FINANSAL RAPORLAMADA KULLANILAN DEGERLEME
1 OLCULERINDE GERCEGE UYGUN DEGERIN TESPITI

‘ Fair Valuations in the Scope of the Assessment Criteria Used in
‘ Financial Reporting

w Ali Thsan AKGUN"

Finansal tablo unsurlarinin degerlemeye tabi tutulmas: sonucu
finansal raporlamada kullanilan bilgiler bu siiregten etkilendigi gibi, ayni
zamanda finansal bilgi kullanicilarinin tamamini dogrudan veya dolayh
olarak etkilemektedir. Boylece, degerleme siireciyle birlikte, finansal tablo
unsurlar ve isletmenin faaliyet sonuglan etkilenmekte olup, isletme ile ilgili
taraflarin dogru bilgi almasina neden olmaktadir. Tiirkiye Muhasebe
Standartlari(TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari(TFRS)’nin
‘ yayinlanmastyla birlikte, degerleme konusuna yeni 6lgiiler ilave edilmistir.

Finansal raporlamada karin dogru olarak tespit edilebilmesi igin finansal
tablo unsurlarinin gergege uygun degerlerinin tespit edilmesi Onem arz
‘ etmektedir. TMS ve TFRS’lerde bahsedilen degerleme olgiilerinden en
| yaygin olarak atfedilen gercege uygun deger ve bunun tespiti ¢alismamiza
‘ esas teskil etmektedir.

Geleneksel muhasebedeki tarihi maliyet yaklasimi, giintimiizde

‘ finansal bilgi kullanicilarinin ihtiya¢ duydugu veri ve bilgileri iiretmekte
yetersiz kaldigindan, muhasebede tarihi maliyet yaklagimi disinda gercege

uygun deger yaklasiminin geligtirilmesine neden olmustur. TMS ve
TFRS’lerde gergege uygun deger kavramina sikga atifta bulunulmakla

\ birlikte, varlik ve borglarin gergege uygun bir bi¢imde ol¢iimlenmesi,
‘ degerlenmesi ve finansal tablolarda sunulmasinin ve finansal tablo
kullanicilarinin bilgi ihtiyacimin en iyi sekilde karsilanmasi amaglanmigtir.
S6z konusu standartlarda, varlik ve borglarin degerlemesinde gergege uygun
deger olarak ifade edilen degerin kullanilmas: ongériilmekte olup, bu deger
varliklarin ~ Ozelligine gore birbirinden farkhilik arz  etmektedir.
Calismamizda, gergege uygun deZerin tespiti; Stoklara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi’nda (TMS 2), Maddi Duran Varliklara iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi’nda (TMS 16), Kiralama Islemlerine iliskin Tiirkiye
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Mubhasebe Standardi’nda (TMS 17), Devlet Tesviklerinin
Mubhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Agiklanmasma Iligkin
Tirkiye Muhasebe Standardi’'nda (TMS 20), Varhiklarda Deger
Diusikligiine iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda (TMS 36), Maddi
Olmayan Duran Varliklara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda (TMS
38), Finansal Araglar: Sunum, Degerleme ve Ag¢iklamalara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi’nda (TMS 32, TMS 39, TFRS 7), Yatinm Amagh
Gayrimenkullere Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda (TMS 40),
Tarimsal Faaliyetlere Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda (TMS 41),
Hisse Bazli Odemelere Iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi’nda
(TFRS 2), Isletme Birlesmelerine iliskin Tirkiye Finansal Raporlama
Standardi’'nda (TFRS 3), Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi
(TFRS 5) bazinda ele alinmigtir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama Standartlari, Degerleme,
Gergege Uygun Deger

ABSTRACT

Information used in financial reporting is affected by the valuation
of financial statement elements on one hand and directly or indirectly affect
all financial information users on the other hand. By this way, financial
statement elements and operation results of the enterprise are affected by the
valuation process, which enables provision of accurate information to the
parties related to the enterprise. With the enactment of Turkish Accounting
Standards(TMS) and Turkish Financial Reporting Standards (TFRS)’s,
additional criteria have been introduced in the field of valuation. Fair
valuation of the financial statement elements is of great importance for the
accurate profit calculation to be made in the scope of financial reporting.
Fair valuation, the most common valuation criteria specified in both TMS’s
and TFRS’s, constitutes the basis of the present study.

Fair value approach has been developed since the historical cost
approach adopted in the traditional accounting fails to produce the data and
information needed by the financial information users. Referred to many
times in TMS’s and TFRS’s, fair valuation ensures fair measurement,
valuation and presentation in financial statements of the assets and liabilities
and meeting of the information demand of the financial statement users in
the best way. These standards provide for the use of fair valuations in the
valuation of assets and liabilities. Fair valuation changes depending on the
characteristics of the assets. In the present study, fair valuation was
discussed on the basis of Turkish Accounting Standards on Inventories
(TMS 2), Turkish Accounting Standards on Tangible Assets (TMS 16),




A.I.Akgiin/ Finansal Raporlamada Kullanilan Degerleme Olgiilerinde 231
Gergege Uygun Degerin Tespiti

Turkish Accounting Standards on Leasing Procedures (TMS 17), Turkish
| Accounting Standards on Accounting for Government Grants and Disclosure
of Government Assistance (TMS 20), Turkish Accounting Standards on
} Impairment of Assets (TMS 36), Turkish Accounting Standards on
Intangible Assets (TMS 38), Turkish Accounting Standards on Financial
Instruments: Presentation, Valuation and Explanations (TMS 32, TMS 39,
TFRS 7), Turkish Accounting Standards on Investment Property (TMS 40),
| Turkish Accounting Standards on Agricultural Activities (TMS 41), Turkish
‘ Financial Reporting Standards on Share-Based Payments (TFRS 2), Turkish
Financial Reporting Standards on Business Merge (TFRS 3) and Turkish
’ Financial Reporting Standards on Non-Current Assets held for Sale and
‘ Discontinued Operations (TFRS 5).

1 Keywords: Financial Reporting Standards, valuation, fair value.
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GIRIS

Degerleme iglemleri, muhasebenin énemli ve karmasik konularindan
biridir. Bilango unsurlarinin tek tek ele alinarak, degerleme islemine tabi
tutulmasi ve farkli bilango unsurlari igin farkli degerleme 6lgiilerinin
kullanilabilir olmasi, ayrica bazi bilango unsurlan igin farkli zamanlarda
farkli degerleme &lgiilerinin - kullanilmasi  sonucunu dogurmaktadir.
Degerleme islemleri ile bilangonun yapisi ve kar/zarar durumu arasinda
dogrudan bir iligki vardir. Bu nedenle; degerleme islemi, gergege uygun bilgi
uretme amact olan muhasebe agisindan Gnemlidir. Degerleme siirecinde
finansal tablo unsurlarinin degerlemeye tabi tutulmasi nedeniyle, finansal
tablolar esas alinarak hazirlanan finansal performans ve duruma iligkin
bilgiler bu siiregten dogrudan etkilenmektedir. Bu nedenle, degerleme islemi

ayni zamanda finansal bilgi kullanicilarinin tamamini dogrudan veya dolaylh
olarak etkiler (Tokay ve Deran, 2009; 21).

Bilgi teknolojisindeki degisim geleneksel anlamdaki muhasebe
taniminin degismesine neden olmustur. Bu degisim gercevesinde muhasebe;
glinimiizde gergege uygun deger temeline dayali ve sadece tarihi verilerin
kayitlarini raporlayan bir bilim dali olmaktan ¢ikmis, finansal raporlamada
gegmis verilerin yaninda, isletmeye ait varlik ve kaynaklarin degerlerini
etkileyecek giincel ve gelecege yonelik olaylarin derlenmesi, kayitlanmasi,
analizi ve yorumlanmasi stirecidir. Dolayisiyla, kiiresellesme olgusu ve bu
olgu neticesinde bilgi teknolojisinde yasanan gelismeler, tim isletme
islevleriyle birlikte muhasebenin de islevlerini etkilemistir. Bu etki
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cergevesinde, giliniimiizde muhasebenin tarihi maliyete dayanan geleneksel
muhasebe yerine ger¢ege uygun deger temeline dayalt bir muhasebe
yaklagimina dogru egilim iginde oldugu gozlenmektedir. Bu baglamda,
¢alismamizda finansal raporlamada kullanilan degerleme &lgiilerinde
gergege uygun degerin tespiti yapilacaktir.

Calismada; gercege uygun deger kavrami ve mahiyeti ele alindiktan
sonra, ger¢ege uygun degerin finansal raporlamaya etkisi ve Finansal
Raporlama Standartlari’nda yer alan degerleme Olglilerinde gercege uygun
degerin tespiti ele alinmigtir. TMS ve TFRS kodlu standartlarda yer alan
degerleme dlciilerinde gergege uygun deger hesaplamasin1 6ngéren bir gok
standart mevcuttur. Bu ¢alismada, s6zii edilen standartlardan TMS/ TF RS’de
bahsedilen gercege uygun degerin tespiti ayr1 ayri incelenmistir.

1. Gergege Uygun Deger Kavrami ve Mabhiyeti

Geleneksel muhasebe, gegmis islemlere ve tarihi maliyet esasina
dayandigi i¢in, finansal tablolarin sadece tarihi maliyet esasina dayali olarak
hazirlanmasi, muhasebede olusan bilgileri ¢ogu zaman anlamsizlagtirmakta
ve finansal tablo kullanicilarii yanhs kararlar almaya sevk etmektedir.
Tarihi maliyet esasinin sadece ge¢mis islemlere dayanmas: bu yaklagimin
zayif yonii olarak ifade edilebilir. Sozii edilen bu zayif yoniin, kiiresellesme
ile beraber artarak hissedilmesi farkl degerleme yaklasimlarinin
gelistirilmesine neden olmustur. letisim teknolojisinde yaganan gelismelerin
yarattigi kiiresellesme olgusu sayesinde, isletmelerin finansal tablolarini
gergege uygun deger yaklasimma gore hazirlamalarina yol ag¢maktadir.
Ayrica, son yillarda yasanan farkl biiyiikliikteki finansal kriz ve muhasebe
skandallarinin da gergege uygun deger yaklasiminin benimsenmesinde etkili
oldugu sdylenebilir (Tokay, Deran ve Aktas, 2005;1 1-12).

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari  Kurulu-UMSK  tarafindan
yayinlanan muhasebe ve finansal raporlama standartlarim incelersek birgok
deger olgiisiine yer verildigini gériiriiz. Bu 6lgiilerin ne anlama geldigi veya
nasil uygulanacag: hususunda uygulamada farkli algilamalar bulunmaktadir.
IASB’in  bu degerleme olgiilerinin herkes tarafindan aym sekilde
anlagilmasina yonelik yeterli agiklayict bilgi ve &rnekler vermemesi,
degerleme olgiilerinin farkli sekilde yorumlanmasi ve uygulanmasina yol
agmaktadir. Ayn1 durum Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu(TMSK)’nin
yayinladigi muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda yer alan
degerleme Olgiileri igin de gegerlidir. TMSK nin yayinladigi Kavramsal
Cergeve’de, degerleme esaslani yukarida sayilan dort ana baglikta
agiklanmakla beraber, bunlara ilave olarak gercege uygun deger diye besinci
bir degerleme olgusii kullamilmaktadir. TMS ve TFRS’ler incelendiginde,
standartlarda bu dért ana bashiga karsilik olarak kullanilan birgok degerleme
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olctisti bulunmaktadir (Tokay ve Deran, 2009, 28-29). TMS ve TFRS’lerde
gergege uygun deger kavramina sik¢a atifta bulunulmakla birlikte, varlik ve
borglarin gergege uygun bir bigimde Slgiimlenmesi, degerlenmesi ve finansal
tablolarda sunulmasinin ve finansal tablo kullanicilarinin bilgi ihtiyacinin en
iyi sekilde karsilanmasi amaglanmistir. TMS ve TFRS’ler incelendiginde;
geri kazanilabilir tutar, kullanim degeri, net gerceklesebilir deger, stoklarin
maliyeti, satin alma maliyeti, doniistiirme maliyeti, defter degeri,
amortismana tabi tutar, finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti, gergege uygun deger, satis
maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger, borglanma maliyetleri, maliyet
ve isletmeye 6zgii deger, olmak iizere toplam 15 adet degerleme olgiisii
oldugu goriilmektedir. Sozii edilen degerleme élgiilerinden calismamizda
sadece gergege uygun degeri kapsayan ve TMS ve TFRS’de yer alan
degerleme &lgiileri ele alinacaktir.

Mevcut TMS/TFRS’lerde varhk ve borglarin  degerlemesinde
gergege uygun degerin kullanilmas: ongoriilmektedir. Gergege uygun deger,
varliklarin ~ 6zelligine gére  birbirinden farkli  sekillerde tespit
edilebilmektedir. Ornegin, gercege uygun deger farki kir zarara yansitilan
finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degerinin tespitinde piyasa degeri esas alinirken, alacaklarin gercege uygun
degerinin tespitinde 1skonto edilmis maliyet degeri esas alinmaktadir
(Akbulut, 2008; 18).

Gergege uygun deger, dogru ve yasal olan deger kavramlarinin
diginda bir kavramdr. Dogru ve yasalara uygun olarak agiklanan bir deger,
gergege uygun deger olmayabilir. Bu yaklasim, finansal tablo diizenleyicisi
olan muhasebe yoneticilerini tekdiize kurallara uymak yerine kendi
yargilarini kullanma imkanini artirmaktadir. Ayrica, gergege uygun degerin
belirsiz bir kavram olmasi muhasebe yOneticilerine taninan esnekligin
kotiiye kullanilmasina da yol agabilmektedir (Sensoy, 2003; 3-4).

Varliklan1 degerlemeye tabi tutarken, varliklarin degerinin niteligi,
degerlemede kullanilan fiyatimin tarihi ve fiyatlarin elde edildigi piyasa
olmak iizere ii¢ hususun dikkate alinmas: gerekir (Alexander, 2003; 2-3).
Varliklar niteliklerine gére de tarihi deger, simdiki deger ve gelecek deger
olmak iizere ii¢ farkli fiyata gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Varliklar
niteliklerine gore degerlemede, degerlenecek kaleme ait geemis, cari ve
gelecek degeri esas alan U¢ farkli yaklasim ortaya ¢ikmaktadir. Baska bir
deyisle, varliklarin nitelikleri geemis, cari ve gelecekte olusmas1 muhtemel
fiyatlara gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Isletmenin alis yaptig1 piyasa
lle satis yaptigi piyasalarin farkli olmas; da, ge¢mis, cari ve gelecek
fiyatlarin hangi piyasa esas alinmak suretiyle belirlenecegi sorununu ortaya
¢ikarmugtir. Bu durum ise, muhasebede giris ve ¢ikis fiyat: diye farkli iki
fiyat ayrimina neden olmustur (Tokay, Deran ve Aktas, 2005; 7).
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Gergege uygun deger tammi TFRS’de alternatif gergege uygun
deger bilesenlerinin (net gergeklesebilir deger, geri kazanilabilir deger ve
kullannm degeri) genellikle birbirinden farkli olmasi nedeni ile
elestirilmektedir. Aslinda, deger bilesenlerinin birbirinden farkli olmasi
piyasalarin etkin olmamasindan kaynaklanmaktadir. Gergege uygun deger
kavrami; gergege uygun degere dayali degerlemedeki dalgalanmalar her
zaman sirketin finansal durumundaki degisimleri yansitmamasi, gergege
uygun deger her zaman sirketin gercek islemlerine dayanmamasi ve
varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi genellikle yiiksek
maliyetli bir siireg olmasi nedeniyle elestiriler getirilmistir (Demir ve
Bahadir, 2007; 70). Diger degerleme metotlarn gibi gergege uygun deger,
gergegin tam bir tanimlamasi olamaz. Bununla birlikte, gergege uygun deger
varliklan degerlemek igin uygun olup, yatirim kararlarin1 almada ekonomik
temsilcilere uygun bilgi sunmaktadir. Gergege uygun deger, finansal
piyasalarin gergek durumunu gérmede yatirimcilara avantaj saglamaktadir.
Bir baska deyisle, maliyete dayali yontemlerin aksine, gergege uygun deger,
finansal yatinmlar i¢in fon saglamak yada fon yapan kisiler igin piyasa
fiyatlarin1 her zaman kapsayan yararh bilgiler sunar. Ay sekilde, bu bilgi,
yatinmcilar ve yoneticiler arasinda uygun bilgiyi harekete gegirme ve
yoneticilerin amaglar1 igin onlan kullanmaya neden olur. Sonug olarak;
gergege uygun deger, yatinm kararlarinda piyasa aktorlerinin faaliyetleri
i¢in, piyasa yonetimi ile ilgili olmaktadir. Ayrica; finansal tablolarda
yatinmcilara giivenli, uygun ve faydah bilgiler saglamaktadir (Vinals, 2008;
123).

Gergege uygun deger yaklasimi, Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (IASB) ve Amerikan Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB)
tarafindan ele alinmis ve uygulamaya konulmustur. Bunlardan ilki IASB,
gergege uygun degerin tespitinde ilke bazli esaslar1 benimsemigstir. IAS ve
IFRS’lerde gergege uygun deger olarak genelde, piyasa fiyati, yenileme
maliyeti, kullanim degeri, net satis fiyat1 ve net gerceklesebilir degerler
kullanilmaktadir. FASB tarafindan da bu gereksinimlere uyum saglamak
amaciyla 157 nolu standart yayilanmistir. Bu standart IASB tarafindan
yaymlanan standartlarda ongoriilen yéntemlere gore kuralci bir anlayisla
hazirlanmistir. Gergege uygun degerin belirlenmesinde 3 seviye belirtilmis
ve buna gore gergege uygun degerin tespit edilmesi istenmistir. Gergege
uygun degerin tespiti igin girdilerin esas alindig: ii¢ seviyeden olusan bir
hiyerarsi diizenlemis olup, her bir seviyedeki girdilerin karakteristik
ozellikleri birbirinden farkhidir. Ozellikle gercege uygun deger girdileri,
giincel bilgilere dayali olmali, bagimsiz kaynaklardan elde edilmeli ve
fiyatlama kararlarinda piyasa katilimcilari tarafindan kullanilmahdir.
Hiyerarside kullanilan girdilerin kalitesi, girdilerin; gozlemlenebilir veya
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gozlemlenemez olup olmamasi, tanimlanan veya benzer varlik ve
yikiimliiliiklerin degerlerine dayanip dayanmamasi,  aktif veya aktif
olmayan bir piyasadan elde edilip edilmemesi, aktif piyasada kote fiyatlar
veya diger piyasalardan elde edilen fiyatlara gore degismektedir. Gergege
uygun deger hiyerarsisi, tanimlanan varlik ve ytlkimlilikler i¢in aktif bir
piyasada olusan fiyatlara oncelik verir. Birinci seviyede ¢ogu durumda bu
fiyatlar, varlik veya yiikiimliiliiklerin degisiminde kullanilan cari fiyatin en
1yi tahminini saglar. Bundan dolay1 boyle bir piyasanin olmasi halinde bu
fiyatlar kullanilmalidir. Aktif bir piyasada olusan fiyatlarin olmamasi halinde
ise, gercege uygun deger hiyerarsisi, diger girdilerin de igine alindigi ¢ok
sayidaki bilesenleri kapsayan degerleme yontemlerinin kullanilmasina izin
vermektedir. Degerleme yontemlerinin kullanilabilmesi i¢in dikkate alinmasi
gereken diger girdiler ise, belirli durumlarda gergege uygun bir bigimde
ulasilabilir ve gozlemlenebilir veriler olmalidir. Ayrica bu veriler, emsal
varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif bir piyasada olusan fiyatlann da
icermelidir. Ikinci seviyede gozlemlenemeyen girdilerin kullanimi ise ikinci
seviyeden sonra olmakta olup, bu tiir veriler, varhk ve yiiktumliiliklerin
fiyatlanmasinda isletmenin piyasa katilimcilarinda elde ettigi ekonomik
verilerin analizini igermektedir. Uglincii seviyede ise ger¢ege uygun deger
hiyerarsisi, gozlemlenemeyen girdiler yerine, gozlemlenebilir girdilerin
kullanilmasina 6ncelik vermekle birlikte, gercege uygun degerin tahmininde
girdilerin agirlig: dikkate alinarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degeri belirlenebilmektedir (Ozkan ve Terzi, 2009; 40-41).

2. Gercege Uygun Degerin Finansal Raporlamaya Etkisi

Gergege uygun deger, bir varligin normal ticari kosullarda bilgili ve
istekli  bir satict ile bilgili ve istekli bir alici arasinda el degistirmesi
esnasinda belirlenen degisim degeri olarak ifade edilir. Bir baska tanima
gore gergege uygun deger, bir varligin satilmasi ile gergeklesecek olan
tahmini bir fiyat veya bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in 6denecek
olan tahmini bir bedeldir (Gengoglu, 2007; 8). Gergege uygun deger, piyasa
degerine dayanmakta olup, giiniimiizde yasanan kiiresel finansal kriz
nedeniyle elestirilere neden olmaktadir. Gergege uygun degeri, tarihi
maliyetten ayiran en &nemli fark, gergege uygun degerin hesaplanmasinda
gelecekteki degerlerin de dikkate alinmasidir (Ozkan ve Terzi, 2009; 19).

Uluslararas1  Finansal Raporlama Standartlan-IFRS’de gergege
uygun deger muhasebesi ile, yatinmcilar igin hisse senedi ve menkul
kiymetler borsasinda degerlemeler yeniden gbzden gegirilerek gercege
uygun degere verilen 6nem artmakta, tarihsel degerleme metotlar: ise artik
kullamlmamaktadir. Yatinmeilarin bu bakis agisi, artan yatirim analizi gibi
artan risk  sermayesine dayali donemsel varlik degerlemesini
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gerektirmektedir. Bu bakis, nakit akisi ve kar faktorlerini normal
kilmaktadir. Yatirimcilar, gelir tablosunda goriilmeyen hisse senedi etkilerini
kapsayan tiim varlik degisimlerinin finansal analizini artirmaktadir. Boylece,
IFRS’de gergcege uygun deger muhasebesi ile; bankalar, sigorta sirketleri ve
isletmelerin hisse senetlerinin kisa vadeli kazanglarinda artisa neden
olmustur (sal.oppenheim, 2009; 4).

Gergege uygun deger, ilk kayda alma ve degerleme siirecinde
muhasebe uygulamalarinda bazi degisikliklere yol agmistir. Gergege uygun
deger yaklasimi, ilk kayda alma ve her degerleme siirecinde bazi
gergceklesmemis kar ya da zararin kayitlanmasini gerektirmektedir. TMS 40
ve-41°deki uygulamalara bakildiginda, deger degisikliginden kaynaklanan
kar veya zararlarin direkt gelir tablosuna yansitildigi, diger standartlardaki
uygulamalarda ise, deger degisikliginden kaynaklanan kar veya zararlarin
gelir tablosuna yansitilmasinin yam sira, 6z kaynak unsuru olarak
muhasebelestirilmesine de olanak tanindig1 goriilmektedir (Tokay, Deran ve
Aktas, 2005; 23-24).

Gergege uygun deger aslinda ne gergek bir satin alma ne de gergek
bir satis fiyat1 olup, bu deger sozii edilen iki deger arasinda teorik bir
degerdir. Gergege uygun deger bir satin alma veya satis fiyatindan daha
ziyade bir degisim degeri olmaktadir. Bir degisim degeri olarak gercege
uygun deger bazi giigliikleri de beraberinde getirmektedir. Ciinkii, bir
degisim degeri yani teorik bir deger olarak gergege uygun deger hig bir
zaman gercek piyasa fiyatlan ile tamamen Ortiismeyecektir (Ulusan,
2008;139).

Gergege uygun deger, cari maliyet degeri ve cari satig degeri olmak
lizere iki sekilde karsimiza ¢ikmaktadir. Bu degerler islem tarihinde alig ve
satis maliyetleri ihmal edilirse birbirlerine esit olurlar. Islem tarihinden sonra
ise bu fiyatlarin birbirlerinden farklilastiklar1 goriilmektedir. Gergege uygun
deger yaklasimindaki amag; bu farkliliklarin finansal tablolarda sunularak,
finansal tablo unsurlarimin en gergek¢i bir sekilde piyasa fiyatim
yansitmasinin saglanmasidir. Ayrica, bu iglemler gelirin daha kapsamli bir
sekilde raporlanmasinin saglanmasina ilaveten, gelir tablosunun, finansal
performansin raporlanmasini da igeren bir yapiya kavugmasina neden
olmustur. Bu husus, finansal tablolardaki bilgiler ile isletmenin risk
durumunun daha gergekgi bir bigimde yansitilmasini saglayacak ve finansal
tablolarin anlamlilig, karsilastirilabilirligi ve kullanilabilirligi artacaktir.
Dolayisiyla, gercege uygun deger yaklasimi, degerlemeye konu olan
degerlerin aktif bir piyasasinin bulunmamas: durumunda, cari ekonomik
degerin tespiti i¢in nakit akiglar1 temelli degerleme modellerinin
kullanilmasmna izin vermektedir. Bu uygulama ise, muhasebecilerin
degerleme teknikleri konusunda uzmanlagmalarina yol agacaktir. Gergege
uygun deger yaklasimi, ekonomik degisikliklerin finansal tablolara

——
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yansitilmasini saglamakta ve farkli kaynaklardan farkli zamanlarda, farkli
degerlerle elde edilen ayni varliklarin finansal tablolarda ayn1 degerlerle
gosterilmesini ifade etmektedir. Ayrica, gercege uygun deger, kayitlama,
degerleme ve raporlama konularinda muhasebe icin karmasik bir ortam
olusturmaktadir (Tokay, Deran ve Aktas, 2005; 24).

Gergege uygun deger, giiniimiiz muhasebe uygulamalarinda 6n plana
¢ikan bir degerleme yaklagim olup, muhasebe kuraminda cari maliyet
yontemi ile benzerlik gostermekle birlikte, temelde farkh ozellikler
tasimaktadir. Bu ydntemde genelde bir varligin yenilenip yenilenmemesi
hususu dikkate alinarak varhgin degeri tespit edilmektedir. Gergege uygun
deger yonteminde ise, varligin yenilenebilme durumuna bakilmaksizin bir
deger belirleme olay1 s6z konusudur. S6z konusu yontemde, bir varligin
yenilenip yenilenmeme karan dogrudan gergege uygun degerle ilgili
degildir. Burada esas amag, elde bulundurulan varhigin tam rekabet
piyasasinda olusan cari degerinin bulunmasidir. Bu deger, cari maliyet, cari
satig degeri veya kullanim degeri olabilir (Aktas ve Deran, 2006; 157).

Gergege uygun deger muhasebesinin; yonetim tarafindan yapilan
cesitli ongoriiler ve varsayimlarin yanls olabilecegi ve firsatg1 ve diiriist
olmayan yénetim tarafindan kazang saglamak amaciyla yarglr ve
varsayimlarin manipiile edilmesinin s6z konusu olmasindan dolayz elestiriler
yoneltilmektedir (Ozkan ve Terzi, 2009; 19). Gergege uygun degerin
belirlenmesi  ile ilgili karsilagilabilecek glgliklerden birisi, islem
maliyetlerinin gergege uygun deger belirlenirken dikkate alinip alinmayacagi
hususudur. TASB islem maliyetlerinin varlik veya borglarin bir 6zelliginden
daha ziyade islemin bir 6zelligi oldugunu kabul etmektedir. Boylece, islem
maliyetleri gergege uygun degerden ayr olarak dikkate alinmalidir. Ancak,
bazi TMS/TFRS’de gergege uygun deger belirlenirken islem maliyetleri
aktif bir piyasada olusan fiyattan ¢ikarilmakta, bazi TMS/TFRS’de ise
¢ikarilmamaktadir.  Gergege uygun degerin  belirlenmesi  sirasinda
kargilagilabilecek bir diger giicliik ise piyasanin se¢imidir. Ciinkii, her varlik
veya borcun aktif bir piyasasi olmayacagi gibi 6zellikle finansal araglar
disindaki varliklarin birden fazla piyasasi ve dolayisiyla birden fazla degeri
olabilir. Bdyle durumlarda, gergege uygun degerin hangi piyasada ortaya
¢tkan deger olacagi baslica sorun olacaktir (Ulusan, 2008; 140).

3. Finansal Raporlama Standartlari’nda Yer Alan
Degerleme Olciilerinde Gergege Uygun Degerin Tespiti

Finansal tablo unsurlarinin 6l¢iimii ve ilk kayda alinmasinda finansal
tablo unsurlar1 degisik derecelerde ve degisik bilesimlerde kullanilan, birkag
farkli degerleme esasi ile degerlemeye tabi tutulur. Bu degerleme metotlari;
simdiki deger ve varliklarin degerlemesi olarak ikiye ayrilmaktadur.
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Varliklarin degerlemesi ise; tarihi maliyet ve cari deger olarak gruplandirilir.
S6z konusu gruplandirmadan cari deger ise; gergege uygun deger, yerine
koyma maliyeti, net gergeklesebilir deger ve kullanim degeri olmak iizere
dort grupta toplanmaktadir (Alexander ve Nobes, 2004; 181-182). TMS ve
TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda, bu degerleme esaslar
kavramsal ¢ergevede; tarihi maliyet, cari maliyet, gerceklesebilir deger ve
kullamm degeri ve gercege uygun deger olmak iizere bes bashk altinda
toplanmistir (Kavramsal Cergeve;100). TMS ve TFRS standartlarinda yer
alan degerleme olgiilerinde gergege uygun deger hesaplamasini éngdren bir
ok standart mevcuttur. Calismamizda, gergege uygun degerin tespiti, TMS
ve TFRS’lerde sikga atifta bulunanlar bazinda ele alinmustir.

3.1. Stoklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda

(TMS 2) Gergege Uygun Deger

TMS 2 standardina gore stoklarin degerlenmesi, maliyet ve net
gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir ifadesiyle agiklanmugtir. Bu
durumunda, stoklar icin yapilan degerleme siirecinde stoklarin degerinin
maliyet ve net gerceklesebilir defere gore ayri ayn tespit edilerek,
kargilastirilmasi1 gerekmektedir (TMS 2; 9).

TMS’nin benimsedigi bu yaklasim tutuculuk ilkesine dayali, en
diisiik deger yontemidir. Bu ydnteme gore, gergeklesmemis zararlar gelir
tablosu unsuru olarak kayitlara  aktarilmaktadir. Buna  karsmn,
gerceklesmemis kazanglarin gelir olarak dikkate alinmasi s6z konusu
degildir. Bu yaklagima gore, degerleme esnasinda, stoklarin net
gergeklesebilir degeri, maliyet degerinin altina diiserse gergege uygun deger
kaygis1 ortaya ¢ikmakta ve stoklarin net gergeklesebilir degeri, gergege
uygun degeri temsil etmektedir. Net gergeklesebilir degerin maliyet
degerinden biiyiik olmasi durumunda, gergege uygun deger kaygisi ortaya
¢ikmamakta ve stok maliyet degeri ile 6l¢iilmektedir (Sensoy, 2006: 32-36).
Stoklarin net gergeklesebilir degeri; tahmini satig fiyatindan, tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli tahmini sati§
giderleri toplammin diisilmesiyle elde edilen tutari ifade etmektedir.
Stoklarin gercege uygun degeri ise, piyasada karsilikli pazarlik ortaminda
bilgili ve istekli gruplar arasinda degis tokus edilen tutari gostermektedir.
Net gergeklesebilir deger, maliyet degerinden diisiik ise alig maliyetleri, her
bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu indirim
stok deger diisiikliigii karsiligi ayirmak suretiyle yapilir (Gengoglu, 2007; 9-
10).

TMS 41 kapsamindaki stoklar, ilk muhasebelestirme aninda satig
maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Bu deger TMS 2’ye gore maliyet degeri olarak kabul
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edilmektedir. Yukaridaki agiklamalardan da anlasildigi gibi, stoklar, degisik
durumlarda maliyet, net gerceklesebilir deger ve gercege uygun deger
olgtileri ile degerlemeye tabi tutulabilmektedir.

3.2. Maddi Duran Varhklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’nda (TMS 16) Gergege Uygun Deger

TMS 16 standardinin 19.maddesinde, bu Standart kapsaminda
bulunan ve varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan maddi
duran varliklar ilk muhasebelestirme aninda maliyet bedeli ile 6lgiiliir. Ilk
muhasebelestirme tarihini takip eden degerleme donemlerinde maliyet veya
yeniden degerleme yonteminden birinin esas alinarak maddi duran
varliklarin degerlerinin belirlenmesi miimkiindiir (TMS 16; 29-31).

Maliyet yontemi, maddi duran varliklarin bilangoda maliyet eksi
birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikligii zararlar {izerinden
gosterilmesini ifade etmektedir. Maliyet yonteminde varligin net defter
degeri geri kazanilabilir degerinden biiyiikse, aradaki fark zarar olarak
muhasebelestirilmekte ve varliklarda deger dusiikligii olarak finansal
tablolara yansimaktadir. Geri kazanilabilir degeri ise, bir varligin satis
maliyetleri diistilmiis gergege uygun deger ile kullamm degerinden yiiksek
olani ifade etmektedir. Boylece, maliyet yontemini tercih eden isletmeler
maddi duran varliklarini, bu varliklarda deger disiikligii olmas1 durumunda
gergege uygun deger lizerinden finansal tablolara yansitacaktir(Demir ve
Bahadir, 2007; 74). TMS 16 standardina gore isletme, ilk muhasebelegtirme
tarthinden sonraki degerleme donemlerinde maddi duran varliklarin
degerlemesinde, maliyet veya yeniden degerleme yontemlerinden birini
secmekte serbest birakilmistir. Ancak, hangi yontem segilirse segilsin,
secilen yontemin ilgili tim duran varhk smifi ig¢in uygulanmasi
gerekmektedir. Maddi duran varliklarin degerlemesinde her ne kadar maliyet
ve yeniden degerleme diye iki yontem Ongoriilse de deger artisinin tespitinde
genellikle yeniden degerleme yontemi kullanilir. Ancak, maliyet yontemi,
niteligi geregi, maddi duran varligin stirekli deger kaybetmesi durumunda
kullanilmaktadir (Kaya ve Ding, 2007; 348).

Degeri diisen maddi duran varhklarin maliyet yontemiyle
degerlemeye tabi tutulmalan durumunda, s6z konusu duran varlik gergege
uygun degeri ile bilangoya yansitilmaktadir. Maliyet yonteminin deger
kazanan bir duran varligin degerini belirlemede kullanilmas1 durumundaysa,
soz konusu duran varlik, tarihi maliyet degerinden birikmis amortisman ve
deger disikligii zarannn digiilmesi sonucu kalan tutar iizerinde bilangoya
yansitilir. Degeri artan veya diisen duran varligin yeniden degerleme
yontemi esasinda degerlemeye tabi tutulmasi: durumunda, her iki durumda
da, ilgili duran varlik gergege uygun degeri iizerinden bilangoya yansitilir.

e ——
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Bu standartta maddi duran varliklarin degerlemesinde maliyet ve gergege
uygun deger 6lgiisii olmak iizere iki deger 6l¢iisti kullanilmaktadir. Gergege
uygun degerin belirlenmesinde ise diger standartlarda yer alan siiregten farkli
olarak, degerleme uzmanlan tarafindan piyasa bazli hesaplama
yapilmaktadir.

Omek olarak, FNS Enerji Taahhiit ve Ticaret A.$.’nin 2009 yil
maddi duran varliklarina iliskin baz: bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Piyasa
Alls- . Bll‘lkl‘n.ls De{ter. Degeri ) Kullamm .
Maliyeti Amortis- | Degeri (Gergege Degeri Alternatif
(10.01.2008) | manlar (31.12.2009) | Uygun -
Deger)
300.000,00 | 150.000,00 | 150.000,00 | 160.000,00 170.000,00 i
300.000,00 | 150.000,00 | 150.000,00 | 110.000,00 | 100.000,00 2

FNS Enerji Taahhiit ve Ticaret A.§.’nin maddi duran varliklarinin
kullanim degeri birinci alternatife gore piyasa deferinden yiiksek oldugu
icin, geri kazanilabilir degeri kullanim degeridir. Ancak, defter degeri
kullanim degerinden kiigiik oldugu igin, sirket maddi duran varliklarin
maliyet degeri iizerinden finansal tablolarina yansitacaktir. Goruldugi gibi,
varligin defter degeri kullamim degerinden kugiikse, maliyet yontemi duran
varliklarin gergege uygun deger ile finansal tablolarda raporlanmasina izin
vermemektedir. Aym sekilde ikinci alternatifin olmasi durumunda ise,
kullanim degeri piyasa degerinden kiigiik oldugu igin, geri kazanilabilir
deger gergege uygun degerine esit olacaktir. Bu durumda, FNS Enerji
Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin maddi duran varliklarinin defter degeri ile
kullanim degeri arasindaki fark zarar olarak muhasebelestirilecek ve maddi
duran varliklarinin gergege uygun degeri ile bilangoda gosterilecektir.

3.3.Kiralama Islemlerine 1liskin Tiirkiye Muhasebe

Standardi’nda (TMS 17) Gergege Uygun Deger

Bu standarda gore finansal kiralama igleminin taraflarindan kiraci ve
kiraya veren, kiralama islemini farkli degerleme olgiileri  kullanarak
bilangolarinda gdstermektedirler. Standarda gére, kiracilar finansal kiralama
islemini, kiralama siiresinin baslangicinda, kiralama sdzlesmesinin
baslangici itibariyle tespit edilmis, ger¢ege uygun deger ya da asgari kira
odemelerinin bugiinkii degerinden diisiikk olani Uizerinden bilangolarinda
varlik ve borg olarak muhasebelestirmektedir. Kiralama islemlerinde kiraci,
baslangigtaki her gesit dogrudan maliyetleri, varlik olarak muhasebelestirilen
tutara eklemektedir (TMS 17; 20). Kiraya verenler ise finansal kiralamaya

L
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konu edilmis varliklar bilangolarma yansitmakta ve net kiralama yatirimi
tutarma esit tutarda bir alacak olarak gostermektedirler (TMS 17; 36).
Herhangi bir iiretici ya da satict konumundaki kiraya veren tarafindan,
kiralama siiresinin baginda finansal tablolara yansitilacak satis gelirleri, ilgili
varligin gercege uygun degeri, ya da bu degerin altinda olmasi kosuluyla
piyasa faiz oranimin kullanilmasi durumunda hesaplanan ve kiraya veren
tarafindan elde edilecek asgari kira Odemelerinin bugiinkii degeridir.
Kiralama siiresinin baglangici itibariyle muhasebelestirilecek satis maliyeti,
kiralanan varligin maliyetinden, veya farkli ise defter degerinden kalinti
degerin ¢ikarilmasi sonucunda bulunan tutardir (TMS 17; 44).

Ornek olarak, FNS Enerji Taahhiit ve Ticaret A.$.’nin 2009 yilinda
Garanti Leasing A.S.’den yapmis oldugu finansal kiralama sozlesmesi ile
kiralamis oldugu Volvo Greyder’e ait toplam kira borcu 350.000 TL dir. S6z
konusu makinenin rayi¢ bedeli ise 300.000 TL dir. Kira ddemelerinin
bugiinkii degeri ise yapilan hesaplama sonucu 280.000 TL olarak
belirlenmistir. Bu durumda FNS Enerji Taahhiit ve Ticaret A.S. kiralamaya
konu olan makineyi kira 6demelerinin bugiinkii degeri olan 280.000 TL
iizerinden muhasebelestirecektir.

3.4.Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarimn Aciklanmasina iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’nda (TMS 20) Gergege Uygun Deger

Standarda gore, bir devlet tesviki, isletmenin kullanmasi amactyla

‘ verilen arsa veya diger kaynaklar gibi parasal olmayan tesvikler seklinde

3 olabilir. Béyle durumlarda, tesvik konusu parasal olmayan varligin gercege

| uygun degerinin belirlenmesi ve tesvik ile varh@m belirlenen gergege uygun

deger ile finansal tablolara kaydedilmesi genel uygulamadir. Bazi

; durumlarda varlik ve tesvikin nominal degeri iizerinden bilangoya

yansitilmasina, alternatif bir yontem olarak izin verilmektedir (TMS 20; 23).

‘ Goriildiigii gibi, standartta gergege uygun deger ile nominal deger Ol¢iisi
‘ kullanilmaktadir.

\

3.5. Varhklarda Deger Diisiikliigiine iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi’nda (TMS 36) Gercege Uygun Deger

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Muhasebe Standartlan
‘ (IAS/TMS) 36 standardimin 6.maddesinde gergege uygun deger, bir varhk
veya nakit yaratan birimin karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
| gruplar arasinda gergeklestirilen satisi sonucunda elde edilmesi gereken
tutardan, elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle bulunan deger

olarak tanimlanmistir (Mirza, Holt ve Orrell, 2006; 264).

*
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Gergege uygun degerin tespitinde aktif bir piyasanin varligi 6nem
arz etmektedir. Aktif bir piyasanin bulunmasi durumunda, bu varlik veya
varlik grubunun bir kismi veya tamami isletme iginde kullanilacak olsa bile
nakit girisi saglayan birim olarak tanimlanir. Bu durumda, nakit girigi
saglayan birimin geri kazamilabilir tutari, net satis fiyat1 ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak belirlenmelidir (Akgiil ve Akay, 2004; 175-
176). Kullanim degeri ise, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde
edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugilinkii degerini ifade
etmektedir (Mirza, Holt ve Orrell, 2006; 264). Aktif bir piyasanin
bulunmamasi halinde ise isletmelerin, gergege uygun degeri tahmin etmek
tizere bir degerleme teknigi kullanmalar1 gerekir. Bununla birlikte gercege
uygun degerle, net satis fiyatinin aymi oldugu varsayilip bu deger net
gerceklesebilir  tutardan asagi  olamaz. Gergege uygun degerin
belirlenmesinde, aktif piyasasi olan varliklar i¢in bu piyasada olusan fiyatlar
dikkate alinirken, aktif piyasasi bulunmayan varliklar igin; piyasadaki emsal
fiyatlar, endeksler, yenileme maliyeti ya da degerleme uzmanlarinin yapmis
oldugu takdirler esas alinmaktadir (Kaya ve Ding, 2007; 345).

Varligin gergcege uygun degeri ile kullanim degerinin her ikisini
birden belirlemek her zaman gerekli degildir. Anilan tutarlardan herhangi
birinin ilgili varligin defter degerini agmas1 durumunda, s6z konusu varlik
deger diisiikliigiine ugramamistir ve diger tutari tahmin etmek gerekmez
(TMS 36; 19). Varlik aktif bir piyasada islem gormese bile, satis maliyetleri
diistilmiis gercege uygun degerini belirlemek miimkiin olabilir. Ancak, bazen
satis maliyetleri distilmis gercege uygun degeri belirlemek miimkiin
olmayacaktir; ¢linkli karsilikli pazarlik ortaminda bilingli ve istekli taraflar
arasinda yapilacak bir islemde varligin satigindan elde edilecek tutari tahmin
etmek igin temel alinacak bir esas yoktur. Bu durumda isletme, varhigin
kullanim degerini geri kazanilabilir tutar olarak kullanabilir (TMS 36; 20).
Gergege uygun deger Olgiisti, islem aninda kavramsal g¢ercevede belirtilen
dort degerleme Olgiisiinden her birine karsilik gelebilir. Islem tarihinden
sonra ise kavramsal gercevede belirtilen tarihi maliyet esasi harig diger lig
degerleme esasina karsilik gelebilir. TMS 36°da varliklarin deger distkligi
tespit edilirken, kullanim degeri, geri kazanilabilir deger, net satis degeri, net
defter degeri, satis maliyetleri diigiilmiis gercege uygun deger gibi birgok
6l¢ii kullanilmaktadir.

3.6. Maddi Olmayan Duran Varhiklara fliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi’nda (TMS 38) Ger¢ege Uygun Deger
TMS 38 standardinin 24.maddesine gore, maddi olmayan bir duran

varlik, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, maliyet bedeliyle o&lgiiliir.
Standarda gore, isletmeler maddi olmayan duran varligi; belli bir bedel
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kargiliginda, isletme birlesmesi sonucu elde edilen varliklar ve devlet tesviki
yoluyla elde etme olmak iizere ii¢ tiirlii elde edebilir. Isletmeler maddi
olmayan duran varlig: belli bir bedel karsihiginda elde edebilirler. Isletmenin
bir maddi olmayan duran varligi1 elde etmek icin 6demis oldugu fiyat,
varliktan beklenilen gelecekteki ekonomik faydalarin isletme tarafindan elde
edilme olasilig: ile ilgili igletmenin beklentilerini yansitir (TMS 38; 25).

‘ Maddi olmayan duran varliklar isletme birlesmesi sonucu elde edilmisse,
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardina gore degerlendirme yapilir ve
maddi olmayan duran varligin maliyeti, elde edilme tarihindeki gercege
uygun degeri olarak kabul edilmektedir. Bazi durumlarda, bir maddi

\ olmayan duran varlik, devlet tesviki yoluyla da elde edilebilir. isletme, TMS

\ 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
aciklanmasi Standardi nin 44.maddesi uyarinca, baslangigta, hem maddi
olmayan duran varligi hem de ilgili tesviki gercege uygun degerinden
muhasebeye yansitmayi segebilir.

Ayrica, ilk muhasebelestirmeyi takip eden degerleme donemlerinde
maddi olmayan duran varliklar1 degerlemek amaciyla isletme, maliyet veya
yeniden degerleme yontemlerinden birini muhasebe politikas1 olarak
secebilir (TMS 38; 72). Bu anlamda, standart, ilk muhasebelestirme
tarihinden sonraki degerleme donemlerinde maddi olmayan varliklarin

\ degerlemesinde, maliyet veya yeniden degerleme yonteminden birini tercih
\ etmede isletmeyi serbest birakmistir. Ancak, bu standardin 75.maddesine
\ gore ise, yeniden degerleme yonteminin uygulanabilmesi i¢in, varhign aktif
bir piyasasinin bulunmas: sarttir. Gergege uygun deger, aktif bir piyasa ile
iliskilendirilmek suretiyle belirlenmektedir.

| 3ol Finansal Arag¢lar: Sunum, Degerleme ve
Aciklamalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi ’nda
(TMS 32, TMS 39, TFRS 7) Gercege Uygun Deger

TMS 39 finansal varlik ve borglar 6zellikle degerleme Olgiilerinin
| kullanilmas1 ve finansal tablolarda raporlanmasi agisindan dort grupta ele
i almistir. Bunlardan birincisi gergege uygun degeri ile degerlenen finansal
varlik ve borglardir. TMS 39 nolu standardin 9.maddesinde 2003 yilinda
yapilan degisiklikle standart; prensipte tiim finansal varlik ve borglarin ilk
defa iktisaplarinda alim amacina bagli olmadan gergege uygun degerle
degerlenecek ve olumlu veya olumsuz farklar1 kar zarara kaydedilecek
varliklar olarak kayit etmeye miisaade etmektedir. Muhasebenin temel
ilkelerinden biri olan 0Oziin Onceligi ilkesine gore hesaplara alma ve
bilangoda siniflamalarda varlik veya borglarin iktisap amaci esastir. Ancak
standartta yapilan degisiklikle baslangigta amacina bagl kalmadan kar zarar
etkili gercege uygun degerle degerlenecek finansal varliklar veya borglar
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sinifina  almaya olanak vermektedir. Bu hilkkme goére bankalar
kullandirdiklan kredileri veya kullandiklari kredileri isterlerse her bilango
doneminde gergege uygun degerle degerleyebilecekler ve degerleme
farklarini kar zarar etkili muhasebelestirebileceklerdir. Boylece standart, tiim
varliklarin tarihi maliyet veya kayith deger ile degerleme seklindeki klasik
deger Olglisiiniin yerine gergege uygun degerle degerlenebilmeyi ikame
etmeye galismaktadir (Orten, Kaval ve Karapinar, 2009; 475-476).

Isletmenin varliklarinin kars1 karsiya bulundugu maksimum risk
genellikle o varliklarin gergege uygun degeri kadardir. Gergege uygun
degerin dogru saptanamamasi, varligin deger kaybetmesi, degisken oranlh
faizlerin etkisinin fazla olmasi gibi durumlarda maruz kalinan risk gergege
uygun degerden farkli olabilir. Bu gibi durumlarda ek bilgiler sunulmalidir.
Bu nedenle gergege uygun degerin yaklasik olarak belirlenmesi
muhasebenin agiklik, dogruluk ilkesine aykiri olacaktir. Bunun yerine bu
degeri temsil eden alt ve ist sirlar belirlemek daha dogru olacaktir. Bu
siir belirleme yontemi aktif bir piyasasi olmayan varlik yada borglar ile
borsada islem gormeyen hisse senetleri igin gegerlidir (Coban, 2001;127-
129).

TMS 32 ve TMS 39 standartlarinda finansal varliklarin maliyet veya
gergege uygun degerle degerlenecegi hiikkme baglanmistir. VUK’nun
262.maddesinde belirtilen maliyet bedeli degerleme &lgegine gore; ticari
mallar, duran varliklar ve gayri maddi haklar maliyet bedeli ile
degerlenirken, finansal borglarin bu dlgekle degerlemesi miimkiin degildir.
Ayrica, VUK’na gore senetsiz borglar kayith degere gore degerlenirken
senetli borglar pesin degerle degerlenmektedir. Bu standarda sozii edilen
maliyet bedeli ile degerleme ile vergi kanunlarimizdaki degerleme
hikiimleri paralellik arz etmektedir. Ancak, TMS 32 standardina gore
borsaya kayith olmayan hisse senetleri maliyet bedeli ile, borsaya kayith
olanlar ise cari degerle degerlemeye tabi tutulmaktadir. Oysa, Tekdiizen
Muhasebe sistemi menkul kiymetlerin degerlemesini alis bedeli ile
yapilmasmi 6ngérmektedir. Degerleme konusunda bir baska farklilik ise
TMS 32 standardi hisse senetlerinin alinisindaki yapilan 6demeleri maliyete
aktarirken, Tekdiizen Muhasebe Sisteminde ise hisse senetlerinin alinisinda
yapilan odemeleri gider olarak kayitlara intikal ettirmektedir (Akgiin, 2007;
231).

08 Ekim 2009 Tarih ve 27370 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1 (TMS 39) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iliskin 166
sira nolu tebligin 2.maddesinde bir finansal aracin gergege uygun degerinin
timiiyle degismesi veya nakit akislarinin biitiinliniin degiskenligi disinda,
finansal araca iliskin olarak farkli gosterimler yapilmasina da izin
verilmistir. Ornegin, tiim riskler igin degil bazi riskler nedeniyle bir finansal
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aracin  nakit akislarmin tamamindaki veya gercege uygun degerdeki
degisiklikler gosterilebilir veya, tiim riskler veya bazi riskler nedeniyle bir
finansal aracin nakit akislarinin tamami yerine bir kismindaki veya gergege
uygun degerindeki degisiklikler gosterilebilir. Ayrica, tiim risklere veya
sadece bazi risklere atfedilebilen degisiklikler igin finansal araca iliskin nakit
akislarinin bir kismi gosterilebilir.

TFRS 7’e gbre isletme, her bir siniftaki finansal varlik ve finansal
borglar igin, o smftaki varhk ve yiikiimliiligiin gergege uygun degerini,
tagman degeri ile karsilagtirmaya izin verecek sekilde aciklamalidir. Bu
agiklamalarda, ger¢ege uygun degerini hesaplama yontemi, bu yontemde
kullanilan varsayimlar, dénemde ve kiimiilatif olarak kir ve zarara aktarilan
tutarlar yer almalidr.

3.8. Yatinm Amaghh Gayrimenkullere iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi’nda (TMS 40) Gergege Uygun Deger

Bu standarda gére, yatinm amagh gayrimenkuller ilk
muhasebelestirme aninda maliyet bedeli ile 6lgiiliir. Varligin edinimi
sirasinda katlanilan islem maliyetleri de varligin maliyetine dahil edilir(TMS
40; 20). Bu standardin 30. paragrafi na gore ilk muhasebelestirme tarihini
takip eden degerleme dénemlerinde, 32A ve 34 iincii paragraflarda belirtilen
istisnai durumlar harig, bir isletme muhasebe politikasi olarak gergege uygun
deger veya maliyet yonteminden birini segebilir. Secilen yontemin tiim
yatirim amagh gayrimenkullere uygulanmas: gerekir. Bu standartta da, ilk
muhasebelestirme  tarihinden sonra, yatirim amagl gayrimenkullerin
degerlemesinde gergege uygun deger ile maliyet degeri olgiisti tercihli olarak
kullanilmaktadir.

Bu standarda gbre; yatinm amagh gayrimenkuller ilk
muhasebelestirme aninda maliyet bedeli ile ilk muhasebelestirme tarihini
takip eden degerleme donemlerinde ise bir isletme muhasebe politikas
olarak gergege uygun deger veya maliyet ydnteminden birini secebilir.
Goriildiigu gibi, yatinm amagh gayrimenkuller standardinda maliyet bedeli
ve gercege uygun deger yontemi olmak iizere iki degerleme yontemine yer
verilmistir. Yatirim amagh gayrimenkullerin gergege uygun degeri, karsihikli
pazarlk ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varhgin el
degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutari ifade etmektedir. Gergege uygun deger yontemi, yatirim amagcli bir
gayrimenkuliin bilango tarihindeki piyasa kosullarin1 yansitir. Bu yOntemin
uygulanmasi halinde, yatinm amagh gayrimenkuliin  gergege uygun
degerindeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu
donemde kar veya zarara dahil edilmektedir (TMS 40; 35-38).

B E—
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3.9.Tarimsal Faaliyetlere Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’nda (TMS 41) Ger¢ege Uygun Deger

Bu standardin 8.maddesinde gergege uygun deger, bilgili ve istekli
taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir
varhigin el degistirmesine veya bir borcun Gdenmesine esas teskil edecek
olan fiyat1 ifade etmektedir. Bu deger, canli varliklardaki biyolojik
dontisiimiin finansal tablolara yansitilmasini saglayan bir yapiya sahiptir. Bu
standarda gore, canli varliklar ilk muhasebelestirildikleri tarih ile her bilango
tarihinde, Paragraf 30°da yer verilen gergege uygun degerin giivenilir olarak
olgiilemedigi durumlar harig, gergege uygun degerlerinden tahmini pazar
yeri maliyetleri diisiilmek suretiyle olgiilir (TMS 41; 12). Canli varliklarin
ilk muhasebelestirme déneminde aktif bir piyasasinin bulunup bulunmamasi
halinde gergege uygun deger farkl tespit edilmektedir. Canli varliklarin ilk
muhasebelestirme doneminde aktif bir piyasasinin bulunmasi durumunda, bu
piyasada olusan fiyat gercege uygun degerdir (TMS 41; 17). Canh
varliklarin ilk muhasebelestirme doneminde aktif bir piyasasinin
bulunmamasi durumunda ise isletme, canl varliklarla ilgili en son islem
fiyati, benzer varliklarin piyasa fiyat: ve sektor ortalamalar1 bilgilerinden bir
veya daha fazlasina ulagmaya c¢aligarak bunlar arasindan en uygununu
gergege uygun deger olarak belirlemelidir (TMS 41;18). Canli varliklarn ilk
muhasebelestirme doneminde aktif bir piyasasinin bulunmamasi veya
gergege uygun degerine iliskin tahminlerin giivenilir olmamas1 durumunda
ise, bir defaya mahsus olmak iizere, tarihi maliyet degeri ile finansal
tablolarda yer alabilir (TMS 41; 30).

Standart, canli varliklarin ilk defa muhasebelestirilmesi sirasinda,
gergege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanabilecegi
varsayimina dayanmaktadir. Bu varsayimin gegersiz oldugu, bir bagka
ifadeyle, gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenemedigi
durumlarda, canli varliklarin degeri maliyet bedelinden buna iligkin her tiirlii
birikmis amortisman ve birikmis deger diigtikligi karsiliklarinin diigiilmesi
suretiyle tespit edilmektedir. TMS 41, 30. paragrafa gore, canli varliklarin
aktife alinmalar1 sirasinda, bu varliklarla ilgili piyasa fiyatina ulagilamamasi
ve gergege uygun degerin hesaplanmasi igin yapilan tahminlerin giivenilir
tahminler olmadig1 durumlarda ilk muhasebelestirme aninda canli varhgmn
gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde belirlenemeyecegi ifade
edilmektedir (Tokay ve Deran, 2009; 18).

Bu standart da tarihi maliyet veya gercege uygun deger olglisu
kullanilmakta, gercege uygun deder esas olarak piyasa fiyatin1 esas alarak
belirlenirken, baz1  durumlarda bugiinkii deger Olglisiinii  temsil
edebilmektedir. Canli varliklarin ilk muhasebelestirme doneminde aktif bir
piyasasinin bulunmasi durumunda piyasada olusan defer gergege uygun
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deger iken, ilk muhasebelestirme doneminde canli varliklarla ilgili giivenilir
‘ bir fiyat olusmamasi ve edinim tarihi ile aktife alma tarihinin ayni1 olmasi
nedeniyle gercege uygun deger tarihi maliyet degeri olarak dikkate
alinabilmektedir.

3.10. Hisse Bazli Odemelere Iliskin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi’nda (TFRS 2) Ger¢ege Uygun
Deger
Bu standarda gore, gercege uygun deger temelde, isletmenin 6z
kaynagina dayal: finansal araglarinin kargihig1 olarak bir malin veya hizmetin
tedarik edilmesine iliskin islemlerde hesaplanir. Tedarik edilen mal veya
hizmetin gercege uygun degerinin giivenilir olarak hesaplanmadigi
durumlarda kars: tarafa verilen 6z kaynaga dayali finansal araglarin gergege
uygun degeri kullanilir. Calisanlar ve benzeri hizmetleri saglayanlar ile olan
islemlerde, tedarik edilen hizmetin gercege uygun degeri giivenilir olarak
tahmin edilemediginden isletmenin kars1 tarafa verilen 6z kaynaga dayali
| finansal araglarinin gergege uygun degerini hesaplamasi gerekir. Ayrica,
| gergege uygun degeripden he§aplaparak kars1 tarafa hibe edileq §z kayr}aga
‘ dayali finansal arag 1$lemler1n.dek1 gercege uygun deger, verilis tarihinde
hesaplanmaktadir. Tedarik edilen mal veya hizmetlerin gercege uygun
| degerleri lizerinden hesaplanan islemlerde gercege uygun deger, s6z konusu
| mal ve hizmetlerin alim tarihlerinde hesaplanmas: gerekir. Kars1 tarafa hibe
\ edilen 6z kaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degeri ise, s6z
' konusu hibe edilen 6z kaynaga dayali finansal araglarin kural ve esaslari
l dikkate alinmak suretiyle piyasa fiyatlari aracihigiyla 6lgiilmektedir. Piyasa
| fiyatlarinin - olmadigt durumlarda, isletme 6z kaynaga dayali finansal
‘ araglannin gergege uygun degerini bir degerleme modeli kullanarak tahmin
etmektedir. Bu degerleme modeli, bilgili ve istekli taraflar arasinda emsal
bedele gore gergeklesebilecek bir islemde, élgiim tarihi itibariyle s6z konusu
finansal araglarin olmas1 gereken fiyatlarinin tahminine dayandirilmaktadir
(Selimoglu, 2007; 1181-1182).

Goriildiigu gibi diger bahsettigimiz standartlarda oldugu gibi bu
standart da gergege uygun deger olgiisiinii esas almistir. Standart yukarida
ifade ettigimiz gibi, birgok durumda gergege uygun deger olciisiiniin
kullanilmasin1  gerektirmektedir. Ornegin, TFRS 2, 10. paragrafa gore,
ozkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemlerinde gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde tahmin edilmesi miimkiin olmadikga, isletme,
elde edilen mal veya hizmetler ile bunlara karsilik 6z kaynakta meydana
gelen artig1, dogrudan ilgili mal veya hizmetlerin gergege uygun degerleri ile

i olgiilmektedir. Isletmenin elde edilen mal veya hizmetin gergege uygun
1 degerini giivenilir bir sekilde tahmin edememesi durumunda, ilgili mal veya
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hizmetler ile bunlara karsilik 6z kaynakta meydana gelen artis, 0z kaynaga
dayah finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri referans alinmak suretiyle
dolayli olarak Olgiilebilecegi standartta belirtilmektedir.

3.11.Isletme Birlesmelerine fliskin Tiirkiye Finansal

Raporlama Standardi’nda (TFRS 3) Ger¢ege Uygun

Deger

Bu standarda gore edinen isletme, isletme birlesmesinin maliyetini;
edinen isletmenin kontroliinii elde etmek igin iglem tarihinde yapilan degisim
ile elden gikarilan varliklar, gerceklesen veya iistlenilen yiikiimliiliikler ile
edinen isletme tarafindan ihrag edilen 6z kaynaga dayali araglar1 gercege
uygun degerleriyle Ol¢melidir (TFRS 3; 24). Standarda gore, isletme
birlesmesinin maliyeti, edinilen igletmenin kontroliinii elde etmek igin,
edinen isletmenin gerceklesen veya iistlendigi yiikiimliiliiklerini de
kapsamaktadir. Ancak, birlesme dolayisiyla gelecekte ortaya ¢ikacagi
beklenen zarar ve diger maliyetler edinen isletmenin edinilen isletmenin
kontroliinii elde etmek igin maruz kaldig: ve iistlendigi yiikiimliiliikler olarak
kabul edilmez ve bunlar birlesme maliyetine dahil edilmez (TFRS 3; 28).
Isletme birlesmesiyle direkt baglantili maliyetler isletme birlesmesinin
kapsamimni belirlemektedir (TFRS 3; 30). Isletme birlesme maliyetinin
tamami yada bir kisminin 6denmesi ertelenmisse, ertelenen kismin islem
tarihindeki degeri, 6deme vadesinde olmasi muhtemel prim ve indirimler
dikkate alinarak iskonto edilerek hesaplanmalidir (TFRS 3; 40). Edinen
isletme, birlesme tarihinde edinilen isletmenin tanimlanabilir varhiklan ve
yikiimliiliklerini gergege uygun degerlerini dogru bir bigimde ®&lgerek
finansal tablolarina aktarir. Bir tanimlanabilir varhigin finansal tabloya
yansitilabilmesi i¢in ayrica isletmeye gelecek ekonomik fayda saglama
ihtimalinin var olmasi, yiikiimliliikler i¢in ise bu yiikiimliiliigiin gelecekte
isletmeden ekonomik fayda g¢ikisi yaratma ihtimalinin var olmas1 gerekir
(TERS 3; 37). :

Standartta, edinen isletmenin birlesme maliyetinin dagitimi sirasinda
tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degerini belirlemede
bazi Olgiitleri kullanabilecegi ifade edilmistir. Ornegin, arsa ve binalar igin
edinen isletme piyasa degerini kullanmalidir. Alacaklar, imtiyazli
sozlesmeler ve diger tamimlanabilir varliklar igin, uygun cari faiz oraniyla
saptanmis alacak tutarinin bugiinkii degerinden, gerekli ise tahsil edememe
karsilig1 ve tahsil masraflan digiilerek belirlenen degeri kullanmalidir.
Makine ve teghizat igin edinen isletme, ekspertiz araciligi ile belirlenen
piyasa degerini kullanmalidir. Ticari ve senetli borglar, uzun vadeli borglar,
yukimliliikler, tahakkuklar ve diger odenecek tazminatlar igin edinen
isletme, uygun cari faiz oranlarini kullanarak yiikimliliiklerini yerine
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getirmek i¢in yapilacak 6demelerin simdiki degerini kullanmalidir (TFRS 35
EK-B16).

TFRS’de tim varliklara uygulanabilecek genel bir degerleme
Ol¢lstniin yer almamasi nedeniyle, standartlarda degerlemede prensip olarak
gergege uygun deger yaklasimi kabul edilse de, muhasebenin ihtiyatlilik
ilkesi geregi diger degerleme dlgiileri de bazi varliklara uygulanabilmektedir.
Dolayistyla, TFRS 3 isletme birlesmelerinde satin alma yoéntemi
uygulaniyorsa, gergege uygun degerle degerlenmis varliklar icin herhangi bir
islem yapmaya gerek yoktur. Ancak, muhasebenin ihtiyathilik ilkesine baglh
olarak degerlenmis varliklarin gergege uygun degerleri hesaplanmali ve buna
gore finansal tablolara yansitilmasi gerekir (Demir ve Bahadir, 2008 ; 21).

3.12. Satis Ama¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve

Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Tiirkiye Finansal

Raporlama Standardi’nda (TFRS 5)’de Gergege Uygun

Deger

Bu standarda gore, isletme satis amagl tutulan varhik olarak
siiflandirnlan ~ duran  varliklarin ~ finansal tablolara almmasi ve
degerlemesinde  gerge§e uygun deger ile defter degeri Olgiileri
kullanilmaktadir. Isletme satis amach elde tutulan varlk olarak
siniflandirilan bir duran varligi veya elden ¢ikarilacak duran varhk grubunu
defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiig gergege uygun degerinden diisiik
olani ile élger (TFRS 5; 15).

Bir isletme, satisina karar verilen bir duran varligin veya grubun bu
standarda gore gerekli sartlarin saglanmasi ile bilangoda diger duran
varliklardan ayri bir kalem olarak siniflandirilir. Bu sekilde siniflandirilan
varliklarin - degerleme Glgiisii olarak defter degeri ile gergege uygun
degerinden satig masraflari diisiildiikten sonra kalan degerden diisiik olani
kullanilacak ve bilangoya bu deger ile yansitilacaktir. Ayni sekilde satis
amaciyla elde tutulan bir varlik grubuna iliskin borglarda bilangoda diger
borglardan ayri olarak gésterilir. Bu varlik ve borglar mahsup edilmez ve tek
bir tutar olarak gdsterilmeyip, satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan varlik ve borg¢larin ana siniflan bilango iizerinde ayr ayrm
gosterilir veya bilango dipnotlarinda  agiklanir. Ayrica, durdurulan
faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net
nakit akislari gelir tablosu {izerinde yada dipnotlarda sunulabilir.
Dolayisiyla, finansal tablo kullanicilarinin, durdurulan faaliyetlere iliskin
bilgileri, devam eden faaliyetlere iligkin bilgilerden ayirarak isletmenin nakit
akislari, kazang tiretme kapasitesi ve finansal durumu hakkinda planlama
yapabilme olanaklarim bilmek isterler. Bu nedenle standart bilgi
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kullanicilarinin bu gereksinmelerini kargilamaya yGneliktir (Saglam, 2007;
1278-1290).

SONUC

Geleneksel muhasebe anlayisi icinde varliklarin
degerlendirilmesinde tarihi maliyet esas alinmakta ve bu maliyet ile finansal
tablo unsurlarinin degerinin objektif bir deger tespitini saglamakla birlikte,
alis maliyeti ile bilango tarihi arasinda kosullarin degismesi sonucunda
bilangonun dogru bilgi vermesine engel teskil etmektedir. Mevcut muhasebe
ve finansal raporlama standartlar1 incelenecek olunursa, tarihi maliyet
yaklagimindan uzaklagilarak, gergege uygun deger yaklasimina dogru bir
yonelis oldugu gozlenmektedir.

TMS ve TFRS’lerde gergege uygun defer kavramina bir cok
standartta atifta bulunmakla birlikte, s6z konusu standartlarda gergege uygun
deger kullanimi 6nemle desteklenmektedir. Standartlarda gergege uygun
degerin tespitinde, genelde piyasa fiyati esas alinmakta olup, bu piyasada
olusan fiyatin giivenilir olmamasi halinde diger degerleme yontemlerinin
kullanilmasina imkan vermektedir. Ayrica, gergege uygun degerin
degerlemeye konu olan varliklarin aktif bir piyasasmin olup olmamasina
gore farkli degerleme 6lgiilerinin kullanilmasina izin vermektedir. Bu husus,
isletmelerde finansal raporlama uygulayicilarinin degerleme Olgiileri
konusunda uzman personel istihdamina neden olacaktir. Bunun yani sira,
gergege uygun deger; ekonomik unsurlarin farkls kaynaklardan, farkh
zamanlarda, farkli degerlerden elde edilen varliklarin finansal tablolara
yansitilitken ayni degerle gosterilmesini gerekli kildigindan, 6zellikle
kayitlama, degerleme ve finansal raporlama konularnda muhasebe icin
karmagik bir ortama neden olmaktadur.

Caliygmamizda incelemis oldugumuz TMS 36, TMS 38, TMS 39,
TMS 40, TMS 41, TFRS 2 ve TFRS 3 standartlari, bir veya daha fazla varlik
ve yiikiimliliik grubu igin gergege uygun degerin kullanilmasini gerekli
kilmaktadir. TMS 40 ve TMS 41 standartlarinda gergege uygun degerin
tespitinde farkli fiyat ve degerlerin kullanilmasina izin verirken, bu
standartlar arasinda farkli uygulamalar s6z konusudur. Ornegin, TMS 40
gore gergege uygun degerin tespitinde satisla ilgili maliyetler elimine
edilmigtir. TMS 41 standardinda ise, canli varlik ve tarimsal iiriinlerin
gergege uygun degerlerinin tespitinde pazarlama ve satis maliyetlerinin
dikkate alindig1 gériilmektedir. Bu nedenle, TMS 41°deki gergege uygun
deger ile TMS 40°daki gercege uygun deger yaklasimi varliklarin satig ve
pazarlama maliyetleri agisindan farklilik gostermektedir. TFRS 3 ve TFRS 5
standartlan incelendiginde ise, ger¢ege uygun deerin tespitinde satis ve
pazarlama maliyetlerinin hesaba katildig:i dikkati ¢ekmektedir. Ayrica,
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yatinm amagli gayri menkuller ilk muhasebelestirme sirasinda maliyet
bedeliyle, daha sonraki donemlerde ise tercihen gergege uygun deger ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Buna karsilik, canli varliklarin
degerlemesinde gercege uygun deger olgiisiinde tam tersi bir uygulama
bulunmaktadir. Canli varliklar ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun
degerle degerlenmekte, gergege uygun deg@erin giivenilir olarak tespit
edilememesi durumunda maliyet degeri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Goriildigu gibi, TMS ve TFRS’lerde gergege uygun degerleme 6lciisiiniin
on plana ¢ikmasina kargilik, bir ¢ok durumda varliklarin degerlemesinde
hala tarihsel maliyete gore degerlemenin esas alindig: sOylenebilir.
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