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Finansal gelisim ile ekonomik biiylime arasindaki iliski yillardir iizerinde sik¢a durulan ve g¢alismalar yapilan bir
konudur. Bu 6neme binaen ¢alismanin amaci, Tiirkiye’deki mevduat bankalar1 toplam kredileri ile katilim bankalar1
toplam kredilerinin ekonomik biiylimenin gdstergelerinden olan gayri safi yurtici hasila (GSYH) ve sabit sermaye
yatirimlar1 (SSY) ile aralarindaki nedensellik iliskisini arastirmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda, Toda-Yamamoto
yaklasimi ile Granger nedensellik analizi gergeklestirilmis, sonuglarina gére mevduat bankalar1 kredileri ile gayri safi
yurtici hasila arasinda ¢ift yonlii ve sabit sermaye yatirimlarina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Katilim bankalar1 kredileri ile gayri safi yurti¢i hasila arasinda nedensellik iligkisi tespit edilmemis olup, katilim bankasi
kredilerinin sabit sermaye yatirimlarinin nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Gayrisafi yurtici hasila ile sabit sermaye
yatirimlari arasinda tespit edilen ¢ift yonlii etkilesim nedeniyle katilim bankalari kredilerinin gayri safi yurt i¢i hasilay1
arttiran dolayh bir degisken oldugu diisiiniilmektedir.
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ISLAMIC BANKS AND ECONOMIC GROWTH: AN ECONOMETRIC ANALYSIS

ABSTRACT

Nexus between financial development and economic growth is a contemplated issue for years. The purpose of this paper
is to investigate the causality relationship between credits of commercial and participation banks (Islamic banks) in
Turkey and two economic growth indicators which are gross domestic product and fixed capital formation. For this
purpose, Granger causality analysis with Toda-Yamamoto approach was applied and results of the analysis showed that
there is two-way causality relationship between commercial banks credits and gross domestic product and one-way
causality relationship between commercial banks credits and fixed capital formation which is toward fixed capital
formation. And, it was also found that there is no causality relationship between participation (Islamic) banks credits
and gross domestic product but participation banks credits is the cause of fixed capital formation.
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GIRIS

Ekonomik biiyiime ile bunun temel belirleyicilerinden olan finansal gelisim arasindaki iligki literatiirde
analize sikca konu olmustur. Ekonomik bilyiime: Unsal (2009:589) tarafindan iiretilen mal ve hizmet
miktarinin, diger bir ifadeyle reel gayri safi yurti¢i hasilanin artis1 olarak tanimlanmaktadir. Neoklasik
biliyiime modelinde ise Robert Solow, ekonomik biiyiimeyi tasarruf ve sermaye birikimi ile iliskilendirerek
aciklamaktadir (Unsal, 2009:589). Literatiirde karsilasilan finansal gelisim ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi konu alan c¢alismalarin 6nemli bir kisminin temeli de Solow biiyiime modelindeki bu iliskiye
dayandirilmaktadir. Modelde belirtilen karsilikli yakin iliskinin 6nemine istinaden tasarruf sahiplerine atil
birikimlerinin ekonomiye kazandirilmasi adina gelismis bir finansal sistemin, giivenilir ve riski diisiik bir
yatirim ortaminin saglanmasi gerekmektedir (Kandir vd., 2007:312). Finansal sistemin gelismisligi sistemin
ana unsurlarindan olan sermaye piyasalarinin yani sira para piyasalarinin da gelismis olmasi ile dogru
orantilidir. Ozellikle, tasarruf sahiplerinin birikimlerinin ekonomiye kazandirilmasi para piyasalarinin
gelismislik diizeyi ile yakindan ilgilidir. Bu noktada, para piyasalarinin en biiyliik oyuncularindan olan
bankacilik sisteminin gelisimi tasarruf sahipleri i¢in gerekli giiven ortaminin olusturulmasinda en énemli
konu olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bankalar aracilifiyla toplanan tasarruflar, krediler vasitasiyla
ekonomiye aktarilmakta ve yatirimlar i¢in gerekli fon kaynagi temin edilmektedir.

Ulkemizde bankacilik sisteminin gelisimine bakildiginda, sektériin olagan kosullar altinda siirekli
olarak yukar1 yonlii bir egilimde oldugu goriilmektedir. Tiirkiye bankacilik sektériinde giiniimiiz itibariyle
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilen bankalar hari¢ olmak lizere 32 adet mevduat, 13 adet
kalkinma ve yatirim, 5 adet katilim bankasi olmak iizere toplam 50 faal banka bulunmaktadir. 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde yer alan tanimlamada;

Mevduat bankasi: Kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas olmak
iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurtdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini,

Katilm bankasi: Ozel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas
olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki
subelerini,

Kalkinma ve yatirim bankasi: Mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda; kredi kullandirmak esas
olmak iizere faaliyet gosteren ve/veya 0zel kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren
kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini ifade etmektedir.

Yukaridaki tanimlamalarda da goriildiigi iizere, kalkinma ve yatirim bankalari mevduat kabul
etmemekte, mevduat ve katilim bankalari ise tasarruflar: kabul ederek krediler araciligiyla ekonomiye fon
saglamaktadir. Onem arz eden bu islevleri nedeniyle, calismada mevduat ve katihm bankalarinin
kullandirmis olduklar1 kredilerin ekonomik biiytime ile iliskisinin analiz edilmesi amag¢lanmaktadir. Bu
baglamda, Diinya bankasi, IMF ve BDDK veri tabanlarindan temin edilen verilerle ekonometrik bir analiz
gerceklestirilecektir. Calismada mevduat ve katihm bankalar1 kredileri ile ekonomik biiylimenin
gostergelerinden olan “Gayri Safi Yurtici Hasila” ve iilkede bir donem i¢inde yapilan kamu ve 6zel sektor
yatirimlarinin toplamini ifade eden “Gayri Safi Sabit Sermaye Yatirimlar1” arasindaki Granger nedensellik
iliskisi Toda-Yamamoto (1995) yaklasimi ile arastirilacaktir. Elde edilen bulgular ile mevduat bankalari
kredileri ve katilim bankalar1 kredilerinin ekonomik biiyiime ile iliskisi karsilastirmali olarak
degerlendirilecektir. Katilim bankalarinin ekonomik biiytime ile iliskisini mevduat bankalarinin iligkisi ile
mukayese eden bu ¢alismanin ileride yapilacak diger arastirmalara katki yapacag disiiniilmektedir.

1. LITERATUR TARAMASI

Demetriades ve Hussein (1996), 16 iilkeye ait banka mevduat ylikiimliliikleri, 6zel sektore kullandirilan
banka kredileri ve reel gayri safi yurtici hasilaya iliskin 27 yillik veri ile uyguladiklar1 VAR ve ECM modelleri
sonucunda, finansal gelisim ile ekonomik biiyiime arasinda cift yonli nedensellik iliskisi oldugunu tespit
etmislerdir.

Levine ve Zervos (1998), sermaye piyasasi, bankacilik sektorii ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 47
iilkeye ait 1976-1993 yillarim1 kapsayan verilerle panel veri analizi yontemiyle incelemislerdir. Calismanin
bulgulari, borsanin likiditesi ve bankacilik sektoriiniin gelisiminin ekonomik biiylimenin mevcut ve
gelecekteki oranlarim etkiledigini gostermektedir. Levine ve Zervos (1998), séz konusu faktorlerin
ekonomik biiylimenin tamamlayici bir pargasi oldugunu belirtmektedir.

Khan ve Senhadji (2000), 159 iilkeye ait 1960-1999 yillarin1 kapsayan yurtici krediler, borsa
kapitalizasyonu, kamu kesimi ve 6zel sektor tahvil/bono kapitalizasyonu verilerini finansal gelisim
gostergeleri olarak ele aldiklar1 calismalarinda, finansal gelisimin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkiye
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sahip oldugunu ve bu etkinin kuvvetinin kullanilan model, veri frekansi ve finansal gelisimin c¢esitli
gostergeleri baglaminda farklilik gosterdigini tespit etmislerdir.

Calderon ve Liu (2003) tarafindan finansal gelisim ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini
ortaya koyma amaciyla 109 gelismekte olan ve endiistrilesmis iilkeye ait 35 yillik (1960-1994) veriyle
yapilan panel veri analizi ile elde edilen sonuglar su sekildedir: finansal gelisim genel olarak ekonomik
biliylimenin yolunu agmaktadir; finansal gelisim ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
bulunmaktadir; finansal derinlesme gelismekte olan tilkelerde endiistrilesmis iilkelere nazaran ekonomik
bliylimeye daha fazla katk: saglamaktadir; 6rnekleme araligi uzadikga finansal gelisimin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisi artmaktadir; finansal derinlesme sermaye birikimini ve verimligi artirmaktadir.

Aslan ve Kiicliksoy (2006) calismalarinda Tiirkiye finansal gelisme diizeyi ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi, 1970-2004 gibi uzun bir zaman serisi ile incelemislerdir. Granger nedensellik analizi sonucunda
finansal biiylime ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin yoniiniin finansal gelismeden ekonomik
biiyiimeye dogru oldugu sonucuna varilmis ve bu sonucun arz onciil goriisi destekler nitelikte oldugu
vurgulanmistir.

Demir vd. (2007) ¢alismalarinda bankacilik sektori, hisse senedi piyasasi ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Calismada VAR ve hata diizeltme (ECM) modelleri kullanilmistir. VAR analizi
sonucunda uzun dénemde finansal piyasalardan ekonomik biiylimeye dogru tek tarafli bir nedensellik
tespit edilmistir. Hata diizeltme modeli sonucunda, uzun dénemde, banka kredilerinin ekonomik biiytimeyi
artirdigl, ancak etkinin diisiik seviyelerde kaldig1 belirtilmistir. Hisse senedi piyasasi ve bankacilik sektorii
mukayesesi sonucunda ise bankacilik sisteminin piyasalar1 finanse etmesinin ekonomik biiyiimede
etkisinin daha biiyiik oldugu tespit edilmistir.

Jalil ve Ma (2008), Pakistan ve Cin’e ait 46 yillik (1960-2005) veri ile uyguladiklar: sinir testi (ARDL)
sonucunda, 6zel sektore kullandirilan kredilerin gerek Pakistan’da gerekse Cin’de ekonomik biiyiime
iizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu, mevduat yiikiimliiliiklerinin Pakistan’da ekonomik biiyiime
iizerinde anlamli etkisinin olmasina karsin Cin’de anlamli bir etkisinin olmadigini tespit etmislerdir.

Altintas ve Ayricay (2010) finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki ampirik iliskiyi analiz etmeyi
amagladiklar1 ¢alismalar1 sonucunda, bu iki degisken arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu ve uzun
donemli finansal gelismislik katsayisindaki her ytlizde 1’lik artisin ekonomik biiytimede 0.67’lik artisa neden
oldugu sonucuna varmislardir. Analizlerini 1987-2007 yillarini igeren zaman serisi ile yapmislardir.

Ceylan ve Durkaya (2010) yapmis olduklari ¢alismada,1998-2008 donemi ti¢ aylik zaman serilerini
kullanarak Tirkiye’de banka kredi hacmi ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskini
arastirmiglardir. Granger nedensellik testi ve hata diizeltme modeli uyguladiklar1 analiz sonuglarinda
ekonomik biiylimeden kredilere dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

Hassan vd. (2011a), finansal gelisim ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi krediler, bankacilik sisteminin
likit yiliktimlulikleri, yurti¢i tasarruflar, ticaret rakamlar1 ve kamu tiiketim harcamalar1 6zelinde
incelemislerdir. Diisiik ve orta gelir diizeyinde bulunan 168 iilkeye ait 1980-2007 yillarin1 kapsayan veriyle
yapilan panel veri analizinde Hassan vd. (2011), finansal gelisim ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir
iliski oldugunu, kisa dénemde ¢ogu iilkede finansal gelisim ile ekonomik biiyiime arasinda cift yonli
nedensellik iliskisi oldugunu ve yoksul bolgelerde bu iliskinin tek yonlii oldugunu tespit etmislerdir.

Hassan vd. (2011b) islam Konferans: Orgiitiine iiye iilkeleri konu edinen diger bir calismada, 1980 ile 2005
yillarini kapsayan verilerle uyguladiklar: panel veri analizi ve varyans ayristirma modelleri ile s6z konusu
iilkelerde finansal gelisim ile ekonomik biiytime arasinda pozitif iliski oldugu ve kisa donemde bu iliskinin
ekonomik biiylimeden finansal gelisime dogru tek yonlii oldugu sonucuna varmislardir.

Zhang vd. (2012), finansal gelisim ile ekonomik biiyliime arasindaki iliskiyi Cin’de sehir bazinda
incelemislerdir. Cin’deki 286 sehri panel veri yontemiyle analize konu edinen ¢alismada, Cin’in Diinya
Ticaret Orgiitii'ne iiyeliginden sonray1 kapsayan 2001 ile 2006 yillarina ait verilerle calisilmistir. Arastirma
sonuglari, banka kredileri, mevduat rakamlari, tasarruflar, kurumsal mevduat rakamlar: gibi geleneksek
finansal gelisim gostergelerinin ekonomik biiyiime ile pozitif bir iligki icerisinde oldugunu géstermektedir.

Ayadi vd. (2013), 11 Akdeniz iilkesini konu edinen ¢alismalarinda, gesitli gostergeleri kullanarak finansal
gelisim, banka etkinligi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. 1985-2009 yillarim
kapsayan verilerle yapilan panel veri analizi sonucunda Ayadi vd. (2013), 6zel sektére kullandirilan banka
kredilerinin ve banka mevduatlarinin biiylimeyle ters yonli iliskisinin oldugunu, borsa biyiikligi ve
likiditenin biiyiimede 6nemli bir rol oynadigini ve gii¢lii kurumlarin ve enflasyonun ekonomik biiytimede
kilit role sahip oldugunu tespit etmislerdir.
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Tandogan ve Ozyurt (2013) 1981-2009 yillar arasim kapsayan veri seti ile yapmis olduklar1 analizleri
sonucunda bankacilik sektériiniin biiylimesinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugunu saptamislardir. Ancak, ekonomik biiyiime bankacilik sektérii gelisiminin nedeni olarak
gorilmemistir.

Vurur ve Ozen (2013) calismalarinda banka kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Granger
Nedensellik Testi ile arastirmis ve ekonomik biiylimenin, kredilerin artisinin Granger nedeni oldugu
sonucuna ulasmislardir. Kredi kullandirmalarindan ekonomik biiyiimeye dogru herhangi bir iliski tespit
edilememistir. Calismada 1998-2012 dénemlerine ait tiger aylik veriler kullanilmistir.

Tuna ve Bektas (2013) mevduat bankalarinin yurtici kredi hacmi ile GSYH arasindaki iliskiyi 1998-2012
yillar1 i¢in ti¢ aylik veriler ile analiz etmislerdir. Verilere Zivot-Andrews birim kok, Gregory-Hansen
esbutiinlesme ve son olarak Granger nedensellik testi uygulanmistir. Analiz sonug¢larinda degiskenlerin
birinci dereceden duragan olduklar1 ve aralarinda es bitiinlesme olmadigl gorilmiistiir. Granger
nedensellik testi sonuclarinda ise yurtici kredi hacmi ile gayri safi yurtici hasila arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi tespit edilmemistir.

Caporale vd. (2014), Avrupa Birligi'ne yeni iiye olan 10 iilkeye ait 14 y1llik (1994-2007) veri ile uyguladiklar1
panel veri analizinin sonucunda, bankacilik sektértniin etkinliginin ekonomik biiyiimeyi hizlandirdigini,
ancak hisse senedi ve kredi piyasalarinin az gelismis oldugu bu iilkelerde finansal piyasalarin ekonomik
biiylime tizerindeki etkisinin sinirli oldugunu tespit etmislerdir.

Yilmaz (2014) calismasinda Tirkiye’de 2008-2013 yillarn arasinda kredilerin gelisimi ile biiytime
arasindaki iliskinin gii¢lii sekilde devam edip etmedigine dair sorgulama yapmistir. Calismasinda model
olusturmamus, biiyiime ile kredi hacmi arasinda var oldugu disiiniilen iliski rakamlar tizerinden analiz
(yatay analiz) edilmistir. Degiskenler arasi ¢ift yonli iliski temelinde, arastirmaci ¢alismasinin sonucunda
kredi hacmi biiyiimesinin ekonomik biiylimeye yeterince katki yapmadigini belirtmistir.

Goger vd. (2015) Tirkiye bankacilik sektorii toplam kredilerinin, ekonomik biiyiimeye ve istihdama
etkilerini birim kok testi, es biitiinlesme testi ve en kiiciik kareler yontemleriyle 2000-2012 yillar1i¢in analiz
etmislerdir. Arastirma sonucunda, kullandirilan kredilerin artisinin ekonomik biiytimeyi ve istihdami
pozitif etkiledigi tespit edilmistir.

2. VERI SETi

Calismada, Tirkiye’deki mevduat ve katilim bankalarinin kullandirmis oldugu toplam kredi rakamlari,
Tiirkiye'nin gayri safi yurtici hasilas1 ve Tiirkiye’deki sabit sermaye yatirimlari veri olarak kullanilmistir.
Veriler, tiger aylik donemlere iliskin olup, 2007 yilinin Ekim ayindan 2015 yilinin Haziran ayina kadar olan
slireyi kapsamaktadir. Mevduat ve katilim bankalarinin toplam kredi verileri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) veri tabanindan, gayri safi yurtici hasila verisi Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
veri tabanindan ve sabit sermaye yatirimlari verisi de Uluslararas1 Para Fonu (IMF) veri tabanindan
edinilmistir. Calismada kullanilan s6z konusu verilerin kodlar su sekildedir:

GSYIH: Gayri Safi Yurtici Hasila

SSY: Sabit Sermaye Yatirimlari

MBTK: Mevduat Bankalar1 Toplam Kredileri

KBTK: Katilim Bankalar1 Toplam Kredileri

3. METODOLOJi

Analizler, ham verilerle E-Views 9.0 programi kullanilarak yapilmistir. Birim kok testlerinin sonu¢larina
gore, %5 anlamlilik diizeyinde verilerin biitiinlesmesi I(0), I(1) ve I(2) dlizeylerinde oldugu i¢in Mevduat
ve Katilim Bankalari kredilerinin gayri safi yurtici hasila ve gayri safi sabit sermaye yatirimlari ile arasindaki
nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto (1995) yaklasimi ile arastirlmistir. Verilerin duraganhk

diizeylerindeki bu ¢esitlenmeden dolay esbiitiinlesme (koentegrasyon) analizi yapilmamistir. Nedensellik
analizlerinin yorumlanmasinda %5 ve %10 anlamlilik diizeyleri baz alinmistir.

3.1. Birim Kok Testi

Degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin ve hangi diizeyde duragan hale geldiklerinin tespit edilmesi i¢in
birim kok testleri yapilmaktadir. Bir zaman serisinin ortalamasinin ve varyansinin sabit olmasi ve
kovaryansinin yalnizca iki periyot arasindaki zaman araligina bagli olmasi, o serinin duragan oldugunu
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gostermektedir (Gujurati, 2011:206). Regresyonun sahte sonu¢ vermesinin Oniine gecilmesi icin,
regresyona tabi tutulacak serilerin o6ncelikle duraganlhiginin arastirilmasi gerekmektedir (Brooks,
2008:319). Duraganligin test edilmesinde siklikla kullanilan yontemlerden biri Augmented Dickey-Fuller
(ADF) testidir. Calismada, ADF testi asagida verilen iki esitlik temelinde yapilmistir (Gujurati, 2011:214):

Ay =B+ Bot+ B3yi—q1 + Z a; Ay, + & €Y)
i=1
Ay =B+ B3yi—1 + Z a; Ay, + & @)
i=1

Denklemlerdekif_1sabit terimi, f_2 t trendi, €_t hata terimini, m bagimh degiskenin maksimum gecikme
uzunlugunu ifade etmektedir. ADF testinde HO, serinin duragan olmadigim1 gostermektedir (Gujurati,
2011:214-215). Serinin duraganlig1 diizey degerinden trendli ve sabitli olarak 1 numaral esitlikle test
edilmektedir. Seri diizeyde duragan degilse, farki alinarak yalnizca sabitli olarak 2 numaral esitlikle test
edilmektedir. Serilerin duraganligi test edilirken, maksimum gecikme uzunlugu programin otomatik olarak
tayin ettigi sekilde 7 olarak alinmis ve Schwarz Bilgi Kriteri kullanilmistir.

3.2. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi

Toda-Yamamoto yaklasiminda degiskenlerin biitiinlesme diizeylerinin I(0), I(1) veya I(2) olmasina ve
esbiitiinlesmelerine bakilmaksizin Granger nedensellik analizi yapilabilmektedir (Toda ve Yamamoto,
1995:230-233).

Toda-Yamamoto Granger nedensellik analizi iki basamakla gerceklestirilmektedir. ilk basamak, VAR modeli
ile optimal gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesidir. Ikinci basamak ise, optimal gecikme uzunluguna (k)
degiskenlerin maksimum biitiinlesme dereceleri (dmax) eklenerek (k+dmax) VAR modelinin yeniden
tahmin edilip VAR(k) modeli parametreleri tizerinden nedensellik analizi yapilmasidir (Shirazi ve
Abdulmanap, 2005:478; Rambaldi ve Doran, 1996:5).

Optimal gecikme uzunluklari belirlenirken tahmin edilen VAR modelleri su sekildedir:

i=p i=p i=p

GSYIH, = ciu + ) fiu (GSYIH)ei+ ) iy (SSV)eci + ) v (MBTK),;
i=1 i=1 i=1

+ & 3)
i=p i=p i=p

GSYIH, = ¢;; + Z Biz (GSYIH),_; + Z @i (SSY)¢—y + Z Yiz (KBTK),_;
i=1 i=1 i=1

+ & 4)

Ikinci agamada tahmin edilen VAR (k+dmax) modelleri ise soyledir:

k+dmax K+dmax
GSYiH, = ¢, + Zﬁu (GSYIH),_, + Z By (GSYIH),_; +Zau (SSY),_; + Z @y (SSY),_;
j=k+1 j=k+1
k+dmax
+ Zyll (MBTK)t it Z V2j (MBTK)t -j
j=k+1
+ & (5)

AKU iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi - Cilt: 20, Say1: 1, Yil: Haziran 2018, Sayfalar: 1-11.
Journal of Economics and Administrative Sciences - Volume: 20, Issue: 1, Year: June 2018, Pages: 1-11.



M. Kemalettin Conkar, Muhammet Fatih Canbaz, Arif Arifoglu; Mevduat ve Katilim Bankalar1 Kredilerinin Ekonomik
Bilyiime ile iliskisi: Ekonometrik Bir Analiz

k+dmax k+dmax
MBTK, = ¢, + Z Bs; (GSYIH),_; + Z By; (GSYIH),_; + Zagl (SSY),_; + Z ty; (SSY),_;
j=k+1 j=k+1
k+dmax
+ZV31 (MBTK)ei+ ) vay (MBTK),_
j=k+1
+ & (6)
k+dmax k+dmax
SSY, = ¢, +Zﬁ5L (GSYIH),_; + Z Bej (GSYIH),_; + Zasl (SSY),_; + Z te; (SSY),-;
j=k+1 j=k+1
k+dmax
v Zysl (MBTK)ei+ ) ey (MBTK),.
j=k+1
+ & (7)
k+dmax k+dmax
GSYiH, = ¢, + Zﬁn (GSYiH),_; + z Be; (GSYIH),_; +Za7l (SSY),_; + Z g, (SSY)¢_;
j=k+1 j=k+1
k+dmax
+ Zyﬂ (KBTK)t l+ Z ij (KBTK)t -j
j=k+1
+ & (8)
k+dmax k+dmax
KBTK, = ¢, + Zﬁgl (GSYIH),_; + Z Bro; (GSYIH),_,; +Za9l (SSY),_; + Z ty0; (SSY),.;
j=k+1 j=k+1
k+dmax
v Zygl (KBTK)e-i+ ) aoj (KBTK),.
j=k+1
+ & )
k+dmax k+dmax
SSY, = ¢ + Zﬂ (GSYUD i+ ) By (GSYIH),. ,+Zam GVt + ). iz S5V
j=k+1 j=k+1
k+dmax
+ Zl’ln KBTK)ei+ ) 1oy (KBTK).
Jj=k+1
+ & (10)
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VAR (k+dmax) modelleri ile yapilacak nedensellik analizleri ile test edilecek hipotezler asagida verilmistir:
HO1: y1=0: Mevduat bankasi kredileri, gayri safi yurtici hasilanin Granger nedeni degildir.

HO02: 33=0: Gayri safi yurtici hasila, mevduat bankasi kredilerinin Granger nedeni degildir.

HO03: a3=0: Sabit sermaye yatirimlari, mevduat bankasi kredilerinin Granger nedeni degildir.

HO04: y5=0: Mevduat bankasi kredileri, sabit sermaye yatirimlarinin Granger nedeni degildir.

HO5: y7=0: Katilim bankasi kredileri, gayri safi yurtici hasilanin Granger nedeni degildir.

HO06: 39=0: Gayri safi yurti¢i hasila, katilim bankasi kredilerinin Granger nedeni degildir.

HO07: a9=0: Sabit sermaye yatirimlari, katilim bankasi kredilerinin Granger nedeni degildir.

HO08: y11=0: Katilim bankasi kredileri, sabit sermaye yatirimlarinin Granger nedeni degildir.

Maksimum gecikme uzunlugunun ¢ok diisiik belirlenmesi yaniltici sonu¢ verebilecekken, ¢ok yiiksek
belirlenmesi de standart hata katsayisini ytikseltebilecektir (Brooks, 2008:329). Brooks (2008:329)’a gore,
iicer aylik verilerle analiz yapiliyorsa maksimum 4 gecikme uzunlugu alinabilir. Verilerin tiger aylik olmasi
ve gozlem sayisinin 31 olmasi g6z 6niinde bulundurularak maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmistur.

4. ARASTIRMA BULGULARI
4.1. Birim Kok Testi Sonuclar1

Zaman serileri iceren ¢alismalarda yapilacak regresyon analizlerinin anlamli olmasi en énemlisi yaniltici
olmamasi icin 6ncelikli olarak serinin duraganligin test edilmesi gerekmektedir. Zaman serilerinin duragan
olmasi incelenen siirecte belirli bir degere dogru yaklasmasini, diger bir ifadeyle sabit bir ortalamaya, sabit
varyansa ve kovaryansa sahip oldugu anlamina gelmektedir. Arastirmada kullanilan seri veya seriler
diizeyde duragan ise analizlere uygun kabul edilmektedir. Ancak seriler diizeyde duragan degil ise fark
alinarak veya logoritma yontemi ile duragan hale getirilmelidir. Aksi takdirde duragan olmayan zaman
serileri ile yapilan regresyon analizi sonucunda R2 degeri yiiksek (degiskenler arasindaki iliskinin varligi,
eger iliski var ise bunun giicii) ¢ikabilmekte ve F ve t istatistik degerleri anlamli sonuglar verecek ve sahte
bir regresyona sebep olabilmektedir (Brooks, 2008). Bu ¢alismada duraganligin analizi icin Augmented
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir.

Calismada, serilerin duraganligi hakkinda ilgili hipotezler kurulmustur.
HO: Seride birim kok bulunmaktadir.
H1: Seride birim kék bulunmamaktadir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Testi Sonuclar1

Degiskenler Diizey Kritik Birinci Kritik Ikinci Fark | Kritik Duraganhk
Deger Fark Deger Deger Diizeyi

GSYIH -4.723* -3.595 - - - - 0

SSY -4.772* -3.595 - - - - 0

MBTK 0.665 -3.568 -1.802 -2.967 -7.151%** -2.971 2

KBTK -2.482 -3.574 -3.816** -2.967 - - 1

Not: * isareti degiskenin diizey degerinde duragan oldugunu, ** isareti degiskenin birinci farki alindiginda duragan
oldugunu, *** isareti degiskenin ikinci farki alindiginda duragan oldugunu, parantez igerisindeki degerler se¢ilen
maksimum gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Tablo 1: ADF Birim K6k Testi sonuclarina gore, GSYIH ve SSY degiskenlerinin diizeyde duragan oldugu
saptanmis ve HO hipotezi reddedilmistir. MBTK ve KBTK degiskenlerinin ise duragan olmadigi gériilmiis ve
H1 hipotezi reddedilmistir. Bu degiskenlerin birinci farklari alinarak yeniden uygulanan ADF birim kok testi
sonucunda KBTK duragan hale gelmis ve ilgili degisken i¢cin HO hipotezinin reddedildigi goriilmiis, MBTK
degiskeni i¢in ise ikinci kez fark alindiginda duragan hale gelmistir ve HO hipotezi reddedilmistir. Buna gore,
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GSYIH ve SSY degiskenleri diizey degerlerinde I(0) duragan, KBTK degiskeni birinci farklar1 alindiginda 1(1)
duragan ve MBTK degiskeni ikinci farklari alindiginda I(2) duragan hale gelmektedirler.

4.2. Optimal Gecikme Uzunluklar

iki degiskenli VAR modelleri ile belirlenen optimal gecikme uzunluklari her iki denklem icin ayr1 ayr1 Tablo
2 ve Tablo 3’te verilmistir. Uygun gecikme uzunluklar segilirken, Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi
Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn Bilgi (HQ) kriterlerden faydalanilmistir. Belirtilen bilgi kriterlerine gore (*)
isaretinin en yogun oldugu gecikme diizeyi, kurulan VAR modeliyle belirlenen optimal gecikme uzunlugunu
gostermektedir.

Tablo 2 ve Tablo 3’e gére optimal gecikme uzunluklari; GSYIH-SSY-MBTK ve GSYIH-SSY-MBTK modelleri
icin dort (4) olarak bulunmustur.

Tablo 2: Optimal Gecikme Uzunluklar1 1

VAR Modeli Gecikme AIC SC HQ
0 153.6393 153.7833 153.6821
1 147.1784 147.7543 147.3497
GSYIH-SSY-MBTK 2 146.4843 147.4922 146.7840
3 145.4980 146.9378 145.9261
4 144.3169* 146.1887* 144.8735*

Not: * isareti, ilgili bilgi kriterine gore optimal gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Tablo 3: Optimal Gecikme Uzunluklar: 2

VAR Modeli Gecikme AIC SC HQ
0 147.7992 147.9432 147.8421
1 142.3919 142.9678 142.5632
GSYiH-SSY-KBTK 2 141.9622 1429701 142.2619
3 140.4603 141.9001* 140.8885
4 140.1303* 142.0020 140.6868*

Not: * isareti, ilgili bilgi kriterine goére optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir.
4.3. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi Sonuglari

Tahmin edilen VAR(k+dmax) modelleri ile elde edilen Granger nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 4’te yer
almaktadir.

Tablo 4: Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi Sonuglar1

VAR(k+dmax) Modeli* | Gecikme (k) k+dmax gizt:rtimik Nedenselligin Yonii
GSYIH-MBTK 4 6 0.0478" B —
MBTK-GSYIH 4 6 0.0000°

SSY-MBTK 4 6 0.2699

MBTK-SSY 4 6 0.0000° MBTK —> SSY
GSYIH-KBTK 4 5 0.2544 .

KBTK-GSYIH 4 5 04511

SSY-KBTK 4 5 0.2131

KBTK-SSY 4 5 0.0831" KBTK — SSY
GVit-Ss 4 6 0.0000" S —
SSY-GSYIH 4 6 0.0418"

& Modellerdeki ilk degisken bagiml degiskeni ifade etmektedir. * %5 anlamlilik diizeyinde anlamh oldugunu, ** %10
anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Yukaridaki tablo 2007C4-2015C2 arasinda 3’er aylik veriler kullanilarak, ekonomik biiytime
gostergelerinden gayri safi yurtici hasila ile katilim bankalar1 ve mevduat bankalari kredileri arasindaki
nedensellik iligkisinin y6niinii yansitmaktadir.
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Analizler sonucunda mevduat bankalarinca kullandirilan krediler (MBTK) ile gayri safi yurtici hasila
(GSYIH) arasinda cift yénlii nedensellik iliskisi (Granger nedeni) tespit edilmistir. Buna gére, mevduat
bankalarinin kullandirdig1 krediler ve gayri safi yurti¢i hasila birbirlerinin Granger nedenidir. Tablo 4’e
gore, mevduat bankalarinca kullandirilan krediler ayn1 zamanda sabit sermaye yatirimlarinin (SSY) da
Granger nedenidir. Burada ise mevduat bankalarinin kullandirdigi kredilerden sabit sermaye yatirimlarina
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Katilim Bankalari kredilerine bakildiginda ise, KBTK ile
yalnizca sabit sermaye yatirimlari (SSY) arasinda nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. KBTK’dan sabit
sermaye yatirimlarina dogru olan bu tek yonlii iliski, KBTK'nin sabit sermaye yatirimlarinin Granger nedeni
oldugunu gostermektedir. Tablo 4’te gorildiigl lizere gayri safi yurtici hasila ile sabit sermaye yatirimlari
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Gayri safi yurtici hasila ile sabit sermaye arasindaki
bu iliski ve katilim bankasi kredilerinin sabit sermaye yatirimlarini dogrudan etkiledigi dikkate alindiginda,
katilim bankasi kredilerinin sabit sermaye yatirimlari kanali ile gayri safi yurtici hasilay1 dolayli olarak
etkiledigi soylenebilir.

SONUC VE DEGERLENDiRME

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’deki mevduat bankalar1 ve katilim bankalarinin kullandirmis oldugu krediler
ile ekonomik biiylimenin gostergelerinden olan gayri safi yurti¢i hasila ve sabit sermaye yatirimlari
arasindaki nedensellik iliskisinin analiz edilmesidir. Bu amag¢ dogrultusunda Toda-Yamamoto yaklasimi ile
gerceklestirilen Granger nedensellik analizi sonuclari, mevduat bankalarinin kullandirdigi kredilerinin
gayri safi yurtici hasila ile arasinda ¢ift yonlii, sabit sermaye yatirimlari ile arasinda ise tek yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. Buna gore, mevduat bankasi kredileri hem gayri safi yurti¢i hasilanin hem de sabit
sermaye yatirimlarinin nedenidir.

Katilim bankalari kredileri analizi sonucunda kredilerin sabit sermaye yatirimlarinin nedeni oldugu tespit
edilmistir. Gayri safi yurtici hasila ile aralarinda ise dogrudan bir nedensellik tespit edilememistir. Ancak,
gayrisafi yurtici hasila ile sabit sermaye yatirimlari arasinda tespit edilen ¢ift yonlii iliski nedeniyle katiim
bankalari kredilerinin gayri safi yurt ici hasilanin dolayl bir nedeni oldugu sdylenebilir.

Literatiirde de siklikla deginildigi iizere, tasarruflar ekonomik biiyimeye etki eden énemli faktérlerden
biridir. Katilim banka kredilerinin gayri safi yurti¢i hasilanin dogrudan nedeni olmamasina karsin, mevduat
banka kredileri ile GSYIH arasindaki nedensellik iliskisi; bankacilik sektériiniin %95’ine sahip olan mevduat
bankalarindaki tasarruflarinin katihm bankalarina kiyasla yiiksek olmasina ve bunun da dogal sonucu
olarak mevduat bankalarinda tasarruflarin krediler vasitasiyla ekonomiye kazandirilan tutarinin daha
yiiksek olusuna baglanilabilir. ilerleyen yillarda Tiirkiye’de katihm bankacihiginin sektordeki payimin
kamunun sektore girmis olmasi ve stratejik plana dahil edilmesi vesilesiyle artacagi 6n gorilmektedir.
Tiirkiye'nin finans merkezi olma vizyonu da dikkate alindifinda yabanci yatirnmlarin da ilgili sektore
yatirim yapmasi muhtemel goriilmektedir. Bu gostergeler 1s181nda katilim bankalari kredileri ile ekonomik
biliylime arasindaki iliskinin gelecek ¢alismalarda tekraren ele alinmasinin faydal olacagi diistiniilmektedir.

Sonug olarak, literatiirde finansal gelisimin ekonomik biiylimeyi etkiledigini savunan goriis (arz-yonli) ile
ekonomik biiyiimenin finansal gelisimi etkiledigini savunan goriis (talep-yonlii) arasinda siiregelen
tartismaya bu ¢alismanin analiz sonuglari;; her iki degiskenin de birbirini etkiledigi yoniinde katki
saglamaktadir. Bu sonug, finansal gelisim ve ekonomik biiylimenin birbirinden bagimsiz olmadigini agikca
gostermektedir.
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