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Glinlimiizde rekabetin artmasi, uluslararasi ticaretin gelismesi kiitlesel
imalati tesvik etmektedir. Ancak bunun basarilabilmesi i¢in biiyilk varlik ve
ekonomik gii¢ gerekmektedir.

Sirketler, i¢ bilyiimeden daha avantajli olan birlesmeyi; 6zellikle vergi
avantajlar1 ve sinerji nedeniyle giinimiizde daha fazla tercih ettiklerini
gormekteyiz.

Calismamizda genel olarak sirketlerin biliylimeleri, sirketlerin birlesme
nedenleri ve birlesmelerde hukuksal silire¢ iizerinde durulmustur. Ayrica; Tek
Diizen Hesap Planina uygun vergili ve vergisiz birlesmeye 6rnek olarak iki
calisma verilmistir.



ABSTRACT

Nowadays the development of the international trade effected on the
competition rise. Also, result of this development global production increased. But
required that, economical power and big capital to catch this development.

Company merger more advantageous than internal financing which is
preferred to especially tax advantageous and sinergy.

In this study, generally company growth merger reasons and legal procedure
were studied. In addition, to company merger the monotous plan of acount
examined by suitable models.
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ONSOZ

Tez konumu belirlerken yapmis oldugumuz arastirmalarda sirketlerin
iiretim maliyetlerini azaltmasi, rekabet giiciinii arttirmasi i¢in ne gibi yontemleri
izlemesi gerektigi konusunu 6zellikle arastirdik.

Bu amagla sirketlerin amaglarina uygun hedef sirketlerle birlesmek suretiyle
istedikleri sonuclara ulasabileceklerini ele aldik.
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GIRIS

Gilintimiizde rekabetin artmasi, uluslararasi ticaretin gelismesi, kiitlesel
imalat ve ticareti tesvik etmektedir. Ancak bunu basarabilmek icin biiyiik varlik ve
ekonomik gii¢ gerekmektedir. Iste bunu saglayabilmek i¢in bilhassa ayn1 konuda
rekabette bulunan firmalar giiglerini birlestirerek piyasadaki pazar paymni
genisletmek, yaymak ve rakiplerini safdist birakmak icin birlesme yolunu
secebilmektedirler.

Bazen ekonomik buhranlar sirketleri olumsuz yonde etkilemekte, ¢ogu
zaman varliklarii1 devam ettirebilmek icin diger sirket ve kuruluslarla birlesme
ithtiyacin1 hissetmektedirler.

Sirketler birlesmek suretiyle biiyiik Olgekli sirketler haline gelmesi ve

bunun tabii sonucu alarak Ol¢cek ekonomilerinden faydalanma imkanina
kavugmalar1 birlesmelerde 6nemli bir etken olmaktadir.
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Sirketlerin birlesmeleri, ayr1 ayri sirketlerden olusan sistemin getirisinden
daha yiiksek bir toplam faydayi birlesmeyle sinerji etkisi saglamaktadirlar.

Yirminci ylizyila birlesmeler yiizyil1 demek herhelde yalnis olmayacaktir.
Ozellikle Avrupa iilkeleri arasinda meydana gelen siyasal entegrasyonlar ekonomik
alanda da kendini gostermistir. Avrupa Birligi'ne mensup iilkelerin ortak para
birimine ge¢meleri, Serbest dolasim haklart ve en dnemlisi de topluluk iilkeleri
arasinda ortak ekonomik politikalarin saptanmasi hem Avrupa Birligi iilkelirini
hemde diger Diinya iilkelerini oldukga etkilemistir.

Avrupa Birligi smirlart igerisinde faaliyet gosteren sirketlerin pazar
paylarin1  kaybetmemek ve biiyiikk bir ekonomik gili¢ olusturmak amacriyla
birlestiklerini gérmekteyiz. Avrupa iilkelerinde meydene gelen bu gelismeler,
Avrupa Birliginin diginda kalan {ilkelerde birtakim gelismelerin olmasini zorunlu
kilmastir.

Avrupa Birlginin ortak ekonomik politikalar 6ngérmesi ve Birlik kapsami
disindaki tlkelere bunu siyasi ve ekonomik bir baski araci haline getirmis olmasi ,
iilke bazinda mevcut sirketlerin birlesme ve biitiinlesme ¢abalarini artirmistir.

Tiirkye'de sirket birlesmeleri ile ekonomik kalkinma siireci hizlandirilarak
bu siire¢ tamamlanabilir. I¢ pazarlarda ve 6zellikle dis pazarlarda olusan biiyiik
Olcekli sirketlesme c¢abalar1 karsisinda, sirketlerin rekabet giiclinii arttirmak
amaciyla sirket birlesmelerine hiz verilmesi ve birlesmenin avantajli hale
getirlilmesi gerekmektedir.
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Hazirlamis bulundugumuz calismada; birinci boliimde sirketlerin genel
olarak biiylime yonleri ve yontemleri anlatilarak, ekonomik ve hukuksal agidan
bagimsizliklarini koruyup ve bagimsizliklarin1 kaybetmeleri agisindan birlesmeler
incelenmistir.

Ikinci boliimde; Sirketlerin birlesme nedenleri, sirket birlesmelerinde
kullanilan temel kavramlar ve birlesme gesitleri tizerinde durulmustur.

Uciincii boliimde; Hukuksal acidan sirket birlesmeleri incelenmistir. Hukuk
sistemi igerisinde Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu'da birlesme
kari, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Katma Deger Vergisi kanunu gercevesinde
sirketler "Devir ve Birlesme" olarak ayr1 ayr1 sirketler bazinda incelenmistir.

Bordiincii boliimde; Banka birlesmeleri lizerinde durulmustur. Diinya'da ve
Tiirkiye'de banka birlesmeliri ile ilgili uyulacak siire¢ ve hukuksal boyut hakkinda
aciklamalar yapilmustir.

Besinci boliimde; Tek Diizen Hesap Planina iliskin agiklamalarda
bulunularak; wvergili ve vergisiz birlesme olmak iizere iki ac¢idan

mubhasebilistirmeye yer verilmistir.

Sonu¢ kisminda ise birlesmeler hakkinda sonuglar ve Oneriler yer
almaktadir.
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BIiRINCi BOLUM

SIRKETLERIN BUYUMELERI

Gilintimiizde sirketler siirekli olarak biiyiime ¢abasi i¢indedirler. Bu biiyiime
cabalarini, sirketlerde c¢alisan yoneticiler'de siirekli olarak desteklemektedirler.
Zira, biiyiliyen sirketlerin yoneticileri'de biiyiik isletmenin saglayacagi imkanlardan
oncelikle yararlanacaklardir. Bunun disinda, bilyliyen sirketin is hacmi
artacagindan dolayr uzmanlagsma ve is bolimine  gidilerek daha fazla
uzmanlagsmis ve kalifiye personel calistirma imkani dogacaktir. Bu da igletmenin
verimliligini artirarak maliyetleri diistireceginden isletmenin karliliklar1 artacak,
artan karla yeni teknoloji alinacak ve biiyiik dl¢ekli iiretim yapmanin avantajlarini
stirekli olarak kullanmak isteyecektir .

Bundan bagka sirketleri biiylimeye zorlayan birbagka faktor de, isletmenin
faaliyette bulundugu iilkedeki ekonomik biiylimedir. Bir {ilkede ekonomik biiylime
sonucunda belirli mal ve hizmetlerle ilgili pazar da biiyiiyeceginden, sirketler
pazar paylarimi oransal olarak korumak ve rakiplerine pazardan daha fazla pay
kaptirmamak i¢in biiyiimek zorundadirlar.

Hem makro hem de mikro agidan 6nemli olan biliylime ¢esitli yollardan

gerceklestirilebilir. Biiylime bigimleri i¢sel ve digsal biiyiime olarak iki baglik
altinda incelenebilir. 2

I. iCSEL BUYUME

Mevcut yapilmakta olan is genisletilerek yapilan biliylimeye i¢ biiylime
denir?

1 ERTURK, Miimin ;” isletme Biliminin Temel ilkeleri” ,Beta Basim
Yayim Dagitim A.S., Istanbul 1995, S.52

2 AKGUC, Oztin ; ” Finansal Yonetim” Istanbul Universitesi Yaymn No:2825 , Istanbul
1982 S.735

8 ERTURK, Miimin ;a.g.e. S.52
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Igsel bityiime satiglar artirarak yeni iiriin alanlarina girerek veya benzer
yollarla da gerceklestirilebilir. Bu tiir biiyiime kademeli olarak yapilabilecegi icin ,
bliylimenin planlanmasi ve sirketin yeni duruma uyumu daha kolay olabilir.

I1. DISSAL BUYUME

Ayni1 konuda faaliyet gosteren birbagka sirketin satinalinmasina dis biiyiime
adr verilir. Bu tiir bilylime ani bir sekilde gerceklestiginden orgiit ve yonetim
iizerindeki etkisi ana isletme ile satin alinan isletmenin arasindaki iligkilere
baglhdir. Eger yeni satin alinan isletmenin yonetimine karigmayip, eskisi gibi
faaliyetlerini slirdiirmesine miisaade edilecekse, bliylimenin ana isletme tizerindeki
etkisi fazla olmaz. Eger yeni alinan igletme ana isletmenin bir bolimi haline
getirilecekse, yeni gorev ve sorumluluklar ortaya g¢ikacagi i¢in ana isletmenin
yonetimini biiyiik dl¢iide etkileyecektir. 4

Isletmeler kismen yada tamamen satin almarak veya diger isletmeler ile
cesitli sekillerde is birligine giderek gerceklestirilen biiyiime, digsal biiylime olarak

da tamimlanir. °

Digsal biiyiime sonunda sirketler ekonomik ve hukuki bagimsizliklarini
korur, kismen veya tamamen kaybedebilirler .

Ekonomik birlesmeler  bakimandan  birlesmeler iki bashik altinda
toplanabilir.®

1. Sirketlerin Ekonomik ve Hukuki Bagimsizliklarini
Koruyarak Birlesmeleri

Sireketler ekonomik ve hukuki bagimsizliklarini koruyarak birlesmeleri
asagidaki sekillerde gerceklesmektedir. ’

I.1. Karteller

4 ERTURK, Miimin ; a.g.e. S.52

5 GONENLI, Atilla;”isletmede Finansal Yonetim”, istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesi Yaym1 No:250,iISTANBUL 1991 , S.618

6 ERTURK, Miimin, a.g.e. S.42

" ERTURK, Miimin ; a.g.e. S.52
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Kartel ayni iiretim dalindaki girisimlerin rekabeti ortadan kaldirmak ya da
azaltmak yoluyla pazari etki altinda birakmak iizere ve bagimsiz hukuksal
varliklarini koruyarak birlesmeleridir. 8

Kartele dahil olan isletmeler anlagsma geregince anlastiklar1 konuda birlikte
hareket ederler. Kartele girmeyen isletmelere karsi hareket ederler. Kartele giren
isletmelerin hukuki ve ekonomik bagimsizliklar1 devam eder. Ancak menfaatleri
geregi baz1 ekonomik kisitlamalara uymak durumunda kalabilirler. °

I. 2. Holding

Holding bir veya birden fazla isletmenin pay senetlerini elinde bulundurarak
onlarin denetimine sahip olan sirkettir. Denetimi elinde bulundurulan yavru
sirketler, yasal olarak diizenlestirilmig bir biitiinliin pargalarini meydana getirirler.
Bagli sirketlerin diizenlestirilmesini ana sirket yapar. Bu ana sirket kendisine bagl
yavru sirketlerinin paylarmi ve denetimini elinde bulundurur. 1°

. 3 Konsern

Konserne giren isletmeler de karteldeki gibi karlarini artirmayr amagclarlar.
Ancak buradaki isletmelerin sayisi, kartele girenlerden deha az olur. Fakat
birbiriyle ¢ok daha siki igbirligine girerler. Konserne giren isletmelerin Finansal ve
Orgiit yapilarinda degisiklikler yapilarak rekabete daha elverisli hale getirilirler.
Neticede konsern iiyeleri arasinda bir is bolimii yapilir ve konserne giren
isletmeler ekonomik bagimsizliklarmi biiyiik 6l¢lide kaybederler fakat hukuki
bugimsizliklari muhafaza ederler.!!

Isletmelerin bir konsernin ydnetimi altinda toplanmasi tiirlii yollardan
gerceklestirilir. Bagsta eski ve maliyet giderleri yiiksek isletmeleri satin alip
kapatmak ve iiretimi yalniz en verimli, en basarili isletmelerde siirdiirmek gelir.
Boylece, isletmeler arasinda is boliimii de gerceklestirilir.

Kartel tipi anlagsmalarin yasaklandigt A.B.D. gibi iilkelerde konsernler
yaygindir .12

8 KARALAR, Ridvan; “isletme Temel Bilgiler islevler”, Etam Matbaa
A.S. ESKISEHIR 1994, s.168

® KARALAR, Ridvan ; a.g.e. S.173

10 SABUNCUOGLU, Zeyyat; “isletme I - I1” BURSA 1991, S. 48

11 ERTURK, Miimin ; a. g. e., S. 44

12 KARALAR, Ridvan ;a.g.e.,S. 173
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1.4 Konsorsiyum

Belirli bir isi gerceklestirmek i¢in isletmelerin anlasarak gegici bir siire ile
yaptiklart isbirligidir. Biiyiikk bir koprii, yol, baraj, kuvvet santrali vb. yatirimi
gerceklestirmek icin birden ¢ok isletme teknik ve mali imkanlarin1 birlestirirler. Is
gerceklestikten sonra anlagma kendiliginden sona erer. Yine, biiyiik bir yatirimi
gerceklestirecek bir kurulusa finans kuruluslarinin birleserek destek saglamalari da
bu konuda bir diger 6rnek olarak verilebilir. 1

Cesitli sanayii projelerine finansman sagalayan kuruluslardan olan IMF,
Diinya Bankas1 , Avrupa Yatirim Bankas1 gibi kuruluslar bu amaclar i¢in aralarinda
bir konsorsiyum olustururlar. 4

2. Sirketlerin Hukuki ve Ekonomik Bagimsizhiklarim

Kaybederek Birlesmeleri

Sirketler bazen ¢ok siki bir isbirligi iginde birlesirlerek huhuki ve ekonomik
bagimsizliklar1 tamamen ortadan kalkar. Bu ¢esit birlesmeler soyle agiklanabilir.

2.1. Trost

Sirketlerin iktisadi bagimsizliklarin1 kaybetmeleri suretiyle meydana
getirdikleri birlige trost adi verilir. Giinlimiizde az kullanilan bir birlesme
seklidir.'®

Trostler de hukuki bagimsizliklarimi koruyup, ekonomik bagimsizliklarin
kaybederler .

Trostlerin amaci, iki veya daha fazla isletmenin yonetimini bir grup altinda
toplamaktir. Bu tiir birlesmelerde kurucu isletmelerin hisse senetleri, trost hisse
senetleri ile degistirilmektedir . Trostler, genellikle tekelci fiyatlar uygulayan,
olaganiistii karlar saglayan ve kendi c¢ikarlarina ters diisen yeni buluslarin
uygulanmasina izin vermeyen kuruluslardir. Bu nitelikler ile trostler bir ¢ok tilkede
yasa dis1 birlesmeler olarak tanimlanmiglardir. Cikarilan anti-trost yasalariyla trost
tiurii birlesmelerin  engellenmesine caba gosterilmistir. Gilinlimiizde trdst tipi
birlesmeler yerlerine baska birlesme ve isbirliklerine birakmuslardir.

Halen Tirkiye de trostler yasalarla yasaklanmislardir .

13 ERTURK, Miimin ; a. g. e., S. 44
14 KARALAR, Ridvan ; a. g.e., S. 166
15 ERTURK, Miimin ; a.g.e., S.44
16 KARALAR, Ridvan ; a. g.e.,S.174
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2.2. Tam Birlesme ( Marger veya Fiizyon )

Tam birlesme, birden ¢ok sirketin birleserek tek isletme haline gelmesidir.
Bir igletme digerini satin alir veya ikisi birleserek yeni ve daha biiylik bir isletme
meydene getirirler. iki kiiciik isletmenin birleserek daha biiyiik bir sirket meydana
getirmesine veya iki isletmenin birleserek dev bir isletme meydana getirmesi sik
rastlanan olaylardandir.

Tam birlesen igletmelerin orgiitlenmesi de degiskendir. Cogunlukla tiimiiyle
yeni bir 6rgiit olusturulur ve boylece eski isletmeler ayri birer birim olarak ortada
olmazlar. Kimi zaman, satin alinan isletme yonetimi degismeksizin baska bir
isletmenin ad1 altinda orglitiinii siirdiirebilir. Varliklar tiimiiyle yada bir boliimiiyle
baska bir isletmeye gecen bdyle bir isletme, kendi didinimlerini siirdiiriir ve kendi
finansal kosullarin1 ayr1 olarak diizenler. Ancak, bu isletmeler bagka bir hukuksal
varlik altinda faaliyetlerini siirdiiriirler.

Isletmeler bu birlesmeyle, satis ve reklam giderlerini azaltirlar, arastirma ve
gelistirmeyi ortak yapabalirler. Genel yonetim giderlerinden artirim saglamak tam
birlesmede olasidir. Ote yandan bu birlesmelerin pazarda tekel kurma amaciyla
olusturuldugu bir gergektir.!’

2.2.1. Birlesme

Birlesme, iki ayr1 isletmenin varliklarin1 ve borg¢larini ortak menfaatleri
dogrultusunda yeni bir igletme ile devam ettirmesidir. Bu durumda yalnizca yeni
isletme varligini stirdiiriir.

2.2.2. Satinalmalar

Satinalma bir isletmenin bir bagka isletme tarafindan varliklarinin
tamaminin veya bir kisminin satin alinmasidir. Satinalinma islemi; varliklarin
satinalinmasi veya hisselerin satinalinmasi seklinde gerceklesmektedir.

2.2.3. Devralma

17 KARALAR, Ridvan ; a. g.e. S.176
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Devralma; bir isletmenin diger bir isletmeyi tim aktif ve pasifiyle
devralmasi ve devralman isletmenin tasfiye edilerek hukuki varligim
kaybetmesidir. Devralma suretiyle, birlesmede devralan sirket devralan sirketin
icinde kaybolur. Devralan sirket tiizel kisiligini korumaya devam eder.

Bu tiir birlesme T.T.K. nda iltihak seklinde birlesme olarak adlandirilmistir.

3. Biiyiime I¢cin Gerceklestirilen Birlesmelerin Simiflandiriimasi

Bir igletme ister i¢ biiylime isterse dis biiyiime biciminde gelissin belirli
biiyiime bicimleri (kaliplar1) igerisinde bulunur. 8

Isletme birlesmelerinin iic yonde gerceklestirildigini sdyleyebiliriz ki ;
bunlar yatay, dikey ve karma birlesmelerdir .1°

1. Yatay Birlesmeler

Bir igletmenin kendi faaliyetlerinde, bir veya birka¢ rakip isletme ile
birlegsmesidir. Bu tiir bilyimede amag, yonetim istiinliigii, biiylik miktarlardaki
alim ve satimlardan saglanacak tasarruflar yaninda, isletmenin rekabet giiciinii
arttirmaktir. Otomobil lastigi lireten iki isletmenin birlesmesi yatay biiylimeye bir
ornektir.?°

Herhangi bir malin veya hizmetin yada satisinin ayni evresinde faaliyette
bulunan birimlerin biraraya toplanmasiyla saglanan biiylime yatay biiylime olarak
da tanimlanir. Yatay biiyiimenin tipik 6rnegi zincir magazalardir .

Yatay biliylime yolunu segen bir isletme; YoOnetim iistlinliigii, toplu alim

sattmin saglayacagi  ekonomi ve rekabet giicii Ozellikleriyle gelismesini
hizlandirilabilir. Gima, Migros, Pasabahge Sise ve Cam 0Ornek gosterilebilir.

2. Dikey Birlesmeler

18 KARALAR, Ridvan ; a. g.e. S.159

19 GUL, M.Musa; ”Banka ve Ekonomik Yorumlar”, No:6 1971 S.45

2 CEYLAN,ALi ; "isletme iktisad1 ve Muhasebe”, Uludag Universitesi
[.1.B.F.Arastirma ve Uygulama Merkezi Yayin No:53 BURSA 1991, S. 240

2. ERTUNA,Ozcan; "isletme Finansmami”, Anadolu Universitesi Yayin No:71
ESKISEHIR 1994 , S. 335
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Dikey biiylime, iiretimden satisa kadar birbirini izleyen agsamalarin ayni
firmanin biinyesinde toplanmasidir. Ornegin hammadde iiretiminden mamiiliin
pazarlanmas1 asamasina kadar olan zincirin farkli halkalarinda faaliyet gosteren
firmalarin birlesmesi dikey birlesme olarak tanimlanabilir. 22

Dikey birlesmeler ileriye veya geriye dogru gerceklestirilebilir. ileriye
dogru gerceklestirilen dikey birlesmeler en son tiiketiciye, geriye dogru olanlar
hammadde kaynagina kadar uzanabilir. Eger satinalinan isletmenin  catist
satinalinanin girdisini olusturuyorsa, bu geriye dogru dikey bir birlesmedir. Bir
dokuma isletmesinin bir iplik isletmesiyle birlesmesi gibi. Buna karsilik satinalinan
isletme  satinalinanin ¢atisina girdi olarak kullaniliyorsa veya onun satigini
yapiyorsa ileriye dogru dikey birlesme s6zkonusudur. Bir dokuma igletmesinin bir
konfeksiyon isletmesiyle birlesmesi gibi .2

3. Karma (Capraz) Birlesmeler

Birbiriyle yatay veya dikey herhangi bir iliskisi bulunmayan farklh
sektorlerdeki iki yada daha fazla isletmenin birlesmesi karma birlesme olarak
tanimlanir.?* Burada sirketler esas mal veya hizmet iiretimi ve pazarlamasimin
disina kayarak birlegsmeleridir. Amag farkli alanlara yatirim yapilarak gurubun
riskinin diisiiriilmesidir.

Karma birlesmeler degisik alanlara en kisa zamanda girmenin bir yoludur.
Karma birlesmeler ti¢ alt guruba ayrilabilir.

- Uriin Genislemesi : Bu tiir birlesmelerde birlesen isletmelerin iiretim ve
dagitim sistemleri fonksiyonel olarak benzer olmakta, iirlinler arasinda ise
dogrudan bir rekabet bulunmamaktadir.

- Pazar Genislemesi : Bu tiirden birlesen sirketler ayni iirlinii iretirler,
fakat; ya farkli cografi piyasalarda faaliyet gosterirler yada friinlerini farkli
piyasalara sunarlar.

- Saf Karma Birlesmeler : Bu tiir birlesmelerde sirketler arasinda herhangi
bir iligki bulunmamakta, birlesme tamamen farkli alanlarda faaliyet gosteren
sirketler arasinda yapilmaktadir.

2 AKGUC, Oztin ;a.g.e., S.696
2 MUFTUOGLU, M.Tamer; isletme iktisad1”, Turhan Kitabevi, ANKARA 1994 S. 483
2 VARLIK, Levent; "Sirket Evlilikleri’, Isletme ve Finans Dr., Agistos 1989, S.23
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IKINCi BOLUM

SIRKET BIRLESMELERI

Birlesme en basit tanimiyla, iki veya daha fazla sirketin tek bir sirket olmak
i¢in faaliyetlerini birlestirmisidir.

Sirketlerin birlesmesi, iki veya daha fazla sirketin faaliyetlerinin 6nemli bir
kisminin veya tamaminin merkezi bir kontrol altina alinmasini iceren genel bir

terim olarakta kullanilmaktadir.

Ozellikle A.B.D. de sik goriilen biiyiime bicimi olmakla beraber, 6zellikle
1890 - 1905 doneminde diger donemlere oranla ¢ok daha kapsamli ve gesitli
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sektorlerde dev kuruluslarin ortaya ¢ikmasina neden olacak genislikte meydana
gelmis bir biiyiime bicimidir .°

Literatiirde genellikle isletme birlesmelerini  ifade etmede marger,
acguisition, consolidation sozciikleri kullanilmakla beraber ayni biiytikliikteki
isletmeler arasinda gergeklestirilen birlesmeleri ifade etmekte “ Marger “ , farkl
biiyiikliikteki isletmeler arasinda gerceklestirilen birlesmeleri ifade etmede
Acguisition”, birlesen isletmelerin kisiliklerini ortadan kaldirip yeni bir isletmenin
ortaya c¢ikmasi seklinde olan birlesmeleri ifade etmektede “Consolidation”,
kavrami kullanilmaktadir. 2°

Biiyiimek zorunda olan sirketlerin neden birlesme yolunu sectikleri
konusunda literatiirde pek¢ok neden sayilmaktadir. Bu nedenlerin sayist ve énem
dereceleri de, iilkenin sosyo-ekonomik kosullarina, sirketin 6zelliklerine, iginde
yeralinan toplumun 6zelliklerini ve zamana gore cesitlilik gosterir.

I. SIRKET BIRLESMELERININ NEDENLERI

Sirketler bagimsiz olarak kurulduktan sonra, cesitli ekonomik amaglarla
birlesirler yada igbirligine giderler.

Genel olarak birlesmenin nedenleri soyle siralanabilir:

|. Olgek Ekonomilerinden Yararlanma (Biiyiik 6lcekte faaliyette
bulunmanin sagladig: yararlar) :

Birlesmeyi tesvik eden en onemli etkenlerden biri sinerjidir .2’ Aktif ve
pasifi ile diger bir firmay1 devir (satin) alan bir firmanin veya birlesme sonucu
meydana gelen yeni kurulusun, kendilerini olustran firmalarin piyasa degerleri
toplamindan daha yiiksek bir piyasa degerine sahip olmalari, diger bir deyimle
2+2=5 etkisinin dogmasi, teorik acidan biiyiik Olcekte faaliyette bulunmanin
yararlari ile aciklanabilir. 28

%5 GONENLI, Atilla; a. g.e. S.573
% AYDIN,Nurhan; "isletmelerin Birlesmelerinde Finansal Analiz
ve Bir Uygulama Ornegi”, T.0.B.B.Yayin No:150, ANKARA 1990 S.10
2 MUFTUOGLU, M.Tamer ; a.g.e. S.484
8 AKGUC,Oztin ;a.g.e. S.698
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Olgek ekonomisinin sagladigi en biiyiik fayda, iiretim arttikga ortalama
iiretim maliyeti biriminin diigmesi yada giderlerin daha genis bir iiretim hacmine
yayilmasidir .2°

1.1. Birlesme ile biiyiik ol¢ekte faaliyette bulunma

Mevcut makina ve gereclerin daha verimli bir sekilde kullanilmasina, atil
iiretim araglarinin iiretim siirecine girmesine olanak verir. Ayrica mevcut makina
parkinin kullanilmasinda esneklik saglayarak makinalarin birlesmeye dahil bir
isletmeden diger isletmeye transferlerini kolaylastirir.

1.2. Birlesme firmalar arasi teknik bilgi akisim kolaylastirdig: gibi
biiyiik arastirma ve gelistirme projelerinin uygulanmasina da
olanak verebilir.

Firma olgeginin kiiciik olmasi nediniyle ekonomik bulunmayan bir
aragtirma gelistirme projesi, birlesme ile ekonomik hale gelebilir ve finansmani
daha kolayca saglanabilir.

1.3.  Sirketin biiyiimesi, sirketin piyasadaki giiciinii, agirhgim
arttirdig@1 gibi, pazarlama fonksiyonunuda daha etkili bicimde
yiiriitiilmesine olanak verebilir.

Izlenecek fiyat politikas: ile rakiplerin o alana girmesi dnlenebilir, dagitim
kanallar1 birlestirilebilir, dagitimda etkinlik arttirilabilir, yeni pazarlara girebilme
sanst yiikselebilir.

1.4. Sirket, biiyiimenin bir sonucu olarak baz girdilerin daha

ucuza temin etmek olanagim elde edebilir.

Firmalar biiylidilkce miktar iskontosunun artmasi, biiyilkk parti mal
aliglarinda tasima giderlerinde saglanan tasarruflar, daha ucuz girdi temini
olanagina ornek olarak gosterilebilir.

1.5. Sirket, birlesme ile orgiitlenmede de 6nemli tasarruflar
saglayabilir.

2 ERTURK, Ismail; ”Sirket Birlesmeleri’, Sermaye Piyasas1 Dergisi, Agistos 1986,S.28
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Sirketlerde ayn1 fonksiyonlar1 yapan servislerin birlestirilmesi ( Muhasebe,
pazarlama, miisavirlik vb.) yoluyla hizmetlerin gériilmesinde ¢iftelik (duplikasyon)
giderilecegi ve bunun sonucu 6nemli personel tasarrufu saglanabilecegi gibi daha
iyl bir tegvik sistemi ile personelin yaraticilik kapasitesi gelistirilebilir ve yaratict
fikirler daha genis bir alanda kullanilabilir. Ust diizeydeki yoneticilerin zamanlari
daha iyi degerlendirilebilir.

Bu nitelikteki faydalar daha ziyade yatay birlesmelerde, ayni endiistri
dalindaki sirketlerin birlesmesiyle gergeklestirilebilir.

Dikey birlegsmelerde, sirket hammadde kaynaklarmi veya dagitim
kanallarmi veya herikisini birden kontrol altinda bulundurabileceginden bu tiir
birlesmelerde 6nemli ekonomiler saglayabilir.

Capraz birlesmelerde ise farkli endiistri kollarinda faaliyet gosteren sirketler
birlestikleri zaman 6l¢ek ekonomilerinin tamamindan yararlanma olanaklari daha
stnirlidir %0

2. Yetenekli Yonetime Sahip Olma

Giglii bir gelisme potansiyeline sahip olduklar1 halde yetersiz bir yonetime
sahip olmalarindan dolay1 basarisz olan firmalar pazardaki diger firmalarin hedefi
haline gelebilirler.

Bu durumdaki sirketler 1yi bir yonetime sahip bagka sirketlerle birlesmeyi
sectikleri takdirde soruna bir ¢6ziim getirebilirler. Birlesme ile pazarlama, finans,
uluslararas: islemler aginda gereksinme duyulan deneyimli, bilgili yOneticiler
saglanabilir .3

3. Birlesmenin i¢ Biiyiimeden Ustiin Yonlerinin Olmasi

Olgek ekonomilerinden yararlanma, sirketlerin i¢ biiyiimeleri ile
saglanabilir. Ancak birlesmeye kiyasla saglanacak faydalar daha az olmaktadir.
Birlesmenin tistiinliikleri soyle 6zetlenebilir.

3.1. Birlesmenin Hizla Gerceklestirilmesi ve Biiyiimede
Dengenin Saglanmasi

8 AKGUC, Oztin ;a.g.e. S.699
8 AKGUC, Oztin ;a. g.e. S.700
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Sirket birlesme ile yani iiretim araglarini, yeni iiretim teknolojisini, yeni
iirlinleri, iiretim organizasyonunu ¢alisir bir sekilde kisa zamanda ve dengeli bir
sekilde elde etme olanagr vardir. Hiz faktorii {iretim kapasitesinin siiratle
biiyiitiilmesinin gerekli oldugu dénemlerde ayrica 6nem kazanir. Talebin ani artig
gosterdigi hallerde, tliretim kapasitesi derhal genisletilemez ise pazardaki elverisli
durumun kaybedilmesi, rakip firmalarin pazar paylarini arttirmalari tehlikesi vardir.

3.2. Maliyetin Daha Diisiik Olmasi

Uretim kapasitesinin genisletilmesi, yeni iiretim araglarmin ilavesi ic
biliylimeye kiyasla mevcut sirketin satin alinmasi halinde daha ucuza saglanabilir.
Satinalinacak sirketin piyasa degeri veya hisse senetlerinin borsa kiymeti, s6z
konusu sirketin yeni kurulma maliyetinden daha diisiik olabilir.

Birlesilecek sirketin giiclii bir arastirma kapasitesine veya degerli haklara (
patent,ticari isim vb.) sahip olmasi halinde maliyet diisiikliigii daha belirgin olarak
goriilebilir.

Maliyet agisindan avantaj saglayacak diger bir husus bir firmanin
satinalinmasi halinde personel temini daha giic ve pahali olabilir. Bu tiir personeli
ozendirmek i¢in sirket yiiksek ticretler teklif etme geregini duyabilir. Oysa birlesme
sayesinde tretim araglar1 1ile birlikte personelde adeta otomatik sekilde
saglanmaktadir.

Kuskusuz birlesme yoluyla biiyiimenin i¢ biiylimeye kiyasla maliyet
acisindan daha avantajli olup olmadigi satinalinacak veya birlesilecek firmaya
odenecek bedelle yakindan ilgilidir.

3.3. Finansman Kolayhgi

Iki yada daha fazla sirketin birlesmesi sonucunda varligini siirdiiren veya
birlesme sonucu ortaya ¢ikan sirketin bor¢lanma kapasitesi birlesmeye giren
serketin ayr1 ayr1 borglanabilme kapasitesinden daha yiiksek olmaktadir. Borg

8 AKGUC, Oztin ; ”Finansal Yénetim”, Muhasebe Enstitiisii Yayinlar1 No:56
ISTANBUL 1989 S.700
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verenler agisindan risklilik derecesi diismiis olacagindan daha ucuz borglanma
miimkiin olabilmektedir.®

Bir diger agidan bakildiginda ise sirket aktif ve pasifi ile satin alinirken,
bedelini nakden degil, satin alan sirkete ait hisse senetlerinin verilerek 6demesi
halinde, satin alma ek bir finansman gereksinmesi dogurmadan gerceklesterilebilir.
Ozellikle kiigiik bir sirketin satin alinmasi halinde, sdzkonusu sirketin ortaklar,
sirket lizerindeki haklarini nakit karsilig1 degil, fakat alic1 sirketin hisse senetleri
karsiliginda satmayr yegliyebilirler. Bu taktirde birlesmenin sagliayabilecegi
yararlara ortak olma olanagini elde ederler.3

3.4. Risk Azhi@

Bir sirketin tek basina yeni bir {irlin gelistirdigi, yeni iiretim teknolojisini
uyguladigi veya yeni organizasyon sekilleri denedigi hallerde, belirsizlik daha fazla
ve dolayisiyla bu amagla yapilan yatirnmlarda zarar etme olasiligi daha yiiksektir.
Birlesme halinde ise denenmis, gelir saglama kapasitesi saptanmis iiretim araglari,
iiretim teknolojisi iktisap edeceginden risk ¢ok daha azdir.*®

Oteyandan karma birlesmelerde sirketler kendi sektorleri disindaki
alanlarda faaliyet gostererek, donemsel durgunluklardan daha az etkilenebilirler.
Pek ¢ok sirket birlesmelerinde c¢esitlendirme kazancglardaki yada satislardaki
istikrarsizlig1 azaltmada bir arag olarak kullanilmaktadir.®

3.5. Firmalar Arasi1 Rekabetin Azaltilmasi

Ayni endiistr1 dalinda faalyette bulunan sirketlerin birlesmeleri halinde,
aralarindaki rekabetin ortadan kalkacagi, koordine edilmis bir fiyat ve iiretim
politikas1 izlenme olanag: elde edilebilecegi gibi, bu firmalarin piyasa iizerindeki
kontrolleri de, i¢ biiyiimeye kiyasla daha hizli, fakat daha az riskli bir sekilde
artabilir .3

Birlesen sirketler toplam arzin daha biiyiik bir kismina sahip olarak, pazarda
bu giicten faydalanabilirler.®

3 ERTURK, Ismail ; ”Sirket Birlesmeleri”, Sermaye Piyasas1 Dergisi, Agistos 1986, S.28
3 AKGUC, Oztin ;a. g.e. S.701

% AKGUC, Oztin ;a.g.e. S.701

% AYDIN, Nurhan ; a.g.e. S.16

8 AKGUC, Oztin ;a. g.e. S.700

3% AYDIN, Nurhan ; a.g.e. S.22
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Gortldugi gibi birlesme, i¢ biiyimeye kiyasla baz1 {stlinliikleri
bulunmaktadir. Sirketin amaci, biiyimeyi maksimum kilmak ise birleserek
bliylime, i¢ biiyiimeye gore daha kolay ve hizli saglanabileceginden birlesme tercih
edilen yol olmaktadir.

4. Degerli Sinai Haklara Sahip Olma

Sirketler, degerli sinai haklara, onlara sahip diger firmalar1 satin alarak veya
birleserek bu haklardan yararlanabilirler. Yeni bulus kapasitelerini genisletebilirler
veya patent agisindan gelecekte sorun yaratabilecek firmalari satin alarak patent
durumlarini giiglendirebilirler .*°

5. Piyasada Firmaya Prestij Saglama

Pazarda sirketin prestijini arttirmanin saglayacagi avantajlardan (
pazarlama, kaynak bulma vb.) yararlanma diisiinceside sirketleri birlesmeye
yonelten etmenler arasindadir.

6. Vergi Avantaji
Birlesmelerde vergi avantaji iki sekilde ortaya ¢ikabilmektedir.

6.1. Birlesmeler vergili birlesme ve vergisiz birlesmeler olmak iizere esas
iki baglik altinda incelenebilir.

Vergisiz birlegsmeler ileriki boliimlerde ayrintili olarak iizerinde durulacak
bir birlesme seklidir. Vergili birlesmede birlesilen (alici) sirket nakit olarak
O0demede bulunmus ise satis1 yapan sirket veya ortaklarinin vergilendirilmesi
gerekmektedir.Ayn1 zamanda, nakit yerine nakitle birlikte herhangi bir borg aract
ile 6deme yapilmasi da vergilendirmeyi engellemez .*°

Dolayisiyla Vergisiz birleme tercih edilerek birlesmeden dogan kazanimlar
vergi dis1 birakilarak bir vergi avantaji saglanabilir.

6.2. Birikmig zararlar1 olan bir sirket gelecek yillardaki karlarindan mahsup
yapma imkanina sahip olan sirket zararlar1 nedeniyle vergi kanunlarinin 6ngérdiigii
stire icerisinde bu karlari iizerinden vergi 6dememe imkanina sahiptirler.

39 AKGUC, Oztin ; a. g. e. S.700
40 AYDIN, Nurhan ; a. g.e. S.22
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Birlesmeler de zarar eden bir sirket karli bir sirket ile birlesmesi durumunda
vergi kanunlarinda belirtilen siireler ve tutar smiri iginde kalmak sart1 ile
birlegsmenin saglayacagi kar {izerinden vergi 6dememe imkanina sahiptir.

Ulkemizde kurumlar vergisi kanununda 1985 yilinda eklenen 3239 sayili
kanunun 74. maddesiyle eklenen bentte “ bes yildan fazla nakledilmemek sart1 ile,
kurumlar vergisi kanununa gore yapilan devirlerde miintesih kurumun devir dncesi
son bilangosunda goriilen zararlar, devralan kurumlarca beyan edilen kurum
kazancindan indirilebilir. Bu indirime iliskin usul ve esaslar Maliye ve Gilimriik
Bakanliginca belirlenir” hitkmii ile zararli bir sirketi aktif ve pasifi ile devir almak
vergi agisindan cazip bir hale getirilmisken, bu vergi istisnas1 hiikmii 01.01.1994
tarihinde yiiriirliige giren 3946 sayili kanun ile yiiriirliikten kaldirilmstir.

7. Psikolojik Nedenler

Birlesmelerde ekonomik nedenler 6n planda olmasina karsilik bazen
psikolojik etmenlerin de birlesme kararlarinda rol aldigi goriilmektedir.

Kisinin yonetimsel ve finans alanindaki yeteneklerini gésterme arzusu, daha
bliyiik bir orgarizasyonu yonetme tutkusu, hirsi, sirketin devamini emniyet altina
alma duygusu, korku, demode olma kaygisi da birlesme kararlarinda etkili
olmaktadir.*!

1. BIRLESME SARTLARI

I. Birlesen Sirketlerin Tiirlerinin Aynm1 Olmasi

T.T.K.nun 147. maddesine gore birlesme, sadece aymi nev’iden olan
sirketler arasinda miimk{indyir.

“Birlesme, yalniz ayn1 neviden olan sirketler arasinda caizdir. Su kadar ki,
birlesme bakimindan Kollektif ile Komandit Sirketler ve Anonim ile Sermayesi
Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler, ayni nev’iden sayilir”. T.T.K. md. 147

T.T.K.’nundan anlasilacag1 tiizere sirket birlesmeleri i¢cin nev’i sarti
aranmakta ve bu sart icerisinde Kollektif ile Komandit sirketler ayni, Anonim ile
Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde aynm1 nev’i den oldugu
saytlmistir.

4 AKGUC, Oztin ; a. g. e., S.700
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Bu kanun, sirketlerin birlesmesi sonrasinda, sirket ortaklarinin
sorumluluklarinin degismemesi ve bu sorumluluga baglh sirket alacaklilarinin
menfaatlerinin korunmasini saglamak amacin1 gozetmektedir. Kollektif sirketin
Komandit sirketle birlesmesi durumunda her iki sirketin sinirsiz sorumlulugu
stirmektedir. Buna karst bir Anonim sirketle bir Kollektif sirketin birlesmesi
durumunda Kollektif sirketin sinirsiz sorumlulugu ortadan kalkacagindan, sirketin
bor¢lu bulundugu kuruluslar veya kisiler agisindan alacaklarin tahsili cesitli
sorunlar ¢ikarabilir.

Bununla beraber, bir sahis sirketi ile bir sermaye sirketinin veya tersi
durumunda bir sermaye sirketi ile bir sahis sirketinin birlesmesi de miimkiindiir.
Her iki durumda da birlesme Borglar Kanunu’nun 179 ve 180 inci maddeleri
cergevesinde gerceklestirilir. Ancak Borglar Kanunu’na gore infisah eden sirketler
tasfiyeye girer .42

2. En Az iki Sirketin Varhg

T.T.K.’nun 146. maddesinde birlesecek sirketler icin en az iki sirketin
varligindan bahsetmektedir.

“Birlesme, iki veya daha fazla ticaret sirketinin birbiri ile birleserek yeni bir
ticaret sirketi kurmalarindan veya bir yahut daha fazla ticaret sirketinin mevcut

diger bir ticaret sirktine iltihak etmesinden ibarettir.

Cesitli ticaret sirketlerine ait hususi hiikiimler mahfuz kalmak sarti ile
birlesme hakkinda miiteakip maddelerdeki hiikiimler tatbik olunur.”T.T.K. 146 md.

T.T.K’nundan da anlasilacag lizere:

1- iki veya daha fazla sirketin birleserek yepyeni bir ticari sirketi
olusturmalart ;

Buna gore birlesen sirketlerin hukuki varliklar1 sona erer ve yeni bir
sirket ortaya ¢ikar.

2-Bir yada birden fazla ticaret sirketinin mevcut bir sirkete katilma
yoluyla birlesme;

42 DOMANIC, Hayri; ”Tiirk Ticaret Kanunu Serhi”, Temel Yaymlar;, ISTANBUL
1988 S.570
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Bu durum birlesen sirketler agisindan “ katilma “, birlesilen sirket
acisindan “devralma” diye adlandirilabilir. Katilan sirketlerin hukuki varliklart
sona erer, birlesilen sirketin hukuki varlig1 ise devam eder. *3

T.T.K.’nunda birlesmeye katilacak sirket sayisiyla ilgili bir st siur
getirilmemistir. Ancak ¢ok sayida birlesmelerde giicliiklerin ¢ikmasi nedeniyle
uygulumada ii¢ ortakligi gegmedigi goriillmektedir.

I11. BIRLESME ILE ILGILi TEMEL KAVRAMLAR

I. Birlesme Sozlesmesi

T.T.K.’nun 452. maddesi uyarinca birlesecek sirketlerin diizenlemek
zorunda olduklar1 bir mukaveledir. T.T.K.’nununda birlesme s6zlesmesinin sekli
konusunda herhangi bir hiikkiim olmamakla beraber, birlesme s6zlesmesi ile ilgili
sunlara deginmektedir.

- Sirketlerin yonetim kurullarinin birlesme sozlesmesini hazirlayip ve
imzalarim tasdik ettirmelerini,

- Ortaklar birlesme sozlesmesinde birlestiklerini, yeni ortakligin esas
sO0zlesmesini diizenlediklerini, biitiin paylarin taahhiit olundugunu, mal varliklarini
sermaye olarak koyduklarim1 ve yeni ortakligin organlarmi tayin ettiklerini
belirtirler.,

- Sozlesmenin umumi heyetlerce tasdik ettirilmesi,
- Sozlesme igersinde degistirme biriminin ne olacagi gibi konular iizerinde
deginilmektedir.

2. Degistirme Birimi

T.T.K.’nun 149. maddesi uyarinca birlesecek sirketler degistirme biriminin
belirlenmesinde kullanilmak iizere sirketler arasinda belirlenecek bir 6rnege gore
diizenlenmis bir bilango yapmalar1 ve ilan etmeleri gerekmektedir.

43 KISHALL Yunus; ”Sirketler Muhasebesi”, Atatiirk Universitesi Basimevi, ERZURUM
1991 S.178
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Ayni Ornege gore bilancolarin diizenlenmesi alacaklilar1 ve birlesilecek
sirketin ortaklarmni koruyucu bir dnlem olarak diisiiniildiigii savunulabilir .*4

Degistirme birimi , devralan ortaklik pay sahiplerine ya da yeni kurulmus
sirkete katilan ortaklara 6nceki ortaklikta sahip olduklart mali ve ortaklik haklarina
karsilik devralan ortaklikta ya da yeni kurulan ortakliktan pay verilir. Bunun igin
bir 6l¢ii kararlagtirilir, devralan ortakligin mal varligi degerlendirilir ve bir oran
saptanir ki buna “ Degistirme Birimi” denir. 4

3. Tasfiyesiz Infisah

T.T.K.’nunun 434. maddesinin 7. bendi birlesmeyi infisah sebebi olarak
gostermekte, 439, 451, 452, 453, 454. {incli maddeleri ise birlesme nedeni ile
infisah eden ortakliklar tasfiye disinda tutmaktadir.

Infisah eden sirketin kural olarak tasfiye hiikiimlerine gore tasfiye edilmesi
gerekir. Ancak, Tirk Ticaret Kanunu istisnai hallerde devralma ve yeni sirket
kurulmasinda tasfiye hiikiimlerinin uygulanmayacagini1 éngdrmektedir.*®

Birlesen ve devrolan ortakliklar hernekadar tiizel kisiliklerini kaybediyor
olsalar dahi, ekonomik hayattan g¢ekilme sozkonusu olmadigindan birlesme bir
tasfiye hali degil bir tasfiyesiz infisah halidir.

Birlesmeler neticesinde infisah eden sirketin yerine yeni sirket gecer.
Infisah eden sirketin hak ve borglar1 yeni sirkete gecer. Iste bu andan itibaren
birlesen veya katilan sirketlerin biitiin haklar1 ve bor¢lar1 “ Kiilli Halefiyet”
ilkesiyle yeni kurulan veya birlesilen sirkete intikal eder.

4. Kiilli Halefiyet

Kiilli Halefiyet, bir sirketin mal varligin1 meydana getiren biitlin hak, alacak
ve bor¢larmin bir kiil halinde birlesilen ortakliga intikal etmesidir. Bu intikal, kiilli
halefiyet uyarinca s6z konusu hak, alacak ve borc¢larin kendine 6zgii ayr1 devir
islemlerine gerek kalmaksizin tek bir islemle olur. 4’

4 KARAYALCIN,Yasar; "Muhasebe Hukuku”; Genisletilmis ikinci bask1, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayin No:216, ANKARA 1988, S.165

4 TURK, Hikmet Sami; "Ticaret Ortakhiklarmin Birlesmesi”; Banka ve
Ticaret Hukuku Aragtirma Enstitiisii, ANKARA 1986 , S.7

4 KIZILOT, Siikrii ;EYUPGILLER, Saygin; "Sirketler Muhasebesi Hukuku
Vergilendirilmesi ve Mevzuati”, Yaklagim Yayilari, ANKARA 1995, S.1412

47 YASAMAN, Hamdi; ”Anonim Ortakhklarinin Birlesmesi”, Banka ve
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Birlesmenin gerceklesmesiyle infisah eden ortakliklarin sahip olduklar1 hak
ve borglar T.T.K.” nun 151. maddesine gore yeni sirkete geger.

Kiilli halefiyet ilkesiyle yeni kurulan veya devralan sirket eski sirketlerin
devami sayilir. Bu nedenle dagilma nedeniyle iliskiler kesintiye ugramaz veya sona
ermez.

Birlesme ile dagilan sirketlerin gayrimenkulleri ve ayni haklar yeni sirkete
intikal eder. Birlesmenin tescili ve ilami ile ayni haklarin yeni sirketin adlarina

tescilini isterler.

Menkuller ise birlesmenin tescil ve ilani ile devralan veya yeni kurulan
sirket bir bir tasarrufi isleme gerek kalmaksizin bu mal ve haklara sahip olur.

Borglarin intikalinde alacaklilarin muvafakatine gerek yoktur.

Infisah eden sirket /sirketlerin alacak haklar1 ve ayni haklar1 da baska bir
isleme gerek kalmaksizin yeni sirkete gecer.*®

Birlesme gergeklestiginde dagilan veya birlesen sirketin Pay sahipleri
dogrudan dogruya devralan ya da yeni kurulan sirketin pay sahibi olurlar.*®

Ancak bu pay belirlenecek olan degistirme birimine gore yapilacaktir.

5. Mal Varhklariin Birlesmesi

Mal varhigi sirketi olusturan aktif ve pasiflerin tiimiidiir.
Birlesmeden bahsedebilmek i¢in sirketlerin bu parayla ifade edilebilen aktif
ve pasiflerinin birlestirilmesi gerekmektedir.

Bu birlesme ile dagilan sirketin pay sahiplerine yeni sirketin pay sahibi
edilmeleri gerekmektedir. Yeni kurulan veya devralan sirketin devralma karsilig
pay senedi degil de para veya baska birsey verirse, T.T.K.’nun anladig1 manada
birlesme gerceklesmez.>

IV. BIRLESME TURLERI

Ticaret Arastirma Enstitiisii , ANKARA 1995, S. 22
48 YASAMAN, Hamdi ;a.g.e. S. 26
49 TURK, Hikmet Sami ; a. g. e. S.190
50 TARAKCI,Hizir; ”Birlesme Halinde Birlesen Kurumun Ozsermayesi
KDV Matrahi Olurmu”, Yaklasim Der. Say1 8, Agistos 1993 S. 43
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T.T.K.’nu birden ¢ok sirketin birleserek tek bir sirket olmalarina icazet
vermektedir. Bu amagla T.T.K. nu birlesmeleri iki katagoride incelemektedir.

T.T.K.’nun 146. maddesine gore sirketler;

1- Devralma
2- Yeni kurulus seklinde birlesmeler
olmak iizere iki tiir birlesme sekli tanimlanmistir.

1- Devralma (Katilma -iltihak)

Bu tir birlesmede bir sirket, bir veya birden fazla sirketi devralir.
Devrolunan sirketlerin tiizel kisilikleri son bulur, dagilir, aktif ve pasifleri kiilli
halefiyet ilkesi ile devralinan sirkete geger.®® Buradaki dagilma (infisah) tasfiyesiz
infisah halidir. Devralinan sirketin pay sahipleri birlesme ile devralan sirketin pay
sahibi olurlar. Devir ile ilgili T.T.K.’nunun genel hiikiimleri iceren, 146-151.
maddeleri uygulanir. Devralma ile ilgili 451. madde de uygulanir.

2- Yeni Kurulus (Tam Birlesme)
T.T.K.’nun 452. maddesi sirketlerin yeni kurulus sekindeki birlesmeleri

tanzim etmektedir.

Yeni kurulus, birlesmek isteyen sirketlerin aktif ve pasiflerini birlestirerek
ve tiizel kisiliklerini sona erdirerek yeni bir sirket kurmalaridir.

Kurulan yeni sirket T.T.K. nun kurulus ile ilgili hiikiimlerine tabi olacaktir.
Infisah eden sirket ortaklari kurulan yeni sirketin kurucu ortaklar1 olacaklardir.

Yeni kurulus seklinde meydana gelen birlesmelerde de meydana gelen
infisah hali tasfiyesiz infisah istisnasi dahilinde olacaktir.

51 KIZILOT, Siikrii ; EYUPGILLER, Saygin ; a. g. €., S. 553
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UCUNCU BOLUM

SIRKET BIRLESMELERININ HUKUKI ACIDAN iNCELENMESI

Sirketlerin birlesmesi yiirlirliikte bulunan yasal hiikiimler c¢ergevesinde
yapilmast gerekmektedir. Daha onceki boliimlerde bu yasal hiikiimlere deginilmis
ancak ayrintisiyla incelenmemistir.

Bu boliimde birlesme ile ilgili yasal hiikiimler ayrintili ve toplu olarak
verilmesinde fayda goriilmiistiir.

Bu amagla Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi kanunlari ve sermaye piyasasi
kanunu g¢ergevesinde birlesmeler izah edilecektir,

I. TURK TICARET KANUNU’NA GORE SIiRKET BiRLESMELERI

T.T.K’nun 146. maddesinde sirketlerin birlesmesi genel olarak
tanimlanmis 147,148 ve 149. maddelerde ise birlesme kosullar1 belirtilmistir.

T.T.K ‘nun 150 ve 151°’nci maddeleri birlesmenin gergeklesmesi halinde
alacaklilarin durumu ile ilgili genel hiikiimler yer almaktadir.

T.T.K.’nun 434. maddesinin 7. bendinde Anonim sirketlerin birlesmesini
infisah nedeni olarak saymis, 439. maddesinde de A.S.’lerin birlesme, Limited
Sirket sekline ¢evirme ve bir kamu tiizel kisisi tarafindan devralinma hallerine
tasfiye ile sona erme hiikmii disinda tutmustur.

T.T.K.’nun 451, 452 ve 453. maddelerinde Anonim Sirketlerin birlesmesi
ile 1lgili 6zel halleri incelemistir.
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1- Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Birlesme Kavram

T.T.K.’nun 146. maddesinde “ Birlesme iki veya daha fazla ticaret
sitketinin birbiri ile birleserek yeni bir ticaret sirketi kurmalarindan veya bir
veyahut daha fazla ticaret sirketinin mevcut diger bir ticaret sirketine iltihak
etmesinden ibarettir...” hilkmiine yer verilmistir.

Ancak bu tanimi biraz daha netlestirmek icin teknik manada gelistirilecek
olursa;

Birlesme, en az bir sirketin, ortaklarinin bir sirkete alinmasi karsisinda, mal
varligin1 veya sirketini aktif ve pasifi ile bir biitiin olarak o sirkete devrederek
tasfiyesiz dagilmasi (devralma yoluyla birlesme); veyahut en az iki sirketin,
ortaklarinin yeni alinan sirkete alinmalar1 karsiliginda mal varliklart veya
sirketlerini aktif ve pasifi ile bir biitiin olarak, bu sirkete devrederek tasfiyesiz
dagilmalar1 (yeni sirket kurulmasi yoluyla birlesme) sonucunda iki veya daha ¢ok
sirketin tek bir sirket durumuna gelmesidir.>

Kanun metnindende anlagilacagi lizere Tiirk Ticaret Kanunu birlesmeyi
ikiye ayirmaktadir.

a- Tam Birlesme (Yeni Kurulus)

Iki yada daha fazla ticaret sirketi birbiri ile birleserek yeni bir ticaret sirketi
kurabilmektedirler ki buna batida fiizyon denmektedir.>® Bu tiir birlesmelerde
birlesen sirketlerin tiimiinlin tiizel kisiligi sona ermekte, yeni bir tiizel kisilik
altinda ekonomik faaliyetlere devam edilmektedir. Birlesen sirketler infisah
etmekte; vergi miikellefiyeti vergi dairesinden, sicil kaydi, Ticaret Sicilinden
silinmek suretiyle tiizel kisilikleri sona ermektedir.>*

b- Katilma Seklinde Birlesme (Devralma)

2 TURK, Hikmet Sami ; a. g. e. S.37

53 KONOR,Vedat; ”Anonim Sirketlerde Birlesme ve Devir’, Miikellefin
Dergisi, Say1 54, Haziran 1997 S.44

% ABBASOGLU, M.Nadi; ”Kurumlarda Tasfiye,Birlesme ve Devir
Hiikiimlerine Genel Bir Bakis”, Vergi Sorunlar1 Dergisi Mayis 1991 S. 18
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Bir veya bir kag sirketin evvelce mevcut bir sirkete aktifleri ve gergek
pasifleri ile katilmasidir (Absorpisyon) . *°

Bu tiir birlesmelerde bir veya daha fazla sirketin diger bir ticaret sirketine
iltihak1 s6zkonusu olmaktadir. Bu tiir birlesmelerde de iltihak eden sirketlerin tiizel
kisiligi sona ermekle beraber birlesilen sirketin tiizel kisiligi devam etmektedir.>®

2. T.T.K.’na Gore Birlesmenin ilke Ve Kosullar

Birlesmenin olabilmesi i¢in gerekli olan ilkeler ve hukuki prensipler ile
Tiirk Ticaret Kanununda birlesmeye iliskin olarak ongoriilen kosullar su sekilde
siralanabilir.

2.1. Birlesmede Birlesen Sirketlerin Tiim Varhg: Devredilmelidir

T.T.K.’nun 151. maddesine gore; birlesme islemi kesinlestigi anda , devam
edecek olan veya yeni kurulan sirket infisah eden sirketlerin yerine geger ve
bunlarin tiim hak ve borglarini iistlenir.

Birlesen sirketlerin tiim varliklar1 yeni kurulan veya katilinan ve tiizel
kisilgi devam eden sirkete intikal etmelidir. Ancak birlesmeden beklenen faydayi
engelleyici veya birlesmeyi anlamsiz kilacak tarzda olmamak sartiyla bazi aktif
degerlerin birlesme isleri disinda tutulabilecegi kabul edilmektedir.>’

2.2. Birlesen Sirketin Mal Varhginin Devri karsihiginda Devralan
Sirketin Hisselerinin iktisab1 Gerekir

Birlesme gerceklestiginde, sirketin aktif ve pasifi yeni kurulan veya
devralan sirkete Kiilli Halefiyet ilkesine bagl kalarak devredilir. Tasfiyesiz infisah
ile dagilan sirketin pay sahipleri, birlesmenin gerceklesmesi ile dogrudan dogruya
yeni sirkette pay sahibi olurlar. Buna Pay sahipliginin devamlilig1 ilkesi denir.>®

% KONOR,Vedat; a. g. m., S.44

5% CANOGLU, M.Ali; HACIRUSTEMOGLU, Riistem; "Vergi Uygulamalari ve
Muhasebesi”, Beta Basim Yaym, ISTANBUL 1990, S. 372

5 KONOR,Vedat ;a.g.m., S.44-45

% TURK, Hikmet Sami ; a. g. e., S. 190
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Birlesme neticesinde tasfiyesiz infisah ile dagilan sirkete sahip olan pay
sahiplerine birlesme sozlesmesine gore pay verilmeyip, ortaklarin intikal eden
varlik karsiligi para olinmasi veya istirak edilen sirket disindaki bir kurumun
hisselerinin veyahut bagka bir malin alinmasi halinde birlesmeden s6z edilemez.
Zira birinci sekilde satis, ikinci halde bir trampa s6z konusudur.

Ancak hisselerin tam karsiliginin bulunamamasi halinde ciizi bir miktar
para alinmas1 veya verilmesi Ticaret Hukukunda gegerli kabul edilmektedir. >°

2.3. Birlesme ile Ortaklara Verilecek Paylarin Bir Olgiiye Gore
Verilmesi (Degistirme Birimi)

Birlesme neticesinde infisah eden sirket ortaklarina ne miktarda pay
verilecegini belirleyen degistirme Olglisii  birlesme miizakereleri sirasinda
miigtereken ve birlesen sirketlerin mal varliklari ile orantili olarak belirlenen 6l¢iiye
degistirme birimi denir.®

Degistirme birimi denen bu 6l¢ii genel itibari ile ortaklarin mal varliklarinin
degerine gore belirlenir. Ancak bu 06lgii igersinde ortaklarin pazarlik sanslarini
arttiracak maddi olmayan degerlerde katilabilecektir. Ornegin; miisteri cevresi,
pazar payindaki etkisi, sirketin itiar1 gibi degerler degistirme birimi hesaplanirken
yonetim kurullarinca dikkate alinmasi gereken degerler arasinda sayilabilir.

2.4. Mal Varhgm Devreden Sirket Birlesme Sonunda Infisah
Etmelidir (Tasfiyesiz Infisah)

T.T.K.’nun 434. maddesinin 7’nci bendi birlesmeyi infisah sebebi olarak
gostermektedir. 439. madde de ise, birlesme nedeni ile infisah eden sirketler
tasfiye disinda tutmaktadir.

Birlesme neticesinin huhuki bir sonucu olarak birlesen sirket veya
sirketlerin mal varliklarin1 devrettikten sonra infisah etmeleri yani huhuki
varliklarinin sona ermesi gerekir. Ancak birlesen veya devrolan sirketlerin tiizel
kisiligi her nekadar kaybedilse dahi, yeni huhuki yap1 olusturulmakta ve ekonomik
faaliyetten ¢ekilme s6z konusu olmamaktadir.

% KONOR,Vedat ;a.g.m., S.45
80 KONOR,Vedat ; a.g. m., S.45
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Ayn1 zamanda birlesme ile T.T.K.’nun 151. maddesince tasfiyesiz infisahla
birlesen veya devrolan sirketin biitiin hak ve borg¢lar1 Kiilli Halefiyet yoluyla yeni
sirkete gegmektedir. Bu nedenlerle birlesme Tasfiyesiz Infisah hali sayilmaktadir.

2.5. Birlesme Ayn1 Nev’i den Olan Sirketler Arasinda Caizdir

T.T.K.’nun 147. maddesi; “ Birlesme, yalniz ayni nev’i den olan sirketler
arasinda caizdir. Su kadar ki, birlesme bakimindan Kollektif ile Komandit Sirketler
ve Anonim ile Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit girketler, ayn1t nev’i den
sayilir.”

T.T.K.’nun hiikiimlerinden de anlagilacag1 lizere birlesecek sirketlerin,
birlesebilmesi i¢in nev’i sart1 getirilmis. Bu amagla da;

a - Kollektif ve Komandit Sirketler
b- Anonim ve Sarmayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler
ayni nev’i den sayilmistir.

Ayni nev’i den sayilan sirketler kendi aralarinda birlesebilirler. Ayn1 nev’i
den olmayan sirketlerin ancak tasfiye veya T.T.K.’nun 152. maddesi uyarinca nev’i
degistirmesi suretiyle yeni bir sirket olusturulmas1 miimkiin olabilir. %!

T.T.K.’nun 147. maddesinde birlesecek sirketlerin sahis veya sermaye
sirketi seklinde bir ayirim i¢inde oldugu goriiliicektir. Buna gore bir Kollektif sirket
diger bir Kollektif sirket veya Komandit sirketle birlesebilir. Aksine, bir sahis
sirketi Sermaye sirketi ile birlesemez.

T.T.K.’nun bu sekilde bir sart getirmesindeki amag, sirket ortaklarinin
sorumluluklarinin degismesini ve bu sorumluluga bagli sirket alacaklilarinin
menfaatlerinin korunmasini saglamak istemektir. Bir Kollektif sirketin, diger bir
Kollektif sirket ile birlesmesinde ortaklarin simirsiz  sorumluluklart devam
edeceginden, alacaklilar yoniinden bir tehlike bulunmamaktadir. Ancak bir
Kollektif veya Komandit sirketin sermaye sirketi ile birlesmesinde ortaklarin
sinisiz  sorumluluklart ortadan kalkacagindan, sirket alacaklilarinin haklar
tehlikeye diisebilir. %2

61 KiSHALILYunus;a.g. e.,S. 178
52 SAVAC, M. Arif; ”Ticaret Sirketleri Uygulamas: ve Muhasebesi”, Temel Yayinlar: Ocak
1987 S.67- 68
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T.T.K.’nunda her ne kadar sahis sirketi ile sermaye sirketinin birlesmelerine
icazet vermiyor olsa dahi bu sekilde birlesmenin Bor¢lar Kanunu’nun 179. ve 180.
maddelerinde bu cesit birlesmelere izin verdigi goriilmektedir. %3

2.6 Birlesme Karar1i Alinmasi

T.T.K.nun 148. maddesinde; “ Birlesme i¢in ilgili sirketlerin,
mukavelelerinin degismesi hakkindaki usiil ve sartlar dairesinde, ayr1 ayr1 karar
vermeleri ve bu kararin tescil ve ilan olunmasi gerekir.”

Sirketler arasinda yukarida agiklanan sartlar altinda bir birlesmeye
gidilmeden oOnce, her sirket yetkili organinin ana sozlesmenin degistirilmesi
hakkinda usiil ve sartlar dairesinde ayri1 ayr1 karar almasi ve bu kararin Ticaret
Siciline tescil ve ilan ettirilmesi gerekir. Sirketlerin bu konuda uyacaklar1 usiiller
T.T.K.’nun 168, 247, 388 / 2, 388 / 3 ve 513. maddelerinde belirtilmistir

Sahis sirketlerinde ana sézlesmenin degistirilmesi ortaklarin oy birligi sart
oldugundan, birlesme kararinin ittifakla alinmas1 gerekir.

Sicil Memuru; birlesme kararini tescil ederken, sirketlerin ayni nev’i den
olup, olmadigmi ve kararlarin kanuna uygun bir sekilde alinip, alinmadigini
aragtirmasi gerekir. %

Birlesme sozlesmesi T.T.K.’nun 455 - 2. maddesi uyarinca; “ Birlesme
So6zlesmesi birlesen sirketlerin umumi heyeti tarafindan tasdik olunur * hiikmii ile
bir agidan birlesme karari, birlesme sdzlesmesinin onaylanmasi niteligindedir.

Birlesmeyi kabul edecek olan yetkili kurul, Kollektif ve Komandit sirketler
de ortaklarin tiimii, Limeted sirketler de ortaklar kurulu, Sermayesi Paylara
Boliinmiis Komandit sirketler ve Anonim sirketler de genel kuruldur.

Anonim sirketlerde Kiilli Halefiyetin devralan veya yeni kurulan sirkete
geemesi bu tescil islemi ile olur. Tescilin Anonim sirketler disindaki diger
sirketlere etkisi hukuki agidan fazla bir etkisi yoktur. Sadece tescilin ilani,
birlesmenin hiikiim ifade edebilmesinde ti¢ aylik siirenin baslangicini belirler.

2.7. Bilanco Kosulu

8 KONOR,Vedat ;a.g.m., S. 45
8 SAVAC, M. Arif ;a.g.e.,S. 68
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T.T.K.’nun 149. maddesi; “ Birlesen sirketlerin her biri aralarinda tespit
edilecek bir Ornege gore tanzim edilmis olan, bilangosunu ilan eylemeye ve
birlesme sebebi ile varliklar1 sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait borglarin
ne suretle 6denecegini dair tanzim edecekleri beyannameyi bilango ile birlikte ilana
mecburdurdlar.”

Bu madde hiikmiinde {i¢ unsurdan bahsedilmektedir.

a- Birlesecek sirketlerin aralarinda tespit edilecek bir 6rnege gore
diizenlenecek bilango,

b- infisah edecek olan sirketlere ait bor¢larin nasil ddenecegini
belirtecek bir beyanname diizenlenmesi ,

Cc- Bu bilango ve beyannamenin ilan edilmesi.

Bilangonun diizenlenmesi ile ilgili hiikiim genel hiikiimler kapsamindadir.
Ayrica, 1994 yilinda yiiriirliige giren Genel Muhasebe Sistemi uygulama tebliginin
uygulamaya baslanmasindan sonra bilangolar tek tip olarak diizenlendiginden,
madde hiikmiinde belirtilen belli bir 6rnege uygun bilango diizenleme hiikmiine
ihtiya¢ kalmamustir.®®

2.8 Diger Kosullar

Diger kosullar arasinda birlesecek sirketlerin iflas halinde olmamalari
gerekir. Bir diger kosul ise sirketler stireli kurulmus ise slire gegmemis olmalidir.
Aksi halde siiresi dolan kurulus once siiresiz kurulus haline doniistiiriilmesi
gerekecektir.

3. Birlesmenin Hiikiimleri

Ticaret Kanununu birlesme kararimi ilan giiniiden itibaren {ic ay sonra
hiikiim ifade edecegini belirtmistir. ( T.T.K. md. 150 / 1) Kanunda gegen ilan
tabirinin birlegsme kararimi m1 yoksa bilango ve beyannamenin ilan1 m1 oldugu belli
degildir. Birlesme kararinin alinmasindan sonra, bor¢larin 6deme planini gosteren
beyannamenin ve bilangonun ilani1 gegikebilir, dolayisiyla alacaklilarin beyanname
ve bilancoyu gormelerinden once birlesme, hiikiim ifade edebilir. Bu yonden,
birlesme kararinin degilde, bilango ve beyannamenin ilanindan ii¢ ay gectikten
sonra birlesmenin hiikiim ifade etmesi gerekir. Boylelikle alacaklilarin beyannema
ve bilangoya itiraz haklar1 zayi edilmemis olur. Bununla beraber; birlesme

% KONOR,Vedat ;a.g.m., S. 46
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kararinin, bilangolarin ve beyannamelerin ayni anda ilan edilmesi halinde
tereddiitler tamamen ortadan kalkacaktir. ®

4. Birlesmeye itiraz

T.T.K.’nun 150. maddesi birlesme suretiyle infisah eden sirket veya
sirketlerin alacaklilarini koruma amactyla, bazi hiikiimler 6ngormiistir.

Buna gore sirketlerin birlesme kararmin hiikkiim ifade edebilmesi birlesen
sirketlerin alacaklilarinin birlesmeye riza gostermelerine veya itiraz eden
alacaklilarin itirazlarinin mahkemelerce rededilmesine veyahut mahkemece takdir
edilecek teminat girket tarafindan verilmesine baglidir.

Diger bir ifade ile ancak bu sekilde birlesme kesinlesir. Bu kesinlesmeden
sonra birlesme sonucu yeni kurulan sirket veya birlesilen sirket hukuki olarak
birlesen sirketlerin yerine geger. Bu durumda birlesen sirket veya sirketlerin hak ve
borglari tiimiiyle birlesilen veya yeni kurulan sirkete gecmis olur. Yani birlesilen
veya birlesme sonucu yeni kurulan sirket birlesme sonucu infisah eden sirketlerin
halefi durumuna girer. ¢

T.T.K. baz1 hallerde itiraz siiresi dolmadan da birlesmenin hiikiim ifade
edecegini kabul etmistir. Buna gore birlesen sirketler ilandan 6nce, borglarini ifa
etmislerse, borcu karsilayan parayr bankaya yatirip, keyfiyeti ilan etmislerse veya
alacaklilar sirketlerin birlesmesine razi olmuslarsa, birlesme karari ilan giliniinden
itibaren gegerli sayilmaktadir.

5. Anonim Sirketler de Birlesme ile ilgili Ozel Hiikiimler

T.T.K.’nun 451, 452, 453 ve 454. maddelerinde Anonim sirketlerin
tasfiyesiz infisah sekillerini hitkme baglamistir. Bu maddelerden 451, 452 ve 453.
maddeler sirket birlesmeleriyle ilgili olup, bu sekilde ki birlesmeler ii¢ ayri
kategoride ele alinmistir. Bunlar;

- Devralma ( T.T.K. md. 451 )
- Yeni bir Anonim sirket kurulmasi ( T.T.K. md. 452 )

- T.T.K.’nun 454. maddesi ise Anonim sirketin kamu tiizel kisiligi tarafindan

% SAVAC, M. Arif;a. g.e., S. 68
5 KONOR,Vedat ;a.g.m.,S. 46
8 SAVAC, M. Arif ;a.g.e., S.69

45



devralinmas ile ilgili hiikiimleri ihtiva etmektedir.®®

5.1. Devralma

Devralinan sirketin dagildigi ancak Tasfiye donemine girmedigi baska bir
Anonim sirket i¢inde tasfiye ediliyormus gibi ekonomik varligini siirdiirdiigii kabul
edilir. ™

T.T.K.’nun 451. maddesi birlesmenin 6zel bir sekli olan devralma halini
hilkkme baglamaktadir. Bu maddeye gore bir Anonim sirket tarafindan, bir sirket
biitiin aktif ve pasifi ile devralinmak suretiyle infisah ederse, su hiikiimler
uygulanacaktir.

a- Devralan sirketin yoOnetim kurulu infisah eden sirket veya sirketlerin
alacaklilarini tasfiye hakkindaki hiikiimlere gore davet eder;

b- infisah eden sirket veya sirketlerin mallari, borglarin 6denmesi veya
temin edilinceye kadar ( Teminata baglanincaya) ayr1 olarak ve devralan sirket
tarafindan idare olunur;

c- Devralan sirketin yonetim kurulu iiyeleri, alacaklilara karsi infisah eden
sirket veya sirketlerin mallarinin ayr1 olarak idare edilecegini temin hususunda
sahsen ve miiteselsilen sorumludurlar;

d- Mallarin ayr1 olarak idare edildigi siire iginde infisah eden (Birlesmeyle
son bulan) sirkete veya sirketlere karsi agilacak davalarda yetkili mahkemenin
yetkisi devam eder;

e- Infisah eden sirket veya sirketlerin alacaklilar1 ile devralan sirketin
alacaklilar1 arasindaki miinasebetler de devralinan ve ayr1 idareye tabi olan mallar
ayni siire i¢inde infisah eden sirketin mallar1 sayilir; devralan sirketin iflasinda bu
mallar ayr1  bir masa ( iflas masas1 ) teskil eder ve icap ediyorsa, miinhasiran
infisah eden sirket bor¢larinin 6denmesinde kullanilir;

f- Her iki sirketin ( Birlesme ikiden fazla sirket arasinda gergeklesmis ise
diger sirketlerin de ) mallari, ancak infisah eden Anonim sirketlerin mevcudunun
yani bor¢larin 6denmesinden sonra bir mal kalmasi halinde ( Sirket pay sahiplerine
dagitilmasi caiz oldugu anda ) birlestirilebilir;

g- Sirket ( veya sirketlerin) infisahi, ticaret sicilinde tescil edilir. Sirket
borgalar1 6denir veya garanti altina alindiktan sonra Ticaret Sicilinden infisaha ait
kayit silinir ve keyfiyet ilan edilir;

8 BEKTORE, Sabri; BENLIGIRAY,Y1lmaz ; AYDIN, Davut; ”Sirketler
Muhasebesi”, Birlik Ofset Yayincihk ESKISEHIR , 1997, S. 183
0 BEKTORE, Sabri; BENLIGIRAY,Y1lmaz ; AYDIN, Davut ;a.g.e.,S. 183
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h- Infisahin tescilinden sonra devralan sirketce infisah eden sirketin
( veya sirketlerin) pay sahiplerine karsilik olarak verilecek hisse senetlerine,
birlesme sdzlesmesi hiikiimlerine gore kendilerine teslim edilir.

5.2. Yeni Bir Anonim Sirket Kurulmasi

Bu sekildeki birlesme T.T.K.’nun 452. maddesinde diizenlenmistir.
S6zkonusu hitkkme gore birden ¢ok Anonim sirketin mallar1 yeni kurulacak bir
Anonim sgirket tarafindan devralinabilir. Bu sekildeki devralinma da Onceki
sirketlerin mallar tasfiye edilmeksizin yeni sirkete geger.

Bu sekildeki birlesmelerde Anonim sirketlerin kurulmasi ve bir Anonim
sirketin diger bir Anonim sirket tarafindan devralinmasina iligkin hiikiimler
uygulanir.

Yukarida belirtilen hiikiimlere ilaveten asagidaki hiikkiimler de ayrica
dikkate alinacaktir.

a- Sirketler imzalar1 noterce tasdikli birlesme mukavelesinde; birlestikleri
yeni Anonim sirketin esas mukavelesini tanzim ettiklerini, biitlin hisselerin taahhiit
olundugunu, mevcut sirketlerin mallarin1 sermaye oyarak yeni sirkete koyduklarini
tayin ettiklerini tespit ederler;

b- Birlesme mukavelesi birlesen sirketlerden her birinin umumi heyeti
tarafindan tasdik olunur;

c- Tasdik karariyla tekamiil eden yeni sirket esas mukavelesini iizerine
miiteakip kurulus merasimi ikmal edilerek keyfiyet tescil ve ilan olunur.

d- Tescilden sonra eski sirketlerin hisse senetleri karsiliginda birlesme
mukavelesi geregince yeni sirketin hisse senetleri verilir.

6. Sirketlerdeki Birlesme Islemleri

T.T.K.’nun 147. maddesi birlesebilecek sirket nev’i lerini tespit ederken, bir
ayrima girmistir. Bu ayirimdan bir tanesi de sahis ve sermaye sirketleri ayirimidir.
Bu a¢idan;

Sahis sirketleri olarak; Kollektif sirket ile Komandit girket ayni nev'i den
sayilmis,
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Sermaye sirketi olarak; Anonim sirket ile Sermayesi Paylara Boliinmiis
Komandit sirket ayni nev’i olarak kabul edilmistir.Limited sirketler her ne kadar
sermaye sirketi ise de yukardaki sermaye sirketlerinden ayr1 6zelliklere sahip
oldugu i¢in sermaye sirketleri grubuna dahil edilmemistir.

T.T.K.’nunda sirket birlesmelerine uygulanacak hiikiimler belirlenmis olup,
bunlardan T.T.K.’nun 164-151. maddeleri genel hiikiimlerdir. Ancak birlesme ile
ilgili 6zel hiikkiim var ise birlesmelere 6ncelikle 6zel hiikiimler uygulanacaktir.

T.T.K.’nunda Anonim sirketler ve Sermayesi Paylara Boliinmiis sirketlerin
birlesmesi ile ilgili Anonim sirketlerin birlegsmesini diizenleyen 6zel hiikiimler ilk
olarak uygulanacaktir. Ozel hiikiimler T.T.K.’nun 451, 452, 453 ve 454.
maddelerinde diizenlenmistir. Sahis sirketlerinin birlesmelerinde ve Limited
sirketlerinin birlesmelerinde genel hiikiimler uygulanacaktir.

Hangi birlesme sekli secilmis olursa olsun bununla ilgili gerekli islemler
baz1 farkliliklar disinda ayni sekilde yiiritiiliir.

Yapilmasi gereken islemleri soyle siralayabiliriz;

- {Ik 6nce birlesen (katilan) ve birlesilen (devralan) sirketlerin yoneticileri
birlesmenin esaslari konusunda mutabakata varirlar ve bir birlesme sozlesmesi
taslagi hazirlarlar.

- Bilahare ilgili sirketlerin genel kurullari toplanarak birlesme konusu
goriistiliir, yonetim kurullarina birlesme sozlesmesi igin verilecek talimatlar,
birlesme sartlar1 ve esaslar1 belirlenerek bu konuda kararlar alinar.

- Genel kurullarin birlesme konusunda olumlu kararlar vermeleri halinde
birlesen sirketlerin yoneticileri sirketin 6z varliklarmin tespiti i¢in yetkili
mahkemeye basvururlar. Mahkeme, bilirkisi vasitasiyla bu tesbiti yaptirirken,
bilirkisinin her iki sirketin 6zvarliklarini, degistirme birimini ve birlesen sirketin
yapacagl sermaye arttirim tutarini, birlesmede bir sakinca olup, olmadiginin
belirlenmesini ister. Mahkemeye miistereken yapilacak miiracaatta degisim
esaslarin1 iceren birlesme sozlesmesi taslagi ile ana s6zlesmenin sermaye arttirim
maddesine iliskin tadil metni 6rnegini de dilekceye eklemeleri yararli olur.

- Bilirkisi raporunu havi mahkeme karar1 alindiktan sonra birlesen
sirketlerin yonetim kurullar1 genel kurullardan ¢ikan karar ve verilen direktifler
dairesinde ve bilirkisi raporundaki tespitleri de dikkate alarak kesin birlesme
s0zlesmesini diizenler ve imzalarlar.
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S6z konusu sozlesme de birlesmenin sekli, ne sekilde yapilacagi,
birlesmenin sartlari, birlesen veya birlesilen (devralan) sirketlerin iinvanlari Ticaret
Sicili ve Merkez adresleri, birlesme zamani, birleserek infisah eden sirketin
alacaklilarina uygulanacak islemler, katilan sirket pay sahiplerine devralan girket
sermayesinden verilecek hisse ve degistirme biriminin ne oldugu, devralan sirketin
yapacagl sermaye arttirim konularinda agikllamalar yer alir. Bu sdzlesmeye
birlesen sirketlerin bir 6rnege gore diizenlenmis bilango ve gelir tablolari,
konsolide bilanco, devralan ve sermaye arttirimi yapan sirketin ana sdzlesme tadil
metni eklenir.(T.T.K. md. 149)

- Birlesen sirketlerin genel kurullar1 gerek birlesme sézlesmesini onaylamak
gerekse devralan sirket genel kurulu sermaye arttinmi ve ana sozlesme
degisikligini; katilan sirket ise tasfiyesiz infisahi ayrica karara baglamak iizere
toplanirlar. Birlesme sozlesmesi ve bilangolarinin onaylanmasi sermaye arttirimi,
birlesme, katilma ve tasfiyesiz infisah kararlar1 genel kurullarda onaylanarak karara
baglanir.

- Genel kurullarca verilen bu kararlar her sirketin kendi Ticaret Siciline
tescil ve ilan ettirilir.

-Devralan sirket sermaye arttirimi1 yapacagi icin eski sermayesinin
odendigine iligkin Yeminli Mali Miisavir veya Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
tasdik raporu diizenletilir.

-Sanayi ve Ticaret Bakanligi’'na ( veya devralan sirketin merkezinin
bulundugu ilin Sanayi ve Ticaret Miidiirliigii'ne ) basvurularak birlesme
sOzlesmesinin onay1 ve sermaye arttirimi i¢in On izin almir. Katilan sirkette ayni
dilek¢eyi imzalamak suretiyle veya ayr1 dilekge ile muvafakatini bildirecektir.

-Bakanlik verilen belgeleri inceleyerek birlesme konusunda kanunen
yapilmast gereken islemlerin usuliine uygun olarak yapilip yapilmadigini kontrol
ettikten sonra sermaye arttirrmina ait degisiklik tasarisini tasdik ederek sirkete iade
eder.

- Bakanliktan izin alindiktan sonra devralan sirketin genel kurulu toplantiya
cagrilir ve sermaye arttirimina iligskin ana sézlesme degisikligi karara baglanir.

- Karar safhasindan sonra Ticaret Siciline basvurularak sermaye arttirimini
da igeren birlesme olay1 tescil ve bilahere ilan ettirilir. S6zlesme degisikliginin, bu

hususun karara baglandig1 genel kurul tarihinden itibaren en fazla 15 giin i¢inde
tescil ettirilmesi gerekir.

- Birlesme; birlesme kararmin ilanindan itibaren {i¢ ay sonra hiikiim ifade
eder.

I KONOR,Vedat ; a.g.e.,S. 49 -50
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[landan itibaren ii¢ ay icinde alacaklilardan her biri yetkili mahkemeye
basvurarak binlesmeye itiraz edebilir.

T.T.K.’nun 151. maddesine gore ilandan sonra itiraz yapilmamigsa birlesme
kesinlesir.Kalan veya kurulan sirket, infisah eden sirketlerin yerine geger. Bunlarin
biitiin haklar1 ve borglar1 kalan veya yeni kurulan sirkete intikal eder. Bundan sonra
birlesmenin tamamlanmasina iliskin islemlere baslanir. Bu iglemler T.T.K. nun
451. maddesinde sayilmig olup, daha once agiklandigi i¢in gereksiz tekrarlardan
kacinmak igin sadece ana basliklar halinde verilecektir. Bunlar;

Alacaklilara ¢agr1 yapilir.

Mal varliklart borglar 6denene ve temin edilene kadar ayr1 yonetilir.

- Borg¢lar 6dendikten sonra devreden ya da yeni kurulusa katilan
sirketlerin sicilden terkin edilir.

Tescile miiteakip pay sahiplerine degistirme birimine gore yeni
sirketten pay verilir.”

Sirket birlesmelerinde izlenecek siirec tablo halinde su sekilde gosterilebilir.

1

BIRLESECEK SIRKETLERIN GENEL KURULLARININ TOPLANARAK BIRLESME
KONUSUNDA KARAR VE YONETIM KURULUNA YETKi VERMELERI

2|

BIRLESECEK SIRKETIN HAZIRLANMASI VE NOTERDEN ONAYLANMASI

s |

2YASAMAN, Hamdi; a.g.e., S.94
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BIRLESECEK SIRKETLERIN GENEL KURULLARININ ANASOZLESME
DEGISIKLIGI VE BIRLESME SOZLESMESI ONAYINA DAIR KARAR ALMASI

4 |—1 DEVIR ENVANTERI
(BIRLESME TARIHI ITIBARIYLE )

BIRLESMEYE DAIR GENEL KURUL KARARLARININ TICARET SICILINE TESCILI

5

GENEL KURUL KARARLARININ T. TICARET SICILI GAZETESINDE ILANI

6

BIRLESECEK SIRKETLERIN DEVRE ESAS BILANCOLARININ VE BORCLARINI
ODEME ESASLARININ TTSG'NDE ILANI

YENI SIRKETIN KURULUS ISLEMLERI DEVRALAN SIRKETIN BIRLESEN SIRKETIN
(TTKMD. 452 ) [LTIHAK SURETIYLE BIRLESMESI
TTK MD. 451)

8

YENI KURULAN / DEVRALAN SIRKETE INFISAH EDEN SIRKETIN TUM HAK, BORC VE
ALACAKLARININ INTIKALIL

DEVRALAN SiRKET YONETIM KURULUNUN
9 | |BILINEN ALACAKLILARI TAAHHUTLU
MEKTUPLA, DIGERLERINI TTSG' NDE UC
DEFA ILAN SURETIYLE BEYANA DAVETI

INFISAH EDEN SIRKETIN VERGI DAIRESINE ( 15 GUN iCINDE ) DEVIR
BEYANNAMESI VERMESI

10|

TICARET SICILI MEMURLUGU' NA TESCIL INFISAH EDEN SIRKETLERIN TERKIN MURACAATI

11 |

TICARET SICILI GAZETESI' NDE ILAN

12 |

YENI SIRKETIN / ILTIHAK EDEN HISSEDARLARIN HISSE SENETLERININ VERILMESI

Sirket Birlesmelerinde izlenecek Stireg.”
6.. Anonim Sirketlerde Birlesme

T.T.K. Anonim sirketler de birlesmeyi li¢ baslik altinda ele almistir.
Bunlar:

8 KIZILOT, Siikrii ; EYUPGILLER, Saygin ;a.g.e., S.1412
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- Devralma (TTK md. 451 )
- Yeni sirket kurulmasi (TTK md.452)

- Anonim sirketin kamu tiizel kisiligi tarafindan devralinmas.
(TTK md. 453) ™

6.L1. Bir Anonim Sirketin Diger bir Anonim Sirket Tarafindan
Devralinmasi

Bir Anonim sirketin diger bir Anonim sirket tarafindan biitiin aktif ve pasifi
ile devralinmasi halinde yapilicak islemler ve izlenecek siire¢ asagidaki gibi
olacaktir.

- Birlesme sozlesmesinin hazirlanmasi

Infisah eden ve devralan sirketin ydnetim kurullar1 toplanarak, miistereken
“Birlesme soOzlesmesini” diizenlemek zorundadirlar. Ayrica soézlesmedeki
imzalarmin notere tasdik ettirilmesi gerekir. °

Birlesme sozlesmesi, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim kurullarinca
hazirlanir ve sirketler adina imzalarlar. Ancak birlesme sézlesmesi sirketlerin genel
kurullarinda onaylandiktan sonra hiikiim ifade eder. "

Sirketlerin devralma ile birlesmeleri halinde birlesme s6zlesmesinin igerigi
ile ilgili T.T.K.’nun da bir hikkiim bulunmamaktadir. Ancak T.T.K.’nun 452.
maddesinde yeni kurulus yoluyla birlesmelerde birlesme s6zlesmesinin igerigi
acgiklanmaktadir.

Sirketler imzalar1 noterce tasdikli birlesme mukavelesinde; birlestiklerini,
yeni Anonim sirketin esas mukavelesini tanzim ettiklerini, biitiin hisselerin taahhiit
olundugunu mevcut sirketlerin mallarin1 sermaye olarak yeni sirkete koyduklarini
ve yeni sirketin llizumlu organlarini tayin ettiklerini tespit ederler. (T.T.K. md.
452/1)

- Alacakhilarin daveti

4 BEKTORE, Sabri; BENLIGIRAY,Y1lmaz; AYDIN, Davut ; a. g.e., S. 183
5 KIZILOT, Siikrii; EYUPGILLER, Saygin ; a. g.e., S. 1412
8 YASAMAN, Hamdi ; a.g.e., S. 46
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Devralan sirketin yonetim kurulu infisah eden sirketin alacaklilarin1 tasfiye
halindeki hiikiimlere gore davet eder.

Bu davet islemi, devralan sirketin yonetim kurulu tarafindan, varligi sona
eren sirketin alacaklilarini, alacakli olduklar1 sirket defterleri veya diger
belgelerden anlasilan ve ikametgahlar1 bilinen kisileri taahhiitlii mektupla, diger
alacaklilar1 Ticaret Sicil Gazetisinde ve sirketin esas sdzlesmesine uygun sekilde
ilan etmek suretiyle davet eder.”’

Davetin igeriginde, alacaklilar1 sirketin dagilmasindan haberdar etmek ve
alacaklarini bildirmeye yonelik hususlar1 igermektedir.’

- Infisah Eden Sirketin Varliklarinin Yénetimi

Dagilan sirketin varlikari, borglar1 6deninceye kadar ayri olarak ve devralan
sirket tarafindan yonetilir.

Devralan sirketin yonetim kurulu tiyeleri, alacaklilara kars1 varligi sona eren
sitket varliklarinin ayr1 olarak yonetilmesinin temini hususunda kigisel ve
dayanigmal1 (miiteselsil) olarak sorumludurlar;

Varligi sona eren sirketin alacaklilariyla devralan sirket alacaklilari
arasindaki iligkilerde, devralinan ve ayr1 yonetime tabi olan mallar sayilir, devralan
sirketin iflas1 halinde bu mallar ayr1 masa olusturur ve gerektiginde yalniz varligi
sona eren sirketin bor¢larimin 6denmesinde kullanilir.”

Mallarin ayr1 olarak yonetildigi siire i¢inde infisah eden sirkete karsi
acilacak davalarda yetkili mahkemenin yetkisi saklidir.®

-Dagilmanin Tescil ve Tlan Islemleri

T.T.K.nun 451/7 bendi geregince devreden sirketin infisahinin tescili
gerekmektedir.

Devralan anonim sirketin yonetim kurulu, infisah eden anonim sirketin
bor¢larinin 6dendigine veya teminata baglandigini gosteren listeyi ekleyerek sicile

-~

7 ZEYBEK, Yasemin; "Borclanarak Gergeklestirilen Sirket
Satinalmalar1"; Sermaye Piyasast Kurulu Yayin No: 28 , ANKARA 1996, S. 67
8 BEKTORE, Sabri; BENLIGIRAY,Y1lmaz ; AYDIN, Davut; a. g.e., S.185
% ZEYBEK, Yasemin; a.g.e., S.68
80 KIZILOT, Siikrii ; EYUPGILLER, Saygin ; a. g.e., S. 1413
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basvurarak infisah eden sirketin sicilinden terkinini talep eder. Sicilden infisaha ait
kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur.®!

-Yeni Hisse Senetlerinin Verilmesi

Dagilmanin tescil islemleri tamamlandiktan sonra devralan sirketce, dagilan

sirketin pay senetlerine karsilik olarak verilecek hisse senetleri, birlesme

sdzlesmesi hiikiimlerine gore kendilerine teslim olunur.®?

6.1.2. Birden Cok Anonim Sirketin Yeni Kurulacak Bir

Anonim Sirkette Birlesmesi

Birden ¢ok anonim sirket birleserek yeni bir anonim sirket kurma karari
alabilirler. Bu sekildeki birlesmede yeni kurulacak anonim sirket tarafindan diger
sirketlerin bilanco degerleri (aktif ve pasifi) devralinir. Burada birlesen sirketlerin
sahip olduklar1 yeni girkete gecer ( T.T.K. Md. 452 ) .

Yeni anonim sirketin olusturulmasi seklindeki  birlesmede anonim
sirketlerin kurulmasina ve bir anonim sirketin olusturulmasi seklindeki birlesmede
anonim sirket tarafindan devralinmasi kurallar1 uygulanir( T.T.K. Md. 452 ).

Kanunun ayn1 maddesine gore ayrica asagidaki hiikiimler de uygulanir:

a. Noterden tasdikli birlesme s6zlesmesi yapilir. Bu sozlesmede sirketin
birlestikleri yeni anonim sirketin esas sdzlesmesinin diizenledigi biitiin paylar
taahhiit edildigi birlesen sirketlerin sahip olduklar1 degerleri ve borg¢lart sermaye
olarak yeni sirket koyduklarini ve yeni sirketin gerekli organlarinin tayin ettiklerini
belirtirler.

b. Birlesme So6zlesmesi birlesen sirketlerden her birinin genel kurulu
tarafindan onaylanir.

Cc. Birlesme Sozlesmesi onaylandiktan sonra, yeni sirketin kurulusu
tamamlanarak tescil ve ilan olunur.

d. Tescilden sonra dagilan eski sirketlerin ortaklarina hisse senetleri
karsililiginda yeni sirketin hisse senetleri verilir.8®

8 YASAMAN, Hamdi ;a.g.e.,S. 111
8 BEKTORE, Sabri; BENLIGIRAY,Y1lmaz ; AYDIN, Davut ;a.g.e., S.185
8 BEKTORE, Sabri; BENLIGIRAY,Yilmaz ; AYDIN, Davut ;a.g.e., S.191 -192
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Yapilacak olan bu islemler kisaca agiklanacak olursa; yeni sirket kurmak
suretiyle birlesecek anonim sirketlerin yonetim kurullari, genel kuruldan almig
olduklar yetki c¢ergevesinde hazirladiklar: birlesme s6zlesmesini imzalayip notere
tastik ettirirler. Birlesmeden sonra toplanan genel kurullar, birlesme s6zlesmesini
ve yeni sirketin ana s6zzlesmesini onaylayip birlesme karari alirlar.

T.T.K.’nun 279’ncu maddesi uyarinca ana sdzlesmenin yazili olmasi ve
kurucularin imzalarinin noterce tasdik edilmis olmasi gerekmektedir. Yeni sirket
sO6zlesmesinin noterde tasdikinden sonra yeni sirketin kurulus islemlerine gegilir.
Ik olarak Sanayi ve Ticaret Bakanlig1’na bagvurularak kurulus i¢in izin alinir. izin
dilekgesine; birlesme s6zlesmesi, ana sdzlesme, bilangolar, genel kurullarin onama
karar1 ve bu kararlarla beraber T.T.K.’nun 303 ncii maddesi uyarinca hazirlanan ve
sermayenin tespiti ile ilgili bilirkisi raporunun bulunmasi gerekmektedir.

Birlesen anonim sirketlerin yonetim kurullar1 kurucu sifati ile ticaret siciline
miiracaat ederek tescil ve ilan yapilir.

Yeni anonim sirket tescil edildikten sonra tiizel kisillik kazanmig olacaktir.
Tescil ve ilan iglemlerinden sonra anonim sirketlerle ilgili T.T.K.nun

451°nci madde hiikiimleri uygulanarak birlesme islemi tamamlanacaktir.

6.1.3. Bir Anonim Sirketin Kamu Tiizel Kisisi Tarafindan
Devralinmasi

T.T.K.’nun 454’ncii maddesinde anonim sirketlerin bir kamu tiizel kisisi
tarafindan devralinmasini hiikkme baglamistir.

“Bir anonim sirketin mallar1 Devlet, Vilayet, Belediye gibi bir anonim
hiikmi sahsiyet tarafindan devralinirsa sirketin umumi heyeti tasfiye yapilmasina
karar verebilir.

Bu karar,infisah halindeki hiikiimlere gore verilir, tescil ve ilan ettirilir.

Tescil ile sirketin mal ve borglart amme hiikmi sahsina intikal etmis olur ve
ticaret sicilinden sirketin tinvani silinir ve tasfiye ilan olunur.”( T.T.K. md. 454 )

Bir kamu tiizel kisisinin bir anonim sirket tarafindan isletilmekte olan bir
sirketi hak ve bor¢lariyla devletlestirebilmesi i¢in:

-Yapilan isin kamu huzmetleriyle ilgili olmasi,
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-Devletlestirmenin kamu yararia olmast ,

-Gergek degerinin, yani piyasa bedelinin 6denmis olmasi gerekmektedir.

T.T.K.’nun 454’ncii hiikkiimleri bu sekildeki birlesmelere uygulandiktan
sonra eksik hiikiim kalmasi durumunda idare Hukuku hiikiimlerine gore
devralmanin yapilmasi gerekmektedir.

6.2. Limited Sirketlerde Birlesme

Limited sirketlerin birlesmesi T.T.K.’nunda genel hiikiimler ¢ercevesinde
diizenlenmistir. Ayni zamanda limited sirketlerin devir ve birlesme konusu
T.T.K.’nunda 0zel olarak hiikkiim altina alinmamis olup, anonim sirketlerin
birlesme hiikiimlerine yollamada (atifta) bulunmaktadir.

Limited sirketlerde birlesme;

1. Bir veya birden fazla sirketin mevcut diger bir limited sirkete katilmasi
(Absorbisyon),

2. ki yada daha fazala limited sirketin birleserek yeni bir limited sirket
kurmasi (Fiizyon).

Olamk tizere iki tiirde meydana gelmektedir.

Birlesme agisindan T.T.K. md.147 hiikkmii geregince sirketlerin ayni nev’i
den olmasi gerektiginden limited sirketler T.T.K.’ndaki nev’i ayiriminda yalniz
birakilmistir. Bu agidan limited sirketler ancak, kendi aralarinda birlesebilmekte
veya diger bir limited sirkete katilabilmektedir. Ornegin bir komandit sirket ile
limited sirket T.T.K. nun 147°nci maddesi geregince birlesemez.

Katilma nev’inden birlesmede devir olunan limited sirket fesih olmakta,
devir alan limited sirket ise varligini siirdiirmekte ve esas sermayesi artmaktadir.
Buna karsilik “flizyon” nev’i den birlesmede mevcut limited sirketler fesih
olmakta ve yeni bir limited sirket kurulmaktadir. 84

Bir veya birden fazla limited sirketin diger bir sirketle birlesmesi halinde,
birlesme nedeniyle infisah eden sirketler bakimindan bu birlesme tasfiye
hiikmiindedir. Ancak birlesmede vergi matrahi, tasfiye kari1 degil, birlesme kari
olacaktir.®

8 ALTUG, Osman; HANIFI, Ayboga ; "Ornekli Uygulamah Sirket Kuruluslar1", Evrim
Yaymevi, ESKISEHIR 1996 S. 155
85 KIZILOT, Siikrii ; EYUPGILLER, Saygin ;a. g. e., S. 552
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Birlesmede yapilmasi gereken iglemler soyledir;

1- Limited sirketlerin yetkili kurullarinin birlesme sartlarini aralarinda
kararlastirarak birlesme s6zlesmesini hazirlarlar.

2- Birlesme s6zlesmesine gore limited sirketlerin bilangolari
hazirlanir.

3- Birlesme sozlesmesi ve bilangolar limited sirketlerin ortaklar
kurulunca onaylanir.

4- Limited sirketlerin Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ ndan ana sdzlesme
tadili i¢in izin alinir.

5- Birlesme islemleri, Sanayi ve Ticaret Bakanlig1’nin onayidan
sonra ticaret siciline tescil ettirilerek Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ne ilan
edilir.

Fiizyon nev’i nden birlesen limited sirketlerin tiizel kisilikleri sona ermekte
olup ticaret sicili kaydi silinir ve ilan olunur. Kurulan yeni limited sirket ise ticaret
siciline tescil edilir ve ilan olunur.

Katilma nev’i nden birlesmede ise devir olan limited sirketin tiizel kisiligi
de sona ermektedir. Ticaret sicilinden kaydi silinir ve ilan edilir. Devir alan limited
sirket ise esas sermaye arttirimina iligkin islemleri tamamlayarak ticaret siciline
tescil ve ilan edilir.®

6.3.Limited Sirketlerde Birlesme Islemleri

-Birlesme Sozlesmesinin Hazirlanmasi

Birlesme so6zlesmesinin daha 6nce Anonim Sirketlerde aciklandigindan
ayrintistyla incelenmeyecektir. Sadece farkli yonleri tizerinde durulacaktir.

Limited Sirketler, birlesmeyle ilgili olarak ilk Once birlesmeye karar
verecek sirketlerin birlesme sozlesmesini tanzim etmeleri gerekmektedir. Bu
acidan birlesme sézlesmesini diizenleyecek yetkili organin sirket genel kurulundan

yetki almas1 gerekmektedir.

Birlesme S6zlesmesinin Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi

8 DOGAN, Ali Abdullah; "Sermaye Sirketleri Kurulus Ve Genel Kurul Rehberi", Turhan
Yaymevi, ANKARA, S. 170
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Birlesme sozlesmesini diizenlenmesine yonelik yetki alan organ (limited
sirketlerde miidiir) birlesme sézlesmesi ile bir 6rnege gore bilancolart diizenleyerek
genel kurullar1 toplantiya gagirir.

Toplantiya ¢agrilan sirketlerin genel kurullar1 sdzlesmeyi goriisiip tastik
etmelerinden sonra sozlesme hiikiim ifade eder.

Devrolan limited sirketlerde toplanti nisabi, Limited Sirket s6zlesme
degisikliklerinde uygulanan nisaptir. T.T.K.’nun 513. maddesine gore; mukavelede
daha yiiksek bir nisap ongoriilmemisse mukavele sermayenin iicte ikisini temsil
seden ortaklarin karariyla degistirilebilir.

T.TK.nun 168 ve 513. maddeleri uyarinca; Devrolma suretiyle
birlesmelerde, devralan limited sirketlerde kararin ortaklarin ittifaki ile alinmasi
gerekir.

-Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’ndan On izin Alinmasi

Devralma suretiyle birlesmeler, devralan sirket agisindan sermaye artisi
sonucunu dogurur. Devralan sirket katilan sirket ortaklarma degistirme birimi
cergevesinde pay vermeleri gerekmektedir.

Ana sozlesmede yapilan degisikligin hazirlanmasindan sonra devralan
limited sirketin sermaye arttirrmi ve degisik tasarisinin tasdiki i¢in Sanayi ve
Ticaret Bakanligi’na bagvurmasi ve izin almasi gerekmektedir.

Yeni kurulus seklinde birlesmeler de ise, hazirlanacak yeni sirket

sOzlesmesinin notere tasdik ettirilmesi ve kurulusa izin almak icin Sanayi ve
Ticaret Bakanligi’na bagvurulur.

-Tescil ve ilan

Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin izninden sonra degisikligin ticaret siciline
tescil ve ilan1 gerekmektedir.

Ayrica T.T.K.’nun 149. maddesi geregince varlig1 sona erecek sirketlerin

borglarini ne sekilde 6denecegini gdosteren beyannamelerle birlikte bir 6rnege gore
diizenlenen bilangolarini birlikte ilana mecburdurlar.
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- Birlesme ile Tlgili Diger Hiikiimler

T.T.K.” nun 150. maddesi geregi birlesme karari ilan giiniinden itibaren {i¢
ay sonra hiikiim ifade eder.

T.T.K.’nun boyle bir hiikkiim icermesi alacaklilar1 koruma amaci icerdigi
dikkat ¢cekmektedir.

Bu siire igersinde alacaklilarin itirazi1 halinde itirazin reddine dair mahkeme
karar1 kesinlesmedik¢e , mahkemenin verecegi teminat sarti sirket tarafindan yerine
getirilmedikce veya itirazdan vazgegilmedikge birlesme hiikiim ifade etmeyecektir.

Ancak T.T.K.’nun 150. maddesi ii¢ aylik siire beklenmeksizin birlesmenin
hiikiim ifade edebilecegi istisnai halleri de agiklamistir. Bu agidan birlesen sirketler
borglarini ifa etmislerse, bor¢ tutarlarini muteber bir bankaya tevdi etmislerse,
alacaklilarin birlesmeye riza gostermeleri halinde birlesme {ic aylik siire
beklenmeksizin hiikiim ifade eder.

- Infisah Eden Sirket Unvanlarmin TerKkini

Birlesme ile infisah eden sirketlerin, birlesmenin hiikiim ifade etmesinden
itibaren tinvanlarinin ticaret sicilinden terkini yapilir.

6.4. Kollektif ve Komandit Sirketlerde Birlesme

Sahis sirketleri olan Kollektif ve Komandit sirketlerle ilgili olarak
uygulanacak hiikiimler T.T.K.” nun genel hiikiimleridir. Ancak Anonim sirketlerin
birlesmesinde uygulanan prosiidiirler kiyasen uygun oldugu 6lciide bu sirketler icin
de uygulanacaktir.

T.T.K.’nunda birlesme ile ilgili iki tir birlesmeden bahsedilmistir.
Bunlardan ilki devrolma ikincisi ise yeni sirket kurmak suretiyle birlesmedir.

Sahis sirketleri olan Kollektif ve Komandit sirketler kendi igerisinde yani;
kollektif sirket bir kollektif sirketle, komandit sirkette baska bir komandit sirketle
birlesmesine icazet vermektedir. ( T.T.K. md. 147 nev’i lerinin ayn1 olma kosulu)

T.T.K.” nun 147. maddesi geregi sahis sirketleri ile sermaye sirketleri

acisindan birlesme T.T.K.’na uygun degildir. Ornegin bir Kollektif sirket ile bir
Anonim sirket T.T.K.” na gore birlesemeyecektir.
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T.T.K,” nun dyle bir smirlama getirmesi alacaklilarin menfaatini koruma
amactyla getirildigi unutulmamalidir. Bir kollektif veya komandit sirketle
birlesmesinde ortaklarin siirsiz sorumluluklart devam edeceginden, alacaklilar
yoniinden herhangi bir tehlike bulunmamaktadir. Ancak, bir kollektif veya
komandit sirketin sermaye sirkete ile birlesmesinde, ortaklarin sinirsiz
sorumluluklar1 ortadan kalkacagindan, sirket alacaklilarinin haklar1 tehlikeye
diisebilir. &

6.5. Kollektif ve Komandit Sirketlerde Birlesme Islemleri

Kollektif ve komandit sirketlerin birlesmesinde ilk dnce tiim ortaklardan
aldiklar yetkiyle, yoneticiler, birlesme i¢in hazirliklarin1 yapacaklardir. Bu agidan
yoneticiler, taslak olarak birlesme sdzlesmesini ve bilangolarini hazirlayacaklardir.

Hazirlanan birlesme sézlesmesi ve bilancolar tiim ortaklarca onaylanmasi
icin ortaklarin toplantiya cagrilmasi gerekmektedir.

Toplantida birlesmeye karar verilmesi, birlesme sézlesmesinin onaylanmasi
gerekmektedir. Bu konuda uyulacak usuller T.T.K,’nun 168, 247, 388/2, 388/3 ve
513’nci  maddelerde Dbelirtilmigtir.  Sahis  sirketlerinde ana sdzlesmenin
degistirilmesi ortaklarin oybirligi sartt oldugundan birlesme kararinin ittifakla
alinmas1 gerekmektedir.®®

Devralan kollektif veya komandit sirket devralma neticesinde bir sermaye
artinmi s6zkonusu olacaktir. Dolayisiyla sozlesmenin de degismesi gerekecektir.
Kollektif ve komandit sirketler yapilan bu sozlesme degisikligini notere tasdik
ettirmeleri gerekmektedir.

Yeni sirket kurulmasi suretiyle yapilacak birlesmelerde yeni sirket
sOzlesmesinin yazili sekilde hazirlanmasi ve imzalarin notere tasdiki zorunludur.

Ayrica kollektif ve komandit sirketlerin almis olduklar1 birlesme kararlari
tescil ve ilan edilmelidir.

Devralan sirketin esas sozlesme degisikliginin Ozellikle sermaye
arttinminin, yeni sirket kurma yoluyla yapilan birlesmelerde ise yeni sirket
sOzlesmesinin tescil ve ilan sarttir.

8 SAVAC, M. Arif;a. g.e.,S. 67 - 68
8 SAVAC, M. Arif;a. g.e., S. 68
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Ayrica sirketler, dagilan sirketlerin borglarini nasil 6diyeceklerini gosteren
beyannameleri de ilana mecburdurlar.

Kollektif ve komandit sirketlerde itiraz ile ilgili hiikiimler, limited
sirketlerde oldugu gibidir.

II. KURUMLAR VERGIiSi KANUNU’NDA BIRLESME KARI

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus sermaye sirketleri
Kurumlar Vergisi miikellefidirler. Bu tiir sirketlerin birlesmeleri neticesinde
birlesme karmin dogup / dogmamasi halleri ve varsa birlesme karinin ne sekilde
vergilendirilecegini Kurumlar Vergisi Kanunu’da diizenlendigini gormekteyiz.

Sahis sirketleri olan kollektif ve komandit sirketler vergi miikellefi olmayip,
ortaklar elde ettikleri kazanglar ticari kazang olarak gelir vergisi miikellefidirler.
(Komandit sirketlerin komanditer ortaklar1 haric)

Bu miikellefiyetler gozoniinde bulunduruldugunda sahis sirketlerinin
birlesmesi ile ilgili G.V.K.’nunda sirketlerin birlesmesinde birlesme kari ile ilgili
hiikiimler pek yokken bu sirketlerin birlesmesinde dogabilecek kar ile ilgili
islemlere K.V .K.’nundan kiyasla ¢6ziim bulunmaya ¢alisilmaktadir.

T.T.K.’nun ortak hiikiimlerinde birlesme ve devir birlikte ele alinmis, devir
konusu birlesmenin i¢inde ele alinmustir.

K.V.K.’nda ise konu, birlikte ele alindig1 halde, birlesmeden elde edilen
kazanimlarin vergiye tabi olup, olmamasi agisindan ikiye ayrilmis ve vergiye tabi
olan birlesmeler “Birlesme”, vergiye tabi olmayan birlesmeler de ”Devir” olarak
ele alimmastir.

K.V.K.’nda birlesme ( vergili birlesme halleri ) hususu 36’nc1 maddede,

devir ( vergisiz birlesme halleri ) hususu 37-39’ncu maddeler arasinda
diizenlenmistir.

61



1. Birlesme ( Vergili Birlesme )

K.V.K.’nun birlesme ye iligkin 36’nc1 maddesinde; “Bir veya birkag
kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme sebebiyle infisah eden kurum
bakimindan tasfiye hilkkmiindedir. Ancak birlesmede, tasfiye kar1 yerine birlesme
kar1 vergiye matrah olur ” denilmektedir.

Kanun maddesinden de anlasilacagina goére Kurumlar Vergisi Kanunu ,
birlesmeyi T.T.K.’dan farkli olarak tasfiye hilkkmiinde saymistir. Halbuki T.T.K.’da
anonim sirketlerle ilgili yukarida soziinii ettigimiz 451, 452 ve 453 ’ncii maddelere
gore birlesmeyi “tasfiyesiz infisah” olarak degerlendirilmistir.

K.V.K.'nu 37’nci maddesinde belirtigi, 6zel sartlar1 tasiyan ve “Devir”
olarak tanimlandig1 birlesme sekli digindaki biitiin birlesmeleri 36°’nc1 madde
hiikkmiine sokarak, tasfiye hilkkmiinede saymis ve bu tip birlesmelerde tasfiye kari
(Birlesme kar1) dogdugu kabul idilerek bu kar vergi konusuna alimmistir. Bu
farklaki 36’nc1 maddeye gore vergi konusuna alinan kar tasfiye kar1 degil birlesme
kar1 olarak tanimlanmustir.®°

Kisaca K.V.K.nun 36’nc1 madde hiikmii uyarinca, bir veya birka¢ kurumun
birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar agisindan tasfiye hiikmiinde
sayllmis ve bu islemde tasfiye karinin yerini alan “Birlesme Karinin” vergiye tabi
tutulmas1 hitkme baglanmugtir.*

Bir veya daha fazla sirketin bir bagka sirketle birlesmesi sonucu , birlesen
sirketler, birlesme kar1 lizerinden vergiye tabi olacaktir. Birlesme kari ; birlesme
sonu servet degeri ile birlesme basi servet degeri arasindaki olumlu fark olarak
yorumlanabilir.®* Dolayisiyla vergiye esas alinacak matrahin yani birlesme karmin
tesbiti i¢in birlesme donemi konusuna bir agiklik getirilmesi gerekmektedir.

1.1. Birlesme Donemi

Birlesme halinde birlesme doneminin ne olacagi konusunda K.V.K.’nda
aciklayic1 hiikiimler bulunmamaktadir. Ancak, birlesme halinde, hesap donemi
yerine uygulanacak birlesme donemi konusunda c¢esitli goriisler mevcuttur.

8 KONOR, Vedat; a. g. €., S.50

% MAC, Mehmet; "Son Degisikliklerle Kurumlar Vergisi", Denet
Yaymlari, ISTANBUL 1995, S. 36

91 SIPAHIOGLU, Y. Hiirol; "Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme
ve Devir Islemleri’, Maliye Postasi Dergisi, 1 Nisan 1997, Say1 398 S. 56
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Genel hiikiimlere gore birlesme donemi; birlesme kararinin tescil terihi ile
baslar ve birleme bilangosunun kesinlestigi tarihe kadar siirer.%?

Birlesmede; tasfiye donemi yerine birlesme donemi gegecektir.

Tasfiyenin baglangici sirketin infisahinin tescil tarihidir. Bitimi ise tasfiye
sonunda diizenlenen bilango ve nihayi hesabin ortaklar genel kurulunca tasdik
tarihidir.

Birlesmede ise bu goriise gore tasfiye donemi gibi bir donem yasanmaz.
Birlesme sozlesmesinin ilgili sirketlerin genel kurulunca onaylandigi tarihte
birlesme gerceklesir.Yani birlesme ayni tarihte hem baglamis hemde sonuglanmig
olur.

Diger bir goriise ise sirketlerin birlesme kararlarmin tescil edildigi tarih
birlesmenin baglangici, birlesilen sirketin sermaye artirrmina iligskin ana sozlesme
degisikliginin tescil ve ilan edildigi tarih birlesmenin sonu olarak kabul
edilmektedir. Iki tarih arasindaki donem birlesme donemi olarak kabul
edilmektedir. Bu goriis uygulamada daha fazla kabule sayan goriilmektedir.%

1.2. Birlesme Kani

Birlesme donemi ile ilgili bu agikmalar yapildiktan sonra, bu birlesme
donemi ile ilgili olan ve matraha esas olacak birlesme karmin tespit edilmesi
gerekmektidir.

K.V.K.’nunda; Tasfiye kari, birlesme sonu servet degeri ile birlesme bas1
servet degeri arasindaki olumlu farktir demektedir.

Ayni sekilde K.V.K.’nun 36’nct maddesinin 2 ve 3’ncii fikralarinda
belirtilen hususlar birlesme karinin tespitinde 6nem arzetmektedir.

“... Tasfiye karmin tispiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karimin tespitinde
de caridir. Su farkla ki miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina veya
sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya vasita ile verilen
degerler, kurumun tasfiye halinde ortaklara dagitilan dagerler yerine gecer.

Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usiil Kanununda yazili esaslara
gore degerlenir. ...” denilmektedir.

Kanun maddesinden anlasilacag: iizere, tasfiye kariin tespitinde uygulanan
hiikiimler bazi istisnalarla birlesme karinin tesbitende de uygulanacagini
gérmekteyiz.

9 SIPAHIOGLU, Y. Hiirol; a. g. m. , S. 56
% KONOR, Vedat; a.g. m., S. 51
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Birlesme kar1 tasfiye hiikiimlerine gore belirleneceginden, tasfiye karinda
donem sonu servet degeri ile donem bas1 servet degeri arasindaki fark olduguna
gore, birlesme karinin da birlesme anindaki servet degeri ile birlesme sonrasi servet
degeri arasindaki fark olacag agiktir.%

Servet degeri, 6zsermaye yerine kullanilamakta, igerik olarak ayni anlami1
tasimaktadir. Birlesme ve tasfiye doneminin kendi niteliginden dolayi, 6z sermeye
ifadesi yerine servet degeri kullanilmaktadir.

Buna gore servet degeri, 6z sermaye hesaplama yontemi ile bulunabilir. Oz
sermaye sirketin gercek aktifleri toplamindan borg¢larinin mahsup edilmesi ile
ulagilir.

Gergek aktif ise; bilenconun aktifler toplamindan gercek olmayan aktifler
(zararlar, ilk tesis taazzuv giderleri, adi ortakliklarda isletmeye olan borglar,
O0denmis sermaye ) ile aktif diizenleyici pasiflerin (amortismanlar , karsiliklar )
indirilmesi suretilyle bulunur. Ancak kurumlar vergisi kanununun servet degeri
hesaplamalarin1  diizenleyen 33. maddedsinde; kurumlar vergisi kanununun
yirlirliige girdigi tarihe kadar tamettii ve kazang vergilerinden istisna edilerek
ayrilmis bulunan ihtiyat akgeleri ve  banka zarar karsiliklari, vergi kanunlarina
gore ayrismis olan hertiirli ~ amortismanlar ve karsiliklar ve sigorta
sirketlerinin teknik ihtiyatlari, hisssedar veya sahip olmayan kisilere dagitilacak
kazang kismi haricinde kalan her tiirlii ihtiyatlar ve dagitilmamis kazanglarin
servet degerine eklenecegi belirtilmigtir.

Birlesme doneminin basindaki servet degeri, birlesen sirketin birlesme
kararmin tescil tarithi itibariyla belirlenen bilangosu tizerinden hesaplanan
0zsermayesidir.

Birlesme doneminin sonundaki servet degeri ise; birlesen sirketlerin
ortaklarma birlesilen sirket tarafindan dogrudan veya dolayli olarak verilen
iktisadi kiymetlerin V.U.K. hiikiimlerine gore degerlendirilmesi ile hesaplanir.

Kurumlar Vergisi Kanununda birlesme karinin tespitinde, tesfiye kari
hakkindaki hiikiimlerin gegerli oldugu belirtilmistir. Ancak tasfiye durumunda,
tasfiyeye giren sirkete ait mallarin  satilmasina karsilik birlesme durumunda,
birlesen sirketlerin mallar1  birlesen sirkete aktarilir ve karsiliginda eski
sirketin ortaklarina pay verilir. Birlesen sirketin ortaklarina  hisselerine
mahsuben olmak iizere, bu sirketin mallar1 dagitilir, satilir, devredilir ise; bu
varliklar; dagitm, satim, devir giinii itibari ile emsal bedeli ile degerlendirilir.

% GUR, Mehmet ; "Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum Ve A¢iklamalar1", Okul Matbaacilik,
ANKARA 1986, S.587
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Birlesme kar1 hesaplanirken, mevcut sermayeye ek olarak ortak veya
sahipler tarafindan yapilan Odemeler ile birlesme sirasinda elde edilen ve
vergiden istisna edilmis olan kazanglar ve iratlar, donem basi servet
degerine katilir. Ortaklara veya sirket sahiplerine birlesme sirasinda avans veya
baska ad altinda yapilan hertiirlii 6deme ise; birlesme sonundaki servet
degerine eklenir. Ancak, birlesilen sirket tarafindan birlesen sirket ortak veya
sahiplerine dolayli - dolaysiz olarak verilen her tiirlii deger, ortaklara dagitilan
deger olarak ele almir.®

Birlesen sirketlerin ortaklarina birlesme sonunda verilecek degerler,
taraflarin anlagmasiyla ve iki tarafin kabuliiyle belirlenir. Bu anlagmalarda
muvazaa bulunmadigi veya Ortiili kazanca yol agmadigi siirece, taraflarin
kart  vergi uygulamalar1 agisindan  gecerlidir. Birlesilen sirketlerle  bu
sirketlerin varliklar1 tarflarin rizasiyla, birlesme tarihi esas alinarak yeniden
degerlemeye tabi tutulur ve bulunan yeni deger {lizerinden pay verilir. Birlesme
tarihinde yapilan degerleme ile, birlesme Oncesine ait servet degeri arasindaki
fark, birlesen sirketin kari1 olur. Birlesilen kurumdan hisse seneti alintyorsa;
bu senetin alis bedeli birlesen kurumun birlesme sirasinda ¢ikarilan ve
yeniden degerlemeye tabi tutulmus Dbilangosuna  gbére  hesaplanan 06z
sermayesidir.%®

Birlesme kari, birlesme beyannamesi ile birlesen sirketin bagli oldugu
dairelere bildirilir. Birlesme beyannamesi, birlesme bilangosunun tespit edilip
yetkili organlarca tastik edilmesinden sonraki 15 giin i¢inde ilgili vergi
dairesine  verilir ve beyannamede belirlenen vergi de, bu  silire iginde
Odenir. Birlesme beyannamesinin  verilmesi ve beyannamede belirlenen
vergilerin 6denmesinde birlesilen sirket sorumludur. Birlesen sirketlerin daha
onceden tahakkuk etmis ama heniiz 0denmemis vergi borglarida bu siire
icinde Odenir.

Kurumlar vergisi kanunun 36. maddesinde birlesme kar1  tespitinde
tasfiye kar1 hiikiimlerinin uygulancagi belirtmistik. Tasfiye islemlerinin bir
yildan uzun stirmesi halinde, her donemin sonunda bilangcoda yer alan servet
degerinin bir sonraki donemin basindaki servet degerini olusturacagi ilgili
madddelerde belirtilmistir. Ancak, birlesme islemlerinin birden fazla takvim
yilina rastlamasi miimkiinsede birlesme siiresinin bir beyan dénemi olarak ele
alinmasi essastir.%’

2. Devir ( Vergisiz Birlesme )

% STPAHIOGLU, Y. Hiirol; a. g. m. , S.59
% STPAHIOGLU, Y. Hiirol; a. g. m. , S.59 - 60
9 SIPAHIOGLU, Y. Hiirol; a. g. m. , S. 58
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K.V.K'nda birlesme 36. maddede aciklanmis, T.T.K' nun tasfiyesiz
infisah anlayisinin  aksine tasfiyenin sézkonusu oldugu, bu nedenle tasfiye
kar1 yerine gegmek {izere birlesme karinin vergilemeye esas alinacagi hiikme
baglanmustir.

K.V.K.'nun 37, 38, ve 39. maddelerinde Ongoriilen sartlarla
gerceklestirilen Dbirlesmeler " Devir " olarak nitelenmistir. Devir halinde biitiin
aktif ve pasif degerler bir degerlemeye tabi tutulmaksizin aynen devralan
sirkete intikal ettiginden bu tip birlesmelerde birlesme kar1 dogmamakta
dolayisiyla bir vergileme de olmamaktadir.® Bu durumda yalniz devralinan
sirketin devir tarihine kadar elde ettigi kazanci kurumlar vergisine konu
olmaktadir.

Miinfesih kurumun kiil halinde yani aktif ve pasif kalemlerinin
tasfiye edilmeksizin kayitli degerleri iizerinden yeni veya devralan sirkete
aynen intikaline olanak saglayarak, aktif degerdeki deger artislarinin
vergilendirmemesi amaglanmistir. %

Yukarida belirtildigi gibi birlesmenin devir olarak nitelenip Kurmlar
Vergisi konusuna girmemesi i¢in K.V.K. 'nun 37, 38, ve 39. madddelerinde
ongoriilen kosulllara aynen uyulmasi gerekir.

2.1. Devir Kosullar

KVK." nun 37, 38, ve 39. maddelerine gore asagidaki kosullar
cercevesinde yapilan birlesmeler 36. maddeden farkli olarak " devir "
sayilacagint hilkkme baglamistir.

2.1.1. Birlesme sonunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun
kanuni veya is merkezleri Tirkiye'de bulunacaktir. Yani her iki kurum da tam
miikellef olacaktir.

Dolayisiyla, kanuni ve 1is merkezlerinin  her ikisi Tiirkiye disinda
bulunan bir kurumun, tam mikellefiyete tabi diger bir kuruma iltithak etmesi
devir sayilmayacaktir. ( Bunlar igin birlesme hiikiimleri uygulanacaktir. ) 1%

2.1.2. Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerini birlesilen (
devralan ) kurum kiil ( biitiin ) olarak devir alacak ve aynen bilancosuna
gecirecektir. Yani miinfesih kurum, varliklarinin  degerini ylikseltmeden ve
bilangoda yazili tutarlar iizerinden devredecektir. 1%t

% KONOR, Vedat; a.g.m., S. 58

% PAKLAR, Selahattin; “Kurumlar Vergisi Kununu Yorum Ve
Uygulamas1”; Genisletilmis 2. Baski Istanbul Matbaas1 1987, S. 572

100 CANOGLU, M.Ali; HACIRUSTEMOGLU, Riistem; a. g. e. , S. 392

101 PEHLIVAN, Osman; BAYRAKLI, H.Hiiseyin ; ”Vergi Hukuku ilkeleri Ve
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Burada kiil halinde devralmaktan maksat katilma suretiyle infisah eden
sitketin aktifindeki kiymetlerin kayitli degerleri ile devralan sirkete intikal
etmesidir. Bu durumda bu kiymetler Cari degerleri ile degil kayitlli degerleri
tizerinden intikal ettirildiginden, cari degerlerle kayitli degerler arasindaki fark
yani birlesme kar1 gergeklesmemis kabul edilmekte, diger bir degisle bu
karlarin vergilendirilmesi birlesilen kurumda bu kiymetlerin elden ¢ikarildigt
tarihe kadar ertelenmektedir.

Bu durumun aksine, miinfesih kurumun aktif ve pasifi ; devir olan
kuruma, devir tarihindeki bilangosunda kayitli degerlerinden eksik veya fazla
degerler {iizerinden devrolunur ve devralan kurumun bilangcosuna bu degerlerle
intikal ettirilirse "Devir" degil " Birlesme " hiikiimleri uygulanir. 192

Burada kiil halinde devrolunma, katilma nedeniyle infisah eden sirketin
bilangosundaki tiim degerlerin bilangodaki kalemlerin degistirilmeksizin aynen
devralan sirket bilangosuna ( ve kayitlarina ) gecerilmesi demektir. Bir kisim
yazar ve uygulayicilar bilangcoda iktisadi bir kiymet temsil etmeyen yeniden
degerleme fonu, ihtiyatlar - sermaye, aktiflesmis zararlar, ilk tesis ve taazzuv
giderleri gibi kalemlerin devralan sirketin ~ bilangosuna intikalinin
gerekmeyecegi gorisiindedirler.

Ancak, Maliye Idaresi bu goriislere itibar etmemekte, yalmz sabit
kiymetlerin amortismanlarinin diisilmek suretiyle net edgerleri iizerinden intikal
ettirilmesinin ve  bu net degerler {izerinden amortisman ayrilmasina izin
vermekte oldugundan, sabit degerlerin net degerleri devralan girketin
bilangosuna gegirilebilmektedir. ( Maliye Bakanligimin 2.7.1998 tarih ve 22124
say1l1 miiktezasi )1%3

2.1.3. K.VK." nun 37/3 bendindeki kosulu, 4108 sayili kanunun 39.
maddesi yuriirliikten kaldirilmastir.

2.1.4. K.V.K. nun 38 /1 maddesi geregi " Miinfesih kurum ile birlesilen
kurum mistereken imzalayacaklar1 devir beyannamesinin birlesme tarihinden
itibaren 15 giin i¢inde miinfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine
verecekler ve bu beyannameyi devir bilangosuna bagliyacaklardir.

2.1.5. Birlesilen sirket, katilan yani infisah eden sirketin tahakkuk etmis
ve edecek vergi borglarini 6deyecegini ve diger vecibelerini yerine getirecegini
devir beyannamesine bagli bir taahhiitname ile taahhiit edecektir. Mahallin en
biliylik mal memuru bu hususta ayrica teminat isteyebilir. ( K.V.K.' nun 38/2)

2.1.6. K.V.K. 'nun 39. maddesine gore devir bilangosu ve kar - zarar cetveli
( gelir tablosu)  miinsefih sirket tarafindan bir beyannameye baglanmasi ve bu

Tiirk Vergi Sistemi “; Eser Ofset Matba. , TRABZON 1998, S. 364
102 CANOGLU, M. Ali; HACIRUSTEMOGLU, Riistem; a. g. e. , S. 392
103 KONOR, Vedat; a.g..m., S. 58 - 59
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beyannamenin devir tarihinden itibaren 15 giin iginde bagli bulunulan vergi
dairesine tevdi edilmesi gerekmekdedir.

Yukaridaki  kosullara uyuldugu takdirde, birlestirmeden dogan kar
vergilendirilmez. Sadece devir sonucu infisah eden sirketin hesap donemi
basindan, devir tarihine kadar gecen donem ( kist donemi ) i¢inde elde ettigi
kazanglar vergilendirilir. 1%4

3. Beyanname ve vergi

K.V.K.' nunda sayilan sartlara uyularak yapilan birlesme islemleri "
Devir " kurumlar vergisinin disinda tuutulmustur. Bu durumda devreden sirket,
sadece devir tarihine kadar olan kazanglar1 iizerinden vergilendirilir.
Birlesmeden dolay1 dogan kazanglar vergi disinda tutulur.

Devir tarihine kadar olan kazang, devreden sirket tarafindan, devir
bilandosu ve kar - zarar cetvelini igeren bir beyanname iizerinden
vergilendirilir. Bu beyanname, devir tarihinden itibaren 15 giin iginde vergi
dairesine verilir.

S6zkonusu 15 giinlik siire, devralan sirkette devri saglayan ana
sozlesme degisikligine iligkin tescilin ilanindan itibaren baslar. Verilen
beyanname {iizerinden hesaplanan kurumlar vergisi, izleyen yilin Nisan,
Temmuz, Ekim aylarinda ii¢ esit taksit halinde ve devralan sirket sorumlu
olur. Fon pay1 da, beyan edilen vergi iizerinden hesap edilir ve ddenir.

Devredilen sirketin tahakkuk etmis veya edecek tiim vergi borglari,
devralan sirket tarafindan taahhiit edilir ve bu taahhiitname, devralinan sirketin
bagl oldugu vergi dairesine, devir beyannamesi ile birlikte verilir.

Mahallin en biiyik memuru, bu konuda teminat alinmasim gerekli
goriirse; devralan sirketten teminatta alinir.

Devrin tamamlanmas: ile birlesen sirketin miikellefiyeti sona erecegi
icin gecici vergide Odemez. Birlesen kurumun devir tarihine kadar olan
kazang¢larinin vergilendirilmesi icin, verilen devir beyannamesinde, hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilmeyen gegici vergi bulunuyorsa; bu tutar
devralan sirkete intikal eder. Intikal eden gegici vergi; devalan kurumun
oncelikle diger vergi borclarina mahsup edilir. Artan kisim ise iade edilir.
Yeni kurulan bir sirketin bagka bir sirketi devralmasi durumunda da devralan
kurum, ilk kurumlar vergisi beyannamesini verinceye kadar gegici vergi alinmaz.

104 KONOR, Vedat; a.g..m., S. 59 - 60
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Devralan sirket Oteden beri mevcutsa; gegici vergi, devralan kurumun
ilgili yila iligkin olarak verdigi kurumlar vergisi beyannamesinde hesaplanan
kurumlar vergisinin % 50 'si oraninda olur. Devralan sirkete ait gegici verginin
heasplanmasinda; devreden sirket tarafindan devir tarihine kadar olan kazanglar
icin verilen beyanname iizerinden hesaplanan kurumlar vergisi dikkate alinmaz;
devreden sirketin kist donem beyannamesinde gosterilen kurumlar vergisi
matrahi, devralan sirketin devir igleminden sonra verecegi beyannamesindeki
gecici vergiye eklenmez.

Ote yandan devir beyannamesi, yeminli mali miisavirine tastik
ettirilebilir; bdylece  devir  beyannameleri normal  sartlarda  inceleme
elemanlarinca incelenmez.

Birlesen sirketin zararlari, devralan sirketin kazanglarindan indirilemez.

Ancak 1.1.1994 tarihinden once K.V.K. 'na gore devraliman kurumlara
ait zararlari, bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla; 1993 ve izleyen yil
kazanglarindan  indirilebilir. Bu noktada, vergi tevkifati konusuna  dikkat
edilmelidir. 1994 ve izleyen yillarda devralinan kurumlar vergisinden
miistesna olan sirketlere ait zararlar, G.V.K.' nun 94 / 6. maddesi uyarinca vergi
tevkifatina  tabi tutulacaktir. 1%°

4- Birlesme ve Devir Halinde Amortismanlar ve Yeniden
Degerleme

Birlesme ve devir halinde, amortismanlar konusunda iki  goriis
bulunmaktadir.

- Birlesen sirketlerin tasfiye edilmeden bilango degerleriyle Birlesen
sirkete ~aynen gecmesi nedeniyle, iktisati  kiymetlerin @ ve  birikmis
amortismanlarin ayn1 sekilde birlesilen sirkete gecmesi; birlesilen sirketin
amortismanlart devralinan deger lizerinden ayirmaya devam etmesi gerektigi
bir goristiir.

- Iktisati kiymetlerin amortismanlar1  diisiildiikten sonra kalan deger
iizerinden aktarma yapilams1 gerektigi diger bir goriistiir. 19

Mali idare Onceki yillarda verdigi miiktezalarda devirde , sabit
kiymetlerin amortismanlarin tenzilinden sonra kalan net degerleri iizerinden
intikal ettigini kabul ederek, devralan sirketin net deger {iizerinden basta
amaortisman uygulamasini Ongdrmekte iken, daha sonraki tarihlerde verilen
miiktezalarla bu goriis degistirilerek; devirde, amortismana tabi iktisati

105 SIPAHIOGLU, Y. Hiirol; a. g. m. , S. 58 - 59
106 STPAHIOGLU, Y. Hiirol; a. g. m. , S. 59
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kiymetler ve bunlara iliskin birikmis amortismanlarin netlestirme
yapilmaksizin devralan sirkete aktarilmasi ve amortisman ayirma ve
yeniden degerleme uygulamasina kalindig1 yerden devam edilmesi prensibini
benimsemistir.

Bu konuyla ilgili olarak Maliye Bakanliginin 5.9.1990 tarih ve 2-
24457- 320 - 116/ 076329 sayili muktezasi aynen asagiya alinmuistir.

" Olayda Yiiksek Planlama Kurulu' nun 15.5.1990 giin ve 90/13 sayili
karar1 lie bagli sirketleriniz Aliaga Petrokimya Sanayi ve Ticaret A.S. ile
Yarimca Petrokimya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, sirketiniz biinyesinde biitiin
aktif ve pasifleri ile devir suretiyle birlestirilmesinin  kararlastirildigt
belirtilerek, kist donem icin amortisman uygulanip uygulanmayacagi ile
sozkonusu donem icin yeniden degerleme yapilip yapilmayacagir ve yapilacaksa
yeniden degerleme oranmnin bildirilmesinin istenildigi anlagilmistir.

213 sayilh Vergi Usul Kanunu' nun 320. maddesinde " amortisman
stiresi, kiymetlerin  aktife girdigi yildan baglar. Bu siirenin yil  olarak
hesaplanmasi i¢in ( 1) rakam1 miikellefce uygulanan nispete boliiniir.

Her yilin amortismani ancak o yila ait degerlemede nazara alinabilir "
hiilkmii yer almaktadir.

Bu hiikiim karsisinda, Aliaga Petrol Kimya Sanai ve Ticaret Anonim
Sirketi ile Yarimca Petrol Kimya Sanai ve Ticaret Anonim Sirketi tiim aktif
ve pasifiyle kiil halinde sirketinize devrolunacagindan, devralinan iktisati
kiymetler icin de sirketinizce amortisman ayrilmasmma devam edilmesi
gerekmektedir.

Ancak, olayin 6zelligi gozoniline alinarak devir yilina mahsus olamk ve
amortismanin " yillik ayirma " vasfim1 kaybetmemek iizere, devralinan iktisadi
kiymetler i¢in yillik donem itibariyle ayrilacak amortismanin, her ii¢ sirketin bu
yil icindeki kist donem silireleri  esas alimmak suretiyle oranti yolu ile
bulunmasi ve bulunacak miktarlarin her li¢ sirketce donemlerine isabet eden
miktar kadar ayrilmas1 gerekir. "

Yine, bir bagka muktezada ( Istanbul Defterdarlig1' nin VSZ- VUK -11313
sayt ve 26. 12.1992 tarihli muktezas1 ) Yukaridaki muktezanin igerigine ek
yapilabilecek mabhiyette olmak ilizere asagidaki agiklamalara yer verilmistir.

" 1- Devrolunan sirketin birlesme tarihine kadar olan donem icin
devralan  sirket ise birlesme tarihinden sonraki donem ig¢in amortisman
hesaplamasi gerekmektedir. S6zkonusu olaymn 6zelligi gézoniine alinarak, devir
yilima mahsus olmak ve amortismanin" yilllik ayirma " vasfin1 kaybetmemek
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tizere devir alinan iktisadi kiymetler i¢in yillik donem itibariyle ayrilacak
amortismanin, her iki sirketin bu yil igindeki kist donem stireleri esas alinmak
suretiyle orant1 you ile bulunmasi ve bulunacak miktarlarin her iki girketce
donemlerine isabet eden miktar kadar ayrilmasi gerekir.

2- Ayrica, Oteden beri faliyet gostermekte olan ve Kurumlar Vergisi
Kanununun 37. maddesine uygun olarak devrolunan sirketin, amortismana tabi
iktisadi kiymetlerinin bilangonun kiil halinde devredilmesi sart1 ile devralan
sitket tarafindan yeniden degerlemeye tabi tuutlmasi miimkiin olmaktadir.

Ayrica, sirketiniz tarafindan kist olarak ayrilacak amortismanlarin da
dahil edilmesi suretiyle devir alan diger sirketin bilangosunda yer alan
birikmis amortismanlarin, devralan sirket tarafindan yeniden degerlemeye esas
alimmas1 gerekir. "

Bu prensibin dogal sonuncu olarak, amortisman ayirma yonteminin devir
nedeni ile degisitirilmemesi gerektigi diislintilebilir. Buna bagli olarak, devralan
sitket ayn1 yontemi kullanmak suretiyle amortisman ayirmaya devam etmelidir.
Ancak V.U.K.'nun 320. maddesine gore azalan bakiyeler usuliinden normal
amaortisman usuliine gecilebilecegi tabiidir. 1%/

Devir tarihi itibari ile yeniden degerlemede uygulanacak olan hiikiim
213 sayili  Vergi Usul Kanunun  mikerrer 298. maddesinin 10 numaralt
bentinde, " Bir hesap donemi sonu itibariyle yapilacak degerlemede esas
alinacak yeniden degerleme orani, yeniden degerleme yapilacak yilin Ekim
aymnda ( Ekim ay1 dahil ) bir onceki yilin ayni donemine gore Devlet
[statistik Enstitiisii' niin Toptan Esya Fiyatlari genel indeksinde meydana gelen
ortalama fiyat artis oranidir. Bu oran Maliye Bakanligi'nca her yil Aralik
ayr icinde Resmi Gazete' de ilan edilir. " ( V.U.K.md. 213/10) hiikmii yer
almaktadir.

Bu hiikiim wuyarinca, devir tarihinde esas alinacak yeniden degerleme
oraninin tespiti miimkiindiir. Nitekim; Maliye Bakanligi 6zel hesap donemine
geciste ortaya cikan kist hesap doneminde, kist amortisman ayrilabilece§ini ve
kist hesap donemine iliskin olarak D.LE. tarafindan aciklanan Toptan Esya
Fiyatlar1 genel indeksinde, bu aylara iligkin olarak meydana gelen ortalama
fiyat artis oran1 esas alinmak suretiyle yeniden degerleme yapilabilecegini
245 nolu V.UK. genel tebligi ( R.G. 5.12. 1995 - 22484 ) ile belirtmistir. Bu
hususun, Devir nedeniyle ortaya ¢ikan kist hesap donemlerinde gecerli
olmamasi icin higbir neden yoktur. 1%

107 SAGLAM, Erdogan; “Birlesme Halinde Amortisman Ve Yeniden
Degerleme Uygulamasr”; Vergi Diinyasi Dergisi, Ocak 1998, Say1 97, S. 56 - 57
108 SAGLAM,Erdogan; a. g. e., S. 56 - 57
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Devralinan sirketin son bilangosundaki yeniden degerleme fonu ile
ilgili Maliye Dairesine verilen 02. 07. 1987 tarih ve 22124 sayilli miikteza
da; " ... V.UK. nun ilgili hikkiimleri g¢ercevesinde yapilan yeniden degerleme
sonucu ortaya c¢ikan ve bilangoda 6zel bir fon hesabinda tutulan deger
artiglari, birlesilen kurumun bilangosunda aynen yer alacaktir.

Devralan kurum bilangosunda yer alacak olan deger artis fonu, bu
kurum tarafindan sermayeye ilave disinda herhangi bir suretle bilangoda yazili
bagka bir hesaba aktarilmis, gec¢mis yil zararlarina mahsup edilmesi veya
isletmeden c¢ekilmesi halinde, bu islemin yapildigi donemin kazanci sayilarak
vergilendirilecektir." denilmistir.

Gortltigl tizere kurulan sirketin bilangosunda olup, devralan sirketin
bilancosuna intikal eden yaniden degerleme fonlari da aynen devralan sirketin
yeniden degrleme fonlar1 gibi islem gorecektir. 199

5. Birlesme ve Devir Durumunda K.D.V.

Gerek devir, gerekse birlesme durumunda, birlesen sirketin mal varligin
birlesilen sirkete devretmesi, K.D.V. agisindan birlesen sirketin, mal varligini
birlesilen sirkete satmasi gibi ele alinacaktir.

Birlesme durumunda; birlesen sirketten devreden mallar i¢in yapilan
degerleme lizerinden K.D.V. hesaplanir. Birlesilen sirket, hesaplanan
K.D.V'nin yiklenicisi durumundadir. Birlesilen sirket, yiiklendigi K.D.V.
tutarr1  kanunun  hiikiimlerine gore indirebilir. Indirim gerceklesebilmesi igin,
birlesen sirket, devrettigi ve degerlemeye tabi tutulan mallar i¢in degerleme
tutar1 tlizerinden, K.D.V. tutarii, verecegi son K.D.V. beyannamesinde
gostermelidir. 11°

K.V.K."nun 37. 38. ve 39. maddelerine gore yapilan " devir " seklindeki
birlesmeler, K.D.V kanunun 17 /4 - C maddesi hiikkmii geregi Katma Deger
Vergisinden miistesnadir. Yukarida belirttigimiz " Devir" e iliskin kosullara tam
olarak uyuldugu  takdirde katilan yani devir ile infisah eden sirketin
devralan sirkete intikal eden iktisadi kiymetleri devir sirasinda K.D.V.' ye tabi
tutulmaz diger bir deyisle bu kiymetler K.D.V. hesaplanmaksizin devralan
sirkete intikal eder.

Diger taraftan devralan sirketin killii halefiyetinin bir degeri olarak,
miinfesih  sirketin  son K.D.V. beyannamesinde yer alan ve indirimle
giderilmemis K.D.V. ' lerinin devralan sirkette indirilebilecegi, miinfesih sirkete

19 KONOR, Vedat; a.g..m., S. 61 - 62
110 STPAHIOGLU, Y. Hiirol; a. g. m. , S. 56
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hak edilen K.D.V. iadelerininde devralan sirkete Odenebilecegi Maliye

Bakanliginca verilen 25. 11.1993 tarih ve 73517 miiktezasinda kabul edilmistir.
111

III. SERMAYE PIYASASI KANUNU ACISINDAN SIRKET
BIiRLESMELERI

Sermaye piyasasi Kanunu' nu kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar
baghiginda 16/ A - (ek:29/46/992 - 3794 /16 m.) maddesi uyarinca, Sermaye
Piyasast Kurulu, kii¢iik pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasini
saglamak amaciyla diizzenleme yapabilecegini hiikme baglamaktadir.

Ayrica piyasalarda islem goren Anonim ortakliklarla ilgili kamuyu
aydinlatma agisindan gerekli goriilen bilgilerin bildirimi ile ilgili sorumlulugu
da hiikiim altina almistir. Soyleki; S.P.K. 16 / A maddesine gore; " Halka agik
anonim ortakliklarinin sermaye ve yonetimde kontrolii saglamak amaciyla pay
sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse seneti toplama girisiminde bulunulmasinda
veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak igin vekalet istenmesinde veya
ortaligin pay dagiliminin 6nemli dl¢lide degismesi sonucunu veren, hisse senedi
el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul
kiymetlerin degerinin etkileyebilecek dnemli olay ve gelismelerde kurul, kiiciik
pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasin1 saglamak amaciyla
diizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren
anonim ortakliklarin  yonetim kurulu {yeleri, genel miidiir ve yardimcilan ile
sermayenin % 10 veya daha fazlasina sahip ortaklari, malik olduklar1 anonim
ortakliklara ait hisse senetleriyle 1ilgili olarak, kurulun kamuyu aydinlatma
acisindan gerekli gordigi bilgileri, belirlenerek sekil ve esaslar dahilinde kurul

ve ilgili borsalara ve teskilatlanmis diger piyaslara bildirmekle yiikiimliidiirler. "
112

Gorildigi lizere sermaye piyasast kurulu devir birlesmelerle 1ilgili
diizenleme yapabilmekte ve bildirimleri yapacak sahislar1  belirleyerek
kendilerine gorev ve sorumluluk yliklemektedir.

Sermaye piyasast kurulu birlesme ve devirlerle ilgili olarak tebligler
aracilig ile diizenlemeler yaptigin1 gdérmekteyiz.

11 KONOR, Vedat; a.g..m. , S. 59 - 60
112 SAHIN, S. Serdar; TATAROGLU, Tayfun ; “Orneklerle Uygulamah
Sirket Kuruluslar1”, Yasa Yayinlar1 Yaym No: 072 , Nisan 1995, S.38

73



Ozel durumlarin kamuya acilmasina iliskin esaslar tebligine gore; ( seri
VIII, No: 20)

- Sermaye yapisinda meydana gelen degisiklik veya bir sodzlesme
nedeniyle sair yollarla, yonetim dogrudan veya dolayli el degistirilmis olmasi
(m-3-A(@)).

- Bir gergek veya tiizel kisinin veya bir gercek veya tiizel kisi ile
birlikte hareket eden diger gergek veya tiizel kisilerin ortakliktaki toplam oy
hakkinin veya sermayenin, % 10 veya daha fazlasina sahip olmasi. (m - 3 - A ( 6)

)

- Hisse senetleri borsada islem goren ortakliklarinin yonetim kurulu
baskan ve flyeleri genel miidiir yardimcilari ile sermayenin % 10 veya daha
fazlasina sahip ortaklarin ortaklik hisse seneti alis veya satiglarinin
sermayenin % 1 'ine ulagsmasi (m.3-H (a))

Kamunun aydinlatilmas1 agisindan  aciklanmas1 gerekli hususlardir.}t
Sermaye piyasasi kurulu; tasfiye birlesme ve devirlerle ve mali degistirmelerle
ilgili olarak S.P. Kanunu 16. maddesi geregi bagimsiz denetimin yaptirilmasini
isteyebilir.

Sermaye piyasasinda bagimsiz  dis denetleme hakkinda ydnetmelik
hikkiimlerine gore; ( seri: X , No: 7 ) 6zel denetlemeye tabi ortakliklarin
belirlenmesi hakkindaki teblig m.1 - 6 ' de denetime tabi sirketler arasinda "
Hisse senetleri halka arzedilen veya diger bir anonim ortakliga devir veya
katilmaya taraf olanlar " sayillmistir. Ayrica  Seri: X, No: 9  tebligin 6.
maddesine gore, devir ile ilgili 6zel denetim sodzlesmelerinin bunlara iligskin
kararlarin alinacagi genel kurul toplanti tarthinden en az iki ay 6nce yapilmis
olmasi gerekmektedir. 114

Stirekli denetlemeye tabi mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetleme
raporlari, bilango tarihini izleyen alti ay i¢inde kurul' a yapilacak arz izni
basvurularinda, birlesme, devir konularmin goriisiilecegi  genel kurul
toplantilarinda kullanilabilir. Ancak 6zel denetleme yerine siireklli denetlemeye
iliskin denetleme raporunun kullanilabilmesi, siirekli denetlemenin, kurulun 6zel
denetleme halinde miimkiindiir. ( S.P.K. seri : X, 9. nolu tebligi md.5 )

Ara mali tablolar konusunda ( S.P.K. seri: 11, 3 nolu tebligi md.10 / b)
hiikmii geregi; birlesme ve devir durumunda diizenlenecek ara mali tablolar ve
bu tablolara iliskin bagimsiz denetleme raporu Ozeti; ilgili genel kurul
toplantisindan 6nce pay sahiplerinin emrine hazir bulundurulur ve genel

113 ZEYBEK, Yasemin; a.g.e.,S. 73
114 ZEYBEK, Yasemin; a.g.e.,S. 73 - 74
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kurulda okunur. Mali tablolar ve bagimsiz denetleme raporu ilgili genel kurul
toplantisini izleyen 30 giin i¢inde kurul' a gonderilir.

Hisse senetinin kurul kaydina alinmasina ve satigina iligkin esaslar
tebligi ( seri: L. no: 22, RG 19 subat 1996 ) 13. maddesi birlesme ve devir
konularimi diizenlemistir.

Teblige gore; T.T.K. ve K.V.K. kapsaminda getr¢eklestirilecek birlesme
ve devralmalarda, taraflardan birisinin halka agik senet almasi durumunda
birlesme nedeniyle ihra¢ edilecek hisse senetlerinin kurula kaydettirilmesi
zorunlulugu getirilmistir.

Birlesme islemlerinde, halka a¢ik olan anonim  sirket, birlsme
sO0zlesmesinin onaylanacagi genel kuruldan Once kurula bagvurarak onay almasi

gerekeceginden su belgelerle beraber kurula bagvurur.

1- Birlesme veya devralmaya taraf olan sirketlerin mahkemece tayin
edilen bilirkisi tarafindan hazirlanan degerleme raporu;

2- Birlesmeye veya devalmaya taraf olan ortakliklarin mali tablolarina
iliskin hazirlanacak 6zel bagimsiz denetleme raporlari;

3- Varsa olusturulacak ortakligin ana sozlesme taslagi ya da birlesilen
veya devralan sirketin ana sozlesmesinde yapilacak degisikligin taslagi;

4- Birlesen veya devralan ortakligin, ortaklarina verecegi hisselerin miktar
ve orani ile hisselerinin niteligine iligkin bilgi.

5- Kurulca istenecek bilgi ve belgeler

Yukarida sayilan belgelerle SPK' ya basvurarak  onay  alinmasi
gerkmektedir.

Bu islemler tamamlandiktan sonra ihra¢ edilecek hisse senetlerinin
kurula kaydettirilmesi i¢in sermaye piyasast kuruluna bagvurulur. SP kuruluna

verilmesi gereken belgeler de soyledir.

5.1- Birlesen sirketlerin, birlesme yada devralan sirketlerin devralmaya
iliskin kendi genel kurul kararlarinin 6rnegi,

5.2- Birlesme veya devralma sozlesmesinin noterden tastikli bir 6rnegi,

5.3- Birlesme veya devir sonu bilangosu ve gelir tablosu 6rnegi,
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5.4- Birlesme veya devralmayla ilgili mahkeme karar 6rnegi,
5.5- Birlesme veya devrin tescilinin yapildigin1 gosteren T.T.S.G.' nin bir
ornegi,

5.6- Kurulca istenecek bilgi ve belgeler.

Bu belgelerin  kurula verilmesi ile ihra¢ edilecek hisse senetlerinin
kurula kaydinin saglanmasi gerekmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

BANKALARIN BIiRLESMESI

I. GENEL OLARAK BANKALARIN BIRLESMESI

3182 Sayili Bankalar Kanunu'da bankalarin birlesmesi 6zel olarak
diizenlenmemis ancak 70 ve 64. Maddelerinde birlesmeden bahsedilmistir.

Bankalarin birlesmesinde kural olarak Bankalar Kanunu uygulanacak
kanunda aciklik olmammasi halinde T.T.K.'nun Anonim Sirketlerle ilgili 451, 425'
nci maddeleri ile genel hiikiimlerden 146-151' nci hiikiimleri uygulanacaktir.

1.Banka Birlesmelerinin Cesitleri

Banka birlesmeleri, faaliyetin gosterildigi cografi bolgeye veya birlesme
sonrasinda yonetim hakkinin devredilme oranmna gore i1ki ayri gurupta
siiflandirilabilir.

1.1. iki rakip bankanin birlesmesinde faaliyet gosterilen cografi bolge
ayirimina gore birlesme ¢esitleri;

a- Yatay Birlesme veya Pazar I¢i Birlesme
b- Pazarlar Aras1 Birlesme

Ayni cografi piyasada iki rakip bankanin birlesmesine yatay birlesme veya

pazar ic¢i birlesme, farkli cografi bolgelerde faaliyet gosteren bankalarin
birlesmesine ise pazarlar aras1 birlesme denir.
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Yatay birlesmelerde amag, toplam maliyetleri ve yiiksek sabit maliyetlleri
azaltmak ve yliksek sabit maliyetli faliyetlerde 6lgek ekonomisi saglamaktir. Bu
amaca ulagsmanin bir yolu birlesme sonrasi sube sayisini azaltmaktir.

Pazarlar aras1 birlesmelerin temelinde ise farkli bolgelere ve farkli iiriinlere
dayal1 riskleri ve maliyetleri azaltmak ve cografi biiyliime saglamaktir.

1.2. Birlesme sonrasinda taraflara taninan karar alma yetkisinin boyutlarina
gore olan siniflandirma;

a- Cogunluk Edinme
b- Tam Birlegsme
c- Satin Alma

olarak yapilmaktadir.

Cogunluk Edinmede, bankalardan biri karar verme yetkisini elinde tutacak
cogunluga sahiptir; ancak iki banka'da kendi personelleri, kendi sube aglar1 ve
yonetim ekipleriyle bagimsiz yasal birimlerdir.

Tam birlesme, aktif toplam agisindan birbirine yakin biiytikliikteki iki
bankanin birlesmesidir. Etkin bir biitiinlesmenin sézkonusu oldugu bu tip
birlesmelerde sinerji yoluyla dlgek ekonomisi saglamak miimkiindiir.

Banka Satinalmalarinda ise biiylik bir banka kii¢iik bir bankay1 yasal olarak
satin alir; ekonomik olmayan subelerin kapatilmast ve personel sayisinin
azaltilmasi gibi yontemlerle kiigiik bankanin etkinligini artirmaya galigir.!*®

2. Banka Birlesmelerinin Nedenleri

Banka  birlesmelerinin  altinda  yatan  nedenler incelendiginde;
makroekonomik konjonktiiriin, vergi ve diger yasal konulardaki diizenlemelerin ve
sektorel etkenlerin 6nemli oldugu goriilmektedir.

Banka birlesmelerinin temel amaci, hisse sahiplerinin getirilerini
arttirmaktir. Ayrica biiylime istegi, sinerji yoluyla elde edilecek dlgek akonomisi,
yonetimsel kazanglar ve vergi gibi nedenler bankalar1 birlesmeye itmektedir.

Sinerji etkisi ve vergisel avantajlar sirket birlesmelerinde daha oOnce
anlatildig1 icin tekrar olmamasi i¢in ayrintisiyla iizerinde durulmayacaktir.

115 PALOMBO, Liiizet; “Banka Birlesmeleri ve Satin Almalart”’; Bankalar birligi
arastirma Tebligleri Serisi Say1: 1997- 04; Subat 1997 ISTANBUL, S. 1 - 2
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Banka birlesmelerinde, bankalari Olgeklerine ayirarak inceledigimizde;
biiyiikk bankalar farkli cografi bolgelerde faaliyet gosteren kiigiik bankalarla
birleserek sube dagilim alanlarini1 genisletip, mevduat artis1 saglamaktadirlar. Buna
karsilik, karlilig1 diisiik olan veya sermaye yaratmakta zorlanan kiigiik bankalar
birbiriyle birleserek performanslarini iylestirmek istemektedirler.

Banka birlesmelerinin nedenleri ve amaglarini1 agiklamakta kullanilan dort
hipotez bulunmaktadir. 11

2.1. Sinerji Hipotezi

Birlesen bankalar olgek ekonomisi olusturup sinerji saglayarak hisse
fiyatlarin1 ve karlarini arttiracaklardir.

Sinerji hipotezinde biitiiniin kendini olusturdugu parcalar toplamindan daha
yiiksek bir degere sahip olmasini, yani 2+2=5 olacag: ifade edilir.'!’

Aktif ve pasifi ile bir bankay1 devralan bir banka birlesme sonucu meydana
gelen yeni bankanin, kendilerini olusturan bankalarin piyasa degerleri toplamindan
daha yiiksek bir piyasa degerine sahip olacaklar1 yani; 2+2=5 etkisinin dogmasi,
teorik acidan biiyiik 6lgekte faaliyette bulunmanin yararlart olarak agiklanabilir.

2.2. Cesitlilik Hipotezi

Banka birlesmeleri iirtin ve hizmet yelpazesini ¢esitlendirip, daha genis bir
cografi alana yayarak riski azaltir. Risk azaltici gesitlilik, banka satin almalarinda
hem alic1 banka hemde hedef bankanin hisse fiyatlarinin artmasini saglar.

2.3. Pazar Pay1 Hipotezi

Bankalar piyasadaki rakiplerinden biriyle birlesirse piyasadaki fiyat rekabeti
azalacaktir ve birlesenlerin pazar payir artacaktir. Hem iirlin fiyat1 artacagindan
hemde yonetim maliyetleri azalacagindan iki bankanin da hisse fiyatlar1 artacaktir.

2.4. Yonetici Fayda Maksimizasyonu Hipotezi

Bir banka yoneticisi banka birlesmeisini yalnizca hisse sahiplerinin
karlarminin artmasi i¢in degil; kendi is giivenligini saglamak ve kendisinin

116 PALOMBO, Liiizet; a. g. m., S. 2
U7 AKGUC, Oztin ; a.g. e., S. 698
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faydasin1 maksimize etmek amaciyla da isteyebilmektedir. Bu durumda toplumsal
refahta artig yoktur.

Avrupa Birligi tilkeleri, 1980'lerin sonunda ve 1990' larin basinda diisiik
ekonomik biiylime, teknoloji gereken yatirimlarin paymin artmasi, banka dist
finansal kurumlarla rekabet ve bazi bankalarin gereginden ¢ok biiylimesi gibi
sorunlarla karsilasmislardir. Ornegin, bankalar finans sektdriinde yer alan ve
bankaciliga ait geleneksel faaliyetleri daha ucuz olarak saglayan alternatif finansal
kurumlarla rekabet etmek zorunda kalmislardir.

Bankalardaki mevduat faizlerine getirilen iist limitler mevcut iken, alternatif
kiuumlardaki fiyatlarin serbestlesmesi, bankalann mevduatlar1 toplamindaki
avantajli konumunu olumsuz yonde etkilemistir. Bu ylizden heniiz herhangi bir
yasal diizenlemeyle faiz oranlanna bir st limit getirilmemis olan finansal
kurumlarla rekabet etme zorunlulugu dogmustur.

Biitiin bu sorunlara karsilik bankalar da maliyetlerini azaltma ve pazar
paylarmi arttirma ihtiyaciyla ayni pazar igindeki rakipleriyle birlesmelere veya
kendilerinden kiigiik olan ama farkli bolgelerde hakim olan bankalar1 satin alma
yoluna gitmislerdir.

Bankalar1 rekabetten uzaklastiran sinirlayici diizenlemelerin 1980'li yillarda
kaldinlmis olmas1 ve tek pazar-tek para blogunun olusturulma ¢aligmalari, banka
birlesmeleri ve satin almalari agisindan onemli etkenler olmustur. Boylelikle
bankalar i¢ ve dis pazarda rekabet edebilmek i¢in giiclenme ihtiyaci hissetmisler,
birlesme ve satin alma yoluna gitmislerdir. Ayrica kontrol altina alan
diizenlemelerin kaldinlmas1 da Avrupa bankalarini birlesmeye itmistir. Ancak 1992
tarthli "Yatay Birlesmeler Talimati "( Horizontal Merger Guideline )
birlesmelerdeki artis egilimini yavaslatmistir.

A.B.D.'ye bakildiginda, bankalar1 birlesmeye iten nedenlerin Avrupa'dan
farkli oldugu goriilmektedir. A.B.D.'de bankalar birlesme yoluyla, daha fazla
finansal kaldirag kullanabildikleri ve hedefledikleri risk ve friin dagilamini
yapmalarina olanak sagladigi i¢in birlesmeyi tercih etmektedirler.

1980 sonrasindaki 5 - 6 yillik donemde A.B.D.'deki banka birlesmelerinin
sayist oldukca artmis ve iilkedeki toplam banka sayisinda gozle goriiliir bir diisiis
yasanmistir. Bunun yasal diizenlemelerin esneklesmesine ve makroekonomik
gerekcelere dayali nedenleri vardir.

1980'li yillann baslannda A.B.D.'de yasanan - iilke standartlarina gore-
yiiksek enflasyonla miicadele i¢in, siki para politikas1 uygulanmistir. Bu politikanin
bir sonucu olarak yiikselen faiz oranlari, uzun vadeli sabit kredi veren kiigiik banka
ve mali kurumlann aktif = pasif dengesini bozmustur. Bu bankalar birlesmeyi
tercih etmis veya daha biiyiik bankalar tarafindan satin alinmistir.
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Ayrica, Avrupa'da oldugu gibi, i¢ piyasada rekabetci ve 6lgek ekonomisi
yaratabilen bankalara olan ihtiya¢ ve teknolojiye yatinm yapmakta ucuz alternatif
maliyet olusturmak da A.B.D.'de bankalar1 birlesmeye iten faktorler arasinda
yeralmaktadir.

3. Birlesme ve Satin Almaya iliskin Diizenlemeler

3.1. Avrupa Birligi Birlesme Mevzuati

1990 yilindan 6nce Avrupa Birligi'nde A.B. Yasasi'nin 85 ve 86 numarali
maddelerine gore islem yapilmakta idi. Bu maddelerde diger rakiplerin zarar
gormeyecegi bir diizeydeki pazar giicline izin verilmekteydi. Buna gore, hakim
pozisyonun (pazar giiciiniin) kotiiye kullanilmasi su¢ olmaktaydi. 21 Eyliil 1990'da
yirlirliige giren A.B. Birlesme Yonetmeligi, A.B. Yasasinin 86 numarali
maddesinin tek basmma hakim pozisyonun rekabeti engelledigini belirleme
niteliginin bulunmamasindan dolayr isleme konulmustur. Yeni yonetmelik,
birlesmeler kapsamina alinacaklart belirlemekte ya da piyasada bagimsiz hareket
edip yogunluk oranimni arttiran ortak girisimleri de yonetmelik kapsamina
almaktadir. Yonetmelik 12 iilkede gecerlidir ve iilkelerden higbiri birlesmelere
yonelik vakalarda kendi yasalarini kullanmayarak A.B. Birlesme Yonetmeligini
devreye sokmaktadir. Bu yasanin uygulayicisi olan Birlesmeler Komisyonu
yalnizca A.B. iginde olusmus birlesmelerden sorumludur ama sorumlulugu da iiye
devletlerle paylagsmaktadir. S6z konusu yonetmelik bankacilik ve finans sektoriine
de aynen uygulanmaktadir. Ancak, bu sektérde faaliyet gosteren kuruluslara
yonelik bazi istisnalar da bulunmaktadir.

1992 etkisi diye de amilan, 1992 yilinda uygulanmaya baslayan Yatay
Birlesmeler Talimati, mekanik bir yogunlagma incelemesinin Otesindedir. Bu
talimat, ¢ogunlukla bolgeler arasi veya yogunlasmanin yasanmaya baslamadigi
bankacilik sistemlerindeki kii¢iik bankalarin birlesmesine izin vermektedir.

3.2. A.B.D. Antitrost Yasasi

Son 40 yildir A.B.D.'de yatay birlesmelere karsi yogun bir antitrost
politikas1 uygulanmaktadir ve uygulama firmalarin biiytikliiklerinin siirlanmasina
dayanmaktadir.

A.B.D.'deki rekabeti korumaya yonelik yasalarin tarihgesi oldukca gerilere

gitmektedir. Ik kez 1890 yilinda yiiriirliige konan Sherman Yasasina gore
tekellesmeye yonelik firma birlesmeleri, iilke icinde veya disinda sug
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sayllmaktadir. 1914 yilinda yapilan Clayton Yasasi ise, fiyat ayrimciligi ( price
discrimination ) ve iki firmanin birlesmesi gibi konulan ele alarak rekabeti
engelleyici davraniglara sinirlama getirmistir. Daha sonra bu iki yasa degisen
sartlara gore yeniden diizenlenmistir.

Su anda 1960 ve 1966 Banka Birlesmeleri Yasalariyla birlikte ytirtirliikte
olan Clayton Yasasinin 7. boliimii rekabete potansiyel tehdit olusturan birlesmeleri
iptal etme giiciine sahiptir.

Yasanin uygulayicist olan komisyon sunulan birlesme taslaginin rekabeti
olumsuz etkileyip etkilemeyecegine 30 giin i¢inde karar vermektedir. Bu uygulama
genelde kiicliik bankalarin birbirleriyle yaptiklari yatay birlesmeleri onaylarken;
fiyatlar iizerinde olumsuz etkileri olacagi diisiincesiyle biiyiik bankalarin yatay
birlesmeleri onay vermemektedir. ( Bunun bir istisnasi, 1991 Temmuz ayindaki,
Chemical Bank ve Manufacturers Hannover birlesmesidir. )

Sherman Yasasmnin 2. bolimii ise AB Yasasinin 86. maddesiyle
benzesmektedir. Yine de 86. madde tekelci giiclin nasil elde edildigiyle degil,
mevcut durumda nasil kullanildigiyla ilgilenmesi yoniiyle Sherman Yasasindan
ayrilmaktadir.

A.B.D. Antitrost yasalari, A.B. Yatay Birlesmeler Talimati'na gére daha
agir yaptirmmlar getirdigi icin uygulamada daha etkilidir.!!8

4. Bankalar mevzuaatinda birlesme kavrami

Bankalar Kanunu'nun 70. maddesinin kenar bashgi "Birlesme veya
Devirdir" 7129 sayili Bankalar Kanunu'nda da bu iki kavram birlikte kullanilmistir
(m. 64). Bu iki kavram beraber kullanilmakla birlikte tamamen farkli kavramlardir.
Birlesme ile her iki birlesme tiirii kast edilmistir; devir ise birlesmeden farklidir.

Birlesmede ortakligin aktif ve pasifi, devirde oldugu gibi diger ortakliga
intikal eder. Ancak birlesmecde pay sahipleri de, diger ortakliga bir anlamda intikal
ederler. Birlesmenin gergeklesmesi ile devreden ortakligin pay sahipleri devralan
ortakligin pay sahibi olurlar.

Birlesmeye ve devire uygulanacak hiikiimler farklhidir. Birlesmede kiilli
halefiyet, devirde ise ciizi intikal s6z konusudur. Banka Kanununu'da belirtilen
devir, bir malvarliginin devri oldugundan buna B.K.nun 179. Maddesi uygulanir.

118 PALOMBO, Liiizet; a. g. m., S. 3 - 4
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II. BIRLESEBILECEK BANKALAR

1. Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalar

Bankalar Kanunu.'nun 70. maddesinin 1. fikrasinda Tiirkiye'de faaliyette
bulunan bankalar, diger bir veya birkag¢ banka ile birlesebilir. Bankalar Kanunu'nun
3. maddesinde bulunan tanimlarda "milli banka" tanimina yer verilmistir. 70.
maddede milli banka denilmedigine gore, madde karsisinda, yabanci bir banka ile
milli bir bankanin birlesmesi imkan dahilindedir. Tiirkiye'de faaliyette bulunan
bankalari, 2. maddenin kapsami i¢inde, miitalaa etmek gerekir. Bu maddeye gore
Tiirkiye'de kurulmus ve kurulacak bankalar ile Tiirkiye'de sube agan veya acgacak
yabanci bankalar Bankalar Kanunu hiikiimlerine tabidir.

Bu maddenin kapsami bakimindan Bankalar Kanunu hiikiimlerine tabi
olmayan yabanci bankalarin Milli bir banka ile birlesmesi miimkiin degildir.
Bundan bagka birlesme Bankalar Kanunu'nda, durumu miiskiillesen bankanin
kurtarilmasinin bir imkani olarak diizenlenmis bulunmaktadir. Nitekim birlesme
islemlerinin yiiriitiilmesi ve sonuglandirilmasi doneminde bankalar tasarruf
mevduati sigorta fonu ve bankalar birligi tarafindan her tiirlii mali ve teknik yardim
yapilabilir ( Bank. K. 70/ 5).

7129 sayili Bankalar Kanununda yerli veya yabanci bir bankanin
birlesmesinden s6z edilmesine ragmen Bankalar Kanununda Tiirkiye'de faaliyette
bulunan bankalar denilmistir.

Tirkiye'de kurulan yabanci banka Tirkiye'de faaliyette bulunma sartini
yerine getirdiginden birlesmede taraf olabilecektir. Yabanci bir bankanin
Tiirkiye'de subesi agmast durumunda dahi birlesmeye taraf olamiyacaktir.

2. Nev'i lerin Ayn1 Olmasi Sarti

Bankalar Tiirk Hukukunda ancak anonim ortaklik seklinde kurulabilirler.
(Bank.K.5.md.) Ancak 06zel kanunlarla kurulan bankalar kendi kanunlarindaki

hiikiimleri mahfuz tutulmustur ( Bank. K.2 / 2 md.).

Bunlar sermayesinin tamami Devlete ait iktisadi devlet tesekkiilii
niteligindeki bankalardir.

T.T.K'.nun 147. maddesi bankalarin birlesmesinde de gecerli bir hiikiimdyir.
Bu bakimdan 6zel bankalar ile devlet bankalarinin T.T.K. 451 - 452. maddelerine
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gore birlesmeleri miimkiin degildir. Buna karsilik sermayesinin en az yiizde
doksanbiri devlete ait olmak iizere kurulan iktisadi devlet tesekkiilii niteligindeki
bankalar ile 6zel bankalarin birlesmelerine bir engel yoktur. Ancak bu birlesme
sonucunda devlet paymin yiizde doksanbirin altina diismemesi gerekir. Milli bir
bankanin yabanci bir banka ile birlesmesinde de nev'i lerin ayn1 olmasi sart1 aranir.

Ancak yabanci banka Tiirkiye'de kurulmussa zaten anonim sirket tiiriinde
olmas1 zorunludur.

I11. BANKALARIN BIRLESME SEKILLERI

Bankalarin birlesme usulii Bankalar Kanununda diizenlenmedigi igin,
Bankalar Kanunu'nun 2/3. maddesi uyarinca Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
bankalarin birlesmesine de uygulanir. Tirk Ticaret Kanununda 451. madde
devralmayi, 452. madde de yeni ortaklik kurulmasini ( yeni kurulusu )
diizenlemistir.1*®

1. Bankalarin devralma suretiyle birlesmesi

Bankalarin devralma suretiyle birlesme usulii anonim sirketlerin birlesme
sekline benzemekte ancak kiiciik bazi farkliliklar vardir.

1.1. Birlesme S6zlesmesinin Hazirlanmasi

Birlesme soOzlesmesi anonim sirketlerde hazirlanan so6zlesmeyle ayni
ozellikleri icermektedir. Anonim sirketlerin birlesmesinde bu konu ayrintisiyla
incelendigi i¢in lizerinde durmayacaz.

1.2. Esas Sozlesme Degisiklik Metninin Hazirlanmasi ve
Mahkemece Bilirkisi Incelemesi Yaptirilmasi

Devralma sonucunda devralan bankanin sermayesi artirilacaktir. Devreden
bankanm malvarliginin intikali karsiliginda yapilan sermaye artirimi ile ¢ikarilan
hisseler devreden banka pay sahiplerine verilecektir.

119 YASAMAN, Hamdi ; a. g.e., S. 137 - 138
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1.3. Maliye Bakanhgi'nin izni

Bankalar Kanunu'nun 70. maddesinin 1. fikrasina gore bankalarin
birlesmesi Maliye Bakanli§i'nin iznine baghidir. Maliye Bakanligi, birlesmenin
ilgililerin menfaatlerine aykir1 diigmeyecegi sonucuna varirsa birlesme islemlerine
izin verir.

Maliye Bakanligi tamamen ekonomik bir inceleme yapar ve birlesmenin
gerek kamu ve gerek mevduat sahipleri ve diger ilgililerin yararma oldugu
sonucuna varirsa birlesmeye izin verir.

Maliye Bakanligi bu incelemesinde bankalara veya bankanin biinyesinin
zayif oldugunu tespit ederse, bilinyesinin giiclendirilmesi i¢in Bankalar Kanunu'nun
64. maddesindeki onlemleri alir. Bu onlemler de yetsrsiz kalirsa bankanin veya
bankalarin zorunlu devir ve birlesmelerine karar verebilir (Bank.K. 64/3 md.).

7129 sayili Bankalar Kanununda Maliye Bakanligi birlesmeye izin
vermeden Once Ticaret Bakanligi ile Merkez Bankasi'nin miitaalasini almasi
gerekmekteydi. Ancak; Bankalar Kanunu'da bu usul kaldirilmistir.

Bankalar Kanunu'na alinmayan diger bir hususda itiraz hakkidir. 7129 sayili
Bankalar Kanununun 63. maddesine gore Maliye Bakanligi birlesmeyi kabule
sayan gordiikten sonra keyfiyeti 15 giin miiddetle Resmi Gazete'de olmak iizere en
az iki Gazete'de ilan eder.

[lan tarihinden itibaren ii¢ ay igin de banka pay sahipleri, mudiler,
alacaklilar ve borglular birlesmeye itiraz edebilirler. Bu itiraz miiddeti gectikten
sonra birlesmenin icrasina miisaade edilir. Birlesmenin genel hiikiimleri i¢inde
bulunan T.T.K. 150. maddede de alacaklilarin birlesmeye ii¢ ay iginde itiraz
edebilecekleri hiikmiiniin anonim ortakliklarin birlesmesine uygulanmayacagi
kabul edilmektedir. Devreden bankanin malvarliginin, butiin bor¢lart 6denip, temin
edilene kadar ayr1 yonetilmesi alacaklilar i¢in kafi giivence teskil etmesi, T.T.K.
150. maddenin uygulanmamasini gerektirir. Bu bakimdan Bankalar Kanunu' nuna,
7129 sayili Bankalar Kanununda bulunan bu hiikkmiin alinmamasi, T.T.K. 451 ve
452. maddeler ile uyum saglanmasi bakimindan dogru olmustur.

Maliye Bakanligi'na miiracaattan once, banka genel kurulunun toplanarak,
birlesmeye karar vermesi gerektigini ileri stirmiislerdir. Ticaret Kanunu'nda
birlesme igin izlenecek yol 6zel olarak gdsterilmemistir. Ancak devralmada
sermaye arttirrmi s6z konusu oldugu i¢in, sermaye arttirimindaki usuliin izlenmesi
dogrudur. Diger taraftan Maliye Bakanligi'nin izin verip vermeyecegi belli degilken
kiilfetli olan genel kurulu toplamak gereksizdir. Sermaye arttiriminda oldugu gibi,
Ticaret Bakanlig1 ve bankalar i¢in gerekli olan Maliye Bakanligi'nin iznini aldiktan
sonra genel kurulu toplamak daha dogru bir yoldur.
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1.4.. Sanaiyi ve Ticaret Bakanlhigi'ndan izin Alinmasi

Bakanlik birlesmenin bankalar mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu'na
uygunlugu agisindan inceleme yapar.

1.5. Banka Genel Kurullarinin Toplantiya Cagirilmasi ve
Birlesmeye Karar Verilmesi

Ticaret Kanununun anonim girketlerle ilgili genel kurulu diizenleyen
hiikiimleri bankalara da aynen uygulanir. Ozel hiikiimler sadece oy hakk1 ve bunun
kullanilmasina iliskindir.

a) Devreden Bankanin Genel Kurulu

Anonim sirketerin genel kurullarinin toplanmasina ve kararlara iligkin
hiikiimleri bankalara da aynen uygulanir.

Ancak Tiirk Ticaret Kanunundan farkli olarak oyda imtiyaz taninmaz.
Bankalar Kanunu'nun 18/1. maddesine gore her paya bir oy hakki verir.

b) Devralan Bankanin Genel Kurulu

Bu genel kurulda da anonim sirketlerin hiikiimleri aynen uygulanir.
T.T.K.nundan farkli bir hiikiim Bankalar Kanunu'nun 20. maddesinde vardir.
Maddenin 1. fikrasina gore banka sermayesinin arttirilmasinda Maliye Bakanliginca
zorunluluk oldugu bildirilen hallerde, sermaye arttirimina, sermayeyi temsil eden
toplam oylann % 51'i ile karar verilebilir.

Bankalar Kanunu'nun 20/1. maddesi, bankanin mali biinyesinin
giiclendirilmesi ile ilgili 64. maddede 6ongdriilen durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde
uygulanabilir. Bankalar Kanunu'nun. 20. madde sadece karar nisabi ile ilgilidir.
Toplant1 nisab1 hakkinda T.T.K."nun 388. madde uygulanir.

Ticaret Kanunundan farkli diger bir hiikkiim de Sanayi ve Ticaret

Bakanligi'nin esas sdzlesmeye izin verebilmesi i¢cin Maliye Bakanligi'ndan uygun
goriis alinmasina baglidir ( Bank. K. 20 /2 md. ).
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Devralan banka sermaye arttirnmina gidecegi i¢in, sermaye ile ilgili
maddesini degistirecektir. Bu sebeple genel kuruldan 6nce Ticaret Bakanligi'na izin
icin bagvuruldugunda, Maliye Bakanligi'ndan uygun goriis istenecektir.

Devralan banka, devreden bankanin biitiin paylarina sahipse, birlesme
sermaye arttirimi yapilmadan gergeklestirilir. Bu halde, devralan bankanin esas
sozlesmesi degismeyecegi i¢in Ticaret Bakanlig'indan izin almaya gerek yoktur.
Dolayis1 ile Bankalar Kanunu'nun 20 / 2. maddesi uygulama alan1 bulamaz.
Devralan sirket sadece Bankalar Kanunu'nun 70. maddesinde Ongoriilen izni
Maliye Bakanligindan alir.'?

1.6. Mahkemenin Tasdiki

Mahkemenin tasdiki anonim sirketlerde oldugu gibidir.

1.7. Tescil ve ilan

Tescil ve ilan islemleri anonim sirketlerde oldugu gibidir.

2. Bankalarin yeni kurulus suretiyle birlesmesi

Iki ya da ikiden fazla banka birleserek yeni bir banka kurabilirler.
Birlesmeye katilan bankalar infisah eder. Bu sekildeki birlesmeye de T.T.K.'nun
452. maddesi tatbik edilir. Bu birlesmede bankalarin kurulusuna ait merasimler
uyulur.

2.1. Birlesme Sozlesmesinin Hazirlanmasi

Bakanlar kurulundan izin alinmadan Once birlesmeye katilacak bankalar
birlesmenin ilkelerinde anlagsmalar1i ve amagclarin1 belirlemeleri gerekir. Birlesme
sOzlesmesi ve yeni bankanin taslak esas soOzlesmesi bankalarin yonetim
kurullarinca hazirlanir.

2.2. Maliye Balkanhg ve Bakanlar Kurulunun izni

120 YASAMAN, Hamdi ; a. g.e., S. 141 - 142

87



Tiirkiye'de bir bankanin kurulmasi i¢in Bakanlar Kurulu'ndan izin alinmasi
sarttir (Bank. K. 4 md.). Bankalar biraraya gelerek yeni bir banka kurduklar1 i¢in 4.
madde uyarinca bu iznin alinmas sarttir.

Birlesmeye katilan bankalar miisterek bir dilekce ile Bankalar Kanunu'nun
7. maddesindeki belgeleri de ekleyerek Maliye Bakanligi'na bagvururlar. 1. fikranin
(a) bendinde belirtilen beyanname kurulusa katilan bankalar yonetim kurullarinca
noter huzurunda tanzim ve imza edilir. Sahsi durum beyannamesi diye adlandirilan
bu beyannamenin birlesmede aranmasi gereksizdir. Zira bu  beyanname
kurucularin sahsi durumlarini belirliyen bir vesikadir. Ancak bu sart ise, birlesmeye
katilan bankalar bunu kurucu sifat1 ile tanzim ederler.

Dilekgeye yeni kurulacak bankanin taslak esas sozlesmesi ve birlesme
sOzlesmesi ile birlesmenin ve bunun sonucu kurulacak yeni bankanin kurulma
amac¢ ve sebeplerini gosteren bir raporun eklenmesi gerekir. Ayrica maliye
bakanlig1 tarafindan gerekli goriilecek diger bilgi ve belgeler eklenir.

Maliye bakanliginin iki gorevi vardir. Bunlardan ilki Bankalar Kanunu'nun
70. maddesine gore birlesmeye izin vermesi; ikincisi ise bankanin kurulmasini
Bakanlar Kuruluna teklif etmesidir. Maliye Bakanlig1 bagvuruyu inceler ve teklifi
ekleriyle birlikte Ticaret Bakanligi'na gonderir. Her iki Bakanlik da teklifi uygun

goriirlerse, Maliye Bakanlig1 bankalarin birlesmelerine izin verir ve yeni bankanin
kurulmasini Bakanlar Kuruluna teklif eder (Bank. K. 8. md.).

2.3. Banka Genel Kurullarinin Taplantiya Cagirilmasi

Bakanlar Kurulundan izin alindiktan sonra birlesmeye katilan bankalarin

genel kurullar toplanir ve birlesmeye karar verilir.

Genel kurullar yeni bankanin esas sdzlesmesini tanzim ve imza etmek iizere
yonetim kurullarina yetki verirler. Bu genel kurulun toplanmasinda ve karar
alimmasinda aynen anonim sirketlerdeki ilkeler gegerlidir.

2.4. Mahkemeden Bilirkisi incelemesi Yaptirilmasi

Bilirkisi incelemesi anonim sirketlerde oldugu gibidir.

2.5. Yeni Kurulan Bankanin Esas Sozlesmesinin Notere Tasdik
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Ettirilmesi

Esas sOzlesme hazirlanirken Tiirk Ticaret Kanunu ve Bankalar Kanunu
hiikkiimlerine uyulur. Ancak birlesmenin niteligi geregi bazi hiikiimlerin
uygulanmasi miimkiin degildir. Bankalar ancak nakdi sermaye ile kurulduklari
halde, birlesme sonucu kurulan bankaya konulan sermaye ayni sermaye vaz't dir.
Ancak gergekt ebanka kurulduktan sonra verilen pay senetleri nakdi sermayeyi
temsil eder.

Bundan bagka, kurulugsda kurucu sayisinin 100'den asagi olamayacagi
hiikmii de (Bank. K. 5/L.b md.) uygulanamaz.

Eger birlesmeye iki banka katiliyorsa, kurucu olarak esas sézlesmeyi bu iki
banka imzalar.

2.6. Sanayi ve Ticaret Bakanhgi'ndan izin Alnmasi

Bakanlik izin verebilmek i¢in hem T.T.K. hem de bankalar mevzuati
hiikiimlerini g6zoniinde tutarak inceleme yapar. Bakanliga verilmesi gereken ve
sermayenin % 50'sinin ddendigini (para ve kredi kurulunun 5.11.1981 tarih ve 55
sayili kararina gore) gosteren banka mektubu birlesmede aranmaz. Bunun yerine
mahkemece yapilan ve sermayenin bulundugunu tespit eden bilirkisi raporunun
ibrazi yeterlidir.

2.7. Mahkemenin Tasdiki

Mahkemenin tasdiki anonim sirketlerde oldugu gibidir.
2.8. Tescil veilan

Tescil ve ilan anonim sirketlerde oldugu gibidir.

IV. BANKALARIN ZORUNLU BIRLESMELERI

1. Genel Olarak Zorunlu Birlesme

Zorunlu devir ve birlesme banka mevzuatina 28 sayilhi K.H.K.ile
gettirilmistir. 28 sayili K.H.K.nin 50. maddesine gore, Maliye Bakan1 bankanin
bilinyesinin giiglendirilmesi icin gerekli tedbirleri alir. Bankanin caligmasinin
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stirdiiriilmesine olanak goérmediginde oncelikle bir baska banka ya da bankalarla
birlesme yada devir olanaklarini arstirir. Buna imkan bulunmazsa, Hiikkiimet Maliye
Bakaninin 6nerisi iizerine tedricen tasfiye i¢in Maliye Bakanina yetki verir.

70 Sayili K.H.K.de ise, zorunlu devir ve birlesme getirilmis ve tedrici
tasfiye usulii kaldirilmistir. 28 sayili K.H.K.de birlesme ve devir olanagi
bulunmadig1 takdirde tedrici tasfiyeye gidilecegi belirtildigi halde, 70 sayili
K.H.K.'de tedrici tasfiyeden bahsedilmemistir. 7129 sayili Bankalar Kanunu'nun
bazi maddelerinin degistirilmesine iligkin 3.8.1979 tarih ve 28 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile Bankalar Hakkinda 22.7.1983 tarih ve 70 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin degistirilerek kabulii hakkinda 3182 yili Bankalar
Kanunu'nda ayni ilkeler benimsenmistir.

Bankalar Kanunu'nda Maliye Bakanmin yetkileri iki hale inhisar
ettirilmistir. Bunlardan ilki bankanin biitiin aktif ve pasifi ile mevcut veya yeni
kurulacak bir bankaya devredilmesi, ikincisi ise bankanin bir veya birka¢ banka ile
birlestirilmesidir.( Bank. K. md.64 /3 )

Burada tasfiye ile mevduat sahiplerinin zarara ugramamasi amaci giidiilmiis
ve biinyesi zayiflayan bankanin biinyesi gili¢lendirilmeye ve ekonomik varligi giiglii
bir banka i¢inde devam etmesi yararli goriilmiistiir. Bunuri i¢in de, devir veya
birlestirme karar1 verilen bankalara tasarruf mevduati sigorta fonundan mali destek
saglanmistir ( Bank. K. md. 64/ 3).

Bir bankanin zorunlu devir ya da birlestirilmesi Bankalar Kanunu'nu 64.
maddesinde 6ngoriilen tedbirlerin alinimasina ve bu tedbirlerin alinmasina ragmen
mali biinyenin giiclenmesine imkan goriilememesine baghdir. Ancak tedbir
alimmasina gec¢ kalimis ve bu tedbirlerin alinmasi bir yarar saglamayacagi agik ise,
Maliye Bakanliginin teklifi lizerine Bankanin devrine veya birlesmesine Bakanlar
Kurulunca karar verilebilir.

2. Maliye Bakanhgi'nin Birlesmeden Once Alacagi Onlemler

Birlesme. ya da devire karar vermeden once Maliye Bakanligi, mali biinyesi
ciddi bir sekilde zayiflamis oldugu tesbit edilen bankaya uygun siire vererek
Bankalar Kanunu'nun 64. maddesinde ongoriilen 6nlemlerin alinmasini ister. Bu
onlemleri iki gu'rupta miitala etmek miimkiindiir.

2.1.Tavsiye niteligindeki yonlendirici tedbirler
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Bu asamada Maliye Bakanligi bankanin yonetimine dogrudan dogruya
karigmamakta, ancak bankanin biinyesinin giliclenmesi icin gerekli gordiigi
hususlarin yerine getirilmesini banka yonetiminden istemektedir:

Denetlemeler sonucunda bir bankanin mali biinyesinin ciddi bir sekilde
zayiflamakta oldugu tesbit edilmesi halinde Maliye Bakanligi, bankaya uygun siire
vererek Bankalar Kanununun 64. maddesinin 1, bendindeki dnlemlerin alinmasini
banka yonetim kurulundan isteyebilir. Bu hiilkme goére Bakanlik, sermayenin
arttirllmasini (bu durumda Bank. K. nun 20. maddesine gore, sermaye arttirimina
sermayeyi temsil eden toplam oylarin % 51'i ile karar verilir) veya sermayenin
O0denmeyen kisminin tahsilini; kar dagitilmamasini, tahsilinde tehlike goriilen
alacaklar icin karsilik ayrilmasini; bir kisim subelerin kapatilmasini yeni personel
aliminin durdurulmasi veya sinirlandirilmasin1 veya benzeri sekilde masraflarin
kisilmasint; istirak veya sabit degerlerin kismen veya tamamen elden ¢ikarilmasin;
risk dogurucu islemlerden kaginilmasini, plasmanlarin durdurulmasint veya
sinirlandirilmasimi, Kanun ve kararlara aykirt fiilleri tesbit edilen personelin
bankay1 temsil yetkilerinin kaldirilmasini veya mali biinyenin gii¢lendirilmesi igin
benzeri diger tedbirlerin alinmasini isteyebilir.

Banka yonetim kurului, Bakanligin istegi dogrultusunda hareket etmek ve
bunlarin sonuglarin1 aylik raporlar halinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligina
bildirmek zorundadir.

2.2. Maliye Bakanhginin dogrudan miidahalesi 1. benddeki tedbirlere
ragmen bankanin mali biinyesindeki zayiflama devam ettigi takdirde Maliye
Bakanh@ bankaya dogrudan miidahale edebilir.

Bankanin yonetim ve denetim kurullari tamamen degistirilebilecegi gibi,
bazilar1 gorevden alinarak yerlerine yenileri Bakanlik tarafindan atanabilir (Bank.
K.md. 64/2).

Yonetimdeki bu degisiklikten bagka, mali bilinyenin gili¢lendirilmesi i¢in
asagidaki tedbirleri de almaya Bakanlik yetkilidir.

- Likiditenin gii¢lendirilmesi amaciyla istirak ve gayrimenkuller gibi duran
varliklarin kismen veya tamamen Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu veya baska

kurum ve kuruluslar tarafindan alinmasinin temini;

- Kanuni karsilik yiikiimliiliiklerinin cezai faizleri de kaldirmak suretiyle
ertelenmesi;

- Hazineye, Merkez Bankasina, diger kamu kurum ve kuruluslarina ve
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna olan borglariyla alacaklarini mahsup ve tahkim
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ile gerektiginde bunlar1 Hazine istiraki olarak banka Sermayesine doniistiiriilmesi,
bu islemlerin gerektirdigi meblaglari biitceye gelir, gider ve 6denek kaydedilmesi.

- Biitiin bunlardan baska Bakanlik mali biinyenin gili¢lendirilmesi i¢in
gerekli gorecegi baska tedbirleri dahi almaya yetkilidir. (Bank. K.md. 64/2 ¢).

Bu asamalardan da bir sonug¢ alinamazsa Bakanlik, Bankalar Kanunu'nun
64. maddesinin 3. bendindeki tedbirlere bagvurur. 70 sayili K.H.K.'de bankalarin
zorunlu devir ya da birlesmesine karar verilmeden 6nce {i¢ asamadan ge¢mek
gerekiyordu. Kararname yonlendirici Onlemler olan birinci safhadan sonra,
Bakanlik, denetcilerden banka genel kurulunu toplantiya ¢agirmasmi ve genel
kurulun yonetim kurulunu degistirmesini ister. Denet¢i genel kurulu toplantiya
cagirmaz ya da genel kurul yonetim kurulunu degistirmezse Bakanligin dogrudan
miidahale yetkisi vardi. (KHK.63) Bu ¢aprasik ve gereksiz usul terkedilmis ve
Bankalar Kanununda makul ve daha etikili bir yol tercih edilmistir.

3. Zorunlu birlesmeye karar verilmesi

Yukarida izah edilen tedbirler semere vermez ve bankanin biinyesinin
giiclendirilmesine imkan goriilmezse, bankanin biitiin aktif ve pasifi ile bir bankaya
devredilmesine ya da bir veya birkag banka ile birlestiriimesine Maliye
Bakanliginin 6nerisi iizerine Bakanlar Kurulunca karar verilir.

Zorunlu birlesmede hangi hiikiimlerin uygulanacagi belirtilmemis, sadece
birlesmeye iliskin esas ve usuller Bakanlar Kurulu kararinda tesbit edilecegi hilkkme
baglanmistir ( Bank. K. md. 64 /3).

Birlesmeye karar verildigi takdirde, birlesecek diger bankanin da bulunmasi
gerekir. Ozel sektdr bankasinin kamu bankasi ile birlesmelerine olanak yoktur.
Ancak 6zel sektor bankalar1 kendi aralarinda ve kamu bankalar1 kendi aralarinda
birlesebilirler. Kamu bankalarinin birlesmesinde bir sorun ¢ikmaz. Ancak 06zel
sektor bankalarinin zorunlu birlesmelerinde zorluklarla karsilasirlar.

Zorunlu birlemesine karar verilen banka ile mali durumu kuvvetli bir
bankanin birlesmelerine zorunlu olarak karar verilemez. Idarenin, 6zel tesebbiise
miidahalesindeki gerek¢e burada s6z konusu degildir. Ancak Maliye Bakanligi
bankaya, zorunlu birlesmesine karar verilen banka ile birlesmesi 6nerilir. Bu 6neri
banka genel kurulunda onaylanirsa, o zaman birlesmede taraf olur. Bana karsilik
mali biinyeleri zayiflamis bankalarin birlesmelerinde fayda goriilebilen ekonomik
giiclerini birlestirmelerinde fayda goriilebilir.

Bu iki asamanin da tamamlanmasindan sonra bankanin tamamen battig1

digtintilebilir. Bu bakimdan maddedeki zorunlu birlesme halini, bankalarin
tamamen biinyelerinin zayiflamasindan sonra degil, biinyelerinin zayiflamaya
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basladigi an birlesme yapilmasi gerekir.Uygulamada biinyesi tamamen erimis
bankalarin birlesmesi degil, devri goriilmektedir.

Bankalarin birlesmesine karar verilirken Bakanlar Kurulu bunun esas ve
usullerini de kararinda gosterir. Ancak devirde oldugu gibi, idarenin birlegsme
usuliine fazla miidahale etmemesi gerekir. Bakanlar Kurulunun birlesme karari,
genel kurullarin kararlarinin yerine geger. Bunun diginda Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerinin uygulanmasi gerekir.

Zorunlu olarak birlesen bankalara tasarruf mevduati sigorta fonundan
destek saglanir ( Bank. K.md. 64 / 3 ). Bakanlar Kurulu Kararinda mali destegin
miktari, vadesi faizi ve diger sartlarini tesbit eder (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
Yonetmeligi m.13 /1 )12

BESINCi BOLUM

SIRKET BIiRLESMELERINDE TEK DUZEN HESAP PLANINA UYGUN
ORNEK CALISMA

121 YASAMAN, Hamdi ; a. g. e., S. 147 - 149
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1. Sayili muhasebe sistemi uygulama genel tebligi 26.12.1992 tarih ve
21447 sayili resmi gazetede miikerrer sayisi ile yayinlanmistir. Tebligin 1994
yilina kadar uygulamasi ihtiyari tutulmus, 1994 yilinin basindan itibaren uyulmasi
zorunlulugu getirilmistir.

S6zkonusu tebligde diizenlenen hususlar sdyledir:

- Muhasebenin temel kavramlari

- Mali tablolarn ilkeleri

- Mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi

- Tek diizen hesap gergevesi, hesap plani ve isleyisi diizenlenmistir.1?2

Tebligde; diizenlemenin amact: " Bilango usuliinde defter tutan gercek ve
tiizel kisilere ait tesebbiis ve isletmelerin faaliyet ve sonuglarinin sagliklli ve
giivenilir bir bigimde muhasebelestirilmesi, mali tablolar araciligi ile ilgililere
sunulan bilgilerin tutarlilik ve mukayese edilebilirlilik niteliklerini koruyarak
gercek durumu yansitmasinin - saglanmasi ve isletmelerde denetimin
kolaylastirilmast " bigiminde tanimlanmustir.

Ayrica yapilan diizenlemenin;

- Muhasebe bilgilerinin karar alma durumunda bulunan ilgililere yeterli
ve dogru olarak ulastirilamsina,

-Farkli  isletmeler ile aym isletmenin farkli  donemlerinin
karsilagtirilmasina,

- Mali tablolarda yer alan hesap adlarina tiim kesimler i¢in ayni anlami
vermesine,

- Muhasebe terim  birliginin saglanmas1 suretiyle anlasilabilir
olmasina,

- Isletmelerle ilgililer arasinda giiven unsurunun olusturulmasina
yonelik oldugu belirtilmektedir.

Teblig de vurgulanan amagtan da goriilecegi iizere, yapilan diizenleme ile
Tiirkiye' de muhasebe uygulamarinda tek diizenin saglanmasit hedeflenmekte ve
tim kesimler i¢in igletme dilinin ayn1 olamsi1 amaglanmaktadir.

122 AKDOGAN, Nalan; SEVILENGUL, Orhan; “Tek Diizen Muhasebe Sistemi
Uygulamasi”, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1 Yayinlari,
ANKARA 1996, S.1
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Teblig de, teblig hiikiimlerine hangi igletmelerin uyacag belirtilmistir.
Buna gore bilanco esasina gore defter tutan gercek ve tiizel kisiler, tebligde
belirtilen muhasebe usul ve esaslarini uygulamak zorundadir.

Ancak; bilango esasina gore defter tutmakla beraber;

- Banka ve sigorta sirketleri,

Ozel finans kurumlari,

Finanssal kiralama sirketleri,

Menkul krymet yatirim fonlari, araci kurumlar ve yatirim
ortakliklari;

" "

" Mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi ", " tekdiizen hesap
cergevesi, hesap plani ve isleyisi " hiikiimlerine uymak zorunda degildir ki bu
kurumlarin faaliyet konular1 ayr1 oldugundan, mali tablolarin bigimsel yapis1 ve
kullandiklar1 hesaplarin niteligi farklilik gostermektedir. Bu nedenle bunlar
kapsam diginda birakilmistir.

Ancak; sOzkonusu  mali  kesim isletmelerinin, "muhasebe temel
" "

kavramlarma ", " muhasebe politikalarinin agiklanmasina" ve "mali tablolar
ilkelerine " uymalari gerekmektedir. 12

Uzerinde durulmasi gereken hususlardan biri M.S.U.G.T. 'leri ile yapilan
diizenlemeler, vergi mevzuati ve uygulamast ile  ilgili hi¢gbir  hususu
diizenlememekte veya degistirmemektedir. Bu diizenlemeler sadece muhasebe
sisteminin isleyisini acgiklamaya yoneliktir. ( M.S.U.G.T. sira no: 4, 18 Mart
1995 tarih ve 22231 say1 R. G.)

Calismamizda; birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesi, yayimlanan
hesap plani esas alinarak gerceklestirilecektir.

S6zkonusu teblig sirket birlesmeleri iizerinde olumlu etkileri oldugunu
sOyleyebiliriz. Soyle ki;

Birlesmeye katilan sirketler, tebligde belirtilen mali tablolar ilkeleri ile,
mali tablolarin diizenlenmesi, sunulmasi1 ve tekdiizen hesap plan1 c¢ecevesinde
gercekleseceginden birlesme islemleri dogru ve denetlenebilir bir yap1 almistir.
Ayn1 zamanda c¢abukluk saglanmis ve harcanmasi gereken emekte minimuma
indirgenmistir.

TTK ' nun 149. maddesi geregi birlesecek sirketlerin herbiri, aralarinda
tespit edilecek bir O6rnege gore bilanco diizenlemem zorunllulugu mevcuttur.

123 AKDOGAN, Nalan; SEVILENGUL, Orhan; a. g. e., S.2 - 3
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S6zkonusu hiikiim genel hiiiikm kapsamindadir. 1994 yilinda yiiriirliige
giren muhasebe sistemi uygulama genel tebliginin uygulamya baslanmasindan
sonra bilangolar tek tip olarak diizenlendiginden, madde hiikmiide belirtilen
belli bir drnege uygun bilanco diizenleme hiikmiine ihtiya¢ kalmamustir. 124

Tekdiizen hesap plani, sirketlerle normal faaliyet siireci go6zoniine
alinarak hazirlanmistir; Sirketlerin birlegsmesi ile ilgili bir dizemleme olmadigini
gormekteyiz.

Birlesme iglemlerimizde, hesap planinda yer almayan bazi hesap adlar
kullanilmas1 gerekecektir. Bu acidan uyacagimiz Olgiiler ise; Temel mali tablo
ilkeleri varsa uygulanacak yok ise konu ile ilgili varsa yayimlanacak muhasabe
standartlarina, bunlarin  olmadigi durumlarda, isletmenin iginde bulundugu
sektorde sozkonusu isletme biiylikliigii icin yaygin olarak kullanilan uygulamalara
bakilacaktir. Yukarida sayilanlar i¢in de ¢Ozelemeyen problemlerle
karsilasildiginda ise "uluslararasi standartlarda" benimsenen esaslara uyulacaktir.
125

124 KONOR, Vedat; a.g. m., S. 46
125 BEKTORE, Sabri; SOZBILIR, Halim; BANAR, Kerim; "Muhasebe ilkeleri Ve
Uygulamas1"; Birlik Ofset Yaymcilik, ESKISEHIR 1996 , S. 25
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ORNEK CALISMALAR

1. DEVIR (VERGISIZ BIRLESME )

KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. iiretim kapasitesini artirmak i¢in YAGMUR
Sanayi Ve Ticaret A.S. ile birlesmenin sirket i¢in olumlu sonuglar olusturacagini
distinmektedir.

Yapilan 6n aragtirma ve gérsmeler de olumlu sonuglanmistir.

Bu amagla her iki sirket Yonetim Kurullar1 arasinda yapilan goriismeler
sonucunda, sirketlerin Olaganiista Genel Kurullarinca da onaylanan asagidaki devir
anlagmasi imzalanmigtir

1.1. Devir Anlasmasi

1.1.1. KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. devredilen sirket ve YAGMUR Sanayi
Ve Ticaret A.S." devralan sirket olacaktir.

1.1.2. YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S.'ne devredilen KAR Sanayi Ve
Ticaret A.S. 31.12.1997 tarihli devir bilancosunda kayith aktif ve pasif degerleri
bir biitiin halinde tiim hak ve sorumluluklariyla birlikte aynen devralacaktir.

1.1.3. Devredilen KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. 34.000.000.000-TL. 6z
sermayesine sahip bulunan ortaklarma asagidaki sekilde devralan YAGMUR
Sanayi Ve Ticaret A.S. tarafindan nama yazili hisse senedi verilecektir.

Ortak (A)  10.000.Adet X 680.000- TL
Ortak (B)  10.000.Adet X 680.000- TL.
Ortak (C)  10.000.Adet X 680.000- TL.
Ortak (D)  10.000.Adet X 680.000- TL.
Ortak (E)  10.000.Adet X 680.000- TL.

6.800.000.000-TL.
6.800.000.000-TL.
6.800.000.000-TL.
6.800.000.000-TL.
6.800.000.000-TL.

1.1.4. Devredilen KAR Sanayi Ve Ticaret A.$.' ne ait biitiin hak
veyiikiimliiliikler devralan YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S. tarafindan yerine
getirilecektir.
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1.1.5. Devir nedeniyle YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin sermayesi
34.000.000.000- TL. arttirilarak 69.000.000.000- TL.'ye yiikseltilecek ve sermaye
artiginin gerektirdigi yasal islemler tamamlanarak tescil ve ilan edilecektir.

1.1.7. Devir iglemleri ile ilgili biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra
alacaklilarin muvafakati alinarak, KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin dagilimi
tamamlanacak ve KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Ticarat Sicilindeki kaydi
silinecektir.

1.1.8. Her iki sirketin devir tarihindeki bilancolar1 asagidaki gibidir.
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KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin 31.12.1997 Tarihli Devir Bilangosu

A (-000)- ilavesiyle P
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YAB. KAYNAK.
KASA 10.000.000- BANKA REDILERI 15.000.000-
ALICILAR 2.000.000- SATICILAR 10.000.000-
ALACAK SENETLERI 8.000.000- BORC SENETLERI 5.000.000-
TICARI MALLAR 25.000.000-
DURAN VARLIKLAR 0Z KAYNAKLAR
TASITLAR 18.000.000- SERMAYE 30.000.000-
(-) B. AMORTISMAN. (2.000.000-) YASAL YEDEKLER 5.000.000-
DEMIRBASLAR 5.000.000- (-)DONEM NET ZARARI (1.000.000-)
(-) BAMORTISMAN. (2.000.000-) . :

64.000.000- 64.000.000-

YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S." nin 31.12.1997 Tarihli Devir Bilangosu

A (-000)- ilavesiyle P
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YAB. KAYNAK.
KASA 3.000.000- BANKA REDILERI 10.000.000-
BANKALAR 10.000.000- SATICILAR 15.000.000-
ALICILAR 8.000.000- BORC SENETLERI 5.000.000-
ALACAK SENETLERI 5.000.000- DONEM KARI VE YASAL

TICARI MALLAR 20.000.000- YUKUM. KARSILIKLARI 800.000-
DURAN VARLIKLAR 0OZ KAYNAKLAR

TASITLAR 15.000.000- SERMAYE 35.000.000-
(-) B. AMORTISMAN. (3.000.000-) YASAL YEDEKLER 4.000.000-
DEMIRBASLAR 16.000.000- DONEM NET KARI 2.000.000-
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(-) BBAMORTISMAN.  (2.200.000-)

71.800.000- 71.800.000-

1.2. Devrolan KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Muhasebe Kayitlar

1

100 KASAHS. 10.000.000.000-

120  ALICILAR HS. 2.000.000.000-

121  ALACAK SENETLERI HS. 8.000.000.000-

153 TICARI MALLAR HS. 25.000.000.000-

254 TASITLAR HS. 18.000.000.000-

255 DEMIRBASLAR HS. 5.000.000.000-

591 DONEM NET ZARARI HS. 1.000.000.000-
257 BIRIK. AMORTIS. HS. 4.000.000.000-
300 BANKA REDILERI HS. 15.000.000.000-
320 SATICILAR HS. 10.000.000.000-
321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-
500 SERMAYE HS. 30.000.000.000-
540 YASAL YEDEKLER HS. 5.000.000.000-

Hesaplarin agilisi.

2

257 BIRIK. AMORTISMAN. HS. 4.000.000.000-

300 BANKA REDILERI HS. 15.000.000.000-

320 SATICILAR HS. 10.000.000.000-

321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-

134 BIRLESILEN SIRKETTEN

ALACAKLAR HS. 34.000.000.000-

100 KASA HS. 10.000.000.000-
120  ALICILAR HS. 2.000.000.000-
121 ALACAK SENETLER] HS. 8.000.000.000-
153  TICARi MALLAR HS. 25.000.000.000-
254  TASITLAR HS. 18.000.000.000-

255 DEMIRBASLAR HS. 5.000.000.000-
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Sirket varlik ve borglarinin Bilanco degerleriyle YAGMUR Sanyi Ve
Ticaret A.S.'ne devri.

3

242  ISTIRAKLER HS. 34.000.000.000-

134 BIRLESILEN SIRKETTEN
ALACAKLAR HS. 34.000.000.000-

Devredilen degerler karsiligt YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S.' den alinan
hisse senetleri.

4
500 SERMAYE HS. 30.000.000.000-
540 YASAL YEDEKLER HS. 5.000.000.000-
331 ORTAKLARA BORCLAR 35.000.000.000-
Sermaye ve yedeklerin Ortaklar Cari Hesabina devri.
5
331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 35.000.000.000-
242  ISTIRAKLER HS. 34.000.000.000-
Ortaklarin  6zsermaye paylart nedeniyle sirketten olan alacaklari

karsihiginda YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S.' den alman hisse senetlerinin
kendilerine verilmesi.
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1.3. Devralan YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Muhasebe

Kayitlar

1

100 KASAHS. 3.000.000.000-

102 BANKALAR HS. 10.000.000.000-

120  ALICILAR HS. 8.000.000.000-

121  ALACAK SENETLERI HS. 5.000.000.000-

153 TICARI MALLAR HS. 20.000.000.000-

254 TASITLAR HS. 15.000.000.000-

255 DEMIRBASLAR HS. 16.000.000.000-
257 BIRIK. AMORTIS. HS. 5.200.000.000-
300 BANKA KREDILERI HS. 10.000.000.000-
320 SATICILAR HS. 15.000.000.000-
321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-
370 DONEM KARI VE YASAL

YUKUMLULUK KARSILIGI HS. 800.000.000-

500 SERMAYE HS. 35.000.000.000-
540 YASAL YEDEKLER HS. 4.000.000.000-
590 DONEM NET KARI HS. 2.000.000.000-

Hesaplarin agilisi.

2

501 ODENMEMIS SERMAYE HS.  34.000.000.000-
500 SERMAYE HS. 34.000.000.000-

Kiil (biitiin) halinde devralinan KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Ozsermayesi
kadar ¢ikarilan hisse senetleri. (680.000-TL.X 50.000.Adet )

3
100 KASAHS. 10.000.000.000-
120  ALICILAR HS. 2.000.000.000-

121  ALACAK SENETLERI HS. 8.000.000.000-

102



153 TICARI MALLAR HS. 25.000.000.000-

254 TASITLAR HS. 18.000.000.000-

255 DEMIRBASLAR HS. 5.000.000.000-

591 DONEM NET ZARARI HS. 1.000.000.000-
257 BIRIK. AMORTIS. HS. 4.000.000.000-
300 BANKA REDILERI HS. 15.000.000.000-
320 SATICILAR HS. 10.000.000.000-
321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-
500 ODENMEMIS SERMAYE HS. 34.000.000.000-
540 YASAL YEDEKLER HS. 5.000.000.000-

KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Tiim varlik ve bor¢larinin bilago degerlerile
(680.000.TLX 50.000. Adet ) karsiliginda devralinmasi ve hesaplara aktarilmasi.

YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin 01.01.1998 Tarihli Devir Sonu Bilangosu

A (-000)- ilavesiyle P
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YAB. KAYNAK.
KASA 13.000.000- BANKA REDILERI 25.000.000-
BANKALAR 10.000.000- SATICILAR 25.000.000-
ALICILAR 10.000.000- BORC SENETLERI 10.000.000-

ALACAK SENETLERI 13.000.000- DONEM KARI VE YASAL
TICARI MALLAR 45.000.000- YUKUM. KARSILIKLARI ~ 800.000-

DURAN VARLIKLAR OZ KAYNAKLAR
TASITLAR 33.000.000-  SERMAYE 69.000.000-
(-) B. AMORTISMAN. (5.000.000-) YASAL YEDEKLER 4.000.000-

DEMIRBASLAR 21.000.000- DONEM NET KARI 2.000.000-
(-) BAMORTISMAN.  (4.200.000-) :

135.800.000- 135.800.000-
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2. BIRLESME (VERGILI BIRLESME)

Bir veya birden ¢ok sirket, 6teden beri faliyetlerine devam eden bir sirketle
birlesme karar1 alabilirler. Birlesmenin vergisiz birlesme olabilmesi igin daha
oncede ifade ettigimiz gibi K.V.K.'nun 37, 38 ve 39. Maddelerine uygun devrin
yapilmasi gerekmektedir.

K.V.K." nun 36' c1 maddesi birlesecek olan sirketlerin birlesme geregince
devredilen degerlerin bilango degerlerinden bagka bir degerle devredilmesi
durumunda kar olusabilir. Bu kar, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 36. maddesine
gore " birlesme kar1 "olarak vergilendirilir.

ORNEK CALISMA

KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. ile YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S. ayn1
pazara hitap eden biiylik sermayeli sirketler karsisinda pazar paylarim
koruyabilmek icin birlesmenin sirketler i¢in olumlu sonuglar olusturacagini
diistinmektedirler.

Yapilan 6n arastirma ve gérsmeler de olumlu sonuglanmis ve YAGMUR
SANAYI VE TICARET A.S.adi altinda KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. ile
birlesmenin sirket ¢ikarlarina uygun oldugu her iki sirket tarafindan tespit
edilmistir.
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Bu amagla her iki sirket Yonetim Kurullar1 arasinda yapilan goriigmeler
sonucunda, sirketlerin Olaganiista Genel Kurullarinca da onaylanan asagidaki devir
anlagmasi imzalanmigtir

3.1. Devir Anlasmasi

3.1.1. Devir olan KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. ve Devir alan YAGMUR
Sanayi Ve Ticaret A.S. olarak birlesmeye karar vermiglerdir.

3.1.2. Devredilecek ( Katilacak ) KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin
Ozvarliklariin tespiti amaciyla mahkemeden Bilir kisi raporu istenmistir.
YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S. , KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. ' ni raporda
belirtilen degerler tizerinden devir alacaktir. Raporda;

- Ticari mallar 30.000.000.000- TL

- Tasatlar 17.500.000.000- TL

- Demirbaglar 4.500.000.000-TL

- Diger bilango kalemleri mukayyet degerleryle devir alinacaktir.

3.1.3. Devredilen KAR Sanayi Ve Ticaret A.S. 42.000.000.000-TL
Sermaye taahhiidiinde bulunmustur.

3.1.4. KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.'ne ait biitlin hak ve yiikiimlilikler
YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S. tarafindan yerine gettirilecektir.

3.1.5. Devir islemleri ile ilgili biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra
alacaklilarin muvafakati alinarak, KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin dagilimi
tamamlanacak ve KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin Ticarat Sicilindeki kaydi
silinecektir.

3.1.6. Her iki sirketin devir tarihindeki bilangolar1 agagidaki gibidir.
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KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin 31.12.1997 Tarihli Devir Bilangosu

A (-000)- ilavesiyle P
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YAB. KAYNAK.
KASA 10.000.000- BANKA REDILERI 15.000.000-
ALICILAR 2.000.000- SATICILAR

10.000.000-

ALACAK SENETLERI 8.000.000- BORC SENETLERI 5.000.000-
TICARI MALLAR 25.000.000-

DURAN VARLIKLAR OZ KAYNAKLAR
TASITLAR 18.000.000-  SERMAYE 30.000.000-
(-) B. AMORTISMAN. (2.000.000-)  YASAL YEDEKLER 5.000.000-

DEMIRBASLAR 5.000.000- (\DONEM NET ZARARI  (1.000.000-)
(-) BAMORTISMAN.  (2.000.000-) : .

64.000.000- 64.000.000-

YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S." nin 31.12.1997 Tarihli Devir Bilangosu
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A (-000)- ilavesiyle P
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YAB. KAYNAK.
KASA 3.000.000- BANKA REDILERI 10.000.000-
BANKALAR 10.000.000- SATICILAR 15.000.000-
ALICILAR 8.000.000- BORC SENETLERI 5.000.000-
ALACAK SENETLERI 5.000.000- DONEM KARI VE YASAL
TICARI MALLAR 20.000.000- YUKUM. KARSILIKLARI  800.000-
DURAN VARLIKLAR OZ KAYNAKLAR
TASITLAR 15.000.000- SERMAYE 35.000.000-
(-) B. AMORTISMAN. (3.000.000-) YASAL YEDEKLER 4.000.000-
DEMIRBASLAR 16.000.000- DONEM NET KARI 2.000.000-
(-) BBAMORTISMAN.  (2.200.000-)

71.800.000- 71.800.000-

3.2. KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Devrettigi Degerler Ve
Devredilen Net Tutarlarimmn Hesaplanmasi

Teslim Edilen Varliklar

72.000.000.000-TL

Kasa 10.000.000.000-TL
Alicilar 2.000.000.000-TL
Alacak senetleri 8.000.000.000-TL
Ticari mallar 30.000.000.000-TL
Tasitlar 17.500.000.000-TL
Demirbaslar 4.500.000.000-TL
(Devredilen Borglar)

Banka kredileri
Saticilar
Borg¢ senetleri

Devredilen Net Tutar

(30.000.000.000-)TL

15.000.000.000-TL
10.000.000.000-TL
5.000.000.000-TL

42.000.000.000-TL
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3.3. Devrolan KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Muhasebe Kayitlar

1

100 KASAHS. 10.000.000.000-

120 ALICILAR HS. 2.000.000.000-

121  ALACAK SENETLERI HS. 8.000.000.000-

153  TICARI MALLAR HS. 25.000.000.000-

254  TASITLAR HS. 18.000.000.000-

255 DEMIRBASLAR HS. 5.000.000.000-

591 DONEM NET ZARARI HS. 1.000.000.000-
257  BIRIK. AMORTIS. HS. 4.000.000.000-
300 BANKA REDILERI HS. 15.000.000.000-
320 SATICILAR HS. 10.000.000.000-
321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-
500 SERMAYE HS. 30.000.000.000-
540 YASAL YEDEKLER HS. 5.000.000.000-

Hesaplarin acgilisi.
2
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134  BIRLESILEN SIRKETTEN

ALACAKLAR HS. 20.000.000.000-
100 KASA HS. 10.000.000.000-
120  ALICILAR HS. 2.000.000.000-
121  ALACAK SENETLERI HS. 8.000.000.000-

Bilangodaki degerlerle birlesilen YAGMUR Sanyi Ve Ticaret A.S.' ne devri.
3

134  BIRLESILEN SIRKETTEN

ALACAKLAR HS. 30.000.000.000-
153 TICARI MALLAR HS. 25.000.000.000-
679 OLAGAN DISI GELIR VE
KARLAR HS. 5.000.000.000-
Ticari mallarin birlesilen sirkete devri ve dogan karin kaydi.

4

134  BIRLESILEN SIRKETTEN

ALACAKLAR HS. 17.500.000.000-
257  BIRIK. AMORTIS. HS. 2.000.000.000-
254  TASITLAR HS. 18.000.000.000-
679 OLAGANDISI GELIR VE
KARLAR HS. 1.500.000.000-
Tasitlarin birlesilen sirkete devri ve dogan karin kaydi.
5
134  BIRLESILEN SIRKETTEN
ALACAKLAR HS. 4.500.000.000-
257 BIRIK. AMORTIS. HS. 2.000.000.000-
255 DEMIRBASLAR HS. 5.000.000.000-
679 OLAGANDISI GELIR VE
KARLAR HS. 1.500.000.000-
Demirbagslarin birlesilen sirkete devri ve dogan karin kaydi.
6
300 BANKA REDILERI HS. 15.000.000.000-
320 SATICILAR HS. 10.000.000.000-
321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-
134  BIRLESILEN SIRKETTEN
ALACAKLAR HS. 30.000.000.000-

Bilangodaki degerleriyle YAGMUR Sanyi Ve Ticaret A.S.' ne devredilen yabanci
kaynaklar ve birlesilen sirketten alacaklar hesabina mahsubu.
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7

679 OLAGANDISI GELIR VE
KARLAR H.S 8.000.000.000-
690 DONEM KARI VEYA ZAR. HS. 8.000.000.000-

Varliklarin ve borglarin YAGMUR Sanyi Ve Ticaret A.S.' ne devri sirasinda
dogan karlarin Donem kar / zarar1 hesabina devri.
8

690 DONEM KARI VEYA ZAR. HS. 8.000.000.000-
500 DONEM NET KARI HS. 8.000.000.000-
-Birlesme kar1

Birlesme karinin ilgili hesaplara aktarilmasi.

9
500 SERMAYE HS. 30.000.000.000-
540 YASAL YEDEKLER HS. 5.000.000.000-

331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 35.000.000.000-

Sermaye ve yedeklerin Ortaklar Cari Hesabina devri.

10
331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 1.000.000.000-
591 DONEM NET ZARARI HS. 1.000.000.000-
Birlesme nedeniyle mevcut zararin ortaklara borg¢lar hesabina aktarilmasi.
11
590 DONEM NET KARI HS. 8.000.000.000-
-Birlesme kar1
331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 8.000.000.000-
Birlesme kariin ortaklar cari hesabina devri.
12
331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 42.000.000.000-
134  BIRLESILEN SIRKETTEN
ALACAKLAR HS. 42.000.000.000-
Ortaklarin 6zsermaye paylari, sirketten olan alacaklar1 nedeniyle

devredilen degerlerine mahsup edilerek 6denmesi.
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3.4. Devralan YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Muhasebe

Kayitlan

1

100 KASAHS. 3.000.000.000-
102 BANKALAR 10.000.000.000-
120  ALICILAR HS. 8.000.000.000-
121  ALACAK SENETLERI HS. 5.000.000.000-
153 TICARI MALLAR HS. 20.000.000.000-
254  TASITLAR HS. 15.000.000.000-
255 DEMIRBASLAR HS. 16.000.000.000-

257 BIRIK. AMORTIS. HS. 5.200.000.000-

300 BANKA KREDILERI HS. 10.000.000.000-
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320 SATICILAR HS. 15.000.000.000-

321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-
370 DONEM KARI VE YASAL
YUKUMLULUK KARSILIGI 800.000.000-

500 SERMAYE HS. 35.000.000.000-

540 YASAL YEDEKLER HS. 4.000.000.000-

590 DONEM NET KARI HS. 2.000.000.000-
Hesaplarin acilisi.
2
501 ODENMEMIS SERMAYE HS. 42.000.000.000-

500 SERMAYE HS. 42.000.000.000-

Kiil (biitiin) halinde devralinan KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.' nin Ozsermayesi
kadar yapilan sermaye arttirimi.

3

100 KASAHS. 10.000.000.000-

120  ALICILAR HS. 2.000.000.000-

121 ALACAK SENETLERI HS. 8.000.000.000-

153 TICARI MALLAR HS. 30.000.000.000-

254 TASITLAR HS. 17.500.000.000-

255 DEMIRBASLAR HS. 4.500.000.000-
300 BANKA REDILERI HS. 15.000.000.000-
320 SATICILAR HS. 10.000.000.000-
321 BORC SENETLERI HS. 5.000.000.000-

500 ODENMEMIS SERMAYE HS. 42.000.000.000-
KAR Sanayi Ve Ticaret A.S.! nin sermaye taahhiitlerinin karsiliginda teslim
ettikleri Aktif ve Pasif degerler.

YAGMUR Sanayi Ve Ticaret A.S." nin 01.01.1998 Tarihli Devir Sonu Bilangosu

A (-000)- ilavesiyle P
DONEN VARLIKLAR KISA VADELI YAB. KAYNAK.

KASA 13.000.000- BANKA REDILERI 25.000.000-
BANKALAR 10.000.000- SATICILAR 25.000.000-
ALICILAR 10.000.000- BORC SENETLERI 10.000.000-

ALACAK SENETLERI 13.000.000- DONEM KARI VE YASAL
TICARI MALLAR 50.000.000- YUKUM. KARSILIKLARI 800.000-

DURAN VARLIKLAR OZ KAYNAKLAR
TASITLAR 32.500.000-  SERMAYE 77.000.000-
(-) B. AMORTISMAN. (3.000.000-)  YASAL YEDEKLER 4.000.000-
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DEMIRBASLAR 20.500.000- DONEM NET KARI 2.000.000-
(-) BAMORTISMAN.  (2.200.000-) :

143.800.000- 143.800.000-

SONUC VE ONERILER

Sirketlerin genel amaglari, karlarini maksimize ederek siirekliliklerini
saglamaktir. Bu amacla sirkeler stirekli biiylime ¢abasi igindedirler.

Biliylime c¢abas1 icerisindeki sirketler biiylime islemlerini iki yolla
gergeklestirmektedirler.
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Birincisi  sirketlerin igsel biiyiime, ikinciside dis biiyiimedir. Igsel
bliyiimede c¢esitli risklerin olmasi ve yeterli sermaye birikmlerinin olmamasi
nedeniyle digsal biiylimeye gore daha az avantajlar igermektedir.

Sirketler digsal biiyiime yolunu c¢esitli nedenlerden otiirli tercih
etmektedirler. Sozkonusu nedenler incelendiginde, birlesme (digsal biiyiime)
yoluyla Olcek ekonomilerinden faydalanarak sinerji etkisi saglayip daha yiiksek
fayda temin etme imkanina kavusacaklardir. Birlesme yoluyla yetenekli yonetime
kavusabilme, riskin azaltilmasi, sirketler arasindaki rekabeti azaltmak, sirketlere
prestij kazandirmak ve saglanan vergi avantajlar1 gibi nedenlerle digsal biiylimeyi
tercih etmektedirler. Ayrica globallesen Diinya ekonomisinde rekabet edebilmek
amactyla gerek yurt i¢i gerekse uluslararasi alanlardaki sirketlerle birleserek
bliyiimek sirketlerin karliligi ve siirekliligi agisindan bir nevi zorunlu hale
gelmistir.

Birlesme suretiyle biiylimeyi hedefliyen sirketler Oncelikle birlesme
stratejilerini, amagclarin1 ve hedef sirketleri belirlemeli daha sonra hedef sirket veya
sirketlerle goriismelerin yapilmas: gerekmektedir.

Yapmis oldugumuz arastirma ve incelemelerde Tiirkiye'de sirketlerin
birleserek biiylimelerinin 6nemi konusunda pek fazla bir bilincin olmadigini
gordiik.

Birlesmenin 6nemini kavramis sirket yoneticilerinin az olmast ve buna
paralel olarak birlesme taleplerinin az olmasi hukuk sistemimizi de etkilemis
bulunmaktadir. Bu etkiyi birlesmeye yonelik yapilan diizenlemelerin az olmasi,
olan diizenlemelirin de bir¢cok yonden eksik olmasindan anlamaktayiz.

T.T.K.,, K.VK. VE K.D.V.K. gibi kanunlarda birlesmeye yonelik hiikiimler
mevcut olmakla beraber bircok konuda eksikliklerin olmasi nedeniyle c¢esitli
uygulama farkliliklar1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu alanda mali idarenin ve Yiksek
mahkemelerin vermis oldugu kararlarla ekisiklikler giderilmeye ¢aligilmaktadir.

Yayimlanan Standart Tek Diizen Genel Hesap Tebliginde birlesme ile ilgili
diizenlemeler olmayis1 bizce biiyiik bir eksikliktir. Acak Tebligde Mali tablolarin
diizenlenmesi ile ilgili standart bir yap1 getirilmesi ise olumlu bir etki olmustur.

T.T.K.'da sirketler aras1 birlesme ve devir islemlerini T.T.K.'nun 146 - 151.
Maddeleri diizenlemektedir. Ayrica T.T.K.'nun 451. Maddesinde bir anonim
sirketin diger bir anonim sirket tarafindan devralinmasi konusu hiikme
baglanmistir. Bundan baska birden ¢ok anonim sirketin yeni kurulacak bir sirket
tarafindan devralinmasi T.T.K.'nun 452. Maddesinde , bir anonim sirketin bir
Kamu Tiizel Kisiligi tarafindan devralinmasi ise sirasiyla T.T.K.nun 454' ncii
maddelerinde diizenlenmitir.
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Vergi hukukunda birlesme ve devir konusunda birlesme karinin
dogabilecegi hallere yer verilmistir. Vergi mevzuatimizda bu konu ile ilgi
hiikiimler 6zellikle Kurumlar Vergisi Kanunu' nda yer almaktadir. Nitekim K.V.K.'
nun 36, 37, 38, 39, ve 42' ci maddelerinde birlesme kari ile ilgili hiikiimleri
ongormektedir.

Mevcut kanunlar arasinda kopukluklarin  oldugundan bahsetmistik.
Ozellikle T.T.K. birlesmeyi tasfiyesiz infisah olarak tamimlarken, K.V.K.
birlesmeyi tasfiye olarak degerlendirmektedir ve birlesmelerde iktisadi varliklarin
kayith degerlerinden farkli olarak degerlendirilmesi durumunda kar ortaya ¢ikarsa,
c¢ikan karin vergiye tabi tutulacagini 6ngoérmektedir.

Bankalarin birlesmesinde uygulanacak hiikiimler ¢ok az farkliliklarla
anonim sirketlerin birlesmesine benzemektedir. Tiirkiye sinirlar1 igerisinde
meydana gelen banka birlesmeleri Avrupa lilkelerindekinden ¢ok farkli amaglarda
yapildigin1 gormekteyiz o6zellikle Tiirkiye'de banka birlesmeleri banka kurtarma
operesyonlar1 seklinde gergeklesmistir. Zaten mevcut hukuki yapimiz banka
kurtarma operasyonlar1 konusunu da i¢cermektedir. Dolayisiyla Tirkiye'deki banka
birlesmeleri; daha iyi hizmet edebilmek, hizmet ve sube agini genisletmek, nitelikli
bir yonetime sahip olmak gibi amag ve kaygilarla yapilmadigini gérmekteyiz.

Diinya'da sirket birlesmeleri hukusal yonden tesvik edilmis olmakla beraber
tekellesmeye neden olmamak igin ¢esitli kanunlarla birlesmeler kontrol altina
alinmaya calisilmistir. Ulkemizde ise birlesmeler kismi olarak tesvik edilerek
desteklenmis bulunmaktadirlar. Ancak bu tesviklerin yeterli olmadigini
gormekteyiz. Ozellikle devredilen kurumun ge¢mis yillarina ait zararlarin devralan
kurumca K.V.K.'nun 8. Maddesine 3239 sayili kanunla eklenen 14. Maddeyle
mahsup edilirken; 3946 sayili kanunla bu uygulamaya son verilmesi birlesmeden
saglanacak vergi avantajini ortadan kaldirmistir.

Hukuksal alanda yapilmasi gereken tesviklerin arasinda T.T.K.'nda
birlesmeye iliskin olarak nev'i lerin ayni olma sartinin kaldirilarak siketlerin
birlesmesine kolaylik salanmasidir. Birlesmelerde uzun ve merasimli olusu diger
zorlastiric1 sebepler arasinda olmaktadir. Bu merasimlerin kaldirilmasi veya en aza
indirgenmesi sirket birlesmelerine olumlu katki olacaktir.

Sirket birlesmeleri, kaynak kullaniminda etkinligi arttirmasinin yani sira

ozellikle iilkemizde ekonomik hayattan c¢ekilmek tlizere olan sirketlerin tekrar
ekonomik hayata kazandirilmasi i¢in etkili bir ara¢ olarak kullanilabilir.
Biiyiiyerek rakipleri karsisinda daha etkili olmay1 hedefleyen, yetenekli yonetime
sahip olmayan, diisiik kapasite ile calisan ve bos kapasitesini ¢alistirmak isteyen
sirketler v.b. gibi degisik hedef ve sorunlar1 bulunan sirketlerin dogru sirketlerle
birlesmeyi tercih etmek suretiyle hedeflerine ulasarak ¢ok biiyiik kazanimlar
saglayacaklardir.
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Sirketler birlesmeye karar vermeleri durumunda K.V.K.'nun vergisiz
birlesme (Devir) tarifine uygun birlesmenin seg¢ilmesi; varlik ve borclarin aynen
devredilmesi nedeniyle degerleme farkinin dogmamasina, dolayisiyla birlesmeden
dogacak verginin olmamasi anlamima geleceginden sirketler bu yonden bir
kazanim i¢inde olacaklardir.
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