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YATIRIM VE DIS TICARET SIGORTA PENETRASYON ORANLARI UZERINDE ETKILI Mi?

Serkan GOKSU | 0000-0003-3261-6769 | sgoksu@aku.edu.tr
Afyon Kocatepe Universitesi, Dinar Uygulamali Bilimler Yiiksekokulu, Sigortacilik Boliimii
Afyonkarahisar, Tiirkiye

Oz

Sigorta, benzer tehlikelerle karsilasma olasiligi olan kisi veya kurumlarin 6dedikleri primler karsiliginda
risklerini transfer edebildikleri bir sistemdir. Sigortacilik sektoriinlin sahip oldugu 6nemli ekonomik islevleri
vardir. Sigorta, tasarruflarin 6nemli bir kaynagi olup yatirimlarin devamliligini ve sermayenin mobilizasyonunu
saglar. Uluslararasi ticaret hacminin gelismesine katkida bulunur. Kredi enstriimanlarinin gelismesine ve
istihdama olan katkisinin yaninda sigorta, ayn1 zamanda 6nemli bir tasarruf aracidir. Literatiirdeki ¢aligmalarin
ekseriyeti sigortacilik sektoriintin farkli kanallar vasitasiyla ekonomik gostergeler ilizerine olan etkilerine
odaklanir. Ancak bu calisma yatinmlarin ve dis ticaretin sigortacilik sektorii lizerindeki olasi etkilerine
odaklanarak literatiirden ayrisir. Calisma sigortacilik sektoriintin biiyiikliigiinii géstermede prim iiretimini degil
de penetrasyon oranini temel alir. Sigorta penetrasyon oranini dikkate almamizin nedeni, enflasyonu dikkate
almaksizin salt prim {iretimine bakarak sektoriin biiylidiigiinii yada kiiclildigiinii iddia etmenin yaniltici
sonuglara sebep olma ihtimalidir. 2021 yili temel alindiginda, son 10 yilda OECD iilkelerinde ortalama
penetrasyon oraninin %8,7; Tiirkiye’de ise %1,4 oldugu goriilmektedir. Bu sonug¢ Tirkiye’nin, OECD
iilkelerinin oldukca gerisinde ve hatta OECD igerisinde son sirada yer aldigmmi gostermektedir. Calismada
gerceklestirilen analizler, yatirrm ve dig ticaret gostergelerinin sigorta penetrasyon oranlar iizerinde pozitif
etkilerinin oldugu gostermektedir. Dolayisiyla politika yapicilarin yatirnm ve dis ticareti tesvik edecek hukuki

diizenlemeler yapmalari yerinde olacaktir

Anahtar Kelimeler: Sigorta penetrasyon orani, Yatirim, Dig ticaret

o)
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ARE INVESTMENT AND FOREIGN TRADE EFFECTIVE ON INSURANCE PENETRATION
RATES?

Serkan GOKSU | 0000-0003-3261-6769 | sgoksu@aku.edu.tr
Afyon Kocatepe University, Dinar School of Applied Sciences, Insurance Department, Afyonkarahisar, Tiirkiye

Abstract

Insurance is a system in which people or institutions likely to encounter similar dangers transfer their risks with
the premiums they pay. The insurance sector has critical economic functions. Insurance is an essential source of
savings and ensures the continuity of investments and capital mobilization. It contributes to the development of
international trade volume. In addition to contributing to the development of credit instruments and employment,
it is also a vital tax source. Most studies focus on the insurance sector's impact on economic indicators through
different channels. However, this study differs from the literature by focusing on the possible effects of
investments and openness on the insurance sector. The study focuses on the penetration rate, not the premium
production, in showing the size of the insurance industry. Because claiming that the industry is growing or
shrinking by looking only at premium production, without considering inflation, may give misleading results.
Based on 2021, the average penetration rate in OECD countries over the last ten years is 8.7%. In Tiirkiye, this
rate is 1.4%. This result shows that Tiirkiye is quite behind the OECD countries and even in the last place in the
OECD. Evaluations made in the study show that investment and foreign trade indicators positively affect
insurance penetration rates. Therefore, policymakers must make legal arrangements to encourage investment and

foreign trade.
Keywords: Insurance penetration rate, Investment, Foreign trade

Giris

Modern ekonomik sistemlerin temel yap1 taslarindan (Akin ve Ece, 2010) biri olan sigortacilik sektorti, belli
bir prim karsiliginda risklerini transfer etme imkanina kavusan bireyleri veya kurumlar1 koruyarak ekonomik
gilivenligi saglama noktasinda kritik bir rol oynar. Ancak sigortaciligin islevleri sadece riskin yonetimi (Balki ve
Goksu, 2022) ya da transferiyle sinirli degildir. Sektér ayn1 zamanda yatirimlarin (Moshirian, 1997; Goksu ve

Mere, 2022) devamliligini saglayarak uluslararasi ticaret hacminin (Long ve Zhou, 2016) gelismesine katkida

bulunur.

Bu c¢aligmanin amaci, sigortacilik sektoriiniin ekonomi i¢indeki kilit roliine odaklanarak yatirimlarin ve dis

ticaretin sigortacilik sektorii lizerindeki olasi etkilerini tespit etmektir. Alisilagelmis metodolojilerin aksine,

o)
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sadece prim iiretimine dayali olarak sektoriin kapsamini 6lgmek yerine, sigorta penetrasyon oranini 6nceleyerek
daha gercekei bir analiz sunmaya calismaktadir. Bu yaklagim, sadece prim iiretimine odaklanildiginda ortaya
cikabilecek, sektoriin goriiniirde/sahte biiylimesi veya daralmasi hakkinda yanlis ¢ikarimlarin oniine gegcmek

i¢in tercih edilmistir.

Bu kapsamda sigorta penetrasyon oraniyla yatirim ve dis ticaret verilerinin tarihsel siire¢ igerisindeki seyri
grafikler yarimiyla karsilastirmali olarak incelenmistir. Daha sonra calisma kapsaminda kullanilan verilerin
betimleyici/tanimlayict istatistik degerleri yorumlanmis ve degiskenler arasindaki iliskiler korelasyon matrisi
yardimiyla aciklanmistir. Ardindan her bir bagimsiz degiskenle bagimli degisken arasindaki iligkilerin
matematiksel denklemi basit dogrusal regresyon denklemi yardimiyla agiklanmis ve yapilan tahminler grafikler
yardimiyla gosterilmeye calisilmistir. Son olarak ¢oklu dogrusal regresyon analizi yardimiyla bagimsiz

degiskenlerin katsayilari tahmin edilmeye ¢alisiimistir.
1. Degiskenlerin Tarihsel Siirec icerisinde Sergiledigi Egilim

Sigorta penetrasyon oraniyla yatirnm ve dis ticaret verilerinin grafiklerinin incelenmesi bu degiskenlerin
zamanla nasil degistigini ve belirli bir siire boyunca hangi yonde egilim gosterdiklerini gérmeye yardimeci
olacaktir. Ayrica bu degerlendirme degiskenler arasindaki uzun donemli egilimleri ve iligkileri anlamak i¢in
sadece bir On izlenim olarak degerlendirilebilir. Son yillarda Tiirkiye'de sigortacilik sektdriinde olumlu
gelismeler yasanmis olsa da diinya ortalamasinin oldukg¢a altinda oldugunu kabul etmek gerekir. Asagida tablo
I’de gortildiigii tizere 2021 yili temel alindiginda, son 10 yilda OECD {ilkelerinde ortalama penetrasyon
oraninin %8,7; Tiirkiye’de ise bu oranin %1,4 oldugu goriilmektedir. Bu sonug, Tiirkiye’nin, OECD iilkelerinin
oldukga gerisinde ve hatta OECD igerisinde son sirada yer aldigini gostermektedir. Sigorta yogunlugu acisindan
ilk bes sira sirastyla Liiksemburg, Irlanda, Kore, Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik’a aittir.
Liiksemburg son 10 yilda ortalama %36,6 olan sigorta penetrasyon oraniyla agik ara birincidir. Liikksemburg

ikinci sirada (en yakin rakibi) olan irlanda’nin iki katindan daha fazla bir sigorta yogunluguna sahiptir.

Tablo 1: OECD Sigorta Penetrasyon Oranlari (%)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Ort.

1 Luxembourg 41,6 37,5 41,6 35,2 32,5 36,9 34,3 37,8 30,9 38,0 36,6

o)
ﬁm
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2 Ireland 19,8 18,7 19,9 16,4 17,7 14,6 12,1 11,8 10,9 115 153
3 Korea 12,1 11,7 12,0 11,9 11,7 11,0 10,5 11,1 11,5 110 115
4 United States 11,1 10,7 10,8 11,1 11,2 11,2 11,3 11,5 12,5 124 114
5 UK 12,5 11,0 10,7 10,1 9,5 12,5 13,0 11,7 11,2 11,3 113
8 OECD 8,3 8,1 8,3 8,5 8,7 8,8 8,9 9,0 9,4 9,4 87
35 Mexico 19 2,1 2,0 2,1 2,2 2,3 2,3 2,4 2,5 25 22
36  Greece 2,3 2,2 2,1 2,0 2,0 2,1 2,1 2,2 2,5 24 22
37 Costa Rica 2,0 2,0 2,2 1,9 2,1 2,2 2,1 2,2 2,3 22 21
38 Lithuania 1,5 1,6 1,6 1,7 1,8 1,9 1,9 1,9 1,9 19 18
39 Tiirkiye 13 13 1,2 13 15 14 13 14 15 14 14

Kaynak: OECD Stat.

Sekil 1 incelendiginde, 1973'ten 2022'ye kadar olan donemde yatirimlar artis egiliminde olmakla birlikte
dalgal1 bir seyir izledigini ifade edebiliriz. 2000’11 yillara ulasincaya dek yatirimlar 1987 ve 1993 yillarinda en
yiiksek seviyelerde olup 1993 yilinin ardindan kademeli olarak 2001 yilina kadar diistiiglinii soyleyebiliriz.
2008 krizinin bu degisken iizerine olan olumsuz etkileri 2009 yilinda dip yaparak yansimistir. Pandeminin
etkisinin de 2019 yilinda belirgin oldugu sdylenebilir. Ancak bu oranda 2022 yilinda %30 un iizerinde bir
degere ulagsmasi Tiirkiye acisindan sevindiricidir. Sigorta penetrasyon orani hem hayat hem de hayat dis1 toplam
sigorta prim tutarmin gayri safi yurti¢i hasila (GSYIH) igerisinde aldig1 pay1 gosterir. Sigorta penetrasyon
oraninin 1993'ten 1999'a kadar belirgin biiyiime asamalarmin oldugu sdylenebilir. Ozellikle 1999 yilindaki tepe
noktast oldukga belirgindir. Ote yandan, 2020 yilindan 2021 yilia gegerken sigorta penetrasyon oranindaki
diisiisiin kaygi verici oldugu sdylenebilir.

Sekil 1: Yatirim ve Penetrasyon Oranlarinin Gosterdigi Egilim
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Kaynak: World Bank ve OECD Stat. verilerinden yararlanarak olusturulmustur.
Disa agiklik orani, ihracat ve ithalat toplammin GSYIH igerisinde aldig1 pay1 gdsterir ve bir ekonominin disa

dontik ekonomik aktivitelerini gdsteren bir ol¢iittiir (Squalli ve Wilson, 2011; Sahbaz, Bulus, Kaleci, 2016).

]
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Disa acgiklik ve sigorta penetrasyon oraninin artis ve azalis egilimleri birbirine ¢ok benzemekle beraber disa
acikliktaki degisimlerin kisa bir siire sonra penetrasyon oranina yansidigi asagida sekil 2°de goriilebilir. Ayrica

bu iliskinin 1997 yilindan sonra oldukca belirgin oldugu sdylenebilir.

Sekil 2: Disa Aciklik ve Penetrasyon Oranlarinin Gosterdigi Egilim
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Kaynak: World Bank ve OECD Stat. verilerinden yararlanarak olusturulmustur.

Asagida yer alan sekil 3, Tiirkiye nin dis ticaret dengesine iliskin bilgiler sunar. Ithalat ve ihracat degerlerini
karsilastirarak dis ticaret dengesini belirleyebiliriz. Ihracatin ithalat1 asmasi dis ticaret fazlas1 anlamma gelirken,
ithalatin ihracat1 asmasi ise dis ticaret agig1 anlamina gelir. Genel olarak ithalatin ihracattan fazla oldugu yani
dis ticaret aciginin oldugu yillar agirliktadir. Ancak 1994, 2001, 2009 ve 2019 gibi olagan dis1 yillarinda
Tiirkiye’ nin ya dis ticaret dengesini sagladig ya da dis ticaret fazlas1 verdigi gozden kagmamalidir. Bu durumun
ilgili yillarda yasanan ithalattaki azalislarin daha baskin olmasindan kaynaklandigi sdylenebilir. Ithalat ve
ihracatin sigorta penetrasyon oranlariyla olan iligkilerine bakacak olursak sigorta penetrasyon orani ithalata

kiyasla ihracatla daha yakin iligkililer sergiledigi gozlemlenebilir.

Sekil 3: ihracat, Ithalat ve Penetrasyon Oranmin Gosterdigi Egilim

]
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Kaynak: World Bank ve OECD Stat. verilerinden yararlanarak olusturulmustur.

2. Verilerin Degerlendirilmesi

Asagida tablo 2°de yer alan tanimlayici istatistiklere gore sigorta penetrasyon orani ortalama %1 olarak

gergeklesmistir. Penetrasyon oraninin en kii¢iik degeri 0,33, en yiiksek degeri ise 1,52 olmasi incelenen dénem

icerisinde bu degiskenin dnemli dl¢lide degistigini gosterir. Briit sermaye yatirimlarinin ve disa agiklik oranin

ise son 50 yilda ortalama sirastyla %23 ve %40 oldugu goriilmektedir. Tiim degiskenler icerisinde en yiiksek

standart sapmaya sahip degiskenin disa agiklik oranin oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla en yiiksek volatilitenin

bu degiskene ait oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir. Jarque-Bera testi, verilerin normal dagilip

dagilmadigin1 kontrol etmek i¢in kullanilir. Degiskenlerin tamami normal dagilima uygundur. Ciinkii tim

degiskenler i¢in Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,1°den biiytiktiir.

Tablo 2: Betimleyici Istatistikler

Penetrasyon Yatirim Thracat Ithalat Disa Aciklik

Mean 0.997564 23.75168 18.74022 21.62588 40.36610
Median 1.060000 24.21506 20.93018 22.58139 43.29854
Maximum 1.520000 35.05417 37.89401 42.60394 80.49795
Minimum 0.333000 14.50272 3.218027 5.881718 9.099744
Std. Dev. 0.362047 5.138039 8.480765 7.751864 16.03892
Skewness -0.522270 -0.033626 -0.152453 0.092575 -0.060209
Kurtosis 2.034202 2.111931 2.541159 2.802166 2.651101
Jarque-Bera 3.288719 1.652476 0.632299 0.152956 0.283815
Probability 0.193136 0.437693 0.728951 0.926373 0.867701
Observations 39 50 50 50 50

]
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Korelasyon katsayisi, iki degisken arasindaki dogrusal iliskilerin giiclinii ve yoniinii 6lgen bir katsay1 olup -1
ile +1 arasinda degisen degerler alir. +1, degiskenlerden biri arttikca digerinin de ayni oranda arttigini
gosterirken katsaymin -1 olmasi degiskenlerden biri artarken digerinin ayni oranda azaldigini gosterir.
Korelasyon katsayisinin 0 olmasi ise degiskenlerin iligskili olmadigimmi gosterir (Akoglu, 2018). Korelasyon
matrisinin sagladig bir diger 6nemli husus ¢oklu dogrusal baglanti sorunu olup olmadiginin tespitinde dnemli
rol oynar. Zaman serisi analizlerinin 6nemli bir varsayimi olarak bagimsiz degiskenlerin arasinda yiiksek
korelasyon olmamasi gerekir (Voss, 2005). Ciinkii bagimsiz degiskenler arasindaki yiiksek korelasyon bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken {izerindeki etkilerini gérmemizi peceler. Bagimli degiskendeki degismelerin
hangi bagimsiz degiskenden kaynaklandigini tam olarak tespit etmemize imkan yoktur. Bu agiklamalar 1s1¢inda
asagida tablo 3’te yer alan korelasyon matrisini incelendiginde bagimsiz degiskenler (yatirimlar ve disa agiklik
orani) arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu olmadig: tespit edilmistir. Ayrica sigorta penetrasyon orani ile
yatirimlar ve disa agiklik arasindaki pozitif ve giiclii korelasyon katsayilar1 dikkat ¢ekicidir. Disa agiklik orant
bulmamizi saglayan ihracat ve ithalat degiskeni arasindaki yiiksek korelasyon Tiirkiye’de ihracatin ithalata

bagimli oldugu goriisiinii destekler niteliktedir (Goksu, 2022).

Tablo 3: Korelasyon Matrisi

Korelasyon Penetrasyon Yatirim Ihracat Ithalat Disa Agiklik
Penetrasyon 1.000000

Yatirim 0.666348 1.000000

Thracat 0.799548 0.557502 1.000000

Ithalat 0.782087 0.734506 0.883619 1.000000

Disa Aciklik 0.815086 0.663428 0.971912 0.968990 1.000000

Yatirimlarin sigorta penetrasyon orani iizerine etkilerini tahmin etmek amaciyla basit dogrusal regresyon
modeli olusturulmustur. Penetrasyon oraninin bagimli degisken oldugu yatirimlarin ise bagimsiz degisken
oldugu modelden elde edilen bulgular su sekildedir: Yatirrmlarin GSYIH igerisindeki payinda meydana gelecek
%1’lik bir artisin sigorta penetrasyon oranini yaklasik %0,06 arttiracagi sonucuna ulagilmistir ve bu sonug
istatistiki olarak anlamlidir. Ayrica yatinmlarin GSYIH igerisindeki payi, sigorta penetrasyon oranindaki
degismelerin yaklasik %44’iinii agiklamaktadir. Yapilan tahmine iligskin trend c¢izgisi ve elde edilen tahmin

denklemi asagida sekil 4’te sunulmustur.
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Sekil 4: Yatirim Modeli Basit Dogrusal Regresyon Modeli Tahmin Sonuglari
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Dis ticaretin, sigorta penetrasyon orani ilizerine etkilerini tahmin etmek amaciyla olusturulan basit dogrusal

regresyon modelinde ise penetrasyon oran1 bagimli degisken, disa aciklik orani ise bagimsiz degiskendir. Bu

modelden elde edilen bulgular ise su sekildedir: Disa agiklik oraninda meydana gelecek %1°lik bir artisin

sigorta penetrasyon oranini yaklasik %0,03 arttiracagi sonucuna ulasilmistir ve bu sonug da istatistiki olarak

anlamlidir. Ayrica disa agiklik orani, sigorta penetrasyon oranindaki degismelerin %66’sin1 agiklamaktadir.

Yapilan tahmine iligkin trend ¢izgisi ve elde edilen tahmin denklemi asagida sekil 5’te sunulmustur.

Sekil 5: Disa Aciklik Modeli Basit Dogrusal Regresyon Modeli Tahmin Sonuglari
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Bagimsiz degiskenler olan yatirnm ve dis ticaretin sigorta penetrasyon orani lizerine etkilerini tek bir
modelde tahmin etmek amaciyla olusturulan c¢oklu dogrusal regresyon yonteminden elde bulgular ise su
sekildedir: Yatirrmlarin GSYIH igerisindeki payinda meydana gelecek %1°lik bir artisin sigorta penetrasyon
oranin1 %0,19 arttiracakken, disa agiklik oraninda meydana gelecek %]1°lik bir artis ise sigorta penetrasyon
oranini %0,02 arttiracagi sonucuna ulagilmistir. Ayrica bu sonuclarin tamamu istatistiki olarak da anlamlidir.
Yatirimlar ve disa agiklik orani, sigorta penetrasyon oranindaki degismelerin yaklasik %70’ini agiklamaktadir.

Yapilan tahmine iligkin elde edilen tahmin denklemi agagida denklem 1’de sunulmustur
Penetrasyon = 0,1921 Yatirim + 0,02339D1sa A¢iklik — 0,5472 (D
Sonug¢

Yapilan degerlendirmeler neticesinde yatirnm ve dis ticaret gostergelerinin sigorta penetrasyon oranlari
izerinde pozitif etkileri oldugunu sdylenebilir. Bu sonug, Tiirkiye'deki sigorta sektoriiniin gelisimi i¢in dnemli
bir firsat sunmaktadir. Ciinkii yatirimlarin artirilmast ve dis ticaretin tesvik edilmesiyle birlikte sigorta
sektoriindeki yogunlagsma artacaktir. Sonug olarak, bu ¢alisma, Tiirkiye'nin sigorta penetrasyonu konusundaki
zaylf durumunu ortaya koymakta ancak onemli bir potansiyeli de igerisinde barindirdigini gostermektedir.
Yatirimlarin ve dis ticaretin artirilmasiyla birlikte, Tirkiye'nin sigorta sektoriinde onemli ilerlemeler

kaydedebilecegi ve OECD iilkeleri arasinda daha rekabetgi bir konuma gelebilecegi 6ngoriilmektedir.

Calisma kapsaminda yapilan degerlendirmelerin bazi sinirhiliklar igerdiginin altinin ¢izilmesi gerekir.
Degerlendirmelerin sadece Tiirkiye Orneklemi icin 1973-2022 yillarin1 kapsayan donem ig¢in yapildigi
unutulmamali. Ayrica zaman serisi analizlerinde daha saglikli sonuglar elde edebilmek icin degiskenlerin
duraganlik seviyelerine bakmak gerektigini belirtmek gerekir. Degiskenlerin uzun donemde beraber hareket
edip etmedikleri ve daha tutarli katsayr sonuclari elde etmek ic¢in duraganlik seviyelerine gore farkli es
biitiinlesme testlerinin yapilmasi bundan sonraki caligmalar i¢in Onerilebilir. Ayrica elde edilen bu sonuglar
iligkinin yonii hakkinda da bilgi sunmaz. Bu yiizden gelecek calismalarda s6z konusu degiskenler arasindaki
iligkilerin yonii, nedensellik testleri ile tahmin edilebilir.
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