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Leasing’in ilk izlerine ¢ok eski caglarda rastlanmaktadir. M.O. 350 yilinda
Aristoles, zenginligin miilkiyet hakkindan ziyade bu hakkin kullanimindan
kaynaklandigina isaret etmistir (Altop,1990:3). Baz1 yazarlar gore ise leasing tarihi, 4
bin y1l 6ncesine Stimerler ve Babillere kadar uzanmaktadir. Milattan 6nce 2000 yilinda
Stimerler tarim aletlerini, ortagag Avrupasi’nda Venedikliler gemilerini ve silahlarini
kiralamislardir. 19.y.y.’da sanayi hamlesi sirasinda Ingiltere’de ilk leasing sirketi olan
Birmingham Wagon Company kurulmus ve tren vagonlari gibi finansmani biiyiik
Olcekli, bireysel yatirimcilarin ve devletin tek basma gergeklestirmeyi yapilabilir
bulmadig1 projeleri leasing yoluyla finanse etmistir (Yasarbank,1997:5).

1960’11 yillardan itibaren para piyasalarinin hizla genislemesi ortaya onemli
sorunlar ¢ikarmistir. Biiyliyen pazarlardan daha biiyiik oranlarda pay almak amaciyla
yogun bir rekabet ortamina giren bankalarla diger finans kuruluslari, yeni hizmetler ve
finansman olanaklarina gereksinim duyan miisterileri kendilerine c¢ekebilmek igin,
sunduklar1 hizmetleri genisletmek ve yeni finansman teknikleri yaratmak zorunda
kalmislardir. Iste bu gelismelerin sonunda, miilkiyet yerine kullanim olanagma 6nem
veren leasing’e olan ilgi son yillarda giderek artmis ve bugiin artik leasing kuruluslari

iilke ekonomilerinde mali sistemin ayrilmaz bir parcasi haline gelmistir.

Tiirk ekonomisi ve bankaciligr ise 1980’1 yillara kadar bu gelismelerin disinda
kalmistir. Ulkemizde leasing konusundaki ¢aligmalar 1985 yilinda Devlet Planlama
Teskilati, Yabanci Sermaye Baskanligi, Adalet Bakanligi ve Maliye ve Giimriik
Bakanlig1 tarafindan yapilmis ve bazi tasarillar hazirlanmistir. Bunlardan ilki, DPT-
Yabanc1 Sermaye Bagkanli§i’nca hazirlanan ve TBMM’ye sunulan tasar1 metni
olmustur. Bu tasar1t metni TBMM’ce kabul olunmus ve 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu seklinde yasallagarak 28 Haziran 1985 tarih ve 18795 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis ve ayni giin yiiriirliige girmistir (Ulukanl1,1996:32).

Tiirkiye'de finans sektoriinlin degisim siirecine girmesi ile birlikte, olduk¢a kisa
bir ge¢misi olmasina ragmen sektor hizli bir bicimde gelismistir.Bugiin, cogunlugu
banka kokenli olmak iizere, yiiz kadar sirket leasing alaninda faaliyet gostermektedir.

Bankalar leasing’i, miisterilerine Onerebilecekleri yeni ve avantajli bir finansman



yontemi olarak gerekli bulmakta ve miisterilerini bu ¢agdas hizmetten yararlandirmak

amactyla kendi leasing sirketlerini kurmaktadirlar.

Tiirkiye'de hizmet veren leasing sektorii, yatirimci firmalar igin orta vadeli
finans kaynagi haline gelmistir. Tiirkiye'de 1986'dan bu yana leasing’in yatirimlardan
aldigr pay giderek artmaktadir. Ancak diger iilkelerle karsilagtirildiginda leasing’in
tilkemiz ekonomisindeki paymin yeterli oldugu sdylenemez. Tiirkiye'de leasing’in

heniiz degerlendirilmemis biiyiik bir gelisme potansiyeli bulunmaktadir.

Leasing sOzlesmesinin tez konusu olarak secilmesindeki neden; leasing’in yeni
bir finansman tiirii olmas1 ve Tiirkiye’de yeni bir sektér olmasina karsin kisa siirede
gerek islem hacmi gerekse finansal kiralama sirketlerinin sayisi bakimindan biiyiik bir
gelisme gostermesidir. Bu gelismeden yola cikarak caligmada, Tiirkiye’de leasing
sOzlesmesi, sagladig1 avantajlar, dezavantajlar ve isletmelerin bu sdzlesmeye bakig

acilar1 incelenmistir.
Calisma konusu bes boliimde ele alinmustir.

IIk béliimde, leasing tanimi ve leasing ile ilgili genel kavramlar verilmistir.
Burada, leasing’in tarihsel gelisimine, leasing tiirleri daha sonra da leasing’in

uygulamasinda ortaya ¢ikan fayda ve sakincalara deginilmistir.

Ikinci boliimde, leasing sozlesmesinin hiikiimleri ele alinarak, bu baglamda

s0zlesme taraflarinin sahip olduklar1 hak ve borglar incelenmistir.

Ugiincii béliimde ise, leasing sézlesmesinin sona erisi veya taraflarin iradeleriyle

sO0zlesmenin feshedilmesi agsamalar1 incelenmeye ¢alisilmistir.

Dordiincii ve son boliimde ise, ulkemizde de finansal kiralama adi altinda
uygulanan leasing’i Tirk Hukuku’ndaki yasal diizenleme cercevesinde incelemeye
calisarak, leasing sozlesmesinin, tanimi, unsurlari, leasing’in taraflari, sdzlesmenin
sekli, Tiirkiye’de leasing sozlesme siireci detayli bir sekilde incelenmeye c¢aligilmis ve
son olarak leasing kullanan sirketlerde leasing iizerine bir arastirma yapilmistir. Amag,
sirketlerin leasing konusundaki diisiincelerini 6grenmek ve buradan yola c¢ikarak,

leasing’in olumlu ve olumsuz yonleri saptanmaya caligilmistir.

Yukarida leasing olarak anilan miessesenin kokeni, Anglo-Amerikan

hukukudur. Biitiin diinyada leasing temel ifadesi korunarak, her dilde farkl sekillerde



kullanilmistir. Ulkemizde “finansal kiralama” olarak ifade edilen leasing’in taraflarina
kanun koyucu farkli bir isimlendirmede bulunmayarak, kiralayan ve kiraci tanimlarin

kullanmuistir.

Calismanin bazi boliimlerinde sozkonusu bu iligki leasing ve leasing
sOzlesmeleri adi altinda belirtilmis, diger bolimlerde finansal kiralama terminolojisi
benimsenerek, taraflar olarak; leasing verene ‘“kiralayan”, leasing alana ise “kirac1”

olarak yer verilmistir.



BiRINCi BOLUM
LEASING’IN KURAMSAL CERCEVESI
I.  LEASING KAVRAMI

A. LEASING’IN TANIMI

Amerikan Hukukunda dogmus ve gelismis olan “leasing”in kelime olarak
karsiligr “kira”dir(Altop,1990:3). Leasing veya finansal kiralama bir yatirim malinin
miilkiyeti leasing sirketinde kalarak Onceden belirlenen kiralar karsiliginda kullanim
hakkinin kiractya verilmesi ve karsiliginda soézlesmede belirtilen kira 6demeleri
alinarak, donem sonunda miilkiyetinin kiraciya ge¢mesini saglayan orta vadeli finasman

yontemidir (Isoms,Amembal,1982:1).

Leasing, tliketim veya yatirim mallarinin dogrudan imalat¢ist ve ihracatcist
tarafindan bu malin ithalatgisina temin edilecegini ve malin ekonomik 6mrii boyunca
ithalatgrya kullanim hakkiin devredilecegini iceren kaynak saglama yOntemidir

(Apak,1993:33).

Degisik finansal kiralama tanimlar igerisinde, en acik tanim, Avrupa Leasing
Birligi (Europen Leasing Association) tarafindan yapilmistir. Bu tanima gore; “Finansal
kiralama, belli bir siire i¢in kiralayan (lessor) ve kiraci (lessee) arasinda imzalanan ve
tireticiden kirac1 tarafindan segilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir malin,
miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise, kiracida birakan bir s6zlesme olup, malin
kullantmim  belirli  bir kira o6demesi karsiliinda  kiraciya  birakilmasidir

(Ceylan,1993:58).

Yatirnmciyt bdyle bir davramisa yoOnelten sebeplerin  basinda, kredi
saglanmasindaki giicliikler gelir. Para degerindeki hizli1 yipranma, finans kurumunun
yatirimel nezdinde para alan bir alacak hakki yerine, nesnel amortismana tabi olabilecek
bir malin miilkiyet hakkina sahip olmak gerekir. Isletmeci yoniinden ise; isletmesi

igcerisinde yatirnm mallar1 hareketliliginin saglanmasidir (Nazlioglu,1996:1).

Isletme acisindan fon saglanmasinin temel amaci, faaliyeti igin gerekli iktisadi
varliklarin elde edilmesidir. Isletmenin duran varliklara gereksinimi varsa , burada
amac, makine ve techizatin miilkiyetine sahip olmaktan ¢ok, kullanilmalar1 olduguna

gore, isletme satin almak veya kiralamak segeneklerinden biri ile bu amacimi



gerceklestirebilir. Kiralama da, tasmir ve tasinmaz varliklarin saglayacaklar
hizmetlerden yararlanma hakkina sahip olmaktadir. Kiralama so6zlesmelerinin
yenilenmesi ile bu belirli bir siire uzatilabilecegi gibi, soézlesmelere konulacak
hiikiimlerle kiraciya satin alma konusunda bir tercih hakki da tanmabilmektedir

(Akgiic,1994:612).
1. Leasing Konusu Mallar

Finansal Kiralama Kanunu'na gore her tiirlii tasinir ya da taginmaz mal leasing
konusu olabilir. Ancak, patent hakki, fikri ve sinai haklar ile bilgisayar yazilimi1 gibi
maddi olmayan konular igin leasing yapilamamaktadir. Ote yandan leasing konusu
malin, bagimsiz ve lizerinden amortisman ayrilabilen bir 6zellik tagimas1 gerekmektedir.
Buna gore hammadde ya da ara mal niteliginde bulunan ve kullanildiginda tiim

ozelliklerini yitiren mallar, leasing konusu yapilamamaktadir.
Leasing konusu mallar (http://www.fider.org.tr/P1.htm-16.04.2004);
i. Tibbi cihazlar,
ii. Bilgisayarlar ve diger bilgi islem tiniteleri,
iii. Santraller ve haberlesme cihazlari,
iv. Enerji tesisleri,
v. Kara nakil vasitalari,
vi. Hava tasima araclari,
vii. Kuru yiik gemileri, tanker ve diger deniz tasitlari,
viii. Insaat makineleri, vingler, is makineleri,
iX. Matbaa makineleri,
X. Her tiirlii tezgah ve tiretim makineleri,
xi. Tekstil makineleri,
xii. Komple fabrikalar,

xiii. Komple hastane, otel ve biiro donanimlari.



a) Leasing Islemlerinde KDV Uygulamasi

Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan hizmetler bir finansman hizmeti
niteligi tasidigi icin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)’ne tabi tutulmasi
gerekmektedir. Ancak, Finansal Kiralama Kanunu cergevesinde yapilan finansman
hizmetleri mal alim-satim1 esasina gore yiritiildiigiinden bu hizmetlerin BSMV’ne tabi
tutulmasi halinde, finansal kiralama yontemi lizerindeki vergi yikii fazlalasacaktir.
Ciinkii, BSMV’ne tabi hizmetler KDV den kismi istisna niteligi tagidigr i¢in finansal
kiralama sirketlerinin BSMV'ne tabi olmalar1 halinde Finansal Kiralama Kanunu
cergevesinde yapacaklari teslim veya kiralamaya konu mala iligkin olarak ddeyecekleri
KDV’ni indirim imkani bulamayacaklar, dolayisiyla KDV’ni tiiketici sifatiyla
iistlenecekler ve gerek BSMV gerekse KDV’nin bir arada 6denmesi bu sirketler

tizerinde asir1 bir vergi yiikii olusturacaktir.

Bu olumsuz durumun giderilmesi i¢in Finansal Kiralama Kanunu ¢er¢evesindeki
teslim ve hizmetler BSMV’nin konusu digina ¢ikarilmis (6802 sayili Gider Vergileri
Kanunu Md.28) ve Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan teslim ve hizmetler
KDV’ne tabi olmus bulunmaktadir.

b) Leasing Islemlerinde Uygulanan KDV Oranlari

Finansal kiralama islemlerini tesvik amaciyla, bu sektérde uygulanan KDV
orani bazi istisnalar disinda (%]1) olarak saptanmistir. Finansal kiralama islemlerinde
uygulanacak KDV oranlar1 22.12.1992 tarih ve 92/3896 sayili Kararname (12.9.2000
tarth ve 2000/1221 sayili Kararname) eki Karara ekli I sayili listenin 5’inci sirasinda

belirlenmistir (Md 4).

Listenin 5’inci sirasinda “Finansal Kiralama Kanunu”na gore, sadece finansal
kiralamaya konu olan mallarin finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama
sirketlerince teslimi veya kiralanmasi1 islemlerinde ( III sayili liste kapsamindaki
mallarin bu kapsamda teslim ve kiralanmasi islemleri i¢in bu kararin 1/d bendinde
ongoriilen ) vergi orani, IV sayili listede yer alan mallarin bu kapsamda teslim ve
kiralanmas1 iglemleri i¢in (e) bendinde Ongoriilen vergi orami I, III, ve IV sayili
listelerde sayillmayan kara nakil vasitalart igin ise aynm: maddenin (c) bendinde

Ongoriilen vergi oran1 uygulanir.” ifadesine yer verilmistir.



Yukaridaki hiikiim kapsamina giren teslim ve hizmetleri islemin taraflarina gore,

iki ayr1 grupta toplamak miimkiin bulunmaktadir.
aa. Leasing Sirketlerine Yapilan Teslimler

Finansal kiralama sirketlerine (FKS), Finansal Kiralama Kanunu (FKK)
cercevesinde yapilan teslimler icin genel olarak (% 1) orani uygulanmakla beraber,
teslime konu olan malin niteligine gore bu oran (%8, %25 ve %40) oranlarina da

yiikselebilmektedir.

Bu kapsamda yapilan teslime indirimli KDV (%1 veya %8) oram
uygulanabilmesi igin teslimin Finansal Kiralama Kanunu ger¢evesinde yapilmasi ve
teslime konu olan malin finansal kiralamaya konu mallardan olmas1 zorunludur. Ancak,
finansal kiralama sirketine yapilan biitiin teslimlerin indirimli orana tabi olmasi
sozkonusu degildir. Finansal kiralama sirketinin, Finansal Kiralama Kanunu
cergevesinde tekrar kiralamak veya teslim etmek tizere satin aldigi mallar i¢in indirimli
KDV orani uygulanabilir. Ornegin: bir finansal kiralama sirketinin kendi kullanimi icin
tedarik ettigi bir otomobil (% 1) oranina degil, genel orana tabidir. Bu itibarla, saticinin,
finansal kiralama sirketinden, bu otomobilin sirketin kendi ihtiyaci i¢in alinmadigina,
sadece teslim veya kiralama konusu yapilacagina iligskin yazili bir belge (taahhiitname)

almas1 yararl olacaktir.

Diger taraftan; finansal kiralama sirketinin, Finansal Kiralama Kanunu’na gore ;
teslim veya kiralama islemlerine konu olmayan mallarin satin alinmasinda uygulanacak
KDV oram (%]1) degil, genel hiikiimlere gore belirlenen oran olacaktir. Ayrica, patent,
vb. fikri ve sinai haklar anilan kanuna gore finansal kiralamaya konu olamayacagi i¢in,
bu konuda “finansal kiralama sozlesmesi” yapilsa dahi KDV oram (% 1) degil (% 17)
olacaktir (FKK, Md.5).

Ote yandan, finansal kiralama sirketine indirimli oran uygulayarak satis yapacak
miikellefler i¢in ise bir sinirlama s6z konusu olmayip, bu miikelleflerin 6nceden bagh
bulunduklar1 vergi dairesinden bu kapsamda satig izni veya yetkisi almalarina gerek
yoktur. Ayrica, finansal kiralama sirketlerininde saticilara vergi dairesinden alinmis bir
yetki veya izin belgesi ibraz etmeleri zorunlu degildir. Yinede, saticilarin, alici sirketin
Finansal Kiralama Kanunu uyarinca faaliyette bulunmakta oldugunu belirten belgenin

bir 6rnegini temin etmeleri yerinde bir davranis olacaktir.



ba. Leasing Sirketleri Tarafindan Finansal Kiralama Kanunu Cergevesinde

Yapilan Teslimler ve Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda finansal kiralama sirketince yapilan
teslim veya kiralama islemleri i¢in genel olarak (% 1) oran1 uygulanmakla birlikte , bu
oran; teslime konu olan malin 6zelligine gore (% 8, % 25 ve % 40)’a kadar
yiikselebilmektedir. Finansal kiralama sirketine ve bu sirketge yapilacak teslim veya
kiralama islemlerinde uygulanacak KDV oranlar, farkli orana tabi mal gruplar

itibariyle asagida agiklanmaktadir.
I Sayili Liste Kapsaminda Yer Alan Mallar

I sayilr liste kapsamindaki mallarin Finansal Kiralama Kanunu g¢ercevesinde
olsa bile teslimi ve kiralamasi islemleri (% 25) oraninda KDV’ye tabidir. Bu durum,
daha onceleri sadece “ binek otomobilleri” icin gecerli iken, 6zellikle ticari isletmeler
disinda “sahsi tiiketim mallar1’” nin finansal kiralama yoluyla edinilmesi egiliminin
artmasi lizerine biitlin IIT sayili liste kapsamindaki mallar i¢in gegerli hale getirilmistir.
Buna gore ; televizyon, buzdolabi1 , klima ,yat ve cep telefonu gibi III sayili liste
kapsamina giren mallarin Finansal Kiralama Kanunu c¢ercevesinde teslimi ve

kiralanmasinda KDV oraninin (% 25) olarak uygulanmasi kararlastirilmistir.
Kullanilmis Binek Otomobilleri

KDV oranlarim belirleyen 92/3896 sayili Kararname’ye ekli I sayili listenin
2000/1221 sayili Karar ile degisik 5 inci sirasinda III sayili liste kapsamindaki mallarin
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda teslim ve kiralanmasi iglemleri igin (% 25) vergi
orani, [V sayili liste de yer alan mallarin anilan kanun kapsaminda teslim ve kiralanmasi
islemleri i¢in (% 40) vergi orani, I, III ve IV sayili listelerde sayilmayan kara nakil
vasitalart i¢in ise (% 8) vergi orani uygulanacagi hikkme baglanmistir. S6zkonusu
kararname ile diizenlenen III ve IV sayili listelerde, kullanilmig binek otomobillerinin
anilan listelerin kapsamina girmedigine iligskin ek hiikiim konulmus ve bunlarin I sayili
liste kapsamina girdigi yoniinde diizenlemenin yapilmis oldugu g6z oniinde tutulursa,
I ve IV sayili listeler kapsamina girmeyen “kullanilmis binek otomobilleri” i¢in (% 1)

KDV oraninin uygulanmas gerekmektedir.



Binek Otomobilleri Disindaki Kara Nakil Vasitalari

L, IT ve IV sayil listelerde sayilmayan kara nakil vasitalarinin (minibiis, midibiis,
otobiis, kamyon, kamyonet, traktor, treyler, vb.) Finansal Kiralama Kanunu
cergevesinde teslimi veya kiralanmasinda KDV orant (% 8)’dir. Diger taraftan, is
makineleri kara nakil vasitasi sayilmadigindan anilan kanun cergevesinde teslim ve

kiralama islemlerinde KDV orant ise (% 1)’ dir.

Finansal Kiralama Kanunu gergevesinde yapilan teslim ve hizmetlerde iade

uygulamasi

4369 sayili Kanun ile Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 29.maddesi
degistirilmis ve indirimli orana tabi mal teslimleri ve hizmet ifalar1 nedeniyle
yiiklenildigi halde bir takvim yili i¢inde indirilemeyen ve Bakanlar Kurulu'nca
belirlenecek miktar1 asan KDV’nin iade edilmesi olanagi getirilmis ve uygulama

1.1.1999 tarihinden itibaren baslatilmistir.

Buna gore; gerek finansal kiralama sirketine teslimde bulunan miikelleflerin,
gerekse finansal kiralama sirketinin 1999 yili icinde (% 1 ve % 8) orani kapsaminda
yapmis olduklar1 mal teslimleri ve kira bedelleriyle ilgili olarak yiiklendikleri KDV’yi
iade alma imkani bulunmaktadir. Ancak, s6z konusu miikelleflerin ve finansal kiralama
sirketinin 1999 yil1 icerisinde (% 23, % 25 ve % 40) oran1 uygulanan mal teslimleri ve
kira bedelleriyle ilgili olarak yiiklendikleri KDV’ nin iade edilmesi ise s6z konusu

degildir(http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGI/nisan2001/finnsal.htm-16.4.04).
2. Leasing’de Taraflar

Finansal Kiralama Kanunu T{g¢lii sistemi benimsemistir. Finansal kiralama

isleminde:
1. Malin iireticisi veya saticist,
2. Kiralayan, yani finansal kiralama sirketi,
3. Kiraci olmak tizere ii¢ taraf bulunmaktadir.

Kanun, bazi iilkelerde uygulanan, iiretici veya saticinin kiraya veren olarak

kabul edildigi ikili sistemi de kabul etmektedir.
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Finansal kiralama iligkisi baslica ti¢ sekilde kurulmaktadir (Sorularla Finansal
Kiralama,iTO.,1998:22):

i.  Kiraci ihtiyacin1 duydugu mali segerek kiralayandan bu mali alip kendisine

kiralanmasini isteyebilir.

ii.  Kiraci, tretici veya satici ile bir 6n sodzlesme imzalayabilir. Bu 06n
sO0zlesmenin konusu, iiretici veya saticinin finansal kiralama konusu mallari, belirlenen
sartlara uygun olarak finansal kiralama sirketine satisidir. Bu 6n s6zlesmede malin cinsi,
kalitesi, fiyati, teslim sartlar1 belirtildigi i¢in malin teslimine iliskin herhangi bir

anlasmazlik dogmamaktadir.

iii.  Kiraci, satici veya fretici ile sozlesmeyi finansal kiralama sirketinin
temsilcisi olarak yapar. Imalat¢1 veya satici, kiraci ve kiralayan arasinda gerceklestirilen

Uclii taraf sistemine dayali bir leasing sozlesmesi sekil 1’de gosterilmektedir.

SATICI 5 LEASING SIRKETI

P

Y

KIiRACI (YATIRIMCI)

Sekil 1.1: “Leasing Sozlesmesinin Isleyisi”
Kaynak: TOROSLU ,1999:16

1- Kiract firma tarafindan yatirnm mali segilerek satici firma ile fiyat ve teslim

kosullarini i¢eren bir 6n anlagsma yapilir.

2- Proje finansman saglanmasi asamasina geldiginde yatirimci firma bir leasing

sirketine bagvurur. Degerlendirme icin gerekli bilgi ve belgeleri leasing sirketine verir.
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3- Leasing sirketi gerekli mali analizleri yaparak yatirimer firmaya bir teklifte

bulunur. Gerekli goriirse yatirimci firmadan teminat talep edebilir.

4- Anlagsmaya varildig1 zaman leasing sirketi ile yatirnmer firma arasinda noter
onayli leasing sozlesmesi imzalanir. Yatirimlarin tesvikli olmasi durumunda leasing
sOzlesmesi imzalandiktan sonra Hazine Miistesarligi’'na bagvurularak tesvik belgesi

leasing sirketine devredilir.
5- Leasing sirketi mal bedelini satic1 firmaya dder.
6- Leasing konusu mallar kiraciya teslim edilir.

7- Kiraci, leasing sozlesmesinde belirlenen kiralari leasing sirketine dder ve

mallar1 kullanir.

8- Sozlesme siiresinin sonunda ya mallar kiraci tarafindan sozlesmede daha
once belirlenen diisiik bir bedel ile satin alinir, ya leasing s6zlesmesi daha diisiik bir kira

tutari ile uzatilir, yada mallar kiraci tarafindan leasing sirketine iade edilir.
Leasing kiralar1 kategorileri de asagidaki gibidir (Toroslu,1999:9,10):
TL- Doviz Kiralar

Leasing sozlesmelerinde kira tutarlar1 Tiirk Liras1 veya yabanci para cinsinden
belirlenebilmektedir. Yabanci para cinsinden kiralar T.C. Merkez Bankasi’nca alim
satim1 yapilan doviz cinsinden belirlenir. Genellikle USD ve EURO cinsinden Kiralar

uygulanmaktadir.
Sabit - Degisken Kiralar

Sabit kiralar, leasing sozlesmesinde belirlenen 6deme siiresi boyunca kira
tutarinin sabit oldugu kiralardir. Sabit kiralar daha c¢ok kii¢iik ve orta 6lcekli leasing

islemlerinde kullanilir.

Degisken kiralar, kira tutarmin TEFE, TUFE yada diger uluslararasi endekslere
baglandig1 kiralardir. Degisken kiralar genellikle, biiylik 6l¢ekli leasing islemlerinde

kullanilir.
Donem Basi-Donem Sonu Kiralar

Doénem bag1 kiralar, leasing sirketinin leasing’e konu mali satin aldig: tarihte

baglar.
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Donem sonu kiralar, leasing sirketinin leasing’e konu olan malin satin

alimmasindan bir donem sonra (lay, 3 ay, 6 ay, vb) baslayan kiralardir.
B. LEASING’IN GELiSIMi

Leasing’in ilk izlerine ¢ok eski ¢aglarda rastlanmaktadir. M.O. 350 yilinda
Aristoles, zenginligin miilkiyet hakkindan ziyade bu hakkin kullanimindan
kaynaklandigina isaret etmistir (Altop,1990:3). Baz1 yazarlara gore ise leasing tarihi, 4
bin y1l dncesine Stimerler ve Babillere kadar uzanmaktadir. Milattan 6nce 2000 yilinda
Stimerler tarim aletlerini, ortacag Avrupasi’nda Venedik’liler gemilerini ve silahlarini
kiralamislardir. 19.y.y.’da sanayi hamlesi sirasinda Ingiltere’de ilk leasing sirketi olan
Birmingham Wagon Company kurulmus ve tren vagonlari gibi finansmani biiyiik
Olcekli, bireysel yatirimcilarin ve devletin tek basma gerceklestirmeyi yapilabilir

bulmadig1 projeleri leasing yoluyla finanse etmistir (Yasarbank,1997:5).

Yine yatirnmlarin kiralama yoluyla finansmanma ilk kez 1930’lu yillarda
ABD’de yasanan ekonomik kriz sonrasinda yasanan finansal dar bogazlarin asilmasi
icin bagvurulmus, ikinci diinya savasini izleyen yillardaki teknolojik gelismeler ve bu
gelismelerin isletmelere izlenme zorunlulugu “leasing” islemlerinin bu iilkede biiyiik
boyutlara ulagmasini saglamistir. Leasing ilk onemli gelisimini 1950’lerde ABD’de
gostermis, bu yila kadar biiyiik sirketlerin yaptiklar1 tasima araglar1 kiralamasi faaliyeti
ile siirli olan s6z konusu piyasa, leasing sirketinin her tiirlii makine ve techizatin
kiralanmasin1 yapmaya baslamasiyla genislemis ve hizla biliylimeye baglamistir.
Leasing’in ABD’de gosterdigi bu gelismenin temelinde, o donemde bu iilkede varolan
yatirilabilir sermaye fazlas1 bulunmaktadir. Ayrica yine o donemde ABD’de orta vadeli
kredilerin  yeterince gelismemis olmasi, ‘“azalan amortisman” yOnteminin
uygulanmamasi ve sanayicilerin teknolojik gelismelere ayak uydurma zorunda oluslari,
leasing’in ~ bu  {lilkedeki  gelisimini  hizlandiran  faktérler  olmuslardir

(Erdogan,1995:198,199).

Cagdas anlamdaki ilk leasing uygulamasi 1952 yilinda “United States Leasing
Corporation” adi altinda A.B.D.’de San Fransisco’da faaliyete ge¢mistir. Adi1 daha
sonra “United States Leasing International, Inc.” olarak degistirilen sirket daha sonra
Kanada’da “Canada Dominion Leasing Corporation” adli sirketi 1959’da kurmustur.
Ayni sirket giderek yayilan leasing uygulamasimi Kara Avrupasi’na tasityarak 1960
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yilinda  bir ingiliz sirketiyle beraber Ingiltere’de  “Mercantile  Leasing
Company”sirketini kurmustur. 1960’larin basinda Avustralya’da, 1961°de Fransa ve
Italya’da, 1962°de ise Almanya’da ilk kiralama sirketleri kurulmustur. 1963 yilinda ilk
Japon Kiralama Sirketi olan “Orient Leasing Company” kurulmustur (Uyanik,1990:10).

Avrupa’nin ¢esitli iilkelerindeki hizli gelisme, cesitli {ilkelerde leasing
sOzlesmeleri yapan uluslar arasi alanda karsilagilan ortak problemlerin giderilmesi
ihtiyact  3.5.1972 tarihinde Briiksel’de 15 {ilkenin wulusal leasing birliklerinin
katilmasiyla Avrupa Leasing Birligi (LEASEUROPE)’nin kurulmasi sonucunu
dogurmustur. Baslica gorevleri iiye lilkelerde leasing’in ticaret hukuku, vergi hukuku ve
medeni hukuk ag¢isindan nasil degerlendirildigine ve bunlarin karsilastirilmasina yonelik
arastirmalar yapmak, karsilagilan sorunlara ¢éziimler aramak, leasing sirketlerine yararl
olacak istatistiksel bilgileri toplamak, Avrupa {ilkelerindeki idari makamlarla bilgi
aligverisinde bulunmak ve leasing konusundaki bilgi ve tecriibelerin degisimini
saglamak amaciyla, iiye leasing sirketlerinin temsilcilerinin katilacagi yillik toplantilar
diizenlemektir. Bu gorevlerini gerceklestirebilmek amaciyla hukuk komisyonu, bilanco

ve vergi komisyonu ve istatistik ¢alisma grubu kurulmus ve faaliyete gecmistir

(Altop,1990:12,13).

Leasing islemleri 1973 petrol krizinin yatirimlar iizerinde olumsuz etkisi
nedeniyle yavaslamig, 1980’11 yillarda uluslararas1 pazarlara girmek i¢in 6nemli bir
enstriiman olmus, takip eden yillarda kiralamadaki vergi avantajlari gibi tesviklerin
kisitlanmasiyla bir yavaglama meydana gelmesine karsin, yatirnmcinin yatirimlari igin
daha az 6zkaynak ayirmasina ve bu nedenle de isletmeyi daha likit hale getiren bu
sisteme talep devam etmistir. Bazi iilkelerde bu sistem araciligiyla saglanan varliklar
yatirimlari i¢inde ¢ok Onemli tutarlara ulagmaktadir. Bu tutarlar oran olarak ABD’de
%35, Ingiltere’de %28, Fransa’da %25, Japonya’da %5, Almanya’da %5, Isvigre’de
%3’tiir. Ayrica ABD’de 3500, Almanya’da 300, Japonya’da 150, Ingiltere’de 100 kadar
finansal kiralama sirketi faaliyet gdstermektedir ( Erdogan,1995:198,199).

C. LEASING’iN TURLERI

Leasing s6zlesmesi yapilarak, bir isletmenin yenilenmesi ya da yeni makineler
eklemek yolu ile genisletilmesi miimkiin oldugu gibi, biitiiniiyle yeni bir isletmenin

kurulmasida miimkiindiir. Hatta mevcut kurulu bir isletmenin bir leasing kurumuna
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satilarak ondan kiralanmasinda oldugu gibi, isletmenin yatirim malvarlig
likitlestirilerek sabit sermayenin isletme sermayesine doniistliriilmesine bile, leasing

sozlesmelerinin kurdugu mekanizma igerisinde imkan bulunmaktadir (Koteli,1991:98).
Uygulamada ¢ok sik kullanilan kiralama tiirleri asagida verilmistir:
1. Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, isletmenin ¢aligmalarinda yararlanilacak bir iiretim
aracinin kiralanmasi s6z konusudur. Bu kiralama tiirtinde genellikle, s6zlesmenin kiraci
tarafindan istenildiginde iptal edilebilecegi kabul olunur. Bunun nedeni, iiretimde
kullanma daha 6nceden kestirilemeyen bir zamanda sona erdiginde kiralama gereginin

ortadan kalkmasidir (Glivemli, 1994:265).

Faaliyet kiralamalari, kira konusu olan malin ekonomik Omrii ile
kiyaslandiginda kisa sayilabilecek kiralamalardir (Erdogan,1995:200). Operating —lease
olarak da adlandirilan bu sozlesmelerde, feshin miimkiin olmadig1 anasdzlesme siiresi
sozkonusu olmamakta ve buna bagli olarak finansman amacida ortadan kalmaktadir.
Genellikle kisa siireli, belli kurallara uyulmak kaydiyla her zaman feshedilebilen bu tiir
sozlesmelerde, leasing veren kurulus aym1 mali birden fazla kisiye kiralayarak
masraflarini ¢ikarmakta ve kar elde etmektedir (Altop,1990:52). Yani, kiralanan makine
ve techizat sozlesme siiresince tamamen itfa edilmemekte, kiraya veren karinin
tamamini s6z konusu siirede 6denen kiralardan elde edemeyip, bir kisminida makine ve
techizatin1 yeniden kiraya vererek veya satarak saglamakta, kullanilmis bu malin

satiginda taninan vergi indiriminden yararlanmaktadir.

Boylelikle kiralanan makine ve techizatin hurda degerinin yatirnminin kalan
kismimi karsilayacagi tahmin edilmektedir. Burada sdézkonusu olan hurda deger,
kiralanan malin kira donemi sonundaki piyasa degeridir. Bu deger malin yeniden
kiralanmasinda veya kiraciya satisinda 6nem kazanmaktadir. Bu tiir kiralamalara hizmet
ya da bakim kiralamalar1 da denilmektedir. Bunun nedeni kiraya verenin kiraya verdigi
malin finansmaninda baska bakim ve onarimimi  da {stlenmis olmasidir
(Erdogan,1995:200,201). Aynm1 zamanda faaliyet kiralamas1 adi kira sdzlesmesi olarak

da nitelendirilmektedir.
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2. Finansman Kiralamasi

Sermaye kiralamasi olarakda adlandirilan finansman kiralama sézlesmelerinde
kira sOzlesmesi malin ekonomik Omriiniin 6nemli bir kismim1 kapsamakta, kiraci
onceden belirlenen kira taksitlerini 6deyerek malin kullanim hakkindan yararlandigi
gibi, kiralama donemi sonunda varligin bedelsiz ya da sembolik bir bedelle kiraciya
devri  hakkindan  yararlanarak malin  milkiyetine  sahip  olabilmektedir
(Erdogan,1995:201). Finansman kiralamasini, diger kiralamalardan ayirmak ig¢in, su
sekilde tanimlamak miimkiindiir. “Kiraya verenin, kiralanan mala ait biitiin risk ve
menfaatlerini aynen malikmigcesine kiraciya devrettigi bir kiralama seklidir.”
(Ceylan,1993:74).

Finansal Kiralama Kanunu’nun 4. maddesi finansal kiralama s6zlesmesinin
tanimin1 vermektedir. Bu hiikkme gore “sozlesme, kiralayan kiracinin talebi ve se¢imi
tizerine Ugtincl kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilliyetini
her tiirlii faydayr saglamak iizere ve belli bir siire feshedilmemek sartiyla kira bedeli
karsiliginda kiraciya birakmasini 6ngéren bir sozlesmedir”. Bu tanim, bir yandan ti¢lii
taraf sistemini, 6te yandan da finansal leasing’in belli temel 6zelliklerini icermektedir.
Uclii taraf sisteminde leasing islemine yatirimet, leasing sirketi ve yapimci/satict olmak

lizere li¢ taraf katilmaktadir (Kuntalp,1998,s.24).

Bir kiralamanin finansal kiralama sayilabilmesi i¢in asagidaki kosullardan

birinin var olmasi gerekmektedir (Apak,1992:130):
i.  Kira siiresi sonunda malin miilkiyetinin kiraciya devrinin 6ngoriilmesi,

ii.  Kiraciya kira siiresi sonunda mali o tarihte beklenen piyasa fiyatinin

altinda bir degerden satin alma hakkinin taninmasi,

iii.  Kira 6demeleri toplaminin, malin ekonomik dmriiniin en az %75’ine esit

olmasi,

iv.  Kira 6demeleri toplaminin, malin ekonomik 6mriiniin en az %90’1na esit

olmasi.

Sozlesmede, yukarida yer alan dort unsurdan biri var ise leasing sdzlesmesi

finansal kiralama olarak degerlendirilecektir.

Tipik bir finansal kiralama islemi su sekilde gerceklesir (Ocal,1993:80,81):
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Kiract ihtiyact olan makine ve techizatin cins, model, kalitesi ve imalatgisini
secer. Sectigi makine ve teghizatin satin alma, 6deme, garanti, bakim, montaj ve servis
sartlar1 ve fiyatin1 satic1 ile pazarlik eder. Bu konularda anlagsma saglandiktan sonra,
kirac1 finansal kiralama firmasiyla temasa gegerek finansal kiralama anlagmasinin
sartlarin1 pazarliga baslar. Burada, kiralamanin siiresi, kira bedeli ve 6deme plani, varsa
satin alma hakk: ve bedeli konularinda anlasmaya varilmasi gerekir. Finansal kiralama
anlagmasinin kiraci ve kiralayan arasinda imzalanmasindan sonra, kiralayan finansal
kiralama firmasi, kiraci ile satici arasindaki 6n anlasma prensiplerini esas alarak satici
ile satis anlasmasini imzalar. Malin kiraci tarafindan teslim alinmasi ve sartlara uygun
oldugunun bildirilmesi iizerine finansal kiralama firmas1 malin bedelini saticiya dder.

Bu sekilde, finansal kiralama anlasmasi hiikiimleri yiirtirliige girmis olur.
3. Diger Leasing Tiirleri
- Satis ve Geriye Kiralama

Maddi duran varliklarin uzun siireli olarak kiralanmasi sart1 ile satigina dayanan
bu yontemde, kiract sahip oldugu techizati 6nce leasing sirketine satmakta ve daha
sonra bunu tekrar kiralamaktadir. Bu yola bagvurmasindaki amag, miilkiyet nedeniyle
vergi yikliimliiliiglinden ka¢inmak veya nakit sikintisin1 gidermektir. Boylece kiraci
elindeki mali nakte cevirip, daha sonra mal bedelini taksitle 6deme imkanina sahip

olmaktadir (Sorularla Finansal Kiralama,ITO,1998:8).

Bir diger tanim ise, isletme sermayesi sikisiklig1 nedeniyle likit ihtiyaci olan bir
firmanin elinde bulunan ve aktif olarak c¢alisan bir makine ve/veya ekipmanini leasing
firmasina fatura etmesi ve bunun karsiliginda yapilan nakit 6demeyi ihtiyaclarini

karsilamakta kullanmasidir (www.finansleasing.com.tr/sss.html-15.02.2004).

Finansal leasing’in ii¢lii taraf sisteminin tek istisnasi olan “sat ve geri kirala”
sozlesmelerinde, gelecekte leasing alan, kendi miilkiyetindeki mali leasing verene satip,

ayn1 anda ondan geri kiralamakta ve boylece ikili bir iliski s6z konusu olmaktadir.

Finansal Kiralama Kanunu m.4 hiikkmiine gore; finansal kiralama kanunu malin
kiralayan tarafindan {giincli kisiden temin edilmesi Ongoriildiigiinden bu tiir

sozlesmenin yasa kapsamina girmedigi aciktir (Nazlioglu,1996:8).
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Buna karsin, yukarida bahsedilen durumda sat ve geri kirala sozlesmelerine
olanak verebilmek i¢in bu tiire engel olacag ileri siiriilebilecek olan MK. m. 690’1
(buna gore leasing verenin —Ornegin leasing alanin iflas1 halinde- iyi niyetli ti¢linii
kisilere karsi miilkiyet hakkini ileri siiremeyecegi ve bu nedenle de sat ve geri kirala
sOzlesmelerinin sakincalt oldugu vurgulanmaktadir) finansal kiralama sézlesmelerine
uygulanamayacagint ongéren FKK. m. 27/I hiikkmiiniin anlami kalmayacaktir. Bu
nedenle, m.4’deki {clincii kisi kavramim1i amaca uygun sekilde biraz genis
yorumlayarak, kiractyr da bu kavrama dahil etmek suretiyle sat ve geri kirala
sozlesmelerinin de FKK’un kapsamina girdigini kabul etmenin dogru olacagini

savunmakta miimkiindiir (Altop,1990:69).

Sonugta; hem varligin kullanim hakki elde edilmekte, ayn1 zamanda nakde de
sahip olunmaktadir. Goriildiigii lizere, bu uygulamada varlig1 satan “kiraci” satin alan
ise “kiraya veren” durumuna gelmektedir. Bu leasing tiirii, hemen hemen hig

uygulanmamaktadir.
- Briit Kiralama-Net Kiralama

Briit leasing, leasing’e konu mallara ait bakim-onarim masraflari, vergi, resim,
harglar ve sigorta bedellerinin leasing sirketi tarafindan karsilandig leasing yontemidir.
Bu yontemde kira bedelleri ile beraber bu masraflarda leasing s6zlesmesine dahil

edilmektedir.

Net leasing de ise, leasing’e konu mallara ait bakim-onarim masraflari, vergi,
resim, harclar ve sigorta bedelleri gibi tiim giderler kiraci tarafindan karsilanmaktadir.
Finansal kiralama islemleri genellikle, net kiralama olarak diizenlenmektedir

(Toroslu,1999:11,12).
- Yurti¢i Kiralama

Bir leasing igleminin “yurti¢i” olarak adlandirilabilmesi i¢in gereken tek sart,
leasing firmasinin Tirkiye topraklarinda yerlesik olmasidir. Sézlesmeye konu olan
yatirim malinin yerli veya ithal olmas1 onemli degildir

(www.finansleasing.com.tr/sss.html-15.02.2004).
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Yurt ici leasing’de bir yatirim mali ayni iilke iginde, yerel bir leasing sirketince
kiralanmaktadir. Genellikle dayanikli tiiketim mallar1 ve motorlu araglar bu tiir

kiralamaya konu olmaktadir (Erdogan,1995:206).

Yurti¢i leasing, kiralanan malin ithal edilmis olup olmadigma bagli olarak iki

sekilde goriiliir (Ceylan,1995:62);

ithalatsiz Yurtici Kiralama: Yurtici kiralamanin bu tiiriinde, taraflar;
yatirimci, leasing kurulusu, Tiirkiye’de faaliyet gosteren satic1 ve leasing kurulusunun

Ongordigii durumlarda bir teminat kurumudur.

Teminat, leasing kurulugunun, yatirimcmin mali durumunu  incelemesi
sonucunda hi¢ gerekli goriilmeyebilir. Bazen, yatirimin belirli bir bolimii i¢in teminat

istenebilir.

Ithalath Yurtici Kiralama: Bu leasing yontemide, esas itibariyle onceki
yonteme benzemektedir. En 6nemli fark, mali saglayan saticinin yurtdisinda olmasidir.
Eger yatirnmcinin tesvik belgesinde glimriik muafiyeti ve yatirim indirimi varsa, leasing
sirketi ve yatirimc1 Hazine Miistesarligi’na basvurarak, bu belgenin leasing sirketine
devredilmesini saglarlar. Leasing sirketi, bu belgeyi malin giimriikten cekilmesinde
kullanir ve yatirim indirimi yolu ile sagladigi avantaji daha diisiik kira 6demeleri

seklinde yatirimciya yansitir. Yatirimei, kira 6demelerini leasing sirketine TL seklinde
yapar.

- Uluslararasi Kiralama

Uluslararas1 kiralama; yurt diginda yerlesik bir leasing sirketi tarafindan satin
alman herhangi bir yatirim maliin Tirkiye'deki ihtiyac¢ sahibine kiralanmas1 olup, bu
tiir islemde leasing sirketi sadece aracilik islevi gormektedir. Finansal kiralama
mevzuati ¢ercevesinde, lilkemizde yerlesik gercek ve tiizel kisiler, yurt disinda yerlesik
leasing sirketleriyle sozlesme diizenleyerek ihtiya¢ duyduklart yatirnm mallarim
dogrudan ve biiyiik nakit ¢ikisi yapmadan dort yillik bir siire i¢in temin edebilmekte, bir
diger ifadeyle, dis finansman olanagi saglamaktadirlar

(http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGI/nisan2001/finansal.htm-15.04.2004).

Yurt disindan yapilan kiralamanin iilkemiz ithalat ve ihracat politikalarinin

yanisira kredi politikastylada yakin iliskisi oldugundan, kiralama talepleri Hazine
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Miistesarligi’nca incelenmekte ve sonuglandirilmaktadir. Yurt disindan kiralamada her
iki ililkenin vergi avantajlarindan yararlanabilme, tesvik ve yatirim indirimleri ile uygun
faiz oranlarindan istifade edebilme imkanlari; bu kiralama tiiriinii, yurt i¢i kiralamaya

kiyasla daha ¢ekici hale getirmistir.

Finansal kiralama iglemi ithalatta su sekilde gerceklesmektedir; Tiirkiye'deki bir
finansal kiralama sirketinin yurt disindan, Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda
kiralamak amaciyla mal satin almasi seklindedir. Bu durumda uygulanacak KDV orani
yurt i¢indeki bir firmanin, finansal kiralama sirketine mal tesliminde uygulanacak
oranlardan farkli olmayacaktir. Zira, KDV oranlar1 "dahili teslim ve hizmetlerde "
oldugu gibi " ithalat " islemlerinde de uygulanmaktadir. Bu itibarla, finansal kiralama
sirketince kiralamaya konu malin ithalatinda, malin niteligine gére KDV oranlarindan
(% 1, % 8, % 25 veya % 40) birisinin uygulanmas: zorunludur. Ancak, finansal
kiralama sirketince ithal edilen malin KDV Kanunu'nun 13/a maddesi kapsamina giren
araglardan olmasi halinde bu ithalata katma deger vergisi uygulanmayacak, s6zkonusu
kanunun 16/1-a maddesi uyarinca, istisna sartlarini yerine getirmek suretiyle vergiden

istisna olarak ithalat islemi gerceklestirilecektir (http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/
DTDERGI/nisan2001/finansal.htm-15.04.2004).

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 13. maddesi kapsamindaki araglar “deniz,
hava, ve demiryolu tasima” araglar1 olup, faaliyetleri, kismen veya tamamen “deniz,
hava ve demiryolu” tasima araglarinin kiralanmasi ve isletilmesi olan miikelleflerin, bu
araglar kiraya vermek veya isletmelerinde kullanmak amaciyla satin almalar1 halinde,

bu satin almalar, anilan kanunun 13/a maddesi uyarinca "

istisna " kapsaminda islem
gorecektir. Dolayisiyla, bir finansal kiralama sirketinin kiraya vermek amaciyla " ugak
veya gemi " satin almasi veya bunlar ithal etmesi katma deger vergisinden istisnadir.
Diger taraftan, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 13. maddesinde belirtilen araglarin
Finansal Kiralama Kanunu ¢ergevesinde kiralanmasi ve finansal kiralama sirketince
Kiraya verilmesi ise istisna kapsamina girmemektedir. Dolayisiyla, Katma Deger
Vergisi Kanunu'nun 13. maddesi uyarinca vergiden istisna olarak ithal edilen veya satin
alinan tasitlarin Finansal Kiralama Kanunu g¢ergevesinde bir baska sirkete kiralanmasi

katma deger vergisine tabidir (http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGI/
nisan2001/finansal.htm-15.04.2004).


http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/
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Finansal kiralama cergevesindeki ithalat islemi, her zaman Tiirkiye'deki bir
finansal kiralama sirketinin finansal kiralama konusu mali ithal etmesi seklinde
ger¢eklesmeyebilir. Tiirkiye'deki bir firmanin yurt disindaki bir finansal kiralama
firmasindan finansal kiralama kapsaminda mal getirmeside s6z konusu olabilir. Bu
durumda, finansal kiralama siiresi boyunca kira 6demesi, sdzlesme siiresi sonunda ise
kesin ithalat yapilacaktir. Bu durumda da finansal kiralamaya iliskin KDV oranlari
uygulanacaktir. S6zlesme stiresince, ddenen kira bedelleri iizerinden duruma gore (% 1,
% 8, % 25 ve % 40) oraninda vergi hesaplanarak sorumlu sifatiyla beyan edilecektir.
Sorumlu sifatiyla 6denecek verginin glimriik idaresi ile ilgisi bulunmayip, bu vergi
“hizmet ithalati” kapsaminda o6denecek bir vergi oldugundan, finansal kiralama
nedeniyle yurt disina Odenecek kira bedellerine iliskin KDV (2 No’lu KDV
beyannamesi ile) bagli bulunulan vergi dairesine beyan edilerek odenecektir. Kesin
ithalat yapilirken, malin finansal kiralama kapsaminda tabi oldugu oran iizerinden vergi
Odenecektir. Ancak, finansal kiralama konusu malin Katma Deger Vergisi Kanunu'nun
13/a maddesinde sayilan araclardan olmast ve gerekli istisna sartlarinin yerine
getirilmesi halinde ithalat isleminin vergiden istisna olmasida miimkiin bulunmaktadir

(http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGI/nisan2001/finansal.htm-15.04.2004).

Finansal Kiralama Kanunu ¢ercevesinde yurt disindan kiralama yapildiginda,
diisiik oranli KDV uygulanabilmesi i¢in, yurt disindaki firmanin veya Tiirkiye'deki
firmanin, finansal kiralama sirketi olmas1 gerekmektedir. Eger, Tirkiye'deki firmaya
mal kiralayan firma, finansal kiralama sirketi degilse, teslim ve kiralama islemlerinde
%]1 veya %8 KDV oranlarinin uygulanabilmesi i¢in, Tirkiye'deki firmanin, finansal
kiralama sirketi vasfin1 tagimasi zorunludur. Gerek yurt disindaki firma gerekse
Tiirkiye'deki firma, finansman kiralama sirketi degilse, yapilan kiralama ve teslimlerde
%1 veya %8 KDV oranlar iizerinden islem yapilmasi s6z konusu degildir. Ornegin:
Tiirkiye'deki bir firmanin, isletmesinde kullanacag bir yatirnm malimi yurt disindaki
tiretici bir firmadan finansal kiralama suretiyle getirmesi halinde, bu kiralama ve teslim
isleminde malin tabi oldugu KDV oran1 uygulanacaktir. Bu islemin Finansal Kiralama
Kanunu ¢ercevesinde yapilan bir islem sayilarak %1 veya %8 KDV oranlarinin
uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir. Finansal kiralama sirketi olmayan bir alicinin
yurt disindan finansal kiralama yoluyla yurda getirdigi ve ilgili glimriikte kesin ithali

yapilacak bir malin KDV orami ile bir finansal kiralama sirketinin kesin ithalini



21

yapacagl ayni cins bir malin KDV oran1 aymdir (http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/
DTDERGI/ nisan2001/finansal.htm-15.04.2004).

Anilan kanunun 29. maddesi ile yabanci sirket ile kiraci arasinda yapilan
sozlesmeye gore, getirilen mallarin Tiirkiye'ye girisinde giimrilk mevzuatinin siire
kisitlamasi harig, sozlesme siiresine bagli olarak gecici ithalat rejimine dair hiikiimlerin

uygulanacagi hilkkme baglanmistir.

Hazine Miistesarligi tarafindan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
hiikiimleri  dogrultusunda yurda gegici ithaline miisaade edilerek Gilimrik
Miistesarligi’'na aktarilan talepler, miistesarlikca yapilan degerlendirme sonucunda
uygun bulunursa, ilgili giimriik bagmiidiirliigiine talimat verilmektedir. Hak sahibi
tarafindan ilgili giimriikk basmiidiirliigiine yapilacak basvuru lizerine, malin gecici
ithaline izin verilmektedir. Gegici ithali uygun bulunan malin tahsis yerinde, tahsis
amacina uygun olarak gecici ithali gerceklestiren izin hak sahibi tarafindan kullanilmasi
ve verilen siireler icerisinde yurtdisina gonderilmesi veya glimriikge onaylanmis yeni bir

islem veya kullanima tabi tutulmasi zorunludur.

Finansal Kiralama Kanunu g¢ercevesinde, yurda gegici ithaline izin verilen mal
icin ileride dogabilecek vergileri karsilayacak miktarda teminat alinmaktadir. Soz
konusu vergilerin teminata baglanmasinda 6183 sayili Amme Alacaklariin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile 4458 sayili Giimriik Kanunu ve Gilimriik Yo6netmeligi’nin

ilgili hiikiimleri uygulanmaktadir.

Tiirkiye'ye getirilen finansal kiralama konusu malin sdzlesme siiresi sonunda
kesin ithalinin yapilmamasi ve kiralayana iade edilmek iizere yurt disina ¢ikarilmak
istenilmesi halinde, giris sartlarina uygun olmak sartiyla alinan teminat iade edilir.
Sozlesme siiresi sonunda esyanin kesin ithalinin yapilmak istenilmesi halinde ise gerekli
giimriikk vergi ve resimlerinin 6denmesi sartiyla alinan teminat iade edilmektedir

(http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGI/nisan2001/finansal.htm-15.04.2004).

Ulkemizde son yillarda sektdrel bazda uluslararasi kiralamanin dnemli bir
boliimiinii, hava tasima araclar1 (ucak, helikopter gibi.) olusturmaktadir. Ulkemizdeki
0zel ve resmi hava yolu kuruluslari, giderek artan yolcu ve yiik taleplerini
karsilayabilmek igin, satin alma yerine genellikle kiralamaya yonelmislerdir. Nitekim,

1999 yilinda sektdrsel bazda kiralamanin % 99,8'in1 hava ulasim araclari, % 0,2’sini ise
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imalat makineleri olusturmus ve yurt disindan kiralama islemleri tutar olarak 549.000
milyar liraya yilikselmistir  (http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGI/nisan
2001/finansal.htm-15.04.2004).

Uluslararasi kiralama daha genel bir tanimlama ile; kiralayanin, kiraci ile farkl
tilkelerde faaliyetlerde bulunmalari durumlarinda uygulanan ve 6zelliklede gemi, ugak
gibi yiiksek tutarli fakat mobil ekipmanin kiralanmasinda ve birden fazla kiralayanin rol
aldig1 islemlerdir (http://www.ziraatleasing.com.tr/In.htm 16.02.2004). Ayrica bu tiir bir
kiralama, vergi avantajim1 kiraya verenle, kiralayan arasinda paylasimi olanagi

saglamaktadir (Erdogan,1995,5.206).

Ornegin; A iilkesindeki herhangi bir (X) sirketin, B iilkesindeki (Y) kurulusuna,
makine veya techizati kiralamasi1 ve B iilkesindeki (Y) kurulusunun ayni varligt A
iilkesindeki bir baska sirkete veya ayni sirkete (X sirketine) geri kiralamasidir. Boyle bir
durumda kiralamaya konu olan varlik, A {ilkesinde kiralama amaciyla kullanildig: i¢in,
sitket ilk yil indiriminden yararlanabilmekte, B {ilkesindeki kurulusda mal sahibi
goriinerek iilke digina mal kiraladig1 i¢in azalan bakiyeler yontemine gbre amortisman

ayirabilmektedir.
- Dolayli- Dolaysiz Leasing

Dolaysiz leasing’de, bir imalat¢1 veya satici, kira islemini bizzat gergeklestirir ve
kira s6zlesmesinin taraflarindan biri olur. Bu tip kiralamada, tiretici firma kira konusu
varlig1t dogrudan dogruya kendisi kiraya vermektedir. Kira konusu varliklarin bakimini
iiretici lizerine alirsa, dogrudan kiralama bir satis politikas1 aleti olur. Bu durumda
iretici ek gelir saglayabilir. Bu sekilde, finansal durumlar varlik satin almaya yetmeyen
ve bu nedenle alici olarak ortaya c¢ikamayacak, sadece kiract olabilecek miisteriler

kazanilmis olacaktir (Kiigiiksavas,1987:36).

Dolayli leasing’de taraf sayisi, iice ¢ikmaktadir. Imalatginin iirettigi mali bir
leasing sirketi satin alir. S6zkonusu mal, bir leasing sozlesmesi ile kiraciya devredilir.
Burada, araya leasing sirketinin girmesi finansman kolayligi saglamak amacina

yoneliktir (Ceylan,1993:78).
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- Taginir — Taginmaz Leasing

Tasinir leasing, her tiirli taginir mallar icin leasing’i kapsamaktadir. Taginmaz
leasing, bir taginmazin alimi veya kiralanmasi yaninda arsa arazi gibi tasinmazlar
lizerine bina insaa edilmesi ve binanin miilkiyetinin leasing sirketinde kalmak iizere

kiralanmasidir (Toroslu,1999:11).

Tasinir leasing’de, taraflarin aralarindaki iligkilerde s6zlesmenin her asamasinda
cesitli sekilde ortaya ¢ikan sorunlarin dogabilecegi kagmilmazdir. Ug tarafli bir leasing
iliskisinde taraflar arasinda yapilan so6zlesmelerden satim sdzlesmesi, satici ile leasing
sirketi arasinda yapilmaktadir. Satici/yapimer ile leasing alan arasinda herhangi bir
hukuki iligki mevcut olmamasida géz Oniine alindiginda, leasing sirketinin mali leasing
alana teslimi esnasinda ve teslimden sonra, malin ayipli oldugunun anlasilmasi
durumunda leasing alanin, leasing sirketine mi yoksa satictya mi bagvuru yapmasi
gerektigi, keza maldaki hasarin heniiz saticidan leasing alana teslim edilmeden meydana
gelmesi durumunda iliskiye uygulanacak hukuk kurallarinin neler olacaginin tespiti

tartismalidir (Koteli, 1991:101,102).

Tasinmaz leasingin’de yapilar ile iizerinde bulunduklar1 arsalarin devri, leasing
O0demeleri karsiliginda uygulamada on ila otuz yillik feshin miimkiin olmadigi

anasOzlesme siiresi boyunca, leasing alanin yararlanmasina birakilmaktadir.

Bina yapimi karsilig1 leasing sirketine, arsa lizerinde bir tist hakki taninmakta ve
binanin miilkiyetini leasing kurumuna birakilarak taginmaz yatirirmin % 50’si oraninda
leasing veren lehine ipoteklendirilmektedir. Dénem sonunda yatirimer borcunu 6demis
ise, iist hakki sona erer. Burada malin kullanma siiresi ya da taksitlerin 6deme siiresi, iist

hakkinin tescil siiresi ile esittir (Altop,1990:66).
- Birinci El - Ikinci El Leasing

Birinci el leasing’de, leasing’e konu olan mallar dnceden kullanilmamustir.
Ikinci el leasing’de ise, leasing’e konu olan mallar &nceden kullanilmis olmaktadir

(Toroslu,1999:12).

Ulkemizde FKK. m. 4 uyarinca leasing konusu malin yeni olmasi
gerekmediginden, ikinci el leasing’e bu agidan bir engel yoktur. Ger¢i ayn1 maddedeki

tanimim aksine bu durumda genellikle, kiralayanin soézlesmeden Once elinde
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bulundurdugu bir mali kiralamasi sdzkonusu olmaktadir. Ancak buradaki durumun
istisnai bir hal arz etmesi ve FKK. m. 7 ve m. 12 uyarinca Bakanlar Kurulu’nca
yiiriirliige konan 85/9860 karar sayili ve 11.9.1985 tarihli yonetmeligin, dort yillik

13

asgari siireye ayrik halleri dngoren birinci maddesinin {igiincii bendinde “...s6zlesme

siresi sonunda yeniden finansal kiralama konusu olan mallar...” ifadesi ile ikinci el
leasing’in acik¢a Ongdriilmesi nedeniyle, buna olanak tanimanin yerinde olacag:

diistintilmektedir (Altop,1990:70).
- Yatirnm Mallari-Tiiketim Mallar1 Leasing’i

Yatirim mallart leasing’i tiretime yonelik yatirim mallarini kapsayan leasing’dir.
Tiikketim mallar1 leasing’i ise, dayanikli tiiketim mallarin1 konu alan leasing’dir

(Toroslu,1999:12).

Tiiketim mallar leasing’i sozlesmeleri daha ziyade faaliyet kiralamasi seklinde
yapilmakta ve bunlara taninan bazi 6zel opsiyonlar nedeniyle satima cevrilebilir kira
sozlesmelerinden ayirmak giiclesmektedir. Ayrica bu tiirde, leasing alanlar genellikle
tacir olmayan kisiler olduklarindan, formiiler s6zlesmedeki (taraflar arasinda yapilan
sozlesmedeki) genel islem sartlari daha siki bir denetime maruz kalmaktadir. Bu
nedenle bagimsiz leasing sirketleri bu tiire fazla ragbet etmediklerinden, tiiketim mallar
leasing’1 sozlesmeleri, genellikle — servis olanaklarini kapsayacak sekilde — yapimcilar

tarafindan, dolaysiz leasing seklinde ger¢eklestirilmektedir (Altop,1990:68).

FKK. m. 5’te tasinir ve tasinmaz mallardan s6zedilmekte, yatirnm ve tiikketim
mallart arasinda bir ayrim yapmamaktadir. Ancak, zorunlu iiclii iliski ve feshin miimkiin
olmamasi, asgari 4 yillik siire ongoriilmesi, tiiketim mallar1 leasing’i yerine iiretken

alanlarda finansman yontemini amag edindigi s6ylenebilir (Nazlioglu,1996:5).
- Ozel Leasing

Ozel leasing’de leasing konusu mallar, kiracinmn ihtiyacina gére dzel olarak
tretilmektedir. Bu nedenden dolay1 bu mallarin leasing sirketi i¢in ikinci el degeri ¢cok
diisiiktiir. Bu tiir leasing soOzlesmelerinde, siire sonunda leasing konusu mallarin
miilkiyetinin kiraciya ge¢mesi sartt bulunmaktadir. FKK.’da da buna engel yoktur

(Toroslu,1999:12).
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- Satisa Yardimc1 Leasing

Pazar paylarini arttirmak isteyen satici ve iretici firmalar, miisterilerine vadeli
satis alternatifinin yanisira kiralama opsiyonunu da sunabilmektedir. Miisterinin
leasing’i tercih etmesi halinde islemler, normal bir finansal kiralama anlasmasi olarak

devam etmektedir (Sorularla Finansal Kiralama,ITO,1998:10).

Uygulamada satic1 firmalar miisterilerine leasing onerir, kabul edenleri gerekli
evraki tamamladiktan sonra leasing sirketine gonderirler. Leasing sirketi kredi tahsisini
yaptiktan ve miisteri ile sdzlesme imzaladiktan sonra, s6z konusu mali saticidan pesin
olarak satin alir. Boylece satict mali pesin olarak satarken, miisterinin ayn1 mali vadeli
olarak ddemesine olanak saglar. Bir anlamda kendi satislarini artirmakta ve pesin satis
yapabilmek icin leasing sirketinin pazarlama birimi gibi c¢aligmaktadirlar

(http://www.ziraateasing.com.tr/In11.htm-15.02.2004).

- Vergi Leasing’i

Vergi leasing’inde, vergi kanunlari ve firmalarin vergi tasarruf olanaklari
dikkate alinarak leasing sozlesmeleri hazirlanir (Toroslu,1999:13).

- Kapali ve Acik Ucglu Leasing

Kapali uglu leasing, sézlesme siiresi sonunda leasing konusu malin miilkiyetinin
kiraya verene ait oldugu leasing’dir. Bu tiir leasing’de, kiracinin yatirima sahip olma

olanag yoktur.

Acik uglu leasing’de, dnceden belirlenen kosullar ¢ercevesinde leasing konusu

malin miilkiyeti sozlesme siiresi sonunda kiraciya gegmektedir (Toroslu,1999:13).
- Yiizde Leasing’i

Kiraciya kira bedellerine ek olarak, bir 6nceki donem gelirlerinden belirli bir
yiizde ile hesaplanan gelir payimni kira olarak 6deme zorunlulugu koyan kiralamalardir.
Gelir payi, genellikle kiracinin kar tutarinin Onceden belirlenen tutar1 ge¢mesi
durumunda talep edilir. Bu tiir kiralamalarla, leasing sirketleri enflasyon riskine karsi

korunmaya calisir (Ceylan,1993:84).
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- Kisa Siireli — Uzun Siireli Leasing

Kisa siireli leasing, s6zlesme siiresi {i¢ yila kadar olan leasing’dir. Uzun siireli

leasing ise, sdzlesme siiresi ii¢ yildan uzun olan leasing’dir (Toroslu,1999:13).
- Doner — Devresel Leasing

Doner leasing’de, leasing konusu malin teknolojik Omriiniin  sozlesme
stiresinden daha kisa olmasi nedeniyle, malin belirli bir siire sonra degistirilmesi 6n

gorilmektedir.

Devresel leasing’de ise, yukaridaki gibi bir durum s6z konusu degildir. Ayni1 mal

sOzlesme siiresi boyunca kiraci tarafindan kullanilmaktadir (Toroslu,1999:14).

Devresel leasing’de sozlesme siiresince malin ayni kaldigi leasing tiiriidiir. Bilgi
islem makinelerinde oldugu gibi FKK.’da doner leasing’i engelleyen hiikiim yoktur

(Nazlioglu,1996:6).
- Tam Odemeli Leasing

Bu tiir leasing, leasing verenin finansmanini, isletme masraflarini, karini
karsilamak amaciyla, yapilan soézlesmede Ongoriilen ve yapilan sézlesmenin iptal
edilemeyecegi siire zarfinda, leasing verene yeterli nakit akisi saglamaya yonelik bir

leasing yontemidir (Apak,1992:139).

Sadece kira bedelleri toplaminin, kiraya verenin kiralanan varligi satinalis
bedeli, yapilan yatirnmin finansman maliyeti, yonetim ve diger giderlerini karsiladigi ve
kiraya verene uygun bir miktarda getiri sagladigi kiralamalardir. Kiralanan varligin
hurda degeri, hurda degerin miktarma iliskin garantiler veya kiraciya varligi kiralama
donemi sonunda satinalma imkani1 veriliyorsa, satis bedeli hesaba katilmalidir

(Uyanik,1990:23).
- Tam Odemesiz Kiralama

Kira sézlesmesinin iptal edilemeyen donemi i¢indeki kira bedelleri toplaminin,
kiralanan varhigin kiraya verene maliyetini karsilayamadigi kiralamalardir. Ornegin,
kiracinin fotokopi makinesini tiim ekonomik émrii boyunca kiralamak niyeti yoksa bu
tiir bir kiralama tam 6demesiz bir kiralama sayilabilir. Bu yontemin kiraciya yararh

olabilmesi i¢in, sdzlesmede su sartlarin bulunmasi gerekir (Uyanik,1990:23):
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I.  Kiralanan ekipmanin isletme faaliyetlerine uygun olup olmadigi konusunda

bir belirsizlik s6z konusuysa,

ii.  Varligin satin alinmasina yetecek nakit olanagi yoksa, buna ek olarak banka

kredisi olanagida s6z konusu degilse,

lii.  Gelecek donemlerin kar tahminlerinde vergiye tabi gelirlerinin yetersizligi

nedeniyle vergi tasarruflarindan yarar beklemiyorsa,

iv.  Kiraciin ekipmana acele olarak gereksinimi varsa bu durumlarda, kiraciya

tam 6demesiz kiralama yararli olabilir.
- Seken Odemeli Leasing

Seken 6demeli leasing, leasing konusu olan malin yilin belirli donemlerinde
kullanilmadigr durumlarda uygulanir. Bu yontemde leasing so6zlesmesi, kira
O6demelerinin mallarin kullanildigt dénemlerde yapilmasi, kullanilmadigi donemlerde

yapilmamasi seklinde diizenlenir.
- Trampa Leasing

Kiralanan makine, donanim veya araglarin bakim ve onarimi nedeniyle zaman
kayiplarini, tretimdeki gecikmeleri 6nlemek ve bakim-onarim giderlerinden kaginmak
icin kiraciya, kiralanan malin degistirilmesi olanagini vermektedir. Bdylece kiraci,
bakim-onarim nedeniyle zaman kaybina ugramadan {retimini siirdiirebilmektedir

(Sorularla Finansal Kiralama,iTO,1998:12).

- lyilesen Leasing

Trampa leasing’e benzemektedir. Iyilesen leasing’de eski makine ve teghizat
tamir ve bakim masraflarindan dolay1 degil, teknolojik gelismeden dolay:1 yenisi ile
degistirilmektedir.

- Tesis Leasing’i

Tesis leasing’inde belirli bir varlik degil, bir tesis veya isletme uzun siireli

olarak kiralanmaktadir.
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- Genig Kapsamli Leasing

Genis kapsamli leasing’de, belirli bir mala iliskin leasing soézlesmesi
yapilmamaktadir. Burada leasing sirketi ile kiraci arasinda bir gerceve anlagmasi
yapilmaktadir. Bu anlagma c¢ergevesinde, kiraciya belirli tutara kadar alternatifler
sunulmaktadir. Bu yontemde kiraci, leasing konusu olacak mali segme konusunda daha

esnek davranabilmektedir.
- Deneme Siiresi Leasing’i

Deneme siiresi leasing’inde, yapilan leasing s6zlesmesinde kiraciya alt1 ay ile bir
yil arasinda deneme siiresi taninir. Bu sayede kiraci leasing konusu malin se¢iminde
hata yapip yapmadigr konusunda degerlendirme yapma olanagina sahip olur ve

s6zlesmenin devam edip etmeyecegine karar verir.
- Is Ortaklig1 Ile Leasing

Bu yontemde leasing konusu malin pahali olmasi veya bir firmanin ihtiyacinin
iistiinde kapasiteye sahip olmasi durumunda leasing konusu mal birden fazla kiraci

tarafindan kiralanmaktadir (Toroslu,1999:14).
II. LEASING’IN FAYDA VE SAKINCALARI
A. LEASING’IN FAYDALARI

Leasing, tim diinyada yatirimlarin orta vadeli finansmaninda yaygin olarak
kullanilmakta olup, 6zellikle enflasyonist ekonomilerde sirketlerin her gecen giin artan
isletme sermayesi ihtiyaclarini karsilamak i¢in en ¢ok ilgi gdren alternatif finansman
yontemi haline gelmistir. Leasing’in hem kiraci igletmeler hem de kiralayan isletmeler

acisindan faydalar1 vardir. Bunlar:
- Risk Oraninin Daha Sinirli Olmasi

Ozellikle son yillarda teknolojinin siiratle gelistii gozoniine almirsa, yatirrm
i¢in kullanilan mallarin, teghizatlarin vb. satinalma alternatifine karsin kiralanmasi daha
az risk tagimaktadir. Kiralamaya tabi mallar teknik Omiirlerini doldurmadan demode
oldugu taktirde, risk unsuru makine ve techizatin sahibine ait olmakta, bu durumda
firma riski kiralayan firma iizerine birakilabilmektedir. Kiralama, faaliyet (isletme)

tiiriinden ise, s6zlesmeye ek bir madde eklenerek kiralamaya tabi malin ihtiyaci karsilar
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durumda olmamas1 gibi durumlarda leasing alana (kiractya) makinenin degistirilerek

verilmesi avantaji dogar (Apak,1992:132).

Yukaridada deginildigi gibi bu tiir finansman maliyeti, kredi maliyetlerinden
azdir. Kredilerin teminatt i¢in istenen teminatlar da isletmeye ek maliyetler
getirmektedir. Kiralamada malin miilkiyeti kiralama sirketinde kalacagindan risk
minimize edilerek teminat oran1 disilirilmekte ve maliyetler azalmaktadir

(Erdogan,1995,s.208).
- Kira Odemelerinde Esneklik Saglar

Kiralama sozlesmeleri diizenlenirken, 6deme kosullari, isletmenin nakit akiglari
dikkate alinarak belirlendiginden, isletmeye kira ddemelerinde onemli bir miktarda
esneklik saglanmaktadir. Isetmeler fon akisina uygun esnek kira ddemeleri ile nakit

akisini planlayabilir (http://www.fider.org.tr/P1.htm-15.04.2004).
- Yatirimlarin %100’e Yakin Finansmanini Saglar

Ticari bankalardan orta ve uzun vadeli kredi saglayamayan ve 6z varliklarini
arttirmayan isletmeler, fon gereksinimlerinin yaklagik olarak %100’linii kiralama

yoluyla saglayabilirler (Ceylan,1993:85).

Herhangi bir pesin 6demenin 6ngoriilmedigi leasing sozlesmelerinde, %100
yabanci sermaye ile fon gereksinmelerini saglamak olanagi dogmaktadir. Klasik tlirde
ise bu oran %70 civarindadir (Altop,1990,s.17). Ancak Yatirim Bankalari’nin ve Diinya
Bankasi’nin  sagladigi  kredilerle yapilan leasing’de, yatirimlarin = %350’sinin

0zkaynaklardan saglanmasi gibi bir kosul bulunmaktadir (Apak,1992:134).

Kural olarak mal, leasing veren i¢in yeterli garanti olusturdugundan, diger
yabanci finansman tiirlerinde oldugu gibi ek garantiler talep edilmemektedir. Ancak
istisnai olarak kredi verilebilirlik durumu zayif olan leasing alanlardan, yapimcidan mali
geri alma garantisini saglamasi istenmektedir. Keza 6zel olarak imal edilen mallara
iliskin leasing sozlesmelerindede ayni sekilde garanti talep edilmektedir. Yeni kurulmus
veya kurulmakta olan isletmelerdende — saglikli bir kredi degerliligi arastirmas1 yapmak
miimkiin olmadigindan — kefalet talep edilmektedir. Tek kisi sirketlerinden — veya bir

ortagin ¢ok biiylik 6nem tasidig1 kollektif sirketlerden — de s6zkonusu kiginin 6lim
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halini de kapsayacak sekilde sigorta yapilmasi ve bu sigortadan dogan tiim taleplerin

leasing verene gecirilmesi istenmektedir (Altop,1990:17).
- Bor¢lanmanin Gerektirdigi Siirlamalardan Kaginma Olanag1 Saglar

Finansman saglayan kurumlarin kredi verirken yapmis olduklar1 s6zlesmelerde
bazi sartlar ongorerek, kredi verdikleri sirketlerin yonetim birimlerinin serbestliklerine
midahale edebilmektedirler. Kiralama yonteminin finansman kaynagi olarak secilmesi
durumunda ise, yonetim ile ilgili sinirlamalar kalkarken, diger taraftan kiralamaya tabi
mallarin ~ kullanilmas1 ile ilgili kisitlamalar sézlesme ile getirilebilmektedir

(Apak,1992:134).
- Likit Kaynaklarin Daha Karli Yatirimlara Yonlendirilmesine Olanak Saglar

Firmalar ellerindeki kaynaklarin1 duran varliklar1 finanse etme yerine, devir hizi
yilksek donen varliklara aktarmalar1 durumunda daha yiiksek karliliga

ulasabilmektedirler (Apak,1992:134).

- Faiz Hadlerindeki ve Sermaye Piyasasindaki Degisikliklerden Etkilenmeyen

Bir Finansman Y Ontemidir

Faiz oranlarindaki ve sermaye piyasasindaki diger degisikliklerin leasing veren
tarafindan tstlenildigi leasing sdzlesmelerinde, sabit 6demeler, 6zellikle ekonomik kriz
donemlerinde kisa vadede leasing alana avantaj saglayabilecegi gibi, yararlanma 6deme
dengesininde uzun vadeli bir planlama ile tam olarak ve daha kolayca saglanabilmesine
olanak vermektedir. Ancak yine sabit ddemeler nedeniyle, leasing alanin sézlesme
stiresi icerisinde kendi lehine olacak degismelerden yararlanamayacagida gézden uzak

tutulmamalidir (Altop,1990:18).
- Vergi Avantaj1 Saglar

Kiraci, 6demekle yilikiimlii oldugu kira bedellerinin tiimiinii gider olarak
yazabilmektedir. Yurtdig1 kiralama yoluyla finanse edilmekte olan yatirimlarda ise,
mallarin ithaline iliskin glimriik vergileri kiralama siiresince ertelenmektedir. Yapilan
kira sozlesmesi sonunda kiralayan kiraladigt mali almay1 tercih ederse, 0deyecegi
giimriik vergisi malin gecici muafiyet rejimi esaslara gore Tirkiye’ye ithal edildigi
tarihte tahakkuk eden vergi miktaridir. Bu nedenle malin Tiirkiye’ye ilk girdigi tarih ile

malin kiraci tarafindan satin alindig tarih arasinda gecen siirede ortaya ¢ikan doviz kuru
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dalgalanmalar1 ve giimriik vergi oranlarindaki degismeler kiraciya yansimamaktadir

(Apak,1992:135).
- Uzun Vadeli Finansman Alternatifi Olmasi

Dort yili kapsayan bir sézlesme nedeniyle finansal kiralama yontemi diger
finansman yontemlerine gore daha uzun bir vadeyi icermektedir. Ancak kira
O0demelerinin dort yildan daha kisa siirede de tamamlanma imkani olabilmektedir

(Apak,1992:135).
- Islemlerin Kisa Siirede Tamamlanmasina Olanak Saglar

Leasing islemleri banka kredileri ile karsilastirildiginda, leasing islemlerinin

daha kisa siirede ve daha kolay oldugu goriilmektedir.

Bu ylizden, leasing islemlerindeki siirat, esneklik, isletmeye ait degerleri
devreye sokmamasi veya ihtiyag gOstermemesi, isletmeci bakimindan, leasing

sOzlesmeleri tercih sebebi olmaktadir (Nazlioglu,1996:3).

Ayrica iglemlerin bu denli kisa siirmesi, kiraciy1 kur farki gibi etkenlerdende

korumaktadir.
- Kredi imkanlar1 Sakli Kalir

Leasing bilanco dis1 bir islem oldugu icin, sirketin bor¢/6zkaynak dengesini
etkilememekte  ve  kredi  degerliligini = azaltmamaktadir  (http://www.eso-

es.net/kurumsal/yazi.asp?4823.07.2001-16.02.2004).

- Sozlesme Siiresi Bitiminde Kiraladiginiz Malin Miilkiyetine Sahip Olunmasi

(http://www.primefinans.com.tr/Fraleasing.htm-16.02.2004).

- Leasing ile Finanse Edilmis Mal ve Ekipman, Her Tiirlii Icra Takibi Disinda
Tutulur ( Ekonomist, Y1l:5, S:6, 1995:14).


http://www.primefinans.com.tr/Fraleasing.htm-16.02.2004
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B. LEASING’IN SAKINCALARI
Leasing’in sakincalari su sekilde siralanabilir (Apak,1992:136,137):

- Kiralamaya tabi tutulan malin kullanim serbestligi satin alinan mala gére daha
sinirlt olmaktadir. Kiraci kiraladigi mal {izerinde yapabilecegi her tiirlii degisiklik i¢in

onceden kiralayandan 6n izin almak zorundadir.

- Kiract kiraladigit malin hurda degerinden yoksun kalmaktadir. Bu nedenle
kalint1 degerleri yiiksek olan sabit kiymetlerin satin alinmasinin, kiralamaya kiyasla
daha istiindiir. Fakat bu goriis her zaman gegerli degildir. Tiim duran varliklarda

sOzlesme sonunda dnemli sayilabilecek degerlerle kalint1 oldugu sdylenemez.

- Enflasyonun neden oldugu deger artislarinda yatirnmer firma bundan
yararlanamayacaktir. Yatirima sézkonusu olan mal enflasyondan dolayr yeniden

degerlendirme islemine tabi tutulursa bundan finansal kiralama sirketi yararlanacaktir.

- Kiraci durumundaki yatirimemnin, kiralamaya sozkonusu olan malin
kiralanmasi i¢in varliklarin1 teminat olarak gostermesi o firmanin kredi degerliligini
diisiirmekte; ayrica varliklarint teminat olarak gosterememesinden dolayr kredi

alabilmeside zorlagsmaktadir.

- Yatirim indirimlerinden yararlanma durumlarinda satinalma, kiralamaya gore
daha c¢ekici bir durum olusturmaktadir. Firma yatirim indiriminden yararlandiginda
onemli sayilabilecek vergi avantaji saglar. Kiralama yoluna gidildiginde ise firma bu

avantajdan yararlanamamaktadir.

- Kiralama ytiksek bir faiz oran1 tagimakta ve bu oran kiray1 olusturan tutarlarin

i¢inde 6nemli bir paya sahip olmaktadir.
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IKINCI BOLUM
LEASING SOZLESMESININ HUKUMLERI
I. TARAFLARIN HAK VE BORCLARI
A.KIRALAYANIN HAK VE BORCLARI

Kiralayan malin zilyedligini kiractya devretmesi karsiliginda bir iicrete hak

kazanmaktadir.

Ote yandan kiralayan, malin zilyedligini zamaninda kiraciya teslim etmek
zorundadir. Kiralama konusu mal kiralayan sirketin miilkiyetinde olup, sézlesmede
aksine hiikiim bulunmamasi halinde bu miilkiyet bir igilincii kisiye devredilemez.
So6zlesmede miilkiyetin tiglincll kisiye devri yetkisi taninmigsa, devir ancak bagka bir
kiralama sirketine yapilabilir. Ancak, devralan soézlesme hiikiimlerine uymak
zorundadir. Devrin kiraciya kars1 gegerli olmasi, kiracinin haberdar edilmesi halinde

gecerli olacaktir.

Kiralama sirketi mali, sozlesme siiresince sigorta ettirmeye mecburdur. Bu

borcun yerine getirilmemesinden dogan sorumluluk, kiralayan sirkete ait olacaktir.

Yatirim tegvik belgesiyle giimriik vergisi bagisikligi taninmamis olan mallarin
kiralanmasinda, gecici ithal rejimine gore, kiralayan giimrii§e teminat verecektir
(Giimriik Vergisini Teminata Baglama Yonetmeligi, Mad. 2,R.G.:28.9.1985).
(Glivemli, 1994:267,268).

Kiralayanin hak ve borg¢lar asagida kisaca agiklanmistir:
1. Kiralayanin Sézlesme Konusu Mal Uzerindeki Miilkiyet Hakki

FKK Madde 17-“Finansal kiralama konusu mal kiralayan sirketin

miilkiyetindedir.

Kiralayan sirket, miilkiyeti kendisine ait olan finansal kiralama konusu mali
sOzlesme stiresince sigorta ettirmek zorundadir. Sigorta primlerinin 6denmesi kiraciya

aittir.”

Finansal Kiralama Kanunu’nun 9/1 maddesindeki “finansal kiralama konusu
malin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir.” hilkmii FKK M. 17/1 ayn1 anlamdadir. Bunun

baska tiirlii yorumlanmasi 6rnegin; kiralayanin miilkiyetini de olmadig, intifa hakkina
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sahip oldugu bir mali da kiralayabilecegini kabul etmek maddenin acik hiikkmiine aykir1

olur (Nazlioglu,1996:133).

Gergekten kiralayanin mala kars ilgisi, kiraladigir mali kullanmak suretiyle bir
yarar elde etmeye, bir baska deyisle, malin bizzat kendisine yonelik olmayip, yalnizca
bunu saglanmasi i¢in kullandig1 fonun tekrar kendisine geri donmesi ile sinirlidir. Oysa
kiract malin bizzat kendisine ilgi duymaktadir. Iste taraflarin s6zlesme konusu mala
kars1 ilgilerindeki bu konu farkliligi bunun hukuki miilkiyetinin kiralayana, bundan her
tiirlii ekonomik yarar elde etme yetkisinin, kisaca bunun ekonomik miilkiyetinin
kiractya ait olmasi biciminde diizenlenmektedir. Boylece kiralayan hukuken malik
olmakla beraber, kullanabilecegi yetkiler acisindan adeta intifa hakkindaki malik gibi,

malin ¢iplak miilkiyetine sahip bir kisi durumuna girmis olmaktadir.

Miilkiyetin kiralayana ait bulunmasinin en Onemli sonuglarindan biri 19.

maddede diuzenlenmektedir.

Madde 19- “Kiracinin iflas1 halinde, iflas memuru, icra ve iflas kanununun 221.
maddesinin birinci fikras1 hiikkmiine gore biiro teskilinden oOnce, finansal kiralama
konusu mallarin tefrikine karar verir. Iflas memurunun bu kararma kars1 yedi giin

i¢cinde itiraz edebilir”.

Kirac1 aleyhine icra yoluyla takip yapilmasi halinde, icra memuru finansal
kiralama konusu mallarin takibin disinda tutulmasina karar verir. Icra memurunun bu
kararina yedi giin i¢inde itiraz edebilir.Bu itirazlar tetkik merciince en geg¢ bir ay i¢inde

karara baglanir.

Esasen 1IK.m.96 ve m. 212,219/2 ve 228. maddeleri geregince bir malikin mal
tizerinde istihkak iddiasiyla takip miidiirliigline yapacagi bagvuru iizerine, gercekte
bor¢luya ait olmayan mallarin iflas masasindan ve takipten ayri tutulacagi ongoriilmiis
ise de, FKK. m.19/1 geregince takip usuliinde Ongoriilen itiraz siiresi igerisinde,
dogrudan icra tetkik merciine yapilacak itirazla takip usulii daha kisa bir siirede

neticelenecektir (Kuntalp,1988:73,74).
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2. Kiralayanin Sozlesme Siiresince Malin Miilkiyetini Elinde Tutmasi

FKK.  m.18/1 kiralayanin malin  miilkiyetini bir {glincii  kisiye
devredemeyecegini agik¢a hilkme baglamaktadir. Boylesine bir devir, miilkiyetin
teminat amaci ile bagdasmadigi gibi kiracinin haklarin1 da agir bir bi¢imde tehlikeye
disiirecektir.Ancak, devir yasagi mutlak bir kesinlilik  gostermemektedir

(Kuntalp,1988:74,75).

FKK.m.18’de — FKK.m.15’de kirac1 i¢in Ongoriilen malin zilyedligini devir
yasagina kosut olarak — kiralayanin finansal kiralama konusu malin miilkiyetini bir
ticlinci  kisiye devredemeyecegi Ongoriilmiis, ancak bunun aksinin sozlesmede
kararlastirilabilecegi kabul edilmistir. Finansal kiralama islemlerinin mutlaka bir
finansal kiralama sirketi aracilifiyla siirdiiriilmesi ilkesi benimsendiginden sozlesmede
kararlastirilan devrin de ancak bu tir bir sirkete yapilabilecegi Ongoriilmiistiir

(Altop,1990:173,174). FKK. m. 18 konuyu 6zetler niteliktedir:

Madde 18-“Sozlesmede aksi 6ngoriilmemis ise kiralayan, malin miilkiyetini bir

tictincti kisiye devredemez.

Sozlesmede bu yetkinin taninmasi halinde devir, baska bir kiralayana yapilabilir.

Devralan, sozlesme hiikiimlerine uymak zorundadir.
Devrin kiractya kars1 gegerli olmasi onun haberdar edilmesine baghidir.”
3. Sozlesme Konusu Mah Sigorta Ettirme Borcu

FKK. m. 17’ye gore “kiralayan sirket, miilkiyeti kendisine ait olan finansal
kiralama konusu mali soézlesme siiresince sigorta ettirmek zorundadir. Sigorta

primlerinin 6denmesi ise kiraciya aittir.”

Mali sigorta ettirme finans sirketine aittir. Bunun nedeni, kiralama konusu mal
telef oldugu veya hasara ugradig1 zaman finans sirketinin 6dedigi bedel kismen veya
tamamen teminatsiz kalacaktir. Kiralayan, mali sigorta ettirmedigi taktirde kiraci
kiralayana bu ylkiimliliigli yerine getirmesini isteyemez. Sigorta ettirmenin
sorumlulugu kiralayana ait olup, malin hasar1 halinde kiralayan ancak kira bedellerini
talep edebilir. Ancak sigorta yaptirma yiikiimliiliiglinde olan taraf bu ylikiimliligiini

yerine getirmez ise taraflardan biri BK. 97/1 maddesi hiikmiinden yararlanarak
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hakimden alacagi izin ile tiim masraflar faizi ile karsi taraftan almak kaydiyla mali

sigorta ettirebilmesi hakkina sahiptir (Nazlioglu,1996:133,134).

Kiracmin kiralama konusu olan malin s6zlesme siiresindeki hasar ve ziyaindan
sorumlulugu finansal kira bedelleriyle 6denen sigorta miktar1 arasindaki fark kadar
olacagindan kiralayanin, mali1 sigorta ettirmesinde ayrica menfaati oldugu agikca

goriilmektedir (Reisoglu,1995:396).

Burada 6zen gosterilecek husus, primlerin kiraci tarafindan 6denecegi dikkate
alinarak kararlastirilacak primlerin normal oOlgiilerde olmasidir (Nazlioglu,1996,134).
Primlerin normal oOlgiilerde olmamasi halinde kiract MK. 2 ve BK. 70/2’ye dayanarak

itiraz edebilme hakkina sahiptir (Altop,1990:176,177).
4. Kiralanani Kiraciya Teslim Etme Borcu

FKK m.16 “Finansal kiralama konusu malin, kiralayanin malin imalat¢is1 veya
saticist ile zamaninda yerine getirmemesi veya diger sebepler ile kiraciya teslim
edilmemesi halinde Borglar Kanunu’nun 106. maddesi uygulanir.”  Maddenin
ifadesinden anlasilacagi iizere, kiralayanin malin kiraciya teslimini saglamasi
gerekmektedir. Ancak kiralayan yapimci/satici ile zamaninda s6zlesme yapmaz ya da
s0zlesmeyi yapmakla beraber malin bedelini 6demekte gecikir veya herhangi bir
nedenden dolayr mal kiraciya teslim edilmezse, kiract BK.m.106’nin tanidig1 yetkileri

kiralayan aleyhine kullanabilecektir (Kuntalp,1988:77).

FKK m. 16 hiikkmii karsisinda, kira konusu malin saglanmasina yonelik satim
sOzlesmesinin, kural olarak finansal kiralama sozlesmesinin bir sartt olmadigi
sOylenebilir. Ancak belirtmek gerekir ki, bu hiikiim, taraflarin finansal kiralama
sozlesmesinin  gegerliligini  satim  sozlesmesinin  yapilmasi  geciktirici  sartina
baglamalarina engel degildir. Bu taktirde satim sdzlesmesinin yapilmamasi, finansal
kiralama sdzlesmesininde hiikiimsiiz olmas1 sonucunu dogurur. Eger taraflar boyle bir
diizenleme getirmemislerse, bu taktirde FKK m.16 agisindan kiralayanin, malin kiraciya
teslimini saglama borcu altinda oldugunun kabulii gerekmektedir. Bu durumda teslim
tarihinin sézlesmede taraflarca kararlastirilmadigi kabul edilerek, BK.m. 74 ve
diiriistliik kurallar1 uyarinca kiralayana mali satin alabilmesi ve kiraciya teslim
edebilmesi i¢in uygun bir siire verilmelidir. Keza taraflarin, finansal kiralama

s0zlesmesini satim sozlesmesinin kurulmasi geciktirici sartina baglamalar1 halinde,
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sattim sOzlesmesi kiralayanin kusuruyla kurulamamigsa, BK.m.154 uyarinca sartin

gerceklestiginin kabulii gerekmektedir (Kocaaga,1999:112,113).

FKK.m.16 hiikmii yerine getirilmedigi taktirde ; Bor¢lar Kanunu’nun 106’mnc1
maddesine gore, alic1 once direnen saticiya, borcunu yerine getirmesi i¢in ek bir siire
tanimak zorundadir. (B.K. 106/1). Bu ek siireyi sahsen kendisi tayin edebilecegi gibi,
siirenin tayinini mahkemedende isteyebilir. Ek siirenin 6demeye firsat verecek nitelikte
olmas1 lazimdir. Verilen bu ek siireye ragmen satict borcunu yerine getirmezse, alici,
Borglar Kanunun 106. maddesinin 2. fikras1 gereg§ince; borcun yerine getirilmesini
istemeye devamla birlikte, gecikme sebebiyle zarar ve ziyanini da isteyebilir. Ya da,
borcun yerine getirilmesini artik istemedigini derhal agiklayarak, borcun 6denmemesi

nedeniyle ugradig1 zarar ve ziyanin giderilmesini isteyebilir (Onen,1996:257.258).

Sonu¢ olarak, finansal kiralama sirketinin malin saglanmasina yonelik
sOzlesmeyi yapmamasi, yapmasina karsin bu sozlesmeden dogan bedel borcunu
zamaninda O0dememesi ya da bu sozlesmeyi kiracinin isteginden farkli bir igerikte

yapmast hallerinde, malin teslimini saglama borcuna aykir1 hareket etmis olacaktir.
5. Ayiba Karsi Tekelliif Borcu

Leasing yolu ile finansman1 saglanan malin maddi ayiplarla yiiklii olmasi, hem

leasing kurumu, hemde, leasing kullanan acisindan zararl sonuglar dogurabilmektedir.

Leasing kullananin zarari, ayipli ya da sozlesmeye uygun olmayan yatirim
malinin, iiretime olumsuz etkisi sonucu, kurum ile arasindaki iliskiden dogan borglarin
ifasinda kendisini gosterir. Gergekten leasing kullanan, ilke olarak leasing kurumuna
olan bor¢ taksitlerini bu malin gelirinden Odeyecektir. Bu gelirdeki ya da malin
verimindeki diisiikliik 1se, sozkonusu Odemeleri giiglestirecektir. Bunun yaninda,
leasing’li nesnenin sdzlesme sonunda kuruma iadesi gerektiginden, bu iade borcunun
ifasindada giigliikkler dogacaktir. Kullanic1 s6zlesme sonunda mali iade ederken, malin
degerindeki amortisman bakiyesi ile olan olumsuz farktan sorumlu olacaktir. Ayiph

teslim edilmis malin da, bu borcun ifasinda sorunlar ¢ikaracagi ortadadir.

Leasing kullananin zarari, leasing kullananin o6deme giicliigii igerisine
diistiiglinde, alacagini kendisinden tahsil imkani saglayan teminatin azalmasindan

kaynaklanmaktadir. Ayrica medeni hukuk agisindanda malin miilkiyetini ona ait olmasi,
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mala iligkin her tiirli deger kaybinin onun mal varliginda bir azalma olarak ortaya

¢itkmasi sonucunu doguracaktir.

Leasing’li nesnenin ayipli ¢ikmasi halinde geleneksel kural ve kavramlar

igerisinde taraflarin asagidaki gibi davranmalar1 beklenecektir.

Kullanici, leasing veren ile aralarindaki kira iliskisine dayanarak, kiralanan
nesnenin ayipli ¢ikmasindan otiirli, BK.m.249-250 hiikiimleri uyarinca, kiralayana
bagvurarak ondan, ya ayibin uygun siire igerisinde giderilmesini isteyecek bu
yapilmadigi taktirde s6zlesmeyi feshedecek (BKm.259/2), ya da iicretten ayip oraninda
uygun bir miktarin indirilmesini isteyecektir (Koteli,1991:171,172).

Uclii taraf iliskisine dayanan leasing isleminde, s6zlesme konusu mali 3. kisi
nezdinde arayan, bulan ve secen bizzat leasing alandir. Bu sec¢imide kendi
gereksinmeleri ve tercihleri dogrultusunda yapmaktadir. Ote yandan bu sec¢im {izerine
leasing sirketi ile 3. kisi arasinda malin saglanmasma yonelik sézlesme yapildiktan
sonra, mal dogrudan dogruya leasing alana teslim edilerek, onun mutlak yararlanmasina
olanak verilmektedir. Boylece leasing sirketi malin yalnizca bedelini 6demekle, yani
malin finansmanini saglamakla yetinmektedir. Malin, leasing alana teslim edilmekle
beraber, miilkiyetinin leasing sirketine gegcmesi, onun malin saglama bedeli olarak ithaf
ettigi fonun kendisine geri donmesini glivence altina almak diislincesinden
kaynaklanmaktadir. “Se¢me” ve “kullanma” riskinin leasing alana ait olmasi, leasing
sitketinin malin ayiplarindan dolayr sorumlu tutulmamas: gerektigi anlamina
gelmektedir. Boylece leasing sirketi kural olarak malin ne teslimi sirasindaki, ne de
sozlesme siiresindeki ayiplardan sorumlu olacaktir. Ancak malin teslimi sirasindaki,
ayiplardan, leasing sirketinin tim sorumluluktan siyrilmasi, leasing alan aleyhine,
ozellikle satici/yapimcinin kendisine ayipli mal teslim etmesi halinde agir sonuglar
dogurabilir. Gergekten leasing alan ayipli mal teslimi halinde hem saglama
sOzlesmesinin bir tarafi olmadigi i¢in satici/yapimciya, hem de bu konudaki tiim
sorumluluktan siyrilmis bulunan leasing sirketine karsi yonelemeyecek, boylece isine
yaramayacak bir mali kullanmak durumunda kalacaktir. Iste bu haksiz sonucu
engellemek amaciyla, ayiba karsi sorumluluktan siyrilmasinin karsiligi olarak leasing
sirketini, leasing alana, satici/yapimciya kars1 bu konuda dogacak haklarimi ya onun

adina, fakat masraflar kendisi tarafindan karsilanmak {iizere kullanabilmesi i¢in yetki
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vermesi, ya da ona temlik etmesi gerektigi ileri siiriilmektedir. Boylece leasing alan
malin ayipl teslim edilmesi halinde masraflar1 kendisine ait olmak tizere satici/yapimci
aleyhine satim veya istisna sozlesmesini ayiba karsi tekelliif hiikiimleri uyarinca
harekete gegebilmek imkanina sahip olmaktadir. Ancak harckete gegme, kural olarak,
leasing alanin leasing sirketine karst olan bor¢larindan kurtulmasi sonucunu
dogurmaktadir. Yalnizca ayip dolayisiyla bedelin indirilmesi halinde, indirilme
oraninda leasing alaninda leasing bedelleri indirilmekte, fesih halinde ise finansal

kiralama sozlesmesi de sona ermektedir (Kuntalp,1988:80,81).

FKK incelendiginde boyle bir ayiba karst tekellif borcundan soz
edilmemektedir. Ancak, FKK. m. 26 uyarinca, BK.m.249/1’in uygulanacag,
kiralayanin mal1 kiraciya, sozlesmedeki kiracinin bekledigi amaca ve genel olarak
sOzlesmenin amacina uygun sekilde kullanmaya elverigli teslim etmesi gerektigi ileri

stiriilmektedir (Yavuz,1996:396).

BK. 96. maddesinde bu husus “Alacakli, alacaginin tiimiinii veya bir boliimiinii
alamazsa, bor¢lu kendisine higbir kusurun yiiklenemeyecegini ispat etmedikge,
O0demeden dogan zarar1 tazmin etmekte ylikiimliidiir.” seklinde ifade edilmektedir
(Onen,1996:229). Kiralayan kusurun kendisinde olmadigimi ispat ederse, tazminat

yiikiimiinden kurtulacaktir.

Yine BK.m.250/I hiikmiine gore, sonradan ortaya ¢ikan ayibin giderilmesinden
bahsetmekle beraber, bu hiikkmiin 6nceden var olan ayiplara da uygulanacagi kabul
edilmektedir. Sozkonusu ayibin giderilmesi i¢in, kiraci, kiralayana uygun bir siire
vermelidir. Kiraciya ait olmayan ufak tefek tamirlerde, verilen siire icinde kiralayan
verilen siire i¢cinde ayiplar1 gidermezse, kiracit bunlar kiralayan hesabina giderebilir
(BKm.251/11); bu hususta hakimin iznini almaya gerek yoktur. Onemli ayiplarda ise,

bunun tam tersi durum sézkonusudur (Yavuz,1996:268,269).

B.K.’a gore, satilandaki ayip nedeniyle saticinin sorumlu tutulabilmesi igin

asagidaki kosullarin varlig1 gereklidir (Onen,1996:263,264).
I. Satilanin ayiplari s6zlesmenin dogumu sirasinda mevcut olmalidir.

ii. Satilanda normal olarak bulunmasi gereken niteliklerin yoklugu, sdzlesmenin
dogumu sirasinda alic1 tarafindan bilinmemelidir. Ciinkii B.K.’nun 197. maddesi

geregince, satici satim zamaninda, alici tarafindan bilinen sakatliktan sorumlu degildir.
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lii. Satilanda bulunan ayiplar, alicinin yeterince muayene etmekle géremeyecegi
ayiplar olmamalidir.Eger ayip, alicinin yeterince goézden gecirmekle gorebilecegi
ayiplardan ise, saticinin sorumlulugu kalmamaktadir. Ancak, satici, bu nitelikteki

ayiplarin mevcut olmadigini ayrica garanti etmis ise, sorumlulugu vardir (B.K.m.197).

Iv. Ayiplar satilanin degerini, veya ondan beklenen faydayr yok edecek veya
onemli derecede azaltacak nitelikte olmalidir. Bu nitelikte olmayan ayiplar, satici i¢in

bir sorumluluk getirmez.

V. Sozlesmede, garanti yiikiimliiliigiinii kaldiran veya daraltan herhangi bir kayit
bulunmamalidir. Zira taraflar dilerlerse satim soOzlesmesine, saticinin, satilandaki
ayiplardan sorumlu olmadig1 hususunu da sart olarak koyabilirler. Ciinkii saticinin, ayip
nedeniyle sorumlu olacagi hususundaki B.K. 194. maddesindeki kural, aksi
kararlastirilamayacak bir kural degildir. Ancak, satici, satilandaki ayibi alicidan hile ile
gizlemis ise, satim sozlesmesine konan ve saticinin garanti yiikiimliligiini kaldiran
veya daraltan her tiirli sart gegersizdir. Bu durum; B.K.194.madde de “Satici, satilanda
bulunduguna s6z verdigi nitelikleri aliciya kars1 garanti etmis oldugu gibi, nesnel veya
tiizel bir nedenle (maddi veya hukuki bir sebeple) satilanin degerini veya ondan
beklenen yarar1 ortadan kaldirici veya 6nemli 6l¢iide azaltic1 sakatligi bulunmadigini da
garanti etmis olur. Satic1 bu sakatliklarin varligini bilmese bile onlardan sorumludur.”

seklinde belirlenmistir.
Kiracinin, ayipli mal teslim eden saticiya karsi ileri siirecegi haklarda sunlardir:
a) Ayibin Giderilmesi

Kiraci, kiralayanin verdigi yetkiye dayanarak onu temsilen malin diizeltilmesi
hakkini sectigini satici/yapimciya bildirdigi mali geri verecek ve saticist ayipli mali

tamir edip yararl ve kullanilir hale getirdikten sonra kiraciya tekrar teslim edecektir.

Ancak BK.196 maddesine aykir1 olarak, finansal kiralama so6zlesmesine
ayiplardan dolayr saticinin tekelliifiinii ortadan kaldiracak bicimde akdin kurulusu
sirasinda hiikiimler konamaz. Diger bir ifade ile sadece ayibini diizeltme ile
giderilecegine ve alicinin diger haklarimi ortadan kaldiracak hiikiimleri sdzlesmede yer
almasi gegersizdir. (BK.m.196: “Tekeffiile kars1” — Satic1 satilan ayibini alicidan hile ile

gizlenmis ise satimda tekeffiil hiikmiinii 1skat veya tahdit eden her sart batildir.)
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Diizeltmenin yapilmamas: halinde, kiracinin ayiba kars1 diger yasal haklarini

kullanma imkan1 dogar (Nazlioglu,1996:132).
b) Semenenin Indirilmesi

Bu durumda alic1 s6zlesmeyi bozmamakta, satilandaki ayibin meydana getirdigi
kiymet noksani kadar, satis parasindan indirim istemektedir. Ayibin meydana getirdigi
kiymet noksani, satilanin bedeline (satis parasina) esit ise; alict, semenin indirilmesini

isteyemez, sadece sOzlesmenin feshini talep edebilir (B.K.202/3).

Alic1 tarafindan bildirilen ayiplar 6nemli degilse ve ozellikle, sézlesmenin
feshinin aliciya saglayacagi fayda, saticinin ugrayacagi zarardan ¢ok azsa, yargic, satis

parasinin indirilmesini talep edecektir.

Birden fazla mal veya parca birlikte satilmis olupda, bunlardan bazis1 ayiph
cikarsa, sozlesmenin feshi, ancak ayipli ¢ikanlar i¢in istenebilir. Ancak ayiph
cikanlarin, digerlerinden ayrilmasi, alict veya saticiya Onemli derecede bir zarar
verecekse, sozlesmenin tamaminin ayip nedeniyle feshi talep edilebilecektir

(B.K.m.2086).

Satilan mallar bir biitiinii teskil ediyorsa ve i¢lerinden bir kisminin ayrilmasiyla
geriye kalanlarin hicbir degeri kalmayacaksa, satilanlarin bir kisminin ayipli olmasina
ragmen sozlesmenin tamami fesih edilebilir. Eger satilan mal ayip nedeniyle veya bir
kaza sonucu yok olmus veya hasara ugramis ise, alici satilandan elinde kalani geri
vermekle ylikiimlidiir. Bu durum ayip sebebiyle sozlesmenin feshi davasina engel
degildir.

Eger satilan mal yok olmayip sadece hasara ugramis ise, alici, satilan1 hasarl

olarak iade edecek, satim parasinin tamamini isteyebilecektir (BK.204).

Satilan mal alicinin kusuru yiiziinden yok olmus veya alict satilan1 baskasina
devretmis veya seklini degistirmis ise, ayip nedeniyle sdzlesmenin feshini isteyemez.
Sadece ayibin meydana getirdigi deger eksikligi kadar, satis parasindan indirim

isteginde bulunabilir (Onen,1996:267,268).
¢) Satis Sozlesmesinden Donme

Sozlesmeden donme hakki dava yolu ile veya bir beyanla kullanilabilir. Bu,

bozucu ve yenilik dogurucu bir haktir. S6zlesme geriye yiiriirlii olarak ortadan kalkar.
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B.K.m.205’e gore kiraci kiralayani temsilen sozlesmeden dondiigiinde, satim
sOzlesmesi geriye etkili olacagindan, ddenen satis bedeli faizi ile birlikte saticidan geri
alimir.  Finansal kiralama soOzlesmesi ortadan kalkar, mal 1iade edilir
(Nazlioglu,1996:127). Bu durumda, taraflarin, sozlesme ile elde ettiklerini birbirlerine
geri vermeleri gerekir. Satic1 ayrica, mahkeme masraflarini ve sézlesmenin gecersizligi
nedeniyle, alicinin ugradig1 zararida 6demek zorundadir (B.K.m.205). Ayrica satici,
kusursuzlugunu kanitlamadikca alicinin diger zararlarini dahi (miisbet zarar) 6demek

zorundadir (Onen,1996:267).

Buradaki en 6nemli sorun, kiracinin bdyle bir hakki kullanmasinda, kiralayana
0demek zorunda oldugu finansal kiralama bedellerini O0demeye devam edip

etmeyecegidir.

Bu konudaki goriislerden ilkinde, kiracinin sézlesmenin mahiyeti geregi kendi
sectigi saticidan kaynaklanan imkansizliklara katlanmak zorunda oldugu ve tipki
hasarin gerceklesmesinde oldugu gibi kiracinin kendi edimini ifa etmekle yiikiimlii
oldugu ileri siiriiliirken , diger bir goriise gore de, kiracinin sahsi kusurunun s6zkonusu
olmadig1 tiim hallerde, satim sodzlesmesinden donmenin kesinlesmesinden itibaren
finansal kiralama sozlesmesi siirekli bir borg¢ iliskisi olusturdugundan ileriye doniik

olarak kurtulacagini savunmaktadir.
d) Malin Ayipsiz Misli ile Degistirilmesi

Finansal kiralama sozlesmesinde kiractya malin ayipsiz misli ile degistirilmesi
talebinde bulunabilmesi yetkisi tanindiginda, kiraci kiralayani temsilen malin ayipsiz
mal ile degistirilmesi i¢in satici/yapimci ya miiracaat ettiginde ve ayipli mali teslim
ettigi ve kendisine ayipsiz mal teslim edildiginde, kiralayan yeni ayipsiz malin maliki

olur. S6zlesme ayn1 sartlarda devam eder.

Bu hakkin kullanilabilmesi i¢in diger bir sartta BK.203-96 maddesine gore “...
sattlan  malin  miktar1 muayyen misli = seylerden” bulunmasi  gereklidir

(Nazlioglu,1996:132).
B. KIRACININ HAK VE BORCLARI

FKK m.13/1 hiikmiince kiraci, finansal kiralama sozlesmesi siiresince finansal

kiralama konusu malin zilyedi olup, sézlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii
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fayday1 elde etmek hakkina sahiptir (Toroslu,1999:51). Ancak finansal kiralama kanunu
malin hukuki miilkiyetinin kiralayana ait bulundugu, kiraciya bu hakkin sézlesme ile
belli bir amac1 gergeklestirmek tizere tanindigini gdzoniine alarak ‘“her tirli faydayi
elde etme yetkisini” sozlesmenin amaci ile sinirlandirmaktadir. Boylece kiraci, mali
hangi yatirirmi ve hangi isleri i¢in Ongdrmiisse, ancak o yatirimda ve o isler igin
kullanmak durumundadir. Ayrica, kanun ekonomik miilkiyet diisiincesinin bir sonucu
olarak 20. maddesinde kiralayanin iflasi veya aleyhine icra yoluyla takip yapilmasi
halinde, sozlesme siiresi icinde, soézlesmenin iflas masasina karst gecerliligini

stirdlirecegini veya malin haczedilemeyecegini kabul etmektedir (Kuntalp,1988:87).

Kanun kiracinin kira bedellerini 6deme disindaki borg¢larin1 da, malin ekonomik
miilkiyetinin kiraciya ait oldugu, hukuki miilkiyetinin ise; kiralayan ic¢in teminat

olusturdugu diisiincesini esas alarak belirlemektedir.

Kiracinin, finansal kiralama sozlesmesinden dogan borglar1 asagidaki sekilde

siralanabilir:
i. Finansal kiralama bedelini 6deme borcu,
ii. Kiracinin kiralama konusu mali 6zenle kullanma borcu,

iii. Kiracinin finansal kiralama konusu malin her tiirlii bakimin1 yapma ve onu

korumu borcu,
iv. Finansal kiralama konusu malin hasar ve ziyaina katlanma borcu,
V. Finansal kiralama konusu mala ait sigorta primlerini ddeme borcu,

vi. Finansal kiralama sozlesmesi sonunda malin zilyetligini bir igiincii kisiye

devretmeme borcu,

vii. Finansal kiralama s6zlesmesi sonunda malin zilyetligini kiralayana geri verme

borcu.
1. Leasing Bedelini Odeme Borcu

FKK.m.6’da finansal kiralamanin, ancak bir bedel karsili§inda olabilecegini ve
kira bedelinin s6zlesmenin esasli unsurunu olusturdugunu belirtmektedir. Kira bedelinin
yapist itibariyle zaman i¢inde birbirini takip eden davranislar olacag ilkesinden hareket

eden yasa koyucu, gerek bedel miktarinin ve gerekse 6deme zamanlarinin ve seklinin
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sozlesme ile  belirlenmesinde  taraflar1  tamamen  serbest  birakmaktadir

(Altop,1990:178,179).

Leasing taksitleri temelde, leasing kurumunun leasing’li nesnenin finansmani
icin harekete gecirdigi ana paranin kuruma iadesi amaciyla yapilir. Bu amag
dogrultusunda hesaplanacak leasing taksitleride, yatirilan nesnenin bedeli (ana para),

faiz ve kurum kazanci ile kurum giderlerinin o isleme yansiyan bdliimiinden olusur.

Leasing 6demelerinin bir kira borcu degilde sermayenin iadesi niteliginde kabul
edilmelerinin ilk sonucu, bu 6demelerin siirekli bir borg iliskisi icerisinde, iliskinin
stirmesine bagli olarak zaman igerisinde dogan ayr1 bir bagimsiz bor¢lar olmadigi,
bilakis s6zlesmenin yapilmasi ve leasing’li nesnenin satin alinmasi sirasinda bir defada
dogan tek bir borcun taraflarin iradeleri ile yaratilmis taksitleri oldugu hususudur. Bu
ozellikler nedeniyle leasing O6demeleri aslinda boliinebilir nitelikte tek bir edimin
pargalaridir. Odemenin sozlesme siiresine yaygin taksitler halinde gergeklestirilmesi

edimin biitliinliigiine zarar vermez (Koteli,1991:212,213).

FKK m.6’da “Kira bedelinin Tiirk Liras1 olarak veya Merkez Bankasi’nca alim-
satim1 yapilan yabanci para ile belirlenebilecegi esasini getirmistir.” Yasa, sadece bir
durumda kiralama bedelinin miktarina miidahele etmekte ve yurt disindan yapilacak
finansal kiralamalarda, kiralama bedelinin yillik 25.000 Amerikan Dolar1 karsiligi Tiirk
Lirasi’'ndan az olamayacagini ve bu asgari miktar1 arttirmaya veya eski degerine
indirmeye Bakanlar Kurulu’nun yetkili oldugunu vurgulamaktadir. Bunun diginda
taraflar finansal kiralama bedelinin belirlenmesinde tamamen serbest hareket
edebileceklerdir (Altop,1990:179,180).

Finansal kiralama bedellerinin aylik, {i¢ aylik veya alti aylik olarak 6denmesi
kararlastirilabilecegi gibi, baska tiirli 6denmeside serbest¢ce kararlastirilabilir.
Uygulamada, finansal kiralama bedellerinin genellikle her ayin basinda pesin olarak
O0denecegi kararlastirilmaktadir. Boylece kiralayan, kiracinin 6deme giiciinii daha sik
kontrol edebilmekte ve 6deme giigliigliniin s6zkonusu olmasi durumunda zamaninda
miidahele edebilmektedir. Finansal kiralama bedelinin ilk taksiti, kira konusu malin
kiraciya teslim edildigi sirada 6denir. Saticinin mali ge¢ teslim etmesi halinde, kiracinin

kiralayana olan kira bedeli borcuda gecikmis olarak muacceliyet kazanir.
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Finansal kiralama sozlesmesinde kararlastirilmis olan 6deme zamani, aksi
uygulama nedeniyle zimmen degistirilebilirligi konusunda; BK.m.12 hiikmiine gore,
“sekle bagli bir sozlesmenin degistirilmeside sekle tabidir.” Ancak Yargitay, adi kira
sozlesmeleri bakimindan bu hiikkmii yumusatarak, istikrarli bir sekilde devam edegelmis
ve ilgililerce benimsenmis bir uygulamanin yazili sézlesmeyi de degistirebilecegini
kabul etmistir. Nitekim YHGK’nun 21.11.1962 tarih ve E. 124/K.75 sayili kararina
gore: “...kira parasinin siirekli sekilde aylik olarak 6denmesine karsi davaci alacaklinin
hi¢ ses ¢ikartmayarak uzun zaman bu O0demeleri kabul etmis olmasi, akdin kira
O0denmesine iligkin hiikmiiniin taraflarin istegiyle zimni olarak degistirildigi anlamina
gelir...”. Adi kira sozlesmeleri bakimindan gegerli olan bu hususun, finansal kiralama
sOzlesmeleri bakimindan kabuliine imkan yoktur. Zira FKK.m.8/I uyarinca finansal
kiralama s6zlesmesinin gecerliligi resmi sekilde, noterlik¢e yapilmasi sartina bagli olup,
sozlesmenin esasli unsurunu olusturan finansal kiralama bedelinin noterlik¢e diizenleme
seklinde yapilacak sozlesme metninde taraflarca agikga belirlenmis olmasi gerekir. Bu
itibarla, resmi sekle tabi olan finansal kiralama sozlesmesinde yapilacak sonraki

degisikliklerin de resmi sekilde yapilmasi zorunludur (Kocaaga,1999:123,124).

Finansal kiralama bedelini zamaninda Odemeyen kiracinin temerriide
disiiriilebilmesi i¢cin BK.m.101’e gore iki sartin mevcut olmasi gerektigi goriilmektedir.
Gergekten Borg¢lar Kanunu’nun 101. maddesinde yer alan “muaccel bir borcun borglusu
alacaklinin ihtar1 ile miitemerrit olur” ifadesinden, temerriidiin, borcun muaccel olmasi
(vadesinin gelmis olmasi) ve alacaklinin ihtari olarak iki sartin mevcut oldugu anlami
cikmaktadir. Ancak bu iki sarta, 6demenin miimkiin olmas1 ve alacaklinin da 6demeyi
kabule hazir bulunmasi sartlarim1 eklemek lazimdir. Bir tacirin, diger bir taciri
temerriide diisiirmek i¢in yapacagi ihtarin ise, TTK’nun 20. maddesinin 3. fikrasi
geregince, noter kanaliyla veya iadeli taahhiitlii bir mektup yahut telgrafla yapilmis

olmast lazimdir. Bu tiir bir ihtar, yazili sekle tabi kilinmstir.

BK.’nun 101. maddesinin 2. fikrasinda, ihtara lizum olmadan, bor¢lunun
miitemerrit olacagi iki hal diizenlenmis bulunmaktadir. Bunlar; 6deme tarihinin
oybirligi ile saptanmis olmasi, digeri ise, 6deme tarihinin, sakli tutulan bir hakka
dayanilarak, iki taraftan birince saptanmasidir. Bor¢lar Kanunu’nun 103. maddesinde

temerriit faizi %30 olarak tespit edilmistir. Taraflarca faiz miktar1 daha az olarak
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kararlagtirllmis  bulunsa  bile %30 iizerinden hesaplamak  gerekmektedir

(Onen,1996:211,212).

Temerrtit faizi, temerriit tarihinden itibaren islemeye baslar. Kiracinin temerriide
diismede kusuru varsa, kiralayan temerriit faizini asan gecikme zararlarinin tazmininide

BK.m.105/T uyarinca kiracidan isteyebilir (Kocaaga,1999:125).

Kiralayanin temerriide diisen kiraciya ¢ekecegi bir ihtar ile, ifa igin FKK.m.23/1,
1 uyarinca 30 giinliikk siire tanimasi ve bu silirenin semeresiz ge¢mesi (bir ilerleme
saglanamamasi) halinde basvuracagr hukuki yaptinmlar1 agik¢ca belirtmesi
gerekmektedir. Taninan siirenin semeresiz gegmesi durumunda kiralayanin, BK:m.106

vd. uyarinca ti¢lii se¢im hakki bulunmaktadir (Altop,1990:188,189,190):

i. Aynen ifa ile, gecikme tazminatini talep edebilir. Bu taktirde, sdzlesme iliskisi

aynen devam ettiginden, kendi kars1 edimini ifaya devam edecektir.

ii. Kiralayan, aynen ifadan vazgecip, sozlesmeyi gecerli tutmakla beraber,
sOzlesmenin ifa edilmemesinden dogan zararlarinin tazminini talep edebilir. Bu taktirde
iki durum sdzkonusu olacaktir. Birinci durumda, miibadele teorisi uyarinca kendi, karsi
edimini yerine getirecek (yani kiracinin finansal kiralama konusu mali sdézlesme
siiresince kullanmasina izin verecek) ve buna karsilik muaccel olan ve olmayan tiim
finansal kiralama bedellerinin pesin 6deme nedeniyle belli bir indirim yapildiktan sonra
toptan ifasim kiracidan talep edecektir. Ikinci durumda, kendi kars1 edimini bundan
boyle ifa etmeyip, finansal kiralama konusu mali1 derhal kiracidan geri alacak, o zamana
kadar vadesi gelipde 6denmemis olan finansal kiralama bedellerini temerriid faizleri ile
birlikte talep edecek ve ayrica zarar olarakda geri kalan finansal kiralama bedelleri
toplamindan, pesin 6deme indirimi ve malin piyasa degeri veya net satis degeri

diistildiikten sonra kalan miktarin tazminini talep edebilecektir.

lii. Kiralayan, aynen ifadan vazgegip, sozlesmeden doniip (sozlesmeyi feshedip)
tazminat talep edebilecektir. FKK.m.23/I'de ayrica diizenlenmis olan bu sikka iliskin
genis aciklama finansal kiralama sdzlesmesinin sona ermesine iligkin boliimde yer

almaktadir.

Finansal kiralama bedelinin yeri ve tarzi konusunda FKK’nda herhangi bir
diizenleme bulunmadigindan, finansal kiralama soézlesmesinde taraflar herhangi bir

hiikiim 6ngoérmedikleri taktirde FKK.m.26 uyarinca kiyasen adi kira sozlesmesine
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iligkin hiikiimler uygulanacaktir. Buna gore, finansal kiralama bedeli kural olarak
kiralayanin ikametgahinda 6denir (BK.m.73/1). Kiralayan kabul etmedikge, bir ticari
senetle, policeyle veya ¢ekle ddeme caiz olmadigi gibi, kiranin adi posta havalesiyle
gonderilmesinede miisaade yoktur. Zira kiralayan, paray1 almak i¢in postaneye gitmek
yiikiimliiliiginde degildir. Bu yiizden posta havalesi ancak ikametgahta 6demeli olarak
yapildig: taktirde yeterli sayilabilir ve posta havalesiyle gonderme halinde havale iicreti
kiradan indirilemez. Kiralayan kira bedelini almakta temerriide diiserse, kiract BK.m.91
yarinca sulh yargicina bir tevdi yeri tayin ettirebilir. Ancak yargi¢ karariyla tevdi yeri
tayin ettirmeksizin kira parasini kiralayan adia bir bankaya veya notere tevdi edecek
olursa, borcundan kurtulmus olmaz. Kiralayanin, ihtiraza kayit ileri stirmeksizin
herhangi bir aym finansal kiralama bedeli i¢cin makbuz vermesi durumunda, BK.m.§8
uyarinca Onceki aylara ait finansal kiralama bedellerinide almis sayilacagi kabul
edilmekle beraber, kendisinin bu karinenin aksini kanitlama olanag vardir

(Altop,1990:193,194).
2. Kiracinin Kiralama Konusu Mah Ozenle Kullanma Borcu

Kiraci, finansal kiralama konusu mali, sdzlesmede ongoriilen sart ve hiikiimlere
gore itinayla kullanmak zorundadir (FKK.m.13/II). Kiraciya kanunla verilen bu 6zen
borcu, olagan kullanim ve yararlanama disinda kira konusu malin 6ziinli etkileyecek,
ona zarar verecek, onun degerini ve varligini tehlikeye diisiirecek sekilde muameleye
tabi tutulacaksa; Ozen borcu bunlardan birinin yapilmasiyla ihlal edilmis olur

(Yavuz,1996:389).

Formiiler finansal kiralama sozlesmelerinde genellikle malin kullanim sekli ve
kapasitesi belirlenmekte; kiracinin ongdriilen sinirlarin disina ¢ikmaktan ve mali asirt
calistirmaktan kaginmasi gerekmektedir. Malin kullanim sekli ve kapasitesi kural olarak
taraflarin karsilikli anlagmasi ile degistirilebilir veya yukarida deginildigi gibi formiiler
sozlesmeye konacak bir genel islem sart1 ile, kiraciya durumu derhal kiralayana
bildirmek ve finansal kiralama bedelinde orantil1 bir artisa katlanmak sartiyla kullanim
sekli ve kapasitesini belli sinirlar icerisinde degistirmek yetkisi verilebilir. Bu arada
formiiler sozlesmelere konan bir genel islem sarti ile, malin veya pargalarinin
sOzlesmede kararlastirilan yerden baska bir yere gotiiriilmesinin ancak kiralayanin izni

ile gergeklesebilecegi belirtilmektedir (Altop,1990:194,195).
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Kiracinin bu borcunun kapsamini tespitinde, Bor¢lar Kanunu’nun adi kiraya ve
hasilat kirasina iliskin hiikiimlerinden yararlanilabilir. Buna gore kiraci, kiralanani
kullanirken tam bir 6zenle hareket etmek ve kira konusu maldan tahsis amacina uygun
olarak yaralanmak zorundadir (BK.m.276 ve 278). Kiraci, alisilmis kullanma disinda
malin 6ziinii etkileyen, ona zarar veren, degerini azaltan veya varligini tehlikeye sokan
hareketlerde bulunamayacagi gibi; malda kira siiresinden sonra da etkisi kalacak sekilde
degisiklikler yapamaz. Kiraci, malin tahsis amacini degistiren ve normal Omriinden
once yipranmasi sonucunu doguran davranislardan da kaginmak zorundadir. Doktrinde
baz1 yazarlar, kiracinin FKK m.13/I’de yer alan finansal kiralama konusu mali
sOzlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii fayday1 elde edecek sekilde kullanma
hakkinin, onunu i¢in ayni zamanda bir bor¢ olarak kabul edilmesi gerektigini ileri
siirmektedirler. Finansal kiralama sdzlesmesinin, “kiracinin... isletmesini tasfiye etmesi
halinde, sdzlesmede aksine hiikiim yoksa sona erecegini” Ongdren m.22 hiikmiiniin
varilan bu sonucu dogruladigini ilave etmektedirler. S6zkonusu yazarlara gore, kiracinin
bu borcuna aykir1 hareket etmesi, “sozlesmeye aykir1 hareket” olarak degerlendirilebilir
ve kiralayan, m.23/II hiikkmiine gore sozlesmeyi feshederek m.25/1 uyarinca tazminat
talep edebilir. Ancak bu goriise karsi ¢ikilarak, kanunda bu yolda agik bir hiikiim
olmadan bu sonuca varilmasinin dogru olmadig1 gibi; gesitli iilke uygulamalarinda da
s0zlesmelerde normal bakim yiikiimliligiinii asan bdyle bir kullanma yiikiimliiliigiiniin
yer almadig ileri siirilmistiir. Bu yazarlara gore, kiralayanin mala ilgisini, hasilat
kirasinda kiralayanin kira sézlesmesi sonunda mala olan ilgisi ile karsilastirmak bile
miimkiin degildir. Ayn1 sekilde, FKK m.22 hiikmiinden yukarida aciklanan goriise
dayanak ¢ikarilmasininda son derece sagliksiz bir zorlama oldugu ileri siirtilmektedir

(Kocaaga,1999:128,129).

3. Kiracinin Leasing Konusu Malin Her Tiirlii Bakimin1 Yapma ve Onu

Koruma Borcu

Leasing sozlesmelerinde, kiralanan makinelerin muhafaza edilmesi, her tiirli
bakim ve onarimimin yerine getirilmesi sorumlulugu kiraciya verilmektedir
(Uyanik,1990,s.154). FKK.m.13/III uyarinca, finansal kiralama s6zlesmesinde aksine
hiikiim yoksa kirac1 finansal kiralama konusu malin her tiirli bakimindan ve
korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim masraflar1 kendisine aittir. Bu madde

bir tamamlayict kural koymakla beraber, finansal kiralamaya ozgii bir yasal
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diizenlemenin bulunmadigi gesitli iilkelerde de formiiler sdzlesmelere konan bir genel
islem sart1 ile finansal kiralama konusu malin sézlesme siiresince bakim ve onariminin,
masraflarda kendisine ait olmak {lizere bizzat kirac1 tarafindan yapilacagi
Ongoriildiigiinden, iilkemiz uygulamasinda da yasal diizenlemenin aksinin taraflarca

finansal kiralama s6zlesmesinde kararlastirilabilecegine pek ihtimal verilmemektedir.

Adi kira sozlesmelerine iliskin BK.m.258/I1.1 ve hasilat kirasina iligkin
BK.m.279/11 uyarinca alelade kullanim igin gerekli ufak tefek bakim ve onarimlari
kirac1 gergeklestirmek zorunda olup, bu sinirlar disinda kalan biiylik bakim ve onarim
ise, kiralayan tarafindan gergeklestirilecektir. Buna ek olarak kiraci kiralayana ait
onarim igleri ortaya ¢iktiginda, bunu ona derhal bildirerek, onu onarim yapmaya davet
edecektir. Bu bildirimde bulunma yiikiimliiliiginii yerine getirmemesi nedeniyle
onarima zamaninda baslanilamamasindan dolayr malda 6nemli zararlarin dogmasi
halinde, BK.m.256/I11 veya BK.m.280 uyarinca kirac1 kiralayana karsi sorumlu
olacaktir. Iste FKK.m.13/II’de alelade kullanimin gerektirdigi bakim ve onarim
ayirimina yer verilmeyerek, sézlesme siiresince finansal kiralama konusu malin her

turli bakim ve onarimindan kiraci sorumlu tutulmaktadir.

Finansal kiralama sirketlerinin, finansal kiralama konusu malin bakimi ve
onarimini ustlenecek ve yiiriitecek idari organizasyona sahip olmadiklar1 gozden uzak
tutulmamalidir. Bu nedenle bakim ve onarimin kiralayana ait oldugu kabul edilecek
olursa, kiralayan, malin yapimecis1 veya ligiincii bir kisi ile bakim sézlesmesi yapacak ve
bunun icin 6deyecegi iicret finansal kiralama bedelinin belirlenmesinde dikkate
almacagindan, son tahlilde bakim ve onarim masraflarin1i gene kiraci tarafindan
iistlenilmis olacaktir. Bunun yerine kiralayan1 araya sokmadan, masraflara katlanacak
olan kiracinin dogrudan malin yapimcisi veya diledigi bir {igiincii kisi ile kendi arzusuna

uygun bigimde bakim sézlesmesini bizzat kurmasi1 daha makuldur.

Malin, bakim ve onarimindaki eksiklikler nedeniyle, iigiincii kisilere verdigi
zararlardan kimin sorumlu olacagi konusunda FKK’nda herhangi bir hiikiim yer
almamistir. FKK.m.26 dogrultusunda akla BK.m.58’in uygulanabilecegi gelmekte olup,
bu hilkkme gore; bir bina veya imal olunan herhangi bir seyin maliki, o seyin kd&ti
yapilmasindan veya bakimindaki eksiklikten dolayr kendi bizzat kusurlu olmasada

sorumludur.
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Sonug olarak finansal kiralama iligkisi incelendiginde, kiralayanin mali kiracinin
secimi dogrultusunda satin aldigimin, maldan ekonomik yararlilik siiresinin biiylik
boliimiinde tamamen kiracinin yararlandigimin ve malin onun fiili hakimiyeti altinda
oldugunun, nihayet en onemlisi FKK.m.13/III uyarinca malin sézlesme siiresince her
tirlii bakim ve onarimindaki eksiklikler nedeniyle olusacak zararlardanda kiracinin

sorumlu olmasi gerektigi sonucuna varilmaktadir (Altop,1990:197-200).
4. Leasing Konusu Malin Hasar ve Ziyaina Katlanma Borcu

Finansal Kiralama Kanunu’nun 14. maddesinin 1. fikrasinda malin hasar ve
ziyainin kiraciya ait bulunacagini hitkkme baglamaktadir (Kuntalp,1988:88). Buna gore,
kirac1 ve kiralayan sorumlu olmadig bir olay nedeniyle, finansal kiralama konusu malin
sOzlesme hiikiimlerine gore wuygun bir bicimde kullanilmasinin ve ondan
yararlanilmasinin tamamen veya kismen miimkiin olmadig1 hallerde yani malin hasar ve
ziyal durumu s6z konusu oldugunda, kiraci, sdzlesmede kararlastirildigi sekilde ayni
vadede ve oranda kiralayana 6deme yapmak zorundadir (Yavuz,1996:392). Ancak FKK
m.14/1 c. 2 bu sorumlulugun hasar ve ziyain 6denen sigorta tazminati ile karsilanmayan
kismi ile siirli oldugunu agiklamaktadir. Daha 6nce belirtildigi gibi, FKK m. 17/2 de
kiralayanmn mali sigorta ettirmek zorunda oldugunu kabul etmektedir. Iste kanun, malm
hasar ve ziyaa ugramasi halinde kiralayanin hem kiracidan kira bedellerinin tamamini,
hem de sigorta sirketinden tazminat talep etmek suretiyle ayn1 konuda ¢ift menfaat elde
etmesini onlemek amaciyla bu hiikkme yer vermektedir (Kuntalp,1988:88). Diger yandan
FKK m.14/II hilkkmiiniin emredici nitelikte olmadigin1 ve kiracinin hasar halinde malin
tazmini, ziyaa halinde es degeri bir mal ikamesine veya her iki durumdada bunlarin
yerine finansal kiralama bedellerinin sigorta tazminat1 ile karsilanmayan kismini pesin
O0deme indirimi yapildiktan sonra toptan 0demeyi segebileceginin formiiler finansal
kiralama sozlesmesine konacak bir genel islem sarti ile kararlastirabilecegi ileri
siiriilmektedir (Nazlioglu,1996:103). Zira fikrada farkin finansal kiralama bedelleri ile
O0deneceginin ifade edilmesi, malin hasara veya ziyaa ugramasi halinde sigortadan
tazminat alan kiralayanin, ortaya ¢ikabilecek farki kiraci tarafindan derhal 6denmesini
isteyemeyecegini; bunun tahsili i¢in finansal kiralama bedellerinin 6deme tarihlerini

beklemesi gerekecegi anlamina gelmektedir.
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FKK m.15 uyarinca kiraci, kiralama konusu maldaki zilyetligini bir baskasina
devredemez. Boylece kiract zilyetliginde bulunan mali bir 3. kisiye satamayacagi,
rehnedemeyecegi gibi alt kirayada veremeyecektir. Bu hilkmiin getirilme
diisiincesindeki gerekgede su sekilde aciklanmaktadir: “Kiracinin maldaki kendi
zilyetligini bir bagkasina devredemeyecegi Ongdriilmek suretiyle finansal kiralama
sirketinin korunmasi1 amaglanmaktadir. Kiraciya boyle bir yetkinin taninmasi, finansal
kiralama sirketinin kira konusu mal1 izleyebilmesini fevkalade gii¢lestirecek, ayrica bu
iliskinin 6zel sicile tescil ettirmek suretiyle saglanmak istenen aleniyeti bliyiik ol¢iide

zedeleyecektir (Kuntalp,1988:88,89).

Sonugta, FKK m. 14/1,1 ile bu kurala BK. M.117/Il, son uyarinca bir istisna
getirilerek finansal kiralama konusu malin s6zlesme siiresi igerisinde kiracinin veya

kiralayanin kusuru olmaksizin hasar ve ziyai sorumlulugunun kiraciya ait oldugu agikca

belirtilmistir (Altop,1990:201,202).
5. Leasing Konusu Mala Ait Sigorta Primlerini Odeme Borcu

FKK.m.17/II nin son ciimlesi, kiralayan tarafindan yaptirilan sigorta primlerinin

O6denmesinin, kiraciya ait oldugunu hiikme baglamistir.

Kiracinin sigorta primlerini ddeme bicimi iki sekilde olabilir. Ilki, eger taraflar
arasinda kurulan s6zlesmede agik bir hiikiim yok ise, kiracinin primleri sigorta sirketine
odeyecegi kabul edilmelidir. Ikincisi ise, bu hiikiim emredici nitelikte olmadigindan
taraflar arasinda yapilan sozlesmeye (formiiler kiralama sozlesmesine) koyacaklar
genel islem sart1 ile bu primlerin kiralayana 6denmesi ve kiralayaninda sigortaciya
O0demesi kabul edilebilir. Bu da iki sekilde olabilir. Ya pirimler ayr1 olarak ddenir veya

kira bedelleri i¢ine dagitilabilir.

Finansal Kiralama konusu malin hasar1 halinde kiracinin sorumlulugunun
simirin1 FKK. m.14 6denen sigorta miktarinin kargilanmayan kismi olarak belirlemistir

(Nazlioglu,1996:134).
6. Leasing Konusu Malin Zilyetligini Baskasina Devretmeme Borcu

Daha once hasar ve ziyaa katlanma konusunda agiklandigi gibi, FKK. m.15
uyarinca kiraci, kiralama konusu maldaki zilyetliginde bulunan mali bir 3. kisiye

satamayacagl, rehnedemeyecegi gibi alt kirayada veremeyecektir. Bu hiikmiin
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getirilmesindeki diisiincenin gerekgeside su sekilde agiklanmaktadir: “Kiracinin maldaki
kendi zilyetligini bir baskasina devredemeyecegi Ongoriillmek suretiyle finansal
kiralama sirketinin korunmasi amaglanmaktadir (Kuntalp,1988:89). Zira kurum,
leasing’li nesneyi satin alirken hesaplarini bu nesnenin belli bir kimse tarafindan
isletilecegi varsayimi iizerine yapar. Malin ticiincii kisi tarafindan kullanilmasi leasing

taksitlerinin borg¢lusu kendi akidi kalsa bile onun teminatini azaltici niteliktedir.

FKK’da da iliskinin bu niteligi kabul edilerek, 15. maddesinde, “Kiraci, finansal
kiralama konusu maldaki zilyetligini bir baskasina devredemez.” yolunda bir hiikiim
getirmistir. Bu hiikiimler, FKK ve Borglar Kanunu’nun kira diizenlemesinden daha

farkli bir ¢oziimii 6ngdrmiis olmaktadir.

Zilyetligin devri disinda kiracilik sifatinin devrinde, eger bu bir yenileme iradesi
ile gerceklestirilecekse ve taraflar arasindaki mevcut sozlesme iligkisi sona erdirilip
yerine leasing kullananin baska bir sahis oldugu kabul edilerek, yeni bir sézlesme
yapilmak isteniyorsa, burada artik finans kurumu, kullanict ve sozlesmeyi devralan

ticlincii sahsin iradelerinin ayr1 ayri agiklanmasi gerekecektir (Koteli,1991:234).

FKK 15. maddesiyle yasakladigi bu husus, iliskide kiracilik sifatinin
sirdiriilmesine ragmen, kiralama konusu mal {izerindeki zilyetligin devridir.
Kiralayaninda iradesi ile gerceklestirilecek bir s6zlesmenin taraflarinda yenileme ve bu
yoldan kiracinin degistirilmesinde FKK. diizenlemesi igerisinde herhangi bir engel
yoktur (Nazlioglu,1996:105).

Kiracinin, finansal kiralama konusu malin zilyetligini feshin miimkiin olmadig:
ana sOzlesme siiresi boyunca higbir suretle bir {iciincii kisiye devretmeme borcuna aykiri
davranmasi, diger yasal borglara aykirilikda oldugu gibi kiralayana bu aykirilik
nedeniyle kendisinden sozlesmeyi devam ettirmesinin beklenemeyecegini kanitlamak
sarttyla FKK. m.23/II uyarinca finansal kiralama sézlesmesini feshetme ve buna baglh
olarak m.25/I uyarinca tazminat talep etme hakki saglar. Kiralayan, malin zilyetligini
kiracidan devralan {igiincii kisiye kars1 ise, tecaviiziin ref’1 veya menkul davalar1 agmak
suretiyle malin kendisine geri verilmesini ve ugradigi zararlarin tazminini talep
edebilecektir. Keza kiracinin yasal devir yasagina ragmen bir ii¢iincii kisi ile kira gibi
malin zilyetliginin naklini gerektiren bir sézlesme yapmasi halinde, baslangigtaki

siibjektif hukuki imkansizlik nedeniyle iiciincii kisiye kars1t BK. m. 96 vd. uyarinca
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sorumlu olacaginida belirtmek gerekmektedir (Altop,1990:219,220). BK.’nin 96’1nc1
maddesinde bu husus “alacakli, alacaginin tiimiiniin veya bir boliimiinii alamazsa,
bor¢lu kendisine hi¢bir kusurun yiiklenemeyecegini ispat etmedik¢e, 6demeden dogan

zarar1 tazmin etmekte yiikiimliidiir” seklinde ifade edilmektedir.

7. Leasing Sozlesmesi Sonunda Malin Zilyetligini Kiralayana Geri Verme

Borcu

FKK.m.24’> gore sozlesme sona erdiginde, sozlesmeden dogan satin alma
hakkini kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu mali
derhal geri vermekle miikelleftir. Bu madde sona erme hallerinin hukuki sonuglarini
diizenlemektedir. Ancak, sdzlesme siiresi sonunda kiractya mali satinalma (istira hakki)
taninmis ve bu hak kullanilmis ise, taraflar arasinda finansal kiralama sdzlesmesinden
bagimsiz olarak bir satim iligskisi dogmakta ve sonugta kiraci kullanim hakkina sahip
oldugu (zilyedi bulundugu) malin maliki olabilmektedir. Aksi halde mal derhal
kiralayana geri verilir. Malin iadesindeki siire; FKK.m.24 “Kiraci , finansal kiralama
konusu mal1 derhal geri vermekle yiikiimliidiir. Bu siire malin 6zellikleri géz 6niinde

tutularak belirlenmelidir.”” (Nazlioglu,1996:167,168).

II. TARAFLARIN iFLASININ VE iCRA TAKIBINE UGRAMASININ
SONUCLARI

A. KIRACININ iFLASI VE iCRA TAKIiBINE UGRAMASI
1. Kiracinin iflasiin Kira Sézlesmesine Etkisi

FKK’unun 19/1 maddesi hiikkmiince, kiracinin iflas: halinde, iflas memuru I.1.K.
M.221/1 fikras1 uyarinca finansal kiralama konusu mallarin masa tesgkilinden once
ayrilmasina karar verir. Yasanin bu hiikmii emredici niteliktedir. Yasa koyucu bdyle bir
emredici hiikiim koymaya sevk eden sebeplerin basinda siiphesiz finansal sézlesmeye
konu malin miilkiyetinin kiralayanda bulundugu diisiincesidir (FKK.17.M.). Bu
emredici hiikmiin uygulanabilmesi i¢in iflas masas1 diginda birakilacak olan mallarin
higbir tereddiide meydan birakmayacak sekilde finansal sozlesmeye konu edilmis mal
oldugunun acik¢a anlagilmasi ve kiracinin elinde bulunmasi gerekmektedir. Bunun icin
FKK. M.8’de agiklandig: iizere tasinir mallarda 6zel sicile tescil, tasinmazlarda tapu
kiitiigline ve gemilerde gemi siciline serhi zorunludur. Aksi halde iflas memuru ayirma

islemini bizzat kendisi yapacaktir. Bu durumda s6zlesmenin incelenmesi ve yorumu
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detayl1 bir incelemeye tabi tutulmasi hem zaman alacak hemde bir takim uyusmazliklara
neden olabilecek, buda icra iflas hukukunun prensipleriyle bagdasmayacaktir. Oysa 6zel
sicil bulundugunda derhal 6zel sicile bakilarak malin finansal kiralama konusu olup

olmadig1 belirlenebilecektir.

[flas memurunun yukarida aciklanan sartlar gercevesinde malin ayrilmasina
karar vermesi durumunda, kiracinin alacaklilart bu karara kars1 yedi giin i¢inde itiraz
etme haklar1 vardir. Bu siire siiphesiz islemin 6grenildigi giinden itibaren islemeye
baslar. Sikayet I.LK’nin 18 ve 22. maddeleri hiikiimlerine uygun olarak incelenip
sonuclandirilir. Dikkat edilecek olursa finansal kiralama yasasina getirdigi bu hiikiimce
icra ve iflas konumundaki prosediirden énemli bir bicimde ayrilmis bulunmaktadir. Iflas
halinde 1.I.K’nmn uygulanmasiyla, istihkak iddiasini incelemek ve bu konuda bir karar
vermek yetkisi iflas idaresine ait olacaktir (1IK.m.228/1). Red halinde ise, yedi giin
icinde tetkik merciinde bir istihkak davasi acilmasi gerekecektir. Finansal kiralama
yasast (m.19) ile siire kisalulmig ve kiralayana avantajlar saglanmistir

(Nazlioglu,1996:138,139).
2. Kiracinin Icra Takibine Ugramasinin Leasing Sozlesmesine Etkisi

FKK. 19/2 icra memurunun kiracinin elinde bulunan finansal kiralama konusu
malin takibin disinda tutulmasina karar verecegini, bu karara kars1 da yedi giin i¢inde
itiraz edebilecegini &ngormektedir. Icra ve Iflas Kanunu m. 96 ve 97 uyarinca,
bor¢lunun elinde bulunan malin bagkasina ait oldugunun bizzat borglu veya 3. kisi
tarafindan ileri siirlilmesi halinde, bunun haciz ve icra zabitlarina yazilmasi, durumun
alacakli ve borgluya bildirilmesi ve alacaklimin bu iddiayr kabul etmemesi {izerine
3.kisinin tetkik merciinde istihkak davasi agmasi gerekmektedir. Gercekten malin
finansal kiralama konusu oldugunun anlagilmasi durumunda icra memuru alacaklinin bu
iddiasin1 kabul edip etmedigine bakmaksizin malin takip disinda tutulmasina karar
verecek, boylece finansal kiralama sirketinin istihkak davasi agmasi gerekmeyecektir.
Buna karsilik, alacakli icra memurunun bu kararina tetkik merciinde itiraz edebilecektir.
Oysa Icra iflas Kanunu’nun prosediirii icinde finansal kiralama sirketinin istihkak
davast agmak ve malin kendisine ait oldugunu ispat etmek zorundadir

(Kuntalp,1988:74).
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B. KIRALAYANIN iFLASI VE iCRA TAKIiBINE UGRAMASI

Ulkemizde FKK.m.20/I uyarinca ozel sicile tescil edilmis veya tapuya serh
verilmis finansal kiralama sozlesmeleri, kiralayanin iflas halinde feshin miimkiin
olmadig1 ana sozlesme siiresinin sonuna kadar iflas masasia karsi gecerliliklerini
stirdiireceklerdir. Zaten 6gretide de lglinct kisilere karsi ileri siiriilebilen ayni etkiye
sahip sahsi haklarin iflas masasina dahil olmadig1 belirtilmektedir. Keza iflas idaresinin
mali FKK.m.18/II uyarinca finansal kiralama sirketi olan bir iigiincii kisiye satmasi
halinde, o kisi de finansal kiralama s6zlesmesi ile bagli olacaktir. Kiraciya 6zel sicile
tescil edilmis formiiler finansal kiralama sozlesmesine konan bir genel islem sartinda
alim hakkinin tanindigi durumlarda, kiract soézlesmenin bitiminde halen iflas
kapanmamaissa iflas idaresine veya mal arada {igiincii kisiye devredilmisse ona karsi

hakkini kullanabilecektir (Altop,1990:246).

FKK.m. 20, yukarida agiklanan diizenlemeyi, sdzlesmenin 6zel sicile tescilinin
veya tapuya serhinin yapilacagini ongorerek getirmistir. Ozel sicile tescil veya tapuya
serhe iligkin sartin yerine getirilmemesi halinde, finansal kiralama s6zlesmesi, iflas
masasina karsi adi kira sozlesmesi gibi ileri siiriilemez. Aksi goriislin kabulii, iki kisi
arasinda yapilmig bir sozlesmeden dogan kuvvetlendirilmemis bir sahsi hakkin,
s0zlesmeyle ilgisi olmayan bir iiglincii kisiye karsi ileri siirlilmesine ve o kisinin
haklarinin hukuka aykir1 olarak sinirlanmasina yol acar. Sozlesme, 6zel sicile tescil
veya tapuya serhedilmemisse, bu taktirde FKK.m. 26 uyarinca BK.m. 254/I uygulama
alant bulur. Buna gore, kiracinin sozlesmeye devam etmek istegini iflas idaresine
bildirmesi {izerine, iflas idaresi masanin menfaatine gorerek sozlesmenin devamina
karar verirse, sozlesme, feshin miimkiin olmadig1 ana sézlesme siiresi sonuna kadar

devam eder; kiraci da kira bedellerini iflas idaresine 6der (Kocaaga,1999:142,143).

Ulkemizde FKK. m. 20/II uyarinca 6zel sicile tescil veya tapu kiitiigiine serh edilmis
finansal kiralama sézlesmelerinde, kiralayan aleyhine takip yapilmasi halinde, finansal
kiralama konusu mallar s6zlesme siiresi i¢inde haczedilemezler. Buna karsilik, 6zel
sicildeki tescilin veya tapudaki serhin yoklugu halinde, adi kira sdzlesmelerine iliskin
BK. M. 254/1 uyarinca kirac1 kiralayanin sahsi alacaklilarinin mali haczettirmelerine
kars1 ¢ikamayacak ve sadece kiralayandan sozlesmenin ifa edilmemesinden dogan

zararlarimin tazminini talep edebilecektir. Tipik finansal kiralama sdzlesmelerinde,
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kiralayanin sahsi alacaklilarinin finansal kiralama bedellerini haczettirmeleri miimkiin
olup, bu durumda; alacakl tarafindan kendisine haciz ihbarnamesi génderilen kiracinin
finansal kiralama bedellerini artik kiralayana degilde, icra dairesine Odemesi

gerekmektedir (1IK. m.89/1) (Altop,1990:250,251).
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UCUNCU BOLUM
LEASING SOZLESMESININ SONA ERMESI
I. SOZLESMENIN KENDILiGINDEN SONA ERMESI
A. SOZLESMENIN KENDILiGINDEN SONA ERMESINiIN NEDENLERIi

Finansal Kiralama Kanunu’'nun 21,22 ve 23’lincii maddelerinde finansal
kiralama sézlesmesinin sona erme nedenleri, m.24’{incii maddesinde de sonuglar1 yer

almaktadir.
1. Siirenin Dolmasi (Sozlesme Siiresinin Sona Ermesi)

FFK m. 21 hiikmiine gore, “sézlesme karalastirilan siirenin dolmasiyla son
bulur, ancak taraflardan her biri siirenin bitiminden en az 3 ay once bildirilmek kaydiyla
mevcut veya yeni sartlarla sézlesmenin uzatilmasini talep edebilir. Sozlesmenin

uzatilmasi taraflarin anlagsmasina baglidir” seklinde ifade edilmektedir.

Sozlesmenin uzatilmasinin sona erme tarihinden 3 ay Oncesinde taraflarin
yapabilecegi belirtilmis isede, aynt maddenin son ciimlesinde sézlesmenin uzatilmasinin
taraflarin anlasmasina baglidir denmesiyle, bu siirenin bir bakima anlamsiz oldugu

sonucu ortaya ¢ikmaktadir (Somuncuoglu,1986:253,254; Altop,1990,s.253).

S6zlesme siiresinin dolmasini takiben taraflar arasinda sézlesmenin uzatilmasi,
yenilenmesi giindeme gelebilir. Bu hususta kanuni bir engel mevcut degildir. Borglar
Kanunundaki yenileme hiikiimleri bor¢larin yenilenmesini 6ngdérmekle beraber borg

iligkisinin tiim olarak yenilenmesine de engel teskil etmezler (Eren,1994,C.111:461).

FFK.m.21 dikkatle incelendiginde, BK.m.263 den farkli bir yapt gosterdigi
gortliir. Kira sozlesmesi esas itibariyle, saptanan siirenin dolmasiyla son bulur. BK. M.
263 uyarinca kiraci, siirenin sona ermis olmasina ragmen kiralanan seyi kullanmaya
devam eder ve kiralayanda siirenin sona erdigini bilmekle beraber bu kullanmaya kars1

cikmazsa, kira sozlesmesi siiresiz olarak yenilenmis sayilir.

Borglar Kanunu’nda yer alan bu diizenlemeye karsilik, FKK.m.21 s6zlesmenin
yenilenmesini, taraflarin agik anlagmasina baglamaktadir. Hatta, anilan hiikiim, uzatma
talebinde sozlesmenin mevcut veya yeni sartlarla mi1 uzatilmak istendiginin

bildirilmesini aramaktadir. Boylece, malin kiraci tarafindan kiralayanin bilgisi altinda
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kullanilmaya devam edilmis olmasi, s6zlesmenin uzatilmasima yol acamayacaktir.
Kanunun boylesine bir farklilik getirmesinin nedeni, finansal kiralama iligkisinde
siirenin sonunda, s6zlesmenin uzatilmasinin yeni bir s6zlesme iligkisinin dogmasina yol

acmasidir (Kuntalp, 1988:90,91).

Taraflar FKK.m.6 uyarinca finansal kiralama bedelini  serbestce
belirleyebildiklerine, Bakanlar Kurulunca 11.9.1985 tarihinde kararlastirilan ve
28.9.1985 tarih ve 18882 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren Finansal
Kiralama Islerinde Siire ve Sinirin Tesbitine Dair Yénetmeligin 1. maddesine gore
sOzlesme siiresi sonunda yeniden finansal kiralama konusu olan mallarda asgari siirenin
dort yildan az olabilecegi belirtilmis ve buna bir alt sinir getirilmemistir. Bununla
beraber taraflar sézlesmenin diger sartlarini 6zellikle hasarin ve her tiirlii bakimin
kiractya ait olacagina ve sigorta yaptirma ylkiimliliigiine iliskin sartlar
degistirmediklerine gore, yenileme sonucu kurulan yeni sézlesmenin de bir finansal
kiralama sozlesmesi oldugunu kabul etmek gerekmektedir. Keza yenileme sonucu
kurulan sozlesmenin de noterlikge diizenleme seklinde yapilmasi ve kiracinin

ikametgahindaki 6zel sicile tescil edilmesi gerekmektedir (Altop,1990:254,255).
2. Leasing Sirketinin Sona Ermesi ve Tiizel Kisiliginin Kaybedilmesi

FKK.m.22’ye gore sirket, sozlesmede aksine bir hiikiim yoksa, tiizel kisiligini

kaybetmesi durumunda sona erer.

Leasing kurumu esasen ve kanun geregi tiizel kisi olmak durumundadir
(FKK.m.10). O nedenle, tiizel kisiligin kaydedilmesi ile sirketin sona ermesi arasinda
bir fark olmamasina ragmen kanunda bodyle bir ayrim yapilmasinin nedeni
anlasilamamaktadir. Belki kiracinin sirket olma hali disinda herhangi bir tlizel kisi
olmasi digiiniilmiistiir. Kimi yazarlara gore, maddeyi sadece finansal kiralama sirketi
yoniinden ele almak yanlis bulunmaktadir, “Sirketin sona ermesi tiizel kisiligin
ifadesi”’nden hem kiralayan1 hem de kiraciy1 kastetmektedir. Kiraci; bir sirket, bir
dernek, vakif ya da kamu kurulusu olabilir. Bu nedenle sona erme sebeplerini sadece

kiralayan agisindan diisiinmek dogru degildir (Nazlioglu,1996:158).

Kanun’da kiralayan sirketlerin yalnizca anonim sirket seklinde kurulabilecegi
emredici bir bicimde diizenlenmis olmakla beraber, sirketin sonradan s6ézlesme siiresi

iginde sona ermesi veya tiizel kisiligini kaybetmesinin sonuglari agikga belirtilmemistir.
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Kanun koyucu, 22. madde hiikmii ile, boyle bir durumda sézlesmenin mutlaka sona
ermesi gerektigini 6ngdérmiis olmayip, aksine kiracinin sézlesmeyi devam ettirmekteki
cikarim1 korumusg sayilabilir (Kocaaga,1999:150). Leasing kurumunun tiizel kisiligini
kaybetmesinin dogrudan sozlesmenin sona ermesi sonucunu dogurmasi, leasing
kullananlar bakimindan tehlikeli olabilecektir. Zira leasing kullanan yatirimei, yatirim
kararinda alelade kira yerine, sartlar1 ondan daha agir ve daha masrafli olan leasing
s0zlesmesi yontemini segmekle, bu islemin isletmesi i¢in gerekli olan istikrar ve giiveni
daha iyi saglayabilecegini diistinmiistiir. Bu bakimdan leasing kurumunun kendi iradesi
ile kendi yasamina son verdigi durumlarda bile, leasing sézlesmesinin kanun geregi
sona ereceginin kabul olunmasi, kullanicinin bu ¢ikarma ters bir durum ortaya
cikaracaktir. Ancak leasing kurumunun, sona ermesine ragmen sdzlesmesinin devamini
saglamanin teknik hukuk bakimindan zorlulugunu da kabul etmek gerekir. Bu konuda

akla gelen ¢oziimler;

I. Sona eren sirketin tasfiyesini, en ge¢ bitecek sOzlesmenin sonuna kadar

uzatilmasi,

ii. Eger yukaridaki yontem masrafli olursa, leasing sozlesmelerinde, sézlesmenin
konusu nesne, tasfiye sirasinda FKK.m.18/2 dogrultusunda bir finansal kiralama
kurumuna satilarak sézlesmenin onunla kiract arasinda kararlastirilan siirenin sonuna

kadar siirmesinin saglanmasi olabilir (Ko6teli, 1991:254).
3. Kiracinin Iflas1 veya Aleyhine Yapilan Icra Takibinin Semeresiz Kalmasi

Borglar Kanunu, kira sozlesmesinin sona erme nedenlerinden biri olarak
yalnizca kiracinin iflasini ele alirken (BK.m.261), Finansal Kiralama Kanunu’nun 22.
maddesinde, kiracinin iflasinin yaninda ayrica aleyhine yapilan icra takibinin semeresiz
kalmasi nedenine de yer vermektedir. Bu, finansal kiralama isleminin, Kira akdinden
farkl1 bir nitelik gostermesinden kaynaklanmaktadir. Gergekten finansal kiralamada
yapilan islem, finansman amacina yoOnelik bulundugundan; leasing vereni asil
ilgilendiren malin bizzat kendisi degil, bunun saglanmasi amaciyla gerek duyulan
fonun, leasing bedelleri ile kendisine geri doniisiimiidiir. O zaman, bu geri doniisiimiin
tehlikeye diigsmesi sonucunu yaratacak leasing alan ile ilgili her olaya karsi, leasing
sirketine bir koruma getirilmesi gerekmektedir. Ekonomik durumun bozulmasinin en

onemli belirtileride kiracinin iflas1 veya acze diigmesi, yani aleyhine yapilan icra
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takibinin  semeresiz  kalmasi ve sonucunda aciz  vesikasi  verilmesidir

(Kuntalp,1988:91,92).

Ancak, bir¢ok iilkede oldugu gibi bizim iilkemizde de formiiler finansal
kiralama sozlesmesine konacak bir genel islem sart1 ile tamamlayici hiikiim olan
FKK.m.22 degistirilerek, kiracinin iflasi halinde s6zlesmenin kendiliginden sona

ermeyecegi belirtilebilir.

Uygulamada, gercekten dnemli bir kotiilesmenin varoldugunu kiralayan ortaya
koymalidir. Kiracinin konkordato talebinde bulunmasi, senetlerinin siirekli protesto
edilmesi veya ddemelerini tatil etmesi gibi durumlarda 6nemli bir kotiilesmenin varligi

kabul edilmektedir (Altop,1990:255,256).
4. Kiracinin Oliimii, Fiil Ehliyetini Kaybetmesi veya Isletmesini Tasfiyesi

Sozlesmede aksine bir hiikiim bulunmadikga; kiracinin 6liimii, fiil ehliyetini
kaybetmesi veya isletmesini tasfiye etmesi hallerinde finansal kiralama sézlesmesinin
sona erecegi acgiktir. Yasa koyucu BK. 265 maddeden ayri1 olarak finansal kira
sOzlesmelerinin sona erme sebepleri arasina; 6lim, fiil ehliyetini kaybetmesi veya
isletmesini tasfiye etmesini de sdzlesmeyi sona erdiren sebepler olarak Ongdrmiistiir.
Boyle bir diizenleme finansal sdzlesmesinin  “finansman”  karakterinden
kaynaklanmaktadir. Isletmenin saglikli ¢alismamasi malin kendi kendine finanse
edebilmesi agisindan sakincalidir. Bu nedenle isletme sahibinin kisiligi, dirtistligi,
yetenegi degerlendirmede on plana ¢ikar. Finansal kiralama bedellerinin 6denebilmesi,
bu unsurlarla birbirine siki sikiya baglidir. Degerlendirme, bu unsurlar géz 6niinde

tutularak yapilir ve finansal kiralama sézlesmesi kurulur.

Olim olayl, her zaman borg iliskisini sona erdiren sebep degildir. Kisi
unsurunun 6nem kazandigr siirekli borg iligkilerinde 6liim olay1 bazen kendiliginden ve
bazen de olaganiistii sona erme sebebi olarak kabul edilmistir. Bu konuyla ilgili olarak
bir drnek vermek gerekirse, BK.m.305 ile “Ariyet akdi; ariyet alanmin olmesi ile
nihayet bulur” BK.347. madde ile “hizmet ahdi, is¢inin 6liimii ile hitam bulur. Is sahibi
oldiigli taktirde akid baslica onun sahsi nazara alinarak yapilmis ise nihayet bulur.
BK.371 madde ile “miiteahhidin 6liimii ile s6zlesme kendiliginden sona erer”. BK. 265
ve 291 maddeleriyle de “kiracinin 6liimii halinde kiralayana fesih hakki taninmistir.”

(Nazlioglu,1996:160).
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FKK.m.22’de, kiracinin  fiil  ehliyetini  kaybetmesi  halinde, aksi
kararlastirllmamissa finansal kiralama sdzlesmesinin sona erecegi diizenlenmistir.
Buradada s6zlesmeye konacak bir hiikiimle, kiracinin fiil ehliyetini kaybetmesi halinde
sozlesmenin kural olarak kiralayan ile kanuni temsilci arasinda siire sonuna kadar

devam edecegi kararlastirilabilir (Kocaaga,1999:153).

Kiracinin isletmesini tasfiye etmesi de, 22. madde icerisinde diizenlenen sona
erme sebepleri arasindadir. Isletmenin tasfiyesi, iflas hali ayr1 bir sona erme sebebi
olarak diizenlendigine gore, bunun disinda kalan sona erme sebeplerini 6ngérmektedir.
Tasfiye, eger bu bir tiizel kisilikse, tlizel kisiligin sona ermesi ile sahis firmalarinda ise
isletme sahibinin iradesi ile olacaktir. Burada sona ermenin iradi ya da irade dis1 olmasi
onem kazanmaktadir. iradi fesih hallerinde bu fesih, leasing kullanan isletmeye dolayli
olarak sozlesmeyi tek tarafli sona erdirme yetkisi vermektedir. Bu diizenleme
getirilirken kurumun sozlesmenin devamindaki ¢ikarlarint koruyucu hiikiimlerle
desteklenmesi gerekmektedir. Ancak, bu konuda FKK. diizenlenmesi eksik kalmakta ve

bunun tamamlanmas1 gerekmektedir (Koteli,1991:257).
B. SOZLESMENIN KENDILiGINDEN SONA ERMESiINiN SONUCLARI

Finansal Kiralama Kanunu sézlesmenin sona ermesinin hiikiim ve sonuglarini,
24 ve 25. maddelerinde kismen eksik olarak diizenlenmektedir. Ozellikle, sdzlesmenin
ithlal disindaki nedenlerle sona ermesinin sonuglari ile ilgili 24. madde, yalnizca malin
geri verilmesi sorununa deginmekle yetinip, kiralama bedelleri hakkinda herhangi bir
hiikiim igermemektedir. Oysa finansal kiralama sozlesmesinin finansman saglama
amacima yonelik 6zelligi gézoniine alindiginda, siirenin dolmasi disindaki nedenlerle
sona erme halinde heniiz muaccel olmamis kiralama bedelleri ile daha 6nce 6denmis

kiralama bedellerinin akibetleri sorunu ortaya ¢ikmaktadir (Kuntalp,1988:95).

FKK.m.24’e gore sozlesme sona erdiginde, sézlesmeden dogan satin alma
hakkin1 kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu mal
derhal geri vermekle miikelleftir (Nazlioglu,1996:167). Burada alim hakkinin taninmis
olmasi durumunda, kiracinin bu hakkini kullanabilmesinin ancak sézlesme siiresinin
dolmasiyla kullanabilecegi, aksi halde baska sebeplerden sézlesmenin sona ermesi
durumunda artik alim hakkinin s6zlesme basindada olsa kiraciya taninmasi halinde dahi

artik kullanilamayacaktir. Zira alim hakki konusunda deginildigi gibi, artik siire
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sonunda malin tam olarak amorti edilmeyen mal {izerinde kiralayanin menfaatleri heniiz
son bulmadigi, fonun geri doniisii tam olarak saglanamadigindan, siirenin dolmasi
disindaki  sona  ermelerde alim  hakkinin  kullanilmamasi  gerekmektedir

(Yavuz,1996:393).

Finansal kiralama konusu malin, feshin miimkiin olmadig1 ana sodzlesme
siiresindeki kullanim sonucunda olusan dogal asinma disinda aynen teslim alindigi
sekilde teslim edilmesi gerekmekte olup, finansal kiralama sézlesmelerinde malin uzun
kullanilma siiresinde normal sartlarda degerini biiyiik 6l¢iide yitirecegi ve bu azalmanin
da kural olarak malin degerini asan finansal kiralama bedelleri ile karsilandig1 gozden
uzak tutulmamalidir. Ogretide adi kira iliskisinde mal kiralayana ayipli olarak geri
verildigi taktirde, kural olarak kabulden kacinamayacagi, sadece tazminat talebini sakl
tutabilecegi, fakat malin eski haline getirilmesi asir1 derecede masrafi gerektirecekse,
mal1 kiracida birakip tam tazminat isteyebilecegi kabul edilmektedir. Malin iyi halde
geri verilmemesinden dogan tazminat talebi, sdzlesmesel nitelik tasir ve on yillik
zamanagimina tabidir. Kira sézlesmesine kiracinin malin eski hale getirilmesi i¢in
gotiirii bir tazminat 6deyecegine dair kurulus sirasinda konulan hiikmiin, 6ngoriilen
tazminat miktar1 gercek masraflarla asir1 bir oransizlik arzedip, iyiniyet kurallarina
aykir1 olmadikca gegerli olacagi ifade edilmektedir. Tiim bu agiklamalar, kiyasen

finansal kiralama iligkisine de uygulanabilir (Altop,1990:264).

Adi kira sozlesmelerinde oldugu gibi kiracinin, finansal kiralama sdzlesmesinin
uzun siirecegini gdzoniine alarak finansal kiralama konusu mala birtakim masraflar
yaparak onu 1slah etmesi ve sonra da sozlesmenin FKK.m.22’de sayilan nedenlerle sona
ermesi durumunda, yaptigi harcamalarin haksiz zenginlesme hiikiimlerine gore
kendisine Odenmesini isteyebilecektir. Bu talep i¢in zamanasimi siiresi finansal
kiralama sdzlesmesinin sona ermesi aninda islemeye baslayacaktir. Sadece kiracinin,
FKK.m.22’de sayilan nedenlerle sozlesmenin sona ermesine kendisinin sebep olmasi
durumunda ise haksiz zenginlesme hiikiimlerine dayanarak talepte bulunmasinin

lyiniyet kurallarina aykir1 sayilarak reddedilmesi gerekir (Altop,1990:264,265).
Kiraci tarafindan finansal kiralama konusu mal kendisine verilen kiralayan, bu
mali istedigi gibi degerlendirilebilir. Bir ii¢lincii kisiye satabilecegi gibi, liglincii kisiyle

ikinci el finansal kiralama veya adi kira sozlesmesi kurulabilir ya da hurda olarak
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degerlendirilebilir. Bu degerlendirme sonucu elde edilen bedel ile daha once kiraci
tarafindan O6denmis kira bedellerinin toplaminin, sona eren finansal kiralama
sozlesmesiyle ongoriilen kira bedelleri toplamindan fazla veya az olmasi durumunda,
aradaki lehte veya aleyhteki farkin kiracidan istenip istenemeyecegi yahut ona 6denip
O6denmeyecegi konusunda FKK.m.24’te bir agiklik yoktur. Bu husus, malin teminat
fonksiyonu gozoniine alinarak agikliga kavusturulabilir. Malin degerlendirilmesi sonucu
elde edilen tutar ile daha 6nce 6denmis kiralama bedelleri toplami, kiralayan sirketin,
sozlesme normal sekilde sona erdigindeki elde edecegi tutardan fazla ise, bu fazlaligin
kiraciya ve mirascilara 6denmesi zorunlulugu teminat fonksiyonunun geregidir. Aksine,
arada aleyhte bir farklilik oldugu taktirde, sézlesmenin erken sona ermesi kiracinin
kusuruna dayanmiyorsa, kiralayan, artik kiracidan veya mirascilarindan bir talepte
bulunmayip, buna kendisi katlanacaktir. FKK. m.24’te, taraflarin birbirinden tazminat
isteyip isteyemeyecekleri konusunda bir agiklik yoktur. Ancak, FKK.m.22’de sayilan
nedenlerden higbiri sozlesmeye aykirilik olusturmadigindan, kural olarak taraflar
birbirlerinden sbzlesmenin erken sona ermesi nedeniyle tazminat isteyemezler

(Kocaaga,1999:156).
II. SOZLESMENIN FESIiH YOLUYLA SONA ERMESI

FKK.m.23/I,II’de  finansal kiralama sozlesmesinin  hangi sebeplerle
feshedilebilecegi, FKK.m.25’te ise feshin sonuclar1 diizenlenmistir. Bu konulara

asagida daha kapsamli olarak deginilecektir.
A. FESIH NEDENLERI

FKK m.23’te, fesih nedenlerinden bahsedilmektedir. 23/I’de kiracinin finansal
kiralama bedelini 6demede temerriide diismesini ele aldiktan sonra, 23/IIte,

sOzlesmenin ihlalini her iki taraf i¢in genel bir bigimde hiikme baglamistir.
1. Kiracimin Leasing Bedelini Odemede Temerriidii

Finansal kiralama yasas1 m.23/1.’de kiracinin kira bedelini 6demede temerriide
diismesi (gecikmesi) durumunda arastirilmaya gerek olmaksizin sézlesmeden
donebilecegi anlami ¢ikmaktadir. Hiikiim uyarinca kiralayan, 6denmeyen kira bedeli
nedeni ile temerriide diisen kiraciya verecegi otuz giinliik siire i¢inde, kiraciya alim
hakki tantyan sézlesmelerde altmis giin iginde, 6demenin yapilmamasi halinde finansal

kiralama s6zlesmesi feshedilebilecektir (Nazlioglu,1996:161,162).
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Finansal kiralama bedellerinin 6denmesi (muacceliyet tarihleri) genellikle
takvim giinii olarak belirlendiginden, BK.m.101/II uyarinca kiract ilk finansal kiralama
bedeli hari¢ o giliniin gegmesi ile birlikte, ayrica kiralayanin ihtarina gerek olmaksizin
temerriide diisecektir. Ancak bunun aksine uygulamalarin varligida gozoniine aldiginda,
s6zkonusu maddenin adi kiraya iliskin BK.m.260 ve hasilat kirasina iligkin BK.288
hiikiimleri dogrultusunda yorumlanmasinin ve kiralayanin finansal kiralama bedelini
vadesinde 6demeyen kiraciya gonderecegi temerriid ihtarinda otuz giinliik siireyi
vererek, siire sonunda da sdzlesmeyi feshedecegini bildirebilir. ikinci olarak m.23/I’de
sadece sozlesmenin feshinin 6ngoriilmiis olmasina ragmen, kiralayanin aynen ifa ile
temerrlid faizini veya verimsiz gececek otuz giinliikk siirenin sonunda sozlesmenin ifa
edilmemesinden dogan zararin tazminini talep etme haklarinida kullanabilecegini

belirtilmektedir (Altop,1990:269).

FKK m.23/1 hiikmiine gore, kiraciya alim hakkinin tanindigi sézlesmelerde
sozkonusu siire altmis giinden az olamaz. Ancak madde metninde bu konuda da bir
ifade yanlislig1 yapilarak, “...siire sonunda miilkiyetin kiraciya gegecegi kararlastirilmis
ise...” denilmektedir. Maddenin agiklamasi, sdzlesmeyle kiraciya alim (istira) hakki
taninabileceginden baska, sanki siire sonunda malin miilkiyetinin kendiliginden kiraciya
gececeginin de kararlastirilabilecegi izlenimini vermektedir. Ancak, kanunun bagska
hi¢gbir maddesinde boyle bir ifadeye rastlanilmadigi gibi, sézlesmenin sona ermesinin
sonuclarint diizenleyen 24. maddede, kiracinin mali geri verme borcunun istisnast
olarak “satin alma hakki” gosterilmistir. S6zkonusu ifadeyi, kiracitya alim hakkinin
tanindig1 sozlesmeler olarak anlamak gerekmektedir. Finansal Kiralama Kanunu
gerekcesinde temerriide diisen kiraciya verilen siirenin altmig giine ¢ikarilmasinin
nedeni olarak, kiraciya s6zlesme sonunda alim hakkinin tanindig: hallerde, kiracinin bu
hususu gozoniinde tutarak bir¢ok yatirim ve masrafa girmis olabilecegi gosterilmektedir

(Kocaaga,1999:158,159).

Yukarida agiklandig: gibi her bir doneme ait kira parasinin 6denmemesi halinde,
kiralayan tarafindan gonderilecek otuz ve altmis giinliikk ihtar siireleri icin kira
bedellerinin 6denmesi durumunda, kiralayanin fesih hakki ortadan kalkar. Fesih hakki
ancak verilen siire igerisinde, 6demesi her defasinda kiralayanin fesih hakkini ortadan
kaldiracaktir. Bagka bir ifade ile 6570 s. yasasinin 7/e maddesinde oldugu gibi iki hakh

ithtar sonucu sozlesmeyi fesih hakki FKK.’nun 27. maddesi hiikmiincede olanaksiz hale
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getirilmistir. Gergi bdyle bir hak taninmis olsa bile kira miiddeti sonu bekleneceginden
finansal kiralama sozlesmesi agisindan pek fayda saglayacagi sdylenemez. Kiracinin
devamli temerriidii halinde, kiralayanin FKK 23/II’den yararlanmasinin miimkiin
olacag1 ve kiracinin ka¢ kez temerriide diismesi durumunda bunun miimkiin olacagi
yargl kararlart ile belirlenebilecegi kuskusuzdur. Finansal kira sdzlesmesinde, bu yolla
bir hilkim konmasinda sakinca olmadigr kanaatine varilmis, ancak bu yonde bir
yargisal karara rastlamak miimkiin olmamistir. Ancak finansal kira bedelinin
O0denmemesi ile temerriide diisen kiraciya, gonderilen ihtar ile verilen altmis giinliik
stire igerisinde kira bedelinin ddenmesi halinde; kiralayan tarafindan fesih davasi
acilamayacag1 ve kira bedeli teminati olan senedin takip konusu kalamayacagi karara

baglanmistir (Nazlioglu,1996:162,163).
2. Taraflardan Birinin Sozlesmeye Aykir1 Harekette Bulunmasi

FKK m.23/1I, taraflardan birinin so6zlesmeye aykirt harekette bulundugu
hallerde, bu aykirilik nedeniyle diger tarafin sOzlesmeyi devam ettirmesinin
beklenemeyecegi durumlarda, sozlesme feshedilebilir. Bu hiikme gore, taraflardan
birinin sdzlesmeye aykir1 harekette bulundugu ve bu aykirilik nedeniyle diger tarafin
sozlesmeyi devam ettirmesinin beklenemeyecegi durumlarda sézlesme feshedilebilir
(Koteli,1991:258). Madde metnindende agik¢a anlasilacagi gibi, fesih i¢in bir tarafin
s0zlesmeden dogan bir borcunu ihlal etmesi zorunlu olmakla beraber yeterli degildir,
ayrica bu ihlalin kars: taraf icin kabul edilmeyecek sekilde agir sonuglar dogurmasi
gerekmektedir. Yargic her bir somut olayin 6zelliklerini gézoniinde bulundurarak fesih

hakkinin dogup dogmadigina MK.m.2 kapsaminda karar verecektir (Altop,1990:273).
3. Kiralananin Kiraciya Zamaninda Teslim Edilmemesi

FKK m.4 uyarinca kiralayan, finansal kiralama sdzlesmesinin kurulmasiyla
birlikte, kira konusu mal1 kiractya saglama borcu altina girmektedir. S6zkonusu malin,
kiralayan tarafindan iiretici veya satici ile zamaninda s6zlesme yapilmamis veya gerekli
O0demenin zamaninda yerine getirilmemis olmasi veya diger nedenlerden dolay: kiraciya
teslim edilmemesi halinde; FKK m.16 uyarinca kiract, BK m.106’daki se¢imlik haklar
kullanilabilir. Buna gore kiraci, malin tesliminin gecikmesi iizerine, kiralayana
gonderecegi bir ihtar ile onu hem temerriide diisiiriir hem de, borcu yerine getirmesi i¢in

kendisine uygun bir siire verir. Bu siire i¢cindede bor¢ yerine getirilmezse, kirac1 aynen
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ifadan vazgecip s6zlesmenin ifa edilmemesinden dogan miisbet zararinin 6denmesini

veya sozlesmeyi feshedip menfi zararinin tazminini talep edebilir (Kocaaga,1999:161).
4. Diger Fesih Nedenleri

Hangi tiir ihlallerin, karsi taraf bakimindan sozlesmeyi devami beklenemez
duruma getirdigi yasada ongoriilmemistir. Kiracinin borglar1 arasinda yer alan, malin
sigorta primlerinin 6denmemesi, nesneyi bir baskasina kullandirtmasi ya da onun
eskimesine sebep olmasi durumlarinda, bunlar hakli sebep olarak kiralayana s6zlesmeyi
fesih yetkisi verecektir. Kiralayan bakimindan, onun s6zlesmenin devami boyunca mali
kiracinin kullanmasina katlanma diginda bir borcu bulunmadigindan, bu borcun ihlali
disinda kiracinin sézlesmeyi fesih yetkisini doguracak bir olay gérmek zor olmaktadir

(Koteli,1991:258).
B. FESHIN SONUCLARI

FKK’nm 25. maddesinin ilk fikrasinda kiralayanin, ikinci fikrasinda kiracinin

sOzlesmeyi feshetmesi esas alinmaktadir.
1. Kiralayanin Feshi Durumunda

Finansal kiralamaya konu malin kiraciya teslimi ile, finansal kira sézlesmesinin
hiikiimleri islemeye baslar. FKK m.23/I ve II uyarinca kiralayan s6zlesmeyi kiracinin
yol actig1 bir nedenle feshetmesi halinde, kiract mali kiralayana teslim etmek ve vadesi
gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek ylikiimliliigli altinda oldugu gibi
kiralayanin bunu asan zararindan da sorumludur.(FKK m.25/I) Bu kural emredici
nitelikte degildir. Bundan baska kirac1 feshe kadar muaccel olmus ve 6denmeyen kira

bedellerini de faizi ile birlikte 6demek durumundadir (Nazlioglu,1996:170,171).

Literatiirimiizde FKK m.25/’deki “asan zarar” deyiminin hangi zarar
oldugunun anlasilamadig1 belirtilerek, normal kosullar altinda devam eden finansal
kiralama s6zlesmesinden kiralayanin bekleyebilecegi finansal yararin, finansal kiralama
bedellerini  asan  bir  zararindan  bahsedilemeyecegi  One  siiriilmiistiir
(Somuncuoglu,a.g.m.,:256). Bu aciklama ilk bakista dogru goriilmekle beraber, malin
hasarli olarak iadesi durumunda kiralayanin finansal kiralama bedellerine ek olarak,
muhtemel artik degerden eksik kalan kismin ve refinansman iliskisini zamanindan 6nce

feshetmek zorunda kalmasi nedeniyle ugradigi zararlarin tazminini kiracidan talep
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edebilecegi gozoniine alindiginda, yanlis ifade kullanilmadigi anlasilmaktadir

(Altop,1990:281,dipnot 98).

Temerriid nedeniyle, taraf ¢ikarlarinin sézlesme ile amaglanan ¢ercevenin disina
tasmasia engel olan, baska bir deyisle bor¢lu temerriidiinii alacakli i¢in bir karar
vesilesi yapmayan ¢oziim olmalidir. Bunun i¢in de, kurum heniiz vadesi gelmemis,
leasing taksitlerini sozlesmenin feshi ile geri aldig1 nesnenin satis bedelinden saglamali,
eger bunda bir agik kalirsa bunun kullanicidan talep edebilmelidir. Bu ¢6ziim leasing
isleminin finansal niteligine uygun oldugu gibi, taraf ¢ikarlarimi da adil bir bigimde
dengelemis olacaktir. FKK’nin 25. maddesi hilkmii emredici olmadigindan taraflar
sozlesme ile bdyle bir sonucu kararlagtirabilirler (Koteli,1991:224; Nazlioglu, 1996,
s.171,172).

FKK.m.25 sozlesmenin amaci gézoniinde tutulup sézlesmenin kurulmasi igin
harcadiklart mali degerlerin heba olmamas1 ve ulusal ekonominin dengeli bir bigimde
yiirliyebilmesini saglamak yoniinden 6zellikle kiraciya dnceden daha tedbirli olmasi ve
iyl bir arastirma ve hesap sonucu boyle bir sézlesmeye girmesi i¢in uyarmakta ve
sozlesmeyi teminat altina almaktadir. Nitekim yargitay 19 HD. nin aldig1 karar ile 25.m.

hiikiimlerine deger verilmesini istedigi goriilmektedir (Nazlioglu,1996:172).
2. Kiracinin Feshi Durumunda

FKK m.25/Il, sozlesmenin kiract tarafindan fesh edilmesinin sonuglarina
deginmistir. FKK 25/II uyarinca, finansal kiralama konusu mali geri vermekle yiikiimlii
olmakla beraber, fesih nedeniyle ugradigi zararinin tazminini kiralayandan talep
edebilecektir. Birinci fikra hiilkmiine kosut olarak buradada kiracinin tazminini talep
edebilecegi zararii olumlu zarar kabul etmenin hakkaniyete uygun olacaktir. Boylece
kiraci, yeni bir finansal kiralama sdzlesmesi kurmasi halinde 6demek zorunda kalacag:
fazla bedellerin toplaminin, boyle bir olanagi bulunmadiginda ise sdzlesme siiresi i¢inde
elde edebilecegi muhtemel yararlardan, 6demekten kurtuldugu finansal Kkiralama
bedellerinin ¢ikarilmas: ile bulunacak meblagdan pesin 6deme nedeniyle yapilacak
indirim sonras1 kalacak miktarmin tazminini kiralayandan talep edebilecektir. Ancak
kiralayan, sadece sOzlesmenin feshedilmesine yol acan olgunun olusmasinda higbir
kusurunun bulunmadigini kanitlayamazsa, tazminat 6demekle yiikiimlii tutulabilecektir.

Finansal kiralama islemlerinde de genellikle kusur kiracinin buldugu iiclincii kisi
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durumundaki satictya ait bulundugundan, kiracinin kusurunun bulundugu istisnai

durumlarda miimkiin olabilecektir (Altop,1990:285).

Finansal kiralama konusu malin kiraciya zamaninda teslim edilmemesi ve diger
fesih nedenleri kiralayanin borglar1 konusunda deginildigi i¢in, burada ayrica

deginilmemistir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE LEASING SOZLESME SURECININ ISLEYISi VE BiR
UYGULAMA

I. TURKIYE’DE LEASING’IN GELISiIMi VE UYGULANMASI
A. TURKIYE’DE LEASING’IN GELiSiMi

Tiirk finans sektoriiniin teknoloji, hizmet kalitesi ve finansal araglar agisindan
batiya ayak uydurabilmesi i¢in, degisime ugramasi gerektigi bir gercek haline gelmistir.
Son yillarda aktif bankacilik yoOntemlerini benimseyen Tiirk bankalar, g¢agdas
finansman teknikleri uygulamaya baglamislardir. Kredi kartlari, tiiketici kredileri,
factoring, swift, forfaiting, swap ve leasing alanlarinda yapilan yeni uygulamalar, Tiirk
finans sektoriiniin  gelismis {lkelerle kolayca biitiinlesebilecegini ve AT ile

entegrasyonun  saglanabilecegini  gostermistir  (http://www.iktisatleasing.com.tr/

hakkinda/yurt.htm-10.02.2004).

Yiiksek enflasyon orani, sermaye piyasasinin heniiz gelismemis olmasi,
tartismal1 iilke riski, teknolojik gelismeleri izleme zorunlulugu olmayan i¢ pazar
iiretimi, kurumsal ve yasal yap1 noksanligi gibi nedenler, hukuki miilkiyeti ekonomik
miilkiyetten (kullanma hakkindan) daha avantajli bir hale getirmis ve kiralamanin

yayginlagsmasini 6nlemistir.

Ulkemizde leasing konusundaki calismalar 1985 yilinda Devlet Planlama
Teskilati, Yabanci Sermaye Baskanligi, Adalet Bakanligi ve Maliye ve Gilimriik
Bakanlig1 tarafindan yapilmis ve bazi tasarilar hazirlanmigtir. Bunlardan ilki, DPT-
Yabanci Sermaye Bagkanli§i’'nca hazirlanan ve TBMM’ye sunulan tasar1 metni
olmustur. Bu tasar1t metni TBMM’ce kabul olunmus ve 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu seklinde yasallasarak 28 Haziran 1985 tarih ve 18795 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis ve ayni giin yiiriirliige girmistir (Ulukanl1,1996:32).

Tiirkiye'de finans sektoriiniin degisim silirecine girmesi ile birlikte, ilk leasing
sirketi olan Iktisat Finansal Kiralama A.S. 1986'da kurulmustur. Oldukca kisa bir
gecmisi olmasina ragmen, sektor hizli bir bigimde gelismistir.Bugiin, ¢ogunlugu banka
kokenli olmak {iizere, yiiz kadar sirket leasing alaninda faaliyet gostermektedir. Bankalar

leasing’1 kendilerine rakip olarak goérmekten ¢ok, miisterilerine 6nerebilecekleri yeni ve
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avantajli bir finansman yontemi olarak gerekli bulmakta ve miisterilerini bu cagdas

hizmetten yararlandirmak amaciyla kendi leasing sirketlerini kurmaktadirlar.

Tirkiye'de hizmet veren leasing sektorii, yatirimci firmalar i¢in orta vadeli
finans kaynagi haline gelmistir. Leasing, Amerika'da yatirimlarmin finansmaninda
yaklasik iiclincii sirada yer alirken, Avrupa'da ise yatirimlarin % 20'si leasing ile
kargilanmakta, bu oran, Tiirkiye'de % 8 - 10 seviyelerinde gerceklesmektedir

(http://www.iktisatleasing.com.tr/hakkinda/yurt.ntm-16.02.2004).

Tirkiye'de 1986'dan bu yana leasing’in yatirimlardan aldigi pay giderek
artmaktadir.  Ancak diger {lkelerle karsilastirildiginda leasing’in  {ilkemiz
ekonomisindeki paymin yeterli oldugu sdylenemez.Toplam sabit sermaye yatirimlari
icinde leasing’in payi, gelismis sanayi iilkelerinde %25 civarindayken, bu oran
Tiirkiye'de %10 un altinda kalmaktadir. Tiirkiye'de leasing’in heniiz degerlendirilmemis
biiyiik bir gelisme potansiyeli bulunmaktadir. Gelismis tiim iilkelerde oldugu gibi,
tilkemizde de konut leasing’i, isletme leasing’i alanlarindaki faaliyetlerin arttirilmasi

gerekmektedir (http://www.iktisatleasing.com.tr/hakkinda/yurt.htm-16.02.2004).

Leasing sozciigi Tirkce’ye “techizat kiralama kredisi” veya ‘“uzun vadeli
kiralama” seklinde cevrilebilirse de , bunlar kavrami tam ifade etmedigi gibi, olduk¢a
uzundur. Bu nedenle de “leasing” deyimi Tiirk¢e’ye aynen girmis ve kullanilmaya
baslanmistir. 3226 Sayili Kanun’un hazirlanilmasi sirasinda deyim olarak “Finansal
Kiralama” benimsenmis ve yasa bu sekilde kabul edilmistir. Finansal kiralama deyimi
ilk zamanlarda bir hayli yadirganmais ise de, zamanla buna alisilmis ve bu deyim leasing

ile birlikte ve es anlamda kullanilmistir (Ulukanl1,1996:28).

Avrupa Leasing Birligi (Europan Leasing Association) tarafindan yapilan
tanima gore, “Finansal Kiralama, belirli bir siire i¢in kiralayan ve kiraci arasinda
imzalanan ve lreticinin kiraci tarafindan segilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir
mali, miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan bir sdzlesme olup , malin
kullaniminin belirli bir kira 6demesi karsiliginda kiraciya birakilmasidir.” (Kocaaga,

1999:63).

Finansal Kiralama Kanunu’nun 4.maddesinde yer alan tanim ise soyledir:
“Madde 4- Sozlesme; kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi iizerine lgiincli kisiden

satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirli fayday:
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saglamak tizere ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda,
kiractya birakmasint 6ngoren bir sozlesmedir.”  (http://www.primefinans.com.tr/

Fraleasing.htm).

Yukarida yapilan tanimda, finansal kiralama s6zlesmesinin finansman amacina
yer verilmemistir. Oysa bu amag, finansal kiralamay1 olagan kiradan ayiran en énemli
Ozelliktir. Bununla birlikte bu eksikligi, FKK m. 1 hiikmiinii géz 6niinde almak {izere
gidermek miimkiindiir. Zira bu maddeye gore , finansal kiralama finansman saglamaya
yonelik bir islemdir. Bu maddenin, sézlesmenin tanimini veren 4. maddeyle birlikte
degerlendirilmesi halinde, tanimdaki bu eksiklik giderilmis olur ( Kocaaga, 1999:63).
FKK. Madde 1- “Bu Kanunun amaci, Finansman saglamaya yonelik finansal kiralamay1

diizenlemektir. <

Finansal Kiralama Kanunu’nun 4. maddesinden anlasildig:i {izere; kiraci
(isletmeci veya girisimci) kurulu igletmesinde ihtiya¢ duydugu yatirim malin1 (nesneyi)
veya yeni bir teknolojiyi, ya da yeni bir isletme kurmay: diislinliyor ve bunun igin
gereken mali olanagi sahip degilse veya elindeki mali olanaklar1 kullanmak istemiyorsa,
bunlar1 bir finansal kurulusla saglamay: diisiiniiyorsa, 6nce begendigi malin saticist ile
iliski kurmakta ve onunla ileride finans kurulusu satic1 arasinda gergeklesecek olan
satim sozlesmesinin biitlin unsurlarin1 ayrintili bir bigimde karsilastirmaktadir. Bu
anlagsma ile saticinin bagl tutulmasi kiraci yoniinden biiyiik 6nem tasimaktadir. Bunu
saglayabilmek icin kiraci; dnceden kiralayan (finansal kiralama sirketi) ile anlagip onun
temsilci olarak sirket adina ve kendi hesabina satici ile bir satis s6zlesmesi yolunu
segmekte veya kiraci satici ile Onceden anlasarak ileride finans kurumunun satim
s0zlesmesini devralacagin1 bildirerek onunla kendi bir satis s6zlesmesi yapar ve daha
sonra kiraci bir finans kurumu ile finansal kiralama s6ézlesmesi yapar ve finans kurumu
satim sdzlesmesini devralir. Islemin diger bir kurulus sekli de soyle olabilir. Kiraci
(isletmeci), finans kurumu ile bir finansal kiralama sozlesmesi yapar ve saticida
begendigi mali satin alip kendine teminini saglama yoniinde finans kurumuna bir “alim
hakk1” tanir. Bu alim hakkia dayanarak satict malin (nesnenin) miilkiyetini alictya
(finans kurumu-kiralayan) devreder, bedelini ondan alir ve mali (nesneyi) kiraciya
teslim eder. Bu satislar bir satis vaadi biciminde de kurulabilir. Onemli olan saticinin
mal1 teslim etmemesi ve bedelinin 6denmesinin garantili bir bicimde saglanmasidir.

Gerek finans kurumu ve gerekse satici ve kiraci finansal islemlerin kurulmasi sirasinda
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haklarin1 elde edebilmek i¢in en uygun sozlesme tarzini segmeyi yeglemeyi

distinmelidirler.

Esasen, isletmeci (kirac1) ihtiyag duydugu yatirim malin1 almaya Kkarar
verdiginde, bir finans kurumuna basvurarak mali alip kullanim hakkinin kendine
devredilmesini ister. Bunun finans kurumu teknik ve mali yonlerden gereken
incelemesini yapar ve olumlu bir sonuca varirsa mali kiralamak {izere satin alir. Tabii

bu olumlu sonuca varmada isletmenin is deneyimi ve giivenilirligi de etkendir.

Bundan sonra kurulan finansal kiralama sézlesmesi, kira bedellerinin tespit ve
O0denmesi malin teslimi ve yararlanma ile feshedilmezlik siiresi her tiirlii ezik, hasar,
vergi, sigorta ve diger yiikiimliiliikleri, hukuki ve cezai sorumluluk, devredilmezlik

donemi ile sdzlesmenin sona ermesi donemleri baslar (Nazlioglu, 1996:13,14).
B. LEASING SOZLESMESININ UNSURLARI
1. Tiirkiye’de Leasing Sozlesmesinin Konusu Olan Mallar

FKK. Madde 5’te finansal kiralamaya konu olacak varliklar genel bir bicimde
tanimlanarak, tasinir ve tasinmaz mallarin sézlesmenin konusunu olusturabilecekleri,
buna karsilik patent gibi fikri ve sinai haklarin bu sézlesmeye konu olamayacagi agikca
belirtilmistir. Ogretide “patent gibi fikri ve sinai haklar” kavrami igerisine, markalarin,
modellerin, resimlerin, ihtira beratlarinin, ticaret linvanlarinin ve bunlar gibi gayri
maddi haklarin girdigi belirtilmistir. Keza “...bir malin...” deyiminden is giicliniin de

finansal kiralamaya konu olmayacagi anlagilmaktadir (Altop, 1990:105,106).

Buna gore finansal kiralama sozlesmesine konu olabilecek tasinir ve tasinmaz

mallarin 6zellikleri, su sekilde olmalidir (Toroslu,1999:48,49).

I. Kira sozlesmesi siiresi sonunda asli niteligi bozulmadan iadesi miimkiin

olabilecek mallar
ii. Kendi basina kullanim olanagi olan mallar

iii. Bir malin herhangi bir sekilde miitemmim ciiz’ii veya teferruati olmayan ve

sarf malzemesi niteliginde olmayan mallar.

Finansal  kiralama, mallar agisindan su  sekilde  simflandirilabilir

(Ceylan,1993:63,64):
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Tiiketim mallar1 kiralamasi: Bir yildan az olmayan siirelerle, otomobil ve

televizyon kiralamasi, tiiketim mallar1 kiralamasina 6rnek olarak verilebilir.

Yatirnm mallan kiralamasi: Yatirirm mallar1 kiralamasi, techizat kiralamasini

kapsar. Yatirim mallar1, kiralamasi kendi i¢inde ikiye ayrilabilir.
- Taginir sabit mallarin kiralanmasi,
- Tasinmaz sabit mallarin kiralanmasi.

Tasinmazlarda, finansal kiralama islemi iki bicimde gergeklestirilmektedir: Ya
finansal kiralama sirketi arazi ve lizerindeki yapinin miilkiyetini kazandiktan sonra
bunun zilyetligini kiraciya devretmekte, yahut ta kiracinin kendisine ait bulunan arazi
tizerinde finansal kiralama sirketi lehine bir iist hakki tesis etmesinden sonra, finansal
kiralama sirketi bu yapinin zilyetligini kiraciya birakmaktadir. Finansal kiralamaya
verilecek yap1 mevcut olabilecegi gibi, insa edilecek bir yap1 da olabilir. Bu son halde,
finansal kiralama iligskisi daha kompleks bir nitelik gostermektedir. Zira finansal
kiralama sirketinin miilkiyetini kazandig1 veya tizerinde kendisi lehine bir tist hakki
kurulan arazide, binanin yapimi i¢in bir de miiteahhit devreye girmektedir

(Kuntalp,1988:27).

Finansal kiralamaya konu mallarin bu hiikiimler karsisinda yeni olmalari
gerekmekte ise de; finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin
yonetmeligin 12. maddesinde “ Eski, kullanilmis, yenilestirilmis, kusurlu, standart dis1,
yatik, diisiik kaliteli mallar ve miisaadeye tabi maddeler listesinde yer alan mallarin yurt
disindan kiralanmasi kanunun 8.maddesinin 3. fikrasinda yer alan tescilden ayr1 olarak
Miistesarligin 6n iznine tabidir. Tesvik belgesine baglanmis finansal kiralama islemleri
On izine tabi degildir. “ hilkkmii ile disiik kaliteli mallarin Miistesarligin 6n izni ile

finansal kiralamaya konu olabilecegi konu olabilmektedir (Nazlioglu,1996:15,16).

Finansal kiralama konusu malin, finansal kiralama islemine elverisli olmasi da
gerekmektedir. Bu itibarla finansal kiralama sozlesmeleri, asgari bir degerden daha
diisiik degerlerdeki mallara iliskin olarak kurulamazlar. Finansal Kiralama Kanunu,
finansal kiralama konusu malin degeri hakkinda herhangi bir sinir dngdérmemekle
birlikte, FKK m.6/II uyarinca yurt disindan yapilacak finansal kiralamada kiralama
bedeli yillik 25.000 Amerikan Dolar1 karsiligt Tiirk Lirasindan az olamaz
(Kocaaga,1999:68).
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2. Leasing Bedeli

Finansal Kiralama Kanunu’nun 6. maddesine gore, finansal kiralama bedelinin
ve 6deme donemlerinin saptanmasinda taraflar serbestlige sahiptir. Bu bedeller, Tiirk
Liras1 veya Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan déviz cinsi iizerinden belirlenebilir.
Buna karsilik, yurt disindan yapilacak finansal kiralamanin alt sinir1 belirlenmis olup alt
sinir yillik 25.000 Amerikan Dolar karsiligi Tiirk Lirasi’ndan az olamaz. Bu miktari

degistirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir (Istanbul Ticaret Odas1,iTO,1998:26).

Genelde finansal kiralama bedellerinin tespitinde kiralayanin saticiya 6deyecegi
satig bedeli ve refinansman gideri ve idari masraflarda dahil olmak iizere s6zlesmeler ile

ilgili diger masraflar belli bir riziko primi ve kar pay1 dikkate alinarak belirlenmektedir.

Finansal kiralama bedelleri 6demelerinde genelde, iskonto oranlari en yiiksek
faiz orani ile smirlandirilmakta veya degisken faiz oranlari ile enflasyona gore

endekslenmis faiz oranlariin uygulandig1 gézlenmektedir.

Finansal kiralama bedellerinin belirlenmesinde sozlesme siiresince ekonomik

degisiklikler gbz oniinde tutulmakta fiyat degisikligi sozlesmeye yansitilmaktadir.

Leasing kullanan; taksitleri 6deme, mali kullanirken azami 6zeni gosterme,
malin her tiirlii bakim ve onarim masraflarini {istlenme borglarinin yani sira, sigorta
primlerini 6deme, malin ayni ile ilgili miikellefiyetlerin yanisira o mala iliskin her tiirlii
mali yikiimliliikler, resim ve harglart 6deme borglari1 da {istlenmektedir

(Nazlioglu,1996:17,18).

Finansal kiralama sézlesmesinde, bu bedel kullanimin devrinin bir karsiliini
olusturmamaktadir. Burada esasinda bir malin ondan her tiirlii yarar1 elde etmek iizere,
fakat ayn1 zamanda onun her tiirlii hasarina katlanmak kaydiyla kiraciya kullanimin
birakilmasinin bir kars1 bedeli s6z konusudur. Bu nedenle iliskide zamanin gegmesi ile
dogan kira bor¢larindan farkli olarak bir biitiin halinde bir defada dogan fakat 6denmesi

birbirini izleyen vadelere baglanmis tek bir bor¢ mevcuttur (Kuntalp,1988:32).
3. Feshedilmezlik Siiresi

Finansal kiralama sozlesmelerinde feshin miimkiin olmadigi ama s6zlesme
stiresi kiralayan ile kiraci arasindaki gorligmeler sonucu belirlenmekte olup, finansal

kiralama konusu malin tiiri ve kullanim amaci1 yaninda yararlilik siiresi bu belirlemede
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hareket noktasini olusturmaktadir. iki tiirlii yararlilik siiresi s6z konusudur: Teknik
yararlilik stiresi, malin amaca uygun olarak kullanilabildigi siiredir ve kendisinden
beklenen gorevi ifa edebilecegi siirece devam eder. Her yatirim mali zamanla kimyasal
ve fiziksel olaylar sonucu yipranir ve amaca uygun olarak kullanilmasi gittik¢e gliclesir.
Teknik yararlilik siiresi sona eren malin sadece hurda degeri vardir. Teknik yararlilik
stiresi cogu hallerde tamir ve vizyonlarla uzatilabilir. Ekonomik (isletmesel) yararlilik
siiresi ise, malin kullanilmasinin yatirimci igin ekonomik acidan faydali oldugu siirece
devam eder. Piyasada daha rasyonel ve ucuza ayni isi goren bir mal varsa, teknik
yararlilik stiresi dolmadan ekonomik yararlilik siiresi dolar ve yatirimct mal
degistirebilir. Ancak burada yatirimcinin karar1 6nemlidir; isterse mali, daha modern ve
rasyonel olami c¢iktiginda hemen daha ekonomik yararlilik siiresi bile dolmadan
degistirebilir veya isterse ekonomik siiresi dolduktan sonra dahi, teknik yararlilik

stiresinin sonuna kadar kullanabilir (Altop,1990:101,102).

Kiralayan sirketler, sozlesme siiresini genellikle kisa tutmak istemektedirler.
Boylece hem kisa siirede harcamalarini amorti etmekte, hem de kiracinin, kira bedelini
6deyememesi durumunda az kullanilmis olan mali yeniden degerlendirebilmektedirler.
Buna karsilik, ekonomik yonden zayif durumda bulunan kiracilar, aylik finansal
kiralama bedellerinin diisiik olmasi amaciyla, s6zlesme siiresinin olabildigince uzun
olmasini isterlerken; ekonomik yonden giiclii kiracilar ise, siireyi kisa tutmak suretiyle,

finansman1 daha ucuza saglamay1 amaglamaktadirlar (Kocaaga,1999:76).

Finansal kiralama sozlesmesi daha az siireli olabilir fakat dort yildan o6nce
bozulamaz. Ama bu hiikiim emredici nitelikte olmadig1 igin, taraflar sozlesme siiresi
dort yildan az olmamasi gereken bir mal i¢in daha az bir siire kabul etmisler ise; bu siire
finansal kiralama sozlesmesinin feshini gerektirmez, diger bir ifade ile hukukun
gecerliligini etkilemez. S6zlesme kabul edilen siirede etkisini ve sartlarini siirdiiriir, siire
sonunda sézlesme FKK m.21 hiikmiince son bulur (Nazlioglu,1996:39). M.21”Finansal
kiralama sirketinin iflas1 veya icra takibine ugramasi halinde kiracinin ekonomik
miilkiyete dayali menfaatlerini koruyabilmek amaci ile finansal kiralama sirketinin
iflasina ragmen sozlesmenin siiresi sonuna kadar devam edecegi kabul edilmistir.
Ayrica kiralayanin borcundan dolay1r bu siire zarfinda malin haczedilemeyecegi 6n

gorilmistiir.”
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Ancak bozulmazlik siiresinin en az dort yil olmast mutlak bir kural niteliginde
degildir (Kuntalp,1988:34). Bakanlar Kurulu’nun 06.06.1992 tarihli ve 92/3170 sayili
karar1 uyarinca 08.07.1992 tarihli ve 21278 sayil1 RG’de yayinlanan Finansal Kiralama
Islemlerinde Siire ve Smirm Tespitine Dair Yoénetmeligin 1. Maddesi’nde, finansal
kiralama sozlesme siiresinin asagidaki hallerin varligi halinde dort yildan kisa

olabilecegi belirtilmektedir.

i. Teknolojik niteligi veya ekonomik yararlanma ve isletme siiresi itibariyla

kullanimin dort yildan kisa oldugu Hazine Miistesarligi’nca onaylanan mallar,

ii. Yurticinde veya yurtdisinda yerlesik finansal kiralama sirketleri tarafindan
yapilan kiralama iglemlerinde; ilk sdzlesmenin devami niteliginde, yeniden finansal

kiralama s6zlesmesine konu olan mallar,

iii. Yurti¢inde veya yurtdisinda savas hali ile savasa yol agabilecek durumlar veya
sabotaj, yangin, agir kaza ve tabii afetler sebebiyle kiralama konusu malin, bu mali
kiralayanin ya da kiracisinin zarar gordiigli haller (Sorularla Finansal

Kiralama,iTO,1998:24,25).

Sozlesmenin feshedilemeyecegi asgari siire, finansal kiralama konusu malin
kiraciya teslim edildigi anda baslar. Zira finansal kiralama s6zlesmelerinde, kira konusu
malin zilyetliginin kiraciya devredilmesi kiralayanin asil borg¢larinda olup, bu
gerceklestirilmeden ne finansal kiralama sézlesmesinin siiresi islemeye baslar, ne de

kiracinin kira bedelini 6deme borcu muaccel olur (Kocaaga,1999:78).
C. TURKIYE’DE LEASING SOZLESMESININ TARAFLARI

Finansal Kiralama Kanunu T{g¢lii sistemi benimsemistir. Finansal kiralama

isleminde:
1. Kiralayan, yani leasing sirketi,
2. Kiraci,
3. Malin tireticisi veya saticis1 olmak {izere ii¢ taraf bulunmaktadir.
1. Leasing Sirketi (Kiralayan)

Kanun’un 3. maddesi, kanunda gecen “kiralayan” kelimesinin “Finansal

Kiralama Sirketi’ni” ifade ettigini agiklamaktadir. 4. maddedeki finansal kiralama
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sOzlesmesi ile ilgili tanimda bunun bir tarafinin, kiralayan yani finansal kiralama sirketi
olacagi aciklandigmma gore, kiralayan olarak ancak sirketlerin faaliyette
bulunabilecekleri sOylenebilir. O zaman diyebiliriz ki, gercek kisilerin veya sirketler
disindaki tlizel kisilerin boyle bir faaliyette bulunabilmeleri miimkiin degildir. Buna
ragmen bu sayilan kisiler bir leasing sézlesmesini, kiralayan sifatiyla yaparlarsa bu
sO0zlesme hiikiimsiiz olmamakla beraber, bu kanun agisindan onun hiikiimlerine tabi bir

finansal kiralama s6zlesmesi olarak kabul edilmeyecektir.

Leasing islemlerinin ulusal ya da uluslar arasi niteliginde yapilabildikleri
g06zoOniine alindiginda, kiralayanin ya Tirkiye’de ya da Tirkiye disinda yerlesik bir
sirket olabilecegi kendiliginden anlagilir. Nitekim Kanunun 10. maddesi de bu anlamda
yabanci sirketlerden s6z etmektedir. O zaman konuyu bu ayirim gercevesi i¢inde, ayrica
bankalar ve 0Ozel finans kurumlar1 agisindan da incelemek yerinde olacaktir

(Kuntalp,1988:37).
a) Tiirkiye’deki Leasing Sirketleri

FK.K. M. 10/1 fikrasinda ve yasanin gerekcesinde finansal kiralama
sirketlerinin finansman amaci gozoniinde tutularak anonim sirketi olarak kurulmasi
zorunludur. Bunun digindaki sirketlerin finansal kiralama islemleri yapmalar1 boylece
engellenmis bulunmaktadir. Finansal kiralama sirketlerinin sadece anonim sirket
halinde bulunmalar1 disinda, 3226 sayili yasanin diger hiikiimlerine gorede

orgiitlenmeleri ve sekil sartlarina uygun olmalarida gerekir.

F.K.K. M. 10/2 fikras1 ile de finansal kiralama sirketlerinin kurulmasi sube
acmalar1 Hazine ve Dig Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanligin “6n iznine”
tabi kilinmistir. M. 10/4 fikrasi ise, On iznin verilmesinin sekil ve sartlarinin ¢ikarilacak
yonetmelikle belirlenebilecegini hitkkme baglanmistir. Bu dogrultuda ¢ikarilan en son
“Finansal Kiralama Sirketlerinin ve Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik” 28.04.1992 tarih
21212 sayili R.G. de yayinlanmis ve madde sonuna eklenmistir (Nazlioglu,1996:69).

Tirkiye’de finansal kiralama sirketlerinin kurulusuna iliskin sartlar da sunlardir

(Sorularla Finansal Kiralama,iTO,1998:53,54):
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(i) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

(if) Sermayelerinin kanunda belirtilen tutardan az olmamasi (Finansal Kiralama
Kanunu’nun 11. maddesine gore kiralayan sirketlerin 6denmis sermayeleri 1 milyar

Tirk Lirasindan az olamaz.)

(ili)Anasozlesmelerinin mevzuat hiikiimlerine uygun olmasi ve anasozlesmede
mevcut pay gruplari, pay sayisi ve tutar ile paylarinin ne kadarini hamiline yazili

oldugunun yer almas1 gerekmektedir.

Ilgili ydnetmeligin 5. maddesinde, 4. maddede belirtilen sartlara haiz olan ve
Tiirkiye’de finansal kiralama sirketi kurmak isteyenlerin ibraz etmek zorunda olduklari

belgeler ise sunlardir:

(i) Sirket kurucular tarafindan Miistesarlik’ca belirlenecek Ornege uygun

doldurulacak formlar,
(ii) Sirket anasozlesmesi taslagi,

(ii)Sirketin  kurulmasiyla ilgili olarak hazirlanan ve yapilmas: diistiniilen
kiralama tiirleri hakkinda aciklamalar1 ve gelecek 3 yila iliskin projeksiyonlart iceren

ayrintili bir yapilabilirlik raporu,

(iv) Y onetim kurulu iiyeleri ile genel miidiirlik ve genel midiir yardimeiliklarina

atanmasi diisiiniilen kisilerin ayrintili 6zgegmisleri,

(v) Bilango esasina gore defter tutan kurucularin son {i¢ yila ait bilango kar ve

zarar cetvelleri.

Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuata gore kurulus veya sube agma islemlerini
iznin verildigi tarihten itibaren bir yil i¢inde tamamlamayanlarin 6n izinleri gegersiz

sayilir.(Yonetmelik m.6)

Finansal kiralama sirketleri, Hazine Miistesarligi’nin bagli bulundugu bakanligin
denetimine tabidirler.(FKK m.10/1II). Bu sirketlerin islemlerini, Finansal Kiralama
Kanunu’na, Tiirk Ticaret Kanunu’na, diger ilgili mevzuata ve Finansal Kiralama
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Y®énetmelik hiikiimlerine uygunlugunu
denetlemeye bankalar yeminli murakiplar1 ve yardimcilari ile hazine kontrolorleri ve

stajyer hazine kontrolorleri yetkilidirler (Yonetmelik m.9) (Kocaaga,1999:83).
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Finansal kiralama sirketleri finansal kiralama sozlesmesi yapmak amaciyla
kurulabilirler. (FKK,m.1,4,5), sayili finansal kiralama kanunu Tiirkiye’de, finansal
kiralama sozlesmelerinin kurulus sartlar1 ve hiikiimleri ile tilkede bu sodzlesmeleri
kiralayan sifatiyla akit etmeye yetkili bulunan FKS.lerin statiilerini diizenler. Bu
Kanunun 12. maddesi uyarinca yayinlanan Den.Y6n.20. maddesinde, “Kiralayanlarin
finansal kiralama iglemleri ile dogrudan ilgili olmayan faaliyetlerde bulunamayacaklar1”
ongoriilmektedir. Finansal kiralama isiyle dogrudan ilgili faaliyetler arasina nelerin
girecegi hususunun, daha dogrusu bunun kesin sartlarmmin belirlenmesi gerekir.
Kiralanmak tizere, tasinir ya da tasinmaz mal satin alinmasi ya da bunlarin imal
ettirilmesi ve amaca yonelik hukuki islemlerin yapilmasi, dogrudan ilgi kapsami
icerisinde miitalaa edileler bil, kiralanmak {izere satin alinan ya da imal ettirilen nesne
somut belli bir kiraya 6zgiilenmis degil ise, baska deyisle, sirf muhtemel kiralama
sozlesmelerinde kullanilmak iizere ve stoklanmak amaciyla satin aliniyorsa, bunlar
FKS.nin amag¢ ve konusu disinda kalan iglemler olarak nitelendirmek gerekir. Ancak
kurumun kendi gereksinimi i¢in tasinmaz satin almasi, sonra bunu elden cikarma

amactyla satmasi konu dis1 islem degildir.

Denetleme Yonetmeligi 21. maddesinde sirketin fon toplama yontemini ve bu
amagla bulunabilecegi faaliyetleri ongdrmektedir. Buna gore kiralayanlar, 2499 sayili
Sermaye Piyasas1t Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uymak kayd ile tahvil, bono
ve benzeri menkul kiymet ihraci suretiyle sermaye piyasasindan kaynak saglayabilir

(Kételi,1991:78,79).

Ilgili kanun hiikiimlerine gore izin almadan kiralama faaliyetinde bulunanlar,
besylizmilyon liradan bes milyon liraya kadar para ve {ic aydan bir yila kadar hapis
cezasi ile cezalandirilirlar. Bu eylemi ika edenler tiizel kisi ise, ceza bizzat faaliyette
bulunanlar ve karar1 vermis olanlar hakkinda uygulanir.(FKK m. 10/V). Kanunda yazili
yiikiimliillik ve =zorunluluklara uymayan kiralama sirketlerinin ilgili gorevlileri
hakkinda, fiile katilma derecelerine gore ikiylizbin liradan bir milyon liraya kadar para

cezas1 hitkmolunur (FKK m. 10/VI) (Kocaaga,1999:84).
b) Yabanci Leasing Sirketlerinin Tiirkiye Subeleri

Kanun’un 10. maddesi, yabanci sirketlerin Tiirkiye’de sube agmasindan soz

etmektedir. Bu ifade, yabanci sirketin Tiirkiye’de faaliyette bulunabilmesi i¢in, mutlaka
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bir sube agmasi gerekip gerekmedigi konusunda yeterli bir aciklik icermemektedir. Her
ne kadar Kanun’un 10. maddesinin 5. fikrasinin izin almadan kiralama faaliyetinde
bulunamayacagini, 2. fikrasinin bu iznin kurulus ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’de sube
acmasinda gerekli bulundugunu 6ngoérmesinden hareketle, yabanci sirketlerin ancak
sube agmak suretiyle Tiirkiye’de finansal kiralama islemleri yapabilecekleri rahatlikla
ileri siiriilebilirse de, 8. maddenin son fikrasi agikca yabanci sirketin Tiirkiye’de subesi
olmadan da finansal kiralama faaliyetlerinde bulunabilecekleri ihtimalin 6ngdérmek
suretiyle bu iddianin gecerliligini tartisma konusu haline getirmektir. Esasinda sube
acmanin zorunlu oldugunun ileri siirlilebilmesine biiyiik 6l¢iide destek saglayan 10.
maddenin 5. fikras1 Tasariin Biiyilk Millet Meclisinde goriigiilmesi sirasinda kanun
metnine ilave edilmistir. Gergekten ne Bakanlar Kurulu Tasarisi’nda, ne de Adalet ve
Plan ve Biitge Komisyonlari’nca benimsenen metinde bu fikra yer almamaktadir. Bu
bakimdan 8. madenin son fikrasi da gozoniine alinmak suretiyle bakanlar Kurulu
Tasarisinin temelde yabanci sirketin Tiirkiye’de faaliyette bulunabilmesi igin sube
acmas1 zorunlulugunu o6ngdérmedigini ifade etmek miimkiindiir. Nitekim Bakanlar
Kurulu Tasarisinda da yer alan Kanunun 6. maddesinin 3. fikrast “yurt disindan
yapilacak finansal kiralamalardan”; 29. maddesi “Yabanci sirket ile kiraci arasinda
akdedilen sozlesme”den s6z etmektedir. Ancak Meclis goriismeleri sirasinda 10.
maddeye 5. fikranin ilave edilmesi sistemde 6nemli bir degisiklik getirmistir. Gergekten
bu hiikiim ile izinsiz faaliyetlere cezai bir yaptirima baglanmig, bdylece faaliyette
bulunmak i¢in izin alma zorunlulugu getirilmistir. Oysa kanun “faaliyette bulunma
iznine deginmeyip yalnizca kurulus ve sube agma izninden s6z etmektedir. Bu
diizenlemeden ¢ikan anlama gore faaliyette bulunma izni, kurulus ve sube agma izni
icinde diisiiniilmiis olmaktadir. Baska bir deyisle, kurulus ve sube agma izni ayni
zamanda faaliyette bulunma iznini kapsamaktadir. Bundan c¢ikan Onemli sonug,
faaliyette bulunabilmek i¢in mutlaka sube ag¢ma izni alinmasi1 gerektigidir

(Kuntalp,1988:38,39).

“Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Y&netmelik’in
4. maddesine gore, yabanci finansal kiralama sirketlerinin (Sorularla Finansal
Kiralama,ITO,1998:55,56):

(i) Tirkiye’de subeleri i¢in ayirdiklart sermayenin kanunda belirtilen

tutarlardan az olmamasi gerekmektedir. Finansal Kiralama Kanunu’nun 12. maddesine
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gore yabanci finansal kiralama sirketlerinin Tiirkiye’de sube agmalarinda 6denmis
sermayeleri asgari iki milyon Amerikan Dolar1 karsiligi Tiirk Lirasi’dir. Bakanlar

Kurulu bu miktar1 artirmaya yetkilidir.

(if) Kurulduklar1 veya faaliyette bulunduklari iilkelerde kiralama islemi yapmaya

yetkili bulunmalar1 gerekmektedir.

Yine ilgili yonetmeligin 5. maddesine gore yabanci finansal kiralama sirketleri

asagidaki belgeler ile birlikte 6n izin i¢in Miistesarliga bagvurmak zorundadir.

(i) Sirketlerin tasdikli anas6zlesmesi ve Tirkc¢e ¢evirisi ile uyrugunda

bulundugu iilkeden alacagi finansal kiralama isleri ile istigal ettigini gosterir belge.

(i) Sirketin Tirkiye’de faaliyette bulunmasina iligkin olarak hazirlanan ve
yapilmasi diisiiniilen kiralama tiirleri hakkinda ag¢iklamalar1 da ihtiva eden ayrintili bir

yapilabilirlik raporu,
(iii)Son g yila ait bilango ve kar/zarar cetvelleri

Basvuruslarin incelenmesi sonucunda istenilen sartlari tasidiklart anlasilanlara

kurulus i¢in 6n izin verilir.
c¢) Diger Kurumlar

Tirkiye’de kurulmus olan finansal kiralama sirketleri ile yabanci finansal
kiralama sirketlerinin Tirkiye’de actiklar1 subeleri disinda Tirkiye’de dogrudan
finansal kiralama sozlesmesi yapabilecek diger kurumlar, 6zel finans kurumlan ile

yatirim ve kalkinma bankalaridir.
aa. Ozel Finans Kurumlari

28/04/1992 tarth ve 21212 sayilh R.G.’de yaymlanan yoénetmeligin 11.
maddesinde “Mevduat kabul etmeyen kalkinma ve yatirnm bankalar1 ile 6zel finans
kurumlart Bakanlik’tan izin almak kaydiyla finansal kiralama faaliyetlerinde
bulunabilirler” hiikmiiyle bu kurumlarin agik¢a finansal kiralama s6zlesmelerini izin

almal1 kosulu ile yapabileceklerini ifade etmektedir.

Ozel finans kurumlar, ilk defa 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile kurulmus ve boylece Tiirkiye’de finansal kiralama sirketlerinin temeli

atilmistir. Kararnamenin yurt disinda ve yurt i¢cinde 6zel cari hesaplar (faizsiz) ve kar
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zarara katilma hesaplar ile fon toplayabilme yetkisine sahip olan ve topladiklari bu
fonlar1 gene ayn1 madde dogrultusunda “yatirimlara iliskin ekipmanlarin temin dilip
kiraya verilmesi gibi hususlarda kullanabilirler” hitkmiine gore 25.02.1984 eki karara ait
tebligde; bu fonlarda biriken paranin “Leasing, mal ve hizmet liretiminde kullanilacak
tebligatin miilkiyeti kurumda kalmak kosulu ile ve sozlesme serbestisi dahilinde

isletmelere kiraya verilmesi” seklinde tanimlanmaktadir (Nazlioglu,1996:71).

FKK.nin dilizenlemesine igerisine giren finansal kiralama islemleri ile,
kararname eki karar ve onunla ilgili olarak yayinlanan hazine ve dis ticaret miistesarligi
tebliginin 6ngordigi kiralama (Leasing islemleri) temelde ayni islemlerdir. Bu yiizden
FKK.nin 6ngordiigii finansal kiralama sirketlerinin yaninda 7506 sayili kararname ile
kurulan 06zel finans kurumlarinin da finansal kiralama soOzlesmesi akit etmeleri
miimkiindiir. Ancak, FKK.nin diizenledigi finansal kiralama sirketleri ile 7506 sayili
kararnamenin diizenledigi 6zel finans kurumlart arasinda kurulusa iligkin benzerlikler
bir yana, fon toplama yontemleri ve bu fonlar1 degerlendirme yollar1 arasinda 6nemli
farklar , yalniz basina, 6zel finans kurumlarinin fon toplama ydntemleri agisindan daha
genis yetkilerle donatilmis olmalari, bu imkanlara sahip bulunmayan FKS.lerin
¢ekiciligini azaltict nitelikte degerlendirilebilecektir. Bunun yaninda toplanan fonlari
degerlendirme yollarindaki cesitlilik de 6zel finans kurumlarinin cazibesini arttirici

goriilmektedir (Koteli,1991:80).
ba. Kalkinma ve Yatirirm Bankalar

Finansal Kiralama Kanunu, 6zel finans kurumlarinda oldugu gibi, bankalarin da
finansal kiralama islemi yapip yapamayacaklari konusunda herhangi bir hiikiim
icermemektedir. Ancak, bankalar, 6zel kanunlardaki yasak nedeniyle finansal kiralama
faaliyetinde bulunamazlar. Nitekim 25.4.1985 tarih ve 3182 sayili Bankalar Kanunu m.
49, “bankalar ticaret amaci ile emtia alim ve satimi ile ugrasamazlar” hiikmiine yer
vermistir. Ayn1 sekilde Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Yonetmeligin 10. maddesi de, ticari bankalarin kiralayan olarak finansal kiralama
sOzlesmesi yapmalarmi yasaklamistir. Bu hilkme gore kiralayanlar, finansal kiralama
islemleriyle dogrudan ilgili olmayan bulunamazlar. Oysa bankalar, esasen bankacilik
faaliyetlerinde bulunduklarindan, ayn1 zamanda finansal kiralama islemleri yapmalari

miimkiin degildir. Boylece bankalarin finansal kiralama islemlerinde bulunmalari,
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dolayli olarak yasaklanmis olmaktadir. Bu bankalar sadece ayr1 bir sekilde kuracaklari
finansal kiralama sirketleri ile kiralama islemleri yapabilirler. Ulkemizde buna 6rnek
olarak; iktisat Finansal Kiralama A.S. ile Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.S. bankalarmn
yavru sirketleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Kocaaga,1999:87,88).

3182 Sayili Bankalar Kanununun 91-95. Maddeleri hiikiimlerinde yer alan
yatirrm ve kalkinma bankalar1 da mevduat kabul etmedigi i¢in yonetmeligin 11.
maddesinin ag¢ik hiikmii ile finansal kiralama s6zlesmesi yapma yetkisine sahiptir. Hatta
Bankalar Kanunu’nun 95. ve 38/1 maddesi ile bu bankalar 6z kaynaklarin 20 katina
kadar borglanabilmektedir. Oysa finansal kiralama sirketinde bu smir (m.7-12
yonetmelik m.2’de) 6z kaynaklarin 30 katina ve ortaklari veya sirketler grubu ile
yapacagi kiralama islemlerinde bor¢glanmanin 15 kat olabilecegi kabul edilerek finansal

kiralama sirketlerinin ¢ekici hale getirilmesi saglanmistir (Nazlioglu,1996:71,72).
2. Kiraci

Leasing sozlesmesi ¢ercevesinde leasing sirketinden mali kiralayan kisi veya
kurulustur. Hukuki islem yapabilme yetenegine sahip olan biitiin gercek veya tiizel

kisiler kirac1 olabilir (Toroslu,1999:9).

Leasing soOzlesmesinin  sagladigi  imkanla, isletmesinde bir yatirimi
gerceklestiren taraf, gercek ya da tiizel kisi olsun mutlaka iktisadi bir isletmenin sahibi
olmalidir. Leasing yolu ile yatirimi yapilan nesnenin mutlaka bir yatirrm mali ya da
techizat cinsinden bir sey olmasi bunu dogrular. Zaten islemin temelinde yatirilan
nesnenin karindan kira bedeli ddenmesi amaci yattigindan bu konuda herhangi bir

duraksama s6zkonusu degildir (Kételi, 1991:59,60).

Yatirimi yapilan malin gelir getirme ozelligine sahip olmasi veya bodyle bir
amaca tahsis edilmis bulunmasi, sdzlesmenin niteligi bakimindan gerekli ve yeterli
sarttir. Boyle olunca, finansal kiralama yoluyla gerceklestirilen yatirimin iktisadi amagh
olmasi yeterli olup, bunun mutlaka TTK m. 12’de sayilan faaliyetlerden birine girmesi
gerekli degildir. Isletmenin niteligi, ticari muhasebeyi gerektirmeyen bir esnaf isletmesi
veya zanaatkar atdlyesi ya da biirosunda veya muayenehanesinde meslegiyle ilgili bir
alete ihtiya¢ duyan serbest meslek sahibi de kiraci olabilir. Ancak 6zel kullanim
amaciyla elde edilmek istenen bir malin, iiretime tahsis edilebilme imkan1 bulunsa bile,

finansal kiralama yoluyla saglanmas1 miimkiin degildir (Kocaaga,1999:91).
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D. LEASING SOZLESMESININ SEKLI VE OZEL SICILE ISLENMESI

Finansal Kiralama Kanunu’nun 8. maddesine gore, finansal kiralama
s0zlesmesinin resmi diizenleme sekli noterlik¢e yapilir. Tagiir mala iligkin sozlesme,
kiracinin ikametgahi noterliginde Ozel sicile tescil edilir. Tasinmaz mala iliskin
sOzlesme tasinmazin bulundugu tapu kiitiigliniin beyanlar hanesine serh edilir. Gemilere

iliskin sozlesmeler ise gemi siciline serh edilir.

Tescil ve serhten sonra tigiincii kisiler, finansal kiralama konusu mal tizerindeki

ayni haklar1 kiralayana kars1 ileri sliremez.

Yurtdisinda leasing sirketlerinin Tiirkiye’de bir subesi yoksa sozlesmeler Hazine
Miistesarligi’nin bagli bulundugu Bakanlik tarafindan tescil edilir (Sorularla Finansal

Kiralama,iTO,1998:27).

Gerek Medeni ve gerekse Borclar Kanunlarimiza gore taginir mallara ait kira
sOzlesmelerinin kaydedilecegi bir sicil ongoriilmemistir. MK. M.901 uyarinca,”Bir
menkuliin, emin sifati ile zilyedi olan kimseden iyi niyetli miilkiyeti veya ayni herhangi
bir hakki iktisap olunursa, o kimsede bu islemleri yapma yetkisi olmasa bile iktisap
gecerli olur,” hilkkmii mevcuttur. Burada bahsolunan emin sifati kiraciyr ifade
etmektedir. Boylece bu maddeye gore tasinir bir malin kiracisi, zilyedi oldugu bu mal
Iyi niyetli olan yani gergek durumdan haberi olmayan, kiraciyr malik sanan bir Giglincii
sahsa sattiginda mali satin alan bu kimse malin maliki olacaktir. Bu durumda

kiralayanin miilkiyet hakk: son bulacaktir.

Yine Medeni Kanunumuzun 688. maddesi taginir mallar1 “miilkiyeti muhafaza
kaydiyla” yapilan taksitli satislarda bu sozlesmenin mali satin alan kimsenin
ikametgahindaki noter tarafindan tutulan 6zel bir sicile kaydini ongérmektedir. Ancak
noter siciline kayit ameliyesi ligiincli kisilerin iyi niyetini ortadan kaldiran bir sonug
yaratmamaktadir. Bu islemin sadece kurucu bir fonksiyonu vardir. Yine MK.m.901
geregi, tasinir mali taksitle satin alan ve elinde bulunduran fakat taksitlerin tamamu
O0denmemesi nedeniyle, 6deninceye kadar, malin miilkiyetine sahip olmayan kisiden, iy1
niyetle bu mali satin alan ii¢iincii sahis, bu taginir malin maliki olur ve dnceki malikin

miilkiyet hakk: da 6zel sicildeki kayda ragmen son bulur.

Kanun koyucunun bu sekilde bir neticeye varmasinin sebebi ticari giivenligin

saglanmasi ve 1yi niyetli {iglincii kisilerin iy1 niyetli olmalarina ragmen mali iadeye
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icbar edilmelerinin 6nlemek amaciyladir (Reisoglu,1987:45). Bu yolun ac¢ik tutulmasi,
finansal kiralama kurumunun saglikli isleyebilmesi ve gelisebilmesi olanagini ortadan
kaldirabilirdi. Bu yolu kapatabilmek amaciyla 6zel sicile tescil sistemi getirilerek,
finansal kiralama islemlerine aleniyet kazandirilmistir. Boylece kiracidan mal almak
isteyenler ozel sicili incelemek suretiyle, malin finansal kiralama konusu olup
olmadigin1 6grenebileceklerdir. Sayet 6zel sicili incelememislerse, MK.m.3/II uyarinca
gerekli 6zeni gostermemis olduklarindan, artik iyi niyetli sayilmayacaklar ve iktisaplari
da gecerli olamayacaktir. Bu diizenlemenin bazi giigliikler yaratacagi ve — ikametgah
nakillerindeki kolaylik nedeniyle — 6zellikle dayanikli tiikketim mallar ile kiiclik ¢apta
taginir yatirrm mallar1 agisindan, kisileri, Tirkiye’nin dort bir yanindaki tiim 6zel
finansal kiralama sicillerini taramak zorunda birakacagi belirtilerek, -elestiriler
yapilabilir. Sistem bir biitiin olarak ele alindiginda daha miikkemmelin olmadig:
goriilmekle beraber, ufak degisikliklerle baz1 sakincalarin, tamamen giderilmese de hig
degilse azaltilabilmesi miimkiindiir. Ornegin 6zel finansal kiralama sicillerinin her ilde
belirlenecek bir tek noterde tutulmasi veya bir adim daha atilarak sadece tig-dort biiyiik
ilde belirlenecek birer noter nezdinde tutulmasinin, sistemin islerligi acisindan ¢ok

yararl olabilecektir (Altop,1990:96,97).

FKK m. 8/1,3 uyarinca tasinmaz mala iligkin finansal kiralama soézlesmesi,
tasinmazin bulundugu tapu kiitiiglinlin beyanlar hanesine serh verilecektir. Tapu
sicilinde kiralayan zaten malik olarak kayitli oldugundan, iiciincii kisilerin, m.8/1,3
uyarinca serh verilmese bile, kiracidan gegerli olarak ayni hak iktisap etmeleri miimkiin
degildir. Zira, tapudaki kiralayan adina kayit, ti¢lincii kisilerin iyi niyetli olmalarini
olanaksiz kilmaktadir. Bu nedenle sozkonusu serhin bu agidan liizumsuz oldugu

goriilmektedir (Altop,1990:99).

Burada asil yiikiimliiliik kiralayana diismektedir. Tasmmazin maliki olan
Kiralayan sozlesme boyunca kiracinin haklarmi tehlikeye diisiiriicii tasarruflardan
kacinmas1 gerekmektedir. Nitekim, FKK m.18/I geregi, sozlesme siiresi zarfinda aksi
kararlastirilmamis ise kiralayan malin miilkiyetini iiclincli kisiye devredemeyecektir.
Iste bu hiikiim bir sinirlama getiriyorsa da tasinmazlarla ilgili kiralayanin maliki oldugu
sozlesme konusu taginmazin tapu kiitiigiine serh edilmesinin etkisi, kiralayanin tasarruf

yetkisini sinirlandirmak gayesini de tasimaktadir (Kuntalp,1988:59,60).
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Bir diger incelenmesi gereken konuda gemilere iligkin sézlesmelerdir. FKK m.
8/1 hiikkmii, gemilere sozlesmelerin gemi siciline serh edilecegini belirtmektedir.
Oncelikle sdylemek gerekir ki, Tiirk Ticaret Kanunu’nda, Medeni Kanun’daki tapu
sicilinden farkli olarak, sahsi haklarin gemi siciline serhi 6ngoriilmemis; sadece konusu
bir ayni hakkin kurulmasi, kaldirilmasi veya kapsam ya da derecesinin degistirilmesi
olan miistakbel veya sarta bagli kisisel bir talep hakkinin temini i¢in gemi siciline serhe
cevaz verilmistir. (TTK m.879/I). Bu bakimdan aslinda FKK m. 8/I hiikkmiiyle, TTK m.
879/I’de bir degisiklik yapilmistir. Diger yandan su hususa isaret etmek gerekir, sicil
rejimi bakimindan biitiin gemiler, tasinmazlarda oldugu gibi tescile tabi degildirler

(Kocaaga,1999:103).

Gemi siciline kayith olmayan gemilere iliskin bir finansal kiralama
sOzlesmesinin kurulmasi halinde, FKK sicile kayitli olan ve olmayan gemiler arasinda
bir ayirim yapmadigina gore once geminin gemi siciline tescil ettirilmesi ve ondan
sonra da kurulmus olan sozlesmeden kiraci lehine dogan gemiyi kullanma ve ondan

yararlanma hakkinin sicile serh verilmesi gerekmektedir (Altop,1990:100).

Gemi siciline kayitli olmayan gemilerin finansal kiralama konusu edilmeleri
durumunda TTK m. 867 geregi boyle gemilerde miilkiyet ve diger ayni haklar,
taraflarin anlasmalar1 ile ve zilyetligin devrine gerek kalmadan intikal eder. Iktisap i¢in
devralanin devraldigi tarihte iyi niyetli olmasi gereklidir. Gemi siciline tescili olmayan
gemi, finansal kiralama sozlesmesine konu edildiginde tasinirlar gibi muamele gormesi

mantikli olanidir.

Gemi siciline kayitli bir geminin konu edildigi sézlesme gemi siciline serh
edilmemis dahi olsa, TTK.m.885 geregi liglincii sahislarin bu gemiyi kiracidan iktisap
etmeleri hi¢bir sekilde miimkiin olmayacaktir. O halde gemi siciline serh kiraciy1
koruyucu etki yaratacak ise de FKK.m. 18/II hiikmii geregi kiralayan eger sozlesmede
hiikiim yoksa gemiyi bir bagkasina devredemeyecektir. Burada FKK.m.8 ile kiracinin
1yi niyetli liglincii sahislarin miilkiyet ve ayni haklarinin iktisabinin dniine gegen bir etki
yaratmis ise de, TTK.m.946/I1 geregi {glincli kisilere karsi “donatan” kabul
edildiginden, geminin isletilmesi dolayisiyla gemi alacaklis1 sifatiyla talepte bulunan

kisilere kars1 hakkini istemekten men edemeyecektir (Arkan,1990:438,440).
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Yurtdisinda yerlesik sirketlerle yapilan sozlesmelerde ise, konunun basinda da
degindigimiz gibi, FKK m. &/III uyarinca Tiirkiye’de subesi bulunmayan yurtdisinda
yerlesik kiralayan sirketin sozlesmeleri Hazine ve Dig Ticaret Miistesarliginin bagl

bulundugu Bakanlik¢a tescil edilecektir.

Ancak, bakanlik¢ca yapilmasi Ongoriilen tescil isleminin prosediirii ile ilgili
kurallarin ne oldugu belli degildir. S6zkonusu tescilin, kira konusu mal tasimnir
oldugunda kiracinin ikametgahi noterligindeki 6zel sicile tescil, tasinmaz oldugunda
tasinmazin kayith bulundugu tapu kiitiigiine serh verilmesi islemlerinin yerini mi
alacagi, yoksa onlardan ayri ve onlara ek olarak mi uygulanacag tartismalidir

(Kocaaga,1999:105).
II. TURKIYE’DE LEASING SOZLESME SURECI

A. LEASING YONTEMININ TANITILMASI VE MUSTERI
ZIYARETINDE EDINIiLEN BiLGILER

Leasing sirketleri, potansiyel miisterilerine tiim olanaklarin1 tanitmaktadir
(Ceylan,1993:88). Goriigme esnasinda leasingin istiin taraflari, kiralanabilecek
ekipmanlar ve leasing prosediirii hakkinda uzman elamanlar tarafindan bilgilendirme

yapilmaktadir.

Firma ziyaretinde, firmanin teknik ve sosyal yapisi yonetimin kalitesi ve firma
sahipleri ya da temsilcilerin mesleki nitelikleri hakkinda oldukca yararli bilgi ve
izlenimler edinilmekte ayrica, iiretim birimlerinin miisterilerle ticari 6zelliklerin yerinde
degerlendirilmesi olanag1 saglanmaktadir. Bu goriismeye finans yoneticisininde
katilmas1 boliimiin yapis1 ve calisma sekli, bor¢ ve alacaklarin yapisi, iskontodan
yararlanma, 6deme hedeflerine baglh kalis, 6deme araclar1 ve 6deme sekilleri, uyarilar
gibi bilgilerin alinmasi olanagi vermektedir. Goriismeler ayn1 zamanda, isletmenin
tirtinlerinin satig basaris1 ve pazar paylari ya da rekabet giiciine iligkin yarg: yliriitmeye

da katkida bulunmaktadir (Berk,1999:56).

Miisteri ziyaretinden edinilen bilgiler 1s18inda, pazarlama bolimi yetkilisi
tarafindan doldurulan miisteri goriisme formu, siirecin ilk asamasini olusturmaktadir.

Miisteri goriisme form 6rnegini Ek 1°de verilmistir.
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B. LEASING BASVURU FORMU VE DiGER GEREKLi FORMLAR

Kredi taleplerinde oldugu gibi, leasing sirketine miiracaat eden miisteri,
basvurusunun degerlendirilmesi i¢in gerekli bilgileri vermektedir. Kredi talebi ile
leasing basvurusu arasindaki en 6nemli fark, kiralama sirketinin olanaklar1 ¢ergevesinde

isletmeye uygun bir 6deme planinin sunulmasidir.

Leasing anlagsmasi yapmaya karar veren miisteri, Ek 2, 3,4,5 ve 6’da verilen
leasing basvuru formunu doldurur ve gerekli olan diger belgeler ile birlikte leasing
firmasina teslim eder. Bu belgeler kredi incelemesi, s6zlesme ve imza igin ayr1 ayri

diizenlenmektedir.
1. Kredi Incelenmesi i¢cin Gerekli Olan Belgeler
a) Kurulus ve Degisikliklere Iligkin Ticaret Sicil Gazeteleri,
b) Son 3 Yillik Bilango ve Gelir Tablolari,
c) Son Doneme Ait Ayrintili Mizan ve Gelir Tablosu (12 aylik),
d) Vergi Levhasi Fotokopisi,
e) Son Ayin KDV Beyannamesi Fotokopisi,
f) Son Doneme Ait Vergi Beyannamesi Fotokopisi,
g) Finansal Kiralama Sirketi Adina Diizenlenmis Proforma Fatura,

h) Firma ve Firma Ortaklar1 Adma Kayith Olan Gayrimenkullerin Tapu
Senetlerinin Fotokopileri.

2. Sozlesme I¢in Gerekli Olan Belgeler
a) Anonim, Limited, Komandit Sirketler I¢in
aa) Giincel imza sirkiileri (son bir yil i¢inde diizenlenmis),

ab) Sirkiilerin dayanagi olan yonetim kurulu kararinin yayinlandig: Ticaret
Sicil Gazetesi veya ticaret sicil memurlugundan alinan giincel yetki belgesinin asli veya

tasdikli sureti.
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b) Sahis Firmalari, Serbest Meslek Sahipleri Igin
ba) Imza beyannamesi (noter onaylr)
bb) Ticaret sicil memurlugundan alinan ticaret sicil tasdiknamesi,
bc) Yasal zorunlulugu bulunan meslek odasi kayit belgesi.

3. Imza icin Gerekli Olan Belgeler

Yetkili ve kefil sifatiyla sozlesmeyi imzalayarak firma ortaklarmin niifus

clizdan1 6rnekleri ve ikametgah belgeleri.
C. DEGERLENDIRME

Leasing isleminde, banka finansmanindan farkli bir degerlendirme s6zkonusu
degildir. Kiralanacak mal tutarinin kiiglik olmasi ve miisterinin kiralama sirketi
tarafindan iyi taninmasi durumunda, tim degerlendirmeler bir veya iki hafta icinde

sonuclandirilmaktadir.
1. Teknik Degerlendirme

Uygulamada, bazi bagimsiz kiralama sgirketleri, hi¢ teknik eleman
calistirmamakta, kiract ve kiraci eliyle lretici isletmeden kiralanacak mala iliskin
saglanan bilgilerle yetinmektedir. Ayrica, kiralanacak malin dénem sonu degerinin
tahmini onemli oldugundan, kiralama sirketlerinde calistirilan teknik elemanlarca,
kiralamaya konu mallarin teknolojik ve muhtemel donem sonu degerlerinin tahmini ile

ilgili ¢alismalar yapilmaktadir.
2. Mali Degerlendirme

Mali degerlendirme ile, miisterinin kiralama doneminde dogacak yiikiimliiliikleri
yerine getirip getiremeyecegi arastirilmaktadir. Bu nedenle, aynen bankalardan
finansmanda oldugu gibi, 6nce miisterinin gegmis mali performansi ve mevcut mali
durumu saptanmakta, daha sonra kiralama donemi i¢indeki muhtemel mali performansi

tahmin edilip, degerlendirilmektedir.

Mali analiz swrasinda, misterinin kiralamadan dogacak, ilave mali
yiikiimliiliikleride banka finansmanindaki borg¢ itfa tablolari gibi hesaplara intikal

ettirilmektedir. Eger varsa, 6zel sartlarda degerlendirme kapsamina alinmaktadir.
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Mali analiz sonuglarina gore; miisteriye ¢esitli kiralama alternatifleri veya karma

Oneriler sunulmaktadir (Ceylan,1993:88,89).
D. TEMINATLAR

Finansal kiralama s6zlesmesinde miisterinin teminat vermesi kararlastirilabilir.
Bu oran, sozlesme degerinin %100’linii asmamakta, ¢ogu kez diisiikk oranlarla
yetinilmektedir. Bu teminatlar ve meblaglar leasing bagvuru formunda gosterilir (bkz.

Ek 2,3,4,5).

E. KIRALANACAK EKIPMANIN TANIMI, KiRA SURESiI VE KiRA
TUTARININ BELIRLENMESI

1. Kiralanan Ekipmanin Tanim

Kiralanan ekipmanin cinsi, adedi, modeli (yerli/ithal), tutar1 ve saticis1 tam

olarak leasing bagvuru formunda belirlenir (bkz.,Ek 6).

Kiralama so6zlesmeleri, ekipmanin kullanim hakkini ve sartlarini belirlemek
amactyla hazirlanmaktadir. Bu nedenle, s6zkonusu ekipmanin, oncelikle agik bir
taniminin yapilmasi ¢ok 6nemlidir. Tanimin yapilmasi, ekipmanin miisteri tarafindan
kira siiresince baska bir ekipman ile degistirilmesi veya lgiincli sahislara satisinida

onleyebilir (Ceylan,1993:91).
2. Kiralama Siiresi

Kiralama siiresi, kiralama kosullarinin tiimiinii etkileyen 6nemli bir unsurdur.
Kiralama stiresi, montajin bitip, ekipmanin isletmeye alindigi baslangi¢ tarihi ile,
kiralama anlagmasinin bittigi tarihleri kapsar. Kiralama siiresinin tespitinde kira
O0demelerinin tutari, 6demelerin donem bas1 veya donem sonu yapilmasi 6nem tasir

(Ceylan,1993:91).

Doénem bag1 kiralar, leasing sirketinin leasing’e konu mali satin aldig: tarihte

baslar.

Donem sonu kiralar, leasing sirketinin leasing’e konu olan malin satin

alinmasindan bir donem sonra (lay, 3 ay, 6 ay gibi) baslayan kiralardir.
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3. Kira Tutan

Kiralama sirketi, kaynak maliyeti ve giderlerine ek olarak, belirli bir kar elde
etmeye c¢alisir. Bu nedenle, leasing sirketi, miisterinin 6deme taleplerini ve kiralama

uygulamasinda mevcut diger hususlar1 dikkate alarak, kira 6deme tablosu hazirlar.

Kiralama ile ilgili nakit giriglerinin bugiinkii degerini hesaplamak i¢in
kullanilacak iskonto orani belirlenirken, kaynak maliyetine, kiralama sirketinin genel
yonetim gider payr ve kar marj1 dahil edilmelidir. Ancak, saglanan vergi gibi
avantajlardan, miisteriye kullandirilacak olan kisim, iskonto oranindan disiilmelidir.

Kira tutari, sabit veya degisken olarak belirlenebilir.

Sabit kira tutari, enflasyonun olmadigi iilkelerde kolayca uygulanabilir.
Enflasyonun hiikiim siirdiigi ekonomilerde, kaynak maliyetindeki degiskenlik sabit

tutarl kira sozlesmelerinin yapilmasini engellemektedir.

Degisken kira 6demeli sozlesmelerde, yine sabit kira esasli bir 6deme plani
hesaplanmaktadir. Ayrica, sozlesmede enflasyonun kaynak maliyetini arttiric1 etkilerine
karsi, leasing sirketini giivenceye alan maddelere yer verilmektedir. Acik bir deyisle,
sO6zlesmenin yapildig1 zamana gore, kaynak maliyetinde olabilecek artiglarin miisteriden
belirli donemlerde tahsil edilecegi sozlesmeye eklenmektedir. Boylece, leasing sirketi

enflasyona kars1 korunurken, miisteri enflasyon riskini yliklenmektedir.

Kira 6demeleri yerli para cinsinden olabilecegi gibi, yabanci para cinsinden de
yapilabilir.Doviz esash kira 6demeleri, aynen degisken esash kira 6demesinde oldugu
gibi yiritiilmektedir. Sozlesmede kur risklerinin miisteri tarafindan iistlenilecegi ifade

edilmektedir (Ceylan,1993:91,92).
F. LEASING SOZLESMESININ IMZALANMASI

Taraflar tiim kosullar iizerinde anlastiktan sonra, leasing sirketinin yetkili kisileri
ile miisteri arasinda, miisteri sirket ise yine imzaya yetkili kisiler arasinda leasing
sozlesmesi imzalanir. FKK’ya gore leasing sozlesmesi, noter tarafindan
diizenlenmektedir. Bunun yanisira kiralanan malin tiirtine gore, 6zel sicile veya tapuya

tescilinin yapilmasi gerekmektedir. Bir leasing s6zlesme 6rnegi Ek 7°de sunulmustur.
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G. KIRALANACAK MALIN TEDARIKIi

Kiralanacak olan mal miisteri tarafindan secilip pazarlik yapilabilecegi gibi, ayni
islemler leasing sirketi tarafindanda yapilabilir. Kiralanacak malin tedarikini iki bashk

altinda incelenebilir (Ceylan,1993:89,90):
1. Yerli Mahn Tedariki

Makine ve techizat yurt i¢cinden saglanacaksa, ilk adim olarak, satict ve leasing
sirketi arasinda bir sozlesme yapilmalidir. Satis sézlesmesinden sonra, miisteri mali

teslim almakta ve montajindan sorumlu olmaktadir.
2. ithal Malin Tedariki

Kiralanacak malin ithali durumunda, gerekli ithal miisaadesinin alinmasi,
akreditif agilmasi, sevk evrakinin teslim alinmasi, glimriik gibi vergilerin 6denmesi esas

olarak kiralama kurulusunun sorumlulugundadir.

Ithal ile ilgili islem takibinde, miisterinin bir fiil gayret gdstermesi, olaylari
cabuklastirma agisindan genel bir uygulamadir. ithal malin montajindan miisteri

sorumludur.
H. BAKIM ONARIM HiZMETLERI

FKK.m.13/III uyarinca, finansal kiralama sozlesmesinde aksine hiikiim yoksa
kirac1 finansal kiralama konusu malin her tirli bakimindan ve korunmasindan sorumlu

olup, bakim ve onarim masraflar1 kendisine aittir.
I. SIGORTA

Malin veya mallarin sigortali olarak muhafaza edilmesi sorumlulugu miisteriye
verilmektedir. FKK.m.17/I’nin son climlesi, kiralayan tarafindan yaptirilan sigorta

primlerinin 6denmesinin, kiraciya ait oldugunu hiikkme baglamstir.

J. SOZLESMENIN ZAMANINDAN ONCE MUSTERI TARAFINDAN
FESHI VE iPTAL EDILMESI

Sozlesmede belirtilen kiralama siiresinden 6nce, miisteri anlasmay1 feshederse,
sozlesmede belirtilen tazminati derhal 6demekle yiikiimliidiir. Uygulamada bu miktar,

kalan kira 6demelerinin feshi tarihinde iskonto edilmis degerleri toplamidir.
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K. SOZLESMENIN SONA ERMESI

Kiralama sozlesmelerinde kiralama siiresinin baslangici gibi, sézlesme donemi sonuda
belirtilmelidir. Ciinkii, finansal kiralamada s6zlesme donemi sonunda malin miilkiyet
hakkinin kime ait olacagida belirlenmektedir. Uygulamada miilkiyet hakki, genellikle
miisteriye devredilmektedir. S6zkonusu hakkin devir kosullarinin belirtilmesinde yarar

vardir (Ceylan,1993:92,93).
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III. UYGULAMA (LEASING KULLANAN SIiRKETLERDE LEASING
UZERINE BiR ARASTIRMA)

Giliniimlizde finansal pazarlarin entegrasyonu ve globallesme siirecine baglh
olarak isletme faaliyetlerinin yeni boyutlar kazanmasi, finansal kaynak ihtiyacini
arttirmistir. Bu dogrultuda isletmeler bir yandan yeni risklerle karsilasirken diger
yandan aragtirma ve gelistirme faaliyetlerine iligkin yatirimlara yonelmektedirler. Bu
gelisme fon ihtiyacinin artmasinda ve yeni finansal tekniklerin ortaya ¢ikmasinda etkili
olmustur. Bu teknikler arasinda leasing, son donemlerin en Onemli finansal
kaynaklarindan biri haline gelmistir. Leasing sadece sanayilesmis iilkelerde degil,
gelismekte olan iilkelerde de biiyliik 6nem kazanmustir. Kisacasi leasing ile isletmeler,
sabit degeri hi¢ harcama yapmadan elde etmekte ve isletip gelir sagladiktan sonra
bircok doneme dagitilmis O6demelerle, nakit sikintisina diismekten kurtulmaktadir.
Leasing’in gelismis ve gelismekte olan iilkelerde bu kadar ilgi gbérmesinin sebebi,
sermaye birikiminin yetersiz oldugu durumlarda yatirima yonelik finansman ihtiyaci
icin bir ¢O0ziim olmasi, orta ve uzun vadeli finansman temin ederek imkanlarim
genisletmesidir. Ekonomilerin gelismesi i¢in 6nemli bir enstriiman olan leasing,
Tiirkiye’de finans sektdrliniin ve buna bagli olarak ekonominin gelisimi agisindan

onemli bir yere sahiptir.
Arastirmanin Amaci

Leasing yontemi 1930’lu yillarda Diinya Ekonomik krizinde yasanan finansman
zorluklarin1 ve II. Diinya Savasin’dan sonra yasanan teknolojik geligsmeler neticesinde
isletmelerin yenileme ve modernlesme harcamalarindaki artig ile birlikte gelismeye
baslamis ve sirketler kanaliyla biitlin diinyaya yayilarak uluslararasi nitelik kazanmistir
(Erdogan,1995:198,199). Tiirkiye’de de yatirimlarin finasmaninda 6nemli bir yere sahip

olan leasing, iiretici kesime fon saglamada onemli gorevler listlenmis durumdadir.

Ulkemizde 1985 yilindan itibaren taninmaya baslayan bu finansal ydntem
giderek daha cok firma tarafindan kullanmilmaktadir. Ozellikle de serbest piyasa
kosullarinda rekabet giiciinii artirarak varliklari siirdiirme ¢abasinda olan KOBI’ler
acisindan daha da onem kazanmaktadir. KOBI’ler finansal kiralama sayesinde
teknolojik acidan yeni makine ve techizati kiralayarak, imalat kapasiteleri ile birlikte

urtn kalitesini arttirabilme imkanlarint elde edebilmektedirler.
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Ulkemizde enflasyonun yiiksek ve ekonominin ¢alkantili olmasi, yatirim yapan
sirketlerin finansal kiralamayi tercih etmelerindeki en biiyiikk etkendir. Tiirkiye’de
1986’dan giinlimiize kadar leasing’in yatirimlar i¢indeki pay1 giderek artmaktadir.
Ancak diger iilkelerle karsilastirildiginda, leasing’in iilkemiz ekonomisindeki payinin
yeterli oldugu sdylenemez. Tiirkiye’de leasing’in heniiz degerlendirilmemis biiyiik bir
gelisme potansiyeli bulunmaktadir. Bu baglamda yapilan aragtirmada; leasing’in en ¢gok
hangi biyiikliikteki isletmeler tarafindan kullanildigi, en ¢ok hangi tiir donanimlarin
kiralamada kullanildigi, leasing siirecinin isletmelere sagladigi avantajlar ve
dezavantajlar, leasing kullanan igletmelerin leasing’e bakis acilari, leasing’in geldigi
nokta, one siiriilen goriislerin ne derece dogru ve uygulanabilir oldugu sinanmakta ve

degisik acilardan incelenmektedir.
Arastirmanin Kapsam ve Kisitlar

Bu arastirmanin ilk amaci, leasing kullanan igletmelerin leasing’e bakis agilari
ve buna bagli olarak leasing’in avantaj ve dezavantajlarini tespit ederek leasingin
geldigi noktaya ulagmaktir. Arastirmanin diger amaci: leasing’in en ¢ok hangi
biiyiikliikteki isletmeler tarafindan kullanildigin1 ve en ¢ok hangi tiir donanimlarin
kiralamada kullanildigin1 ortaya koymaktir. Bu konuda leasing kullanan isletmelerin
leasing hakkindaki diisiinceleri biiyiik 6nem arz etmektedir. Ciinkii, leasing’in gelisimi
ve varligm siirdiirebilmesi onu kullanan isletmelerin  memnuniyetleri ve

memnuniyetsizliklerine baglhdir.

Arastirmada ana kiitle leasing kullanan isletmeler, 6rneklem ise Ankara’da
faaliyet gosteren isletmeler olacaktir. Bu baglamda Ankara’da faaliyet gosteren ve

leasing islemleri yaptiran rastgele 30 isletme se¢ilmistir.

Amag leasing’in isletme bazinda yayilimini ve siirecini belirlemek oldugundan,
sektor ve isletme biiyiikliigii agisindan herhangi bir sinirlamaya gidilmeyecektir. Bu
anlamda temel sinirlama il bazinda olacak ve Ankara’da faaliyet gdsteren ve leasing

islemleri yaptiran isletmeler segilecektir.
Arastirmanin Yontemi

Bu ¢aligmada veri toplamada yontemi olarak, ylizyiize anket yontemi secilmistir.
Yiizyiize anket yontemi, anketoriin cevaplayici ile karsi karsiya gelmesi ve soru sormast

seklindedir. Yiizylize anket iyi planlanip uygulandiginda dogru, etkili ve hizli bilgi
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toplama aracidir. Eger, anket formu uzun ve yiiksek geri donme hizi ve miktar
isteniyorsa, ylizylize anket yontemi ¢ok uygundur. Yiizyiize anket ¢ok esnektir; anketor,
cevaplart agiklifa kavusturabilmek i¢in cevaplayiciya yardimci olabilir, cevaplayiciya
cok soru sorulmasina olanak verir. Bu avantajlar géz oniinde bulundurularak yiizylize
anket yontemi tercih edilmistir. Bunun i¢in isletmelerin finans yoneticileri veya finansal
islemlerde yetkili {ist diizey yoneticilere; literatiirdeki adiyla, rastgele secilmis

orneklem iizerinde anket uygulamasi yapilmis olacaktir.

Aragtirmada ankete katilan isletmeler hakkinda bilgi toplamak ve
cevaplayicilarin  demografik oOzeliklerine iliskin acik uglu ve c¢oktan se¢meli,
cevaplayicilarin leasing hakkindaki diislincelerini 6grenmek amacli 5°1i likert 6lgegine

dayali, toplam 28 soru bulunmaktadir.

Toplanan veriler bilgisayar ortaminda SPSS Windows 11.00 programi
kullanilarak, tablolar halinde sunulmustur. Sonuglar tiimevarim yontemi ile

genellestirilmistir.

Arastirma Bulgulan

KATEGORI SIRASI DEGER FREKA YUZD
NS E
Kadin 1 2 6.7
Erkek 2 28 93.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.1 Ankete Katilanlarin Cinsiyet Dagilimi

Yapilan ankette, cevaplayicilarin %93.3’i erkek, %6.7’si kadindir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
20-29 1 3 10.0
30-39 2 15 50.0
40-49 3 8 26.7
50-59 4 4 13.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.2 Ankete Katilanlarin Yas Gruplarina Gore Dagilimi

Ankete katilanlarin %10’u 20-29 , %50’si 30-39, %26.7’si 40-49 ve %13.3 ise

50-59 yas grubundandir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Ortaokul mezunu 1 1 3.3
Lise mezunu 2 9 30.0
Universite mezunu 3 18 60.0
Master/Doktora 4 2 6.7

Tablo 9.3 Ankete Katilanlarin Egitim Durumlarina Gore Dagilimlari

Katilimcilarin %3.3’1 ortaokul mezunu, %30°u lise mezunu, %601 liniversite

mezunu, %6.7’s1 ise master/doktora derecesine sahiptirler.




98

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Isletme Miidiirii 2 5 16.7
Finansman Miidiirii 3 11 36.7
Muhasebe Miidiirii 4 8 26.7
Idari-Mali Isler Miidiirii 5 1 3.3
Genel Miidiir Yardimecisi 6 1 3.3
Satig Miidiirti 7 1 3.3
AR-GE Sorumlusu 8 1 3.3
Uretim Sorumlusu 9 1 3.3
Koordinator 10 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.4 Ankete Katilanin Isletmedeki Konumu

Ankete katilanlarin %36.7’si finasman midiri, %26.7°si muhasebe midiiri,

%16.7’s1 isletme miidiiriidiir. Daha sonra %3.3’liik oranlarla idari ve mali isler miidiir,

genel midiir yardimcisi, koordinatér, AR-GE sorumlusu, iiretim sorumlusu ve satis

miudiirti gelmektedir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
0-5 1 1 3.3
6-10 2 6 20.0
11-15 3 8 26.7
16-20 4 8 26.7
21 ve lizeri 5 7 23.3
TOPLAM 30.0 100.0

Tablo 9.5 Ankete Katilanlarin Ka¢ Yillik Bir Tecriibeye Sahip Olduklar:
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Ankete katilanlarin %26.7°si 16-20, yine %26.7’si 11-15, %23.3’1 21 ve tizeri,

%20’s1 6-10, 9%3.31 ise 0-5 yil aras1 tecriibeye sahiptir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
1-10 1 2 6.7
11-20 2 3 10.0
21-250 3 23 76.7
251-500 4 1 3.3
501 ve lizeri 5 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.6 istihdama Gore Isletme Biiyiikliikleri

Ankete katilan isletmelerin %6.7’sini ¢ok kiiciik isletme, %10’unu kiigiik

isletme, %76.7’lik biiylik bir oranin1 orta biiyiikliikte isletme olusturmaktadir. Bunu

%3.3’1iik oranlarla biiyiik isletme ve ¢ok biiyiik isletme takip etmektedir.
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KATEGORI SIRASI DEGER | FREKANS |YUZDE
Makine Imalat: 1 1 3.3
Otomotiv Yedek Parca imalati 2 1 3.3
Dokiim 3 3 10.0
Dogalgaz Ek Parcalar1 4 1 3.3
Reklam Tabelasi Imalati - Benzinliklere 5 1 33
Kurumsal Giydirme

Kalorifer Kazani ve Giines Enerjisi 6 1 3.3
Ingaat-Taahhiit 7 2 6.7
Matbaacilik 8 3 10.0
Tekstil 9 1 3.3
Elektrik 10 1 3.3
Talash Imalat 11 3 10.0
Metal — Aliiminyum Kiilce imalati 12 1 3.3
Insaat — Taahhiit — Turizm — Imalat - Hava 13 1 3.3
Alan Isletmeciligi

Turizm 14 1 3.3
Savunma Sanayi 15 1 3.3
Profil - Resim Cerceve Imalati 16 1 3.3
Plastik — Enjeksiyon Kaugugu 17 1 3.3
Torna Tesviye - Metal Kalip 18 1 3.3
Oto Emniyet Camlar1 19 1 3.3
Otomatik Garaj Kapilar 20 1 3.3
Mobilya 21 3 10.0
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.7 Ankete Katilan Isletmelerin Faaliyet Alanlart
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KATEGORI SIRASI DEGER | FREKANS |YUZDE
Bilgisayar ve diger bilgi islem {initeleri 1 4 111
Enerji tesisleri 2 1 2.8
Kara nakil vasitalari 3 5 13.9
Matbaa makineleri 4 3 8.3
Insaat makineleri,vingler,is makineleri 5 3 8.3
Her tiirlii tezgah ve iiretim makineleri 6 18 50.0
Tekstil makineleri 7 1 2.8
Komple fabrikalar 8 1 2.8
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.8 Leasing Kullanan Isletmelerin Kiralamis Olduklar1 Yatirim Mallar

Ankete katilan isletmelerin %11.1°1 “bilgisayar ve diger bilgi islem {iiniteleri”,

%2.8’1 “enerji tesisleri”, %13.9’u “kara nakil vasitalar1”, %8.3’1 “matbaa makineleri”

yine %8.3’1i “insaat makineleri,vingler,is makineleri”, %50 gibi biiyiik bir orani ise

“Her tiirli tezgah ve liretim makineleri”, %2.8

[T
1

tekstil makineleri” ve son olarak da

%2.8’1 “komple fabrikalar” seklinde yatirim mali kiralamasinda bulunmuslardir.

Ankete Katilan Isletmelerin Leasing Hakkindaki Diisiinceleri

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 13 43.3
Kismen Katiliyorum 2 15 50.0
Kismen Katilmiyorum 3 1 3.3
Tamamen Katilmiyorum 4 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.9 Leasing Sayesinde Isletmenin Karliliginin Arttigini Diisiiniiyorum
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Ankete katilan isletmelerin “leasing sayesinde isletmenin karliliginin arttigini

diisiiniiyorum” goriisii ile ilgili diislinceleri sirasiyla soyledir.

Ankete katilan cevaplayicilarin %43.3’1 bu goriise tamamen katiliyorum derken,

%50’s1  kismen katiliyorum,

%3.3’ti kismen katilmiyorum,

katilmiyorum cevabini vermislerdir.

%3.3’4 tamamen

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 13 43.3
Kismen Katiliyorum 2 8 26.7
Fikrim Yok 3 1 3.3
Kismen Katilmryorum 4 ) 16.7
Tamamen Katilmiyorum 5 3 10.0
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.10 Leasing, Isletmenin Kredi Degerliligini Olumsuz Yonde Etkilemez

Ankete katilan isletmelerin “leasing, isletmenin kredi degerliligini olumsuz

yonde etkilemez” goriisii ile ilgili diisiinceleri sirasiyla soyledir.

Ankete katilan cevaplayicilarin %43.3’li tamamen katiliyorum, %26.7’si kismen

katiliyorum, %3.3°l fikrim yok, %16.7’si kismen katilmiyorum, %10°u tamamen

katilmiyorum cevabini vermislerdir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 6 20.0
Kismen Katiliyorum 2 4 13.3
Fikrim Yok 3 3 10.0
Kismen Katilmryorum 4 7 23.3
Tamamen Katilmiyorum 5 10 33.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.11 Leasing, Diger Finansman Y 6ntemlerine Gore Daha Az Formalitiye Sahiptir

Ankete katilan isletmelerin “leasing, diger finansman yontemlerine gére daha az

formalitiye sahiptir” goriisii ile ilgili diisiinceleri sirastyla soyledir.

Ankete katilan cevaplayicilarin %20’si tamamen katiliyorum, %13.3’1 kismen

katiltyorum, %10’u fikrim yok, %23.3’0 kismen katilmiyorum, %33.3’ii tamamen

katilmiyorum cevabini vermistir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Kismen Katilmiyorum 1 2 6.7
Tamamen Katilmiyorum 2 28 93.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.12 Leasing,Girisimcinin Yatirim Yapmis Oldugu Tesisi Gelistirmesini Engeller

Ankete katilan isletmelerin “leasing, girisimcinin yatirirm yapmis oldugu tesisi

gelistirmesini engeller” goriisii ile ilgili diislinceleri sirasiyla soyledir.

Ankete katilan cevaplayicilarin %6.7’si kismen katilmiyorum, %93.3’liik biiyiik

bir oran ise bu goriise tamamen katilmadigini belirtmistir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katilmiyorum 1 ) 16.7
Kismen Katilmiyorum 2 9 30.0
Fikrim Yok 3 1 3.3
Kismen Katilmryorum 4 2 6.7
Tamamen Katilmiyorum 5 13 43.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.13 Leasing, Islemlerinin Kisa Siirmesinden Dolayr Girisimciyi Kur Farkindan

Korur

Ankete katilan isletmelerin “leasing, islemlerinin kisa siirmesinden dolay1

girisimciyi kur farkindan korur” goriisii ile ilgili diisiinceleri sirastyla soyledir.

Ankete katilan cevaplayicilarin %16.7’°si tamamen katiliyorum, %30’u kismen

katiliyorum, %3.3 fikrim yok, %6.7’si kismen katilmiyorum, %43.3’ii ise tamamen

katilmiyorum cevabini vermistir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 18 60.0
Kismen Katiliyorum 2 7 23.3
Fikrim Yok 3 2 6.7
Kismen Katilmiyorum 4 2 6.7
Tamamen Katilmiyorum 5 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.14 Leasing, Enflasyondan Dolay1 Ortaya Cikacak Deger Artis1 Durumunda

Yatirimcinin Bundan Yararlanmasini1 Engeller
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Ankete katilan isletmelerin “leasing, enflasyondan dolay1 ortaya ¢ikacak deger

artisit durumunda yatirnmcinin bundan yararlanmasini engeller” goriisii ile ilgili

diisiinceleri sirasiyla soyledir.

Ankete katilan cevaplayicilarin %60°1 tamamen katiliyorum, %23.3°1i kismen

katiliyorum, %6.7’si fikrim yok, %6.7’si kismen katilmiyorum, %3.3’l ise tamamen

katilmiyorum seklinde cevaplamistir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 6 20.0
Kismen Katiliyorum 2 15 50.0
Fikrim Yok 3 1 3.3
Kismen Katilmiyorum 4 6 20.0
Tamamen Katilmiyorum 5 2 6.7
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.15 Leasing Diger Finansman Y ontemlerine Gore Daha Diisiik Maliyetlidir

Ankete katilan isletmelerin “leasing diger finansman yontemlerine gore daha

diisiik maliyetlidir” goriisii ile ilgili diistinceleri sirasiyla soyledir.

Ankete katilan cevaplayicilarin %20’si tamamen katiliyorum, %350’si kismen

katiliyorum, %3.3’0 fikrim yok, %20’si kismen katilmiyorum, %6.7’si ise tamamen

katilmiyorum seklinde gortislerini belirtmislerdir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 17 56.7
Kismen Katiliyorum 2 11 36.7
Kismen Katilmryorum 3 1 3.3
Tamamen Katilmiyorum 4 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.16 Leasing’deki Sabit Odemeler Sayesinde, Isletmeler Sermaye Piyasasindaki
Degisikliklerden Etkilenmez
Ankete katilan igletmelerin %56.7’si bu goriise tamamen katilirken, %36.7’si

kismen katildiklarini, %3.3’liik oranlarda ise kismen ve tamamen katilmadiklarini

belirtmislerdir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 18 60.0
Kismen Katiliyorum 2 9 30.0
Fikrim Yok 3 1 3.3
Kismen Katilmiyorum 4 2 6.7
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.17 Leasing, Isletmelerin Rakipleri ile Daha Iyi Rekabet Edebilmesine Olanak
Saglar

Ankete katilanlarin 9%60°1 bu goriise tamamen katiliyorum, %30’u kismen
katiliyorum, 9%3.3’1 fikrim yok, %6.7’si ise kismen katilmiyorum seklinde

cevaplandirmstir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE

Tamamen Katiliyorum 1 17 56.7
Kismen Katiliyorum 2 10 33.3
Tamamen Katilmiyorum 3 3 10.0
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.18 Leasing Tiirkiye’de Yeteri Kadar Taninmamakta ve Kullanilmamaktadir

Ankete katilanlarin “leasing Tiirkiye’de yeteri kadar taninmamakta ve

kullanilmamaktadir” goriisiine verdikleri cevaplar sirastyla soyledir.

Ankete katilanlarin  %356.7’si

tamamen katiliyorum,

%33.3’4 kismen

katiltyorum, %10’u ise tamamen katilmiyorum yoniinde cevap vermislerdir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 7 23.3
Kismen Katiliyorum 2 17 56.7
Fikrim Yok 3 2 6.7
Kismen Katilmiyorum 4 4 13.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.19 Leasing Diger Finansman Y 0ntemlerine Gore Daha Avantajlidir

Ankete katilanlarin %23.3’1 bu goriise tamamen katiliyorum cevabini verirken,

%356.7’s1 kismen katiliyorum, %6.7°si fikrim yok, %13.3’1 ise kismen katilmiyorum

seklinde goriis belirtmistir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE

Tamamen Katiliyorum 1 13 43.3
Kismen Katiliyorum 2 8 26.7
Kismen Katilmryorum 3 ) 16.7
Tamamen Katilmiyorum 4 4 13.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 19.20 Leasing Siirecinde Kirac1 Uzerine Cok Fazla Sorumluluk Yiiklenmektedir

Ankete katilanlarin “leasing siirecinde kiraci tizerine ¢ok fazla sorumluluk

yiiklenmektedir” goriisiine verdikleri cevaplar su sekilde siralanmuistir.

Ankete katilan isletmelerin %43.3°li tamamen katiliyorum, %?26.7°si kismen

katiliyorum, %16.7’si kismen katilmiyorum, %13.3’ti ise tamamen katilmiyorum

seklinde goriis belirtmislerdir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 18 60.0
Kismen Katiliyorum 2 7 23.3
Fikrim Yok 3 3 10.0
Kismen Katilmiyorum 4 2 6.7
TOPLAM 30 100.0

Tablo 19.21 Ticari Bankalardan Orta ve Uzun Vadeli Kredi Saglayamayan Isletmeler

Leasing’e Yonelmektedir

Ankete katilanlarin %60°1 bu goriise tamamen katildigini belirtirken, %23.3’i

kismen katildigini, %10°u fikri olmadigini,

belirtmistir.

%6.7’s1

ise kismen katilmadigini
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 25 83.3
Kismen Katiliyorum 2 4 13.3
Fikrim Yok 3 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.22 Leasing Giderlestirme Ac¢isindan Cazibesini Yitirmistir

Ankete katilan isletmelere leasing’in giderlestirilmesinde meydana gelen

degisikligin leasing’in ¢ekiciliginin azalmasina neden oldugu ile ilgili goriis hakkindaki

diisiinceleri sorulmus ve ankete katilanlarin %83.3 gibi biiylik bir kism1 bu goriige

tamamen katildigini belirtmistir. %13.3’lik bir kisim ise bu goriise kismen katildigini,

%3.3’1i ise bu konuda fikri olmadigin belirtmistir.

KATEGORI SIRASI

DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 21 70.0
Kismen Katiliyorum 2 3 10.0
Fikrim Yok 3 5 16.7
Kismen Katilmiyorum 4 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.23 Leasing Isletmelerin Mevcut Uretimlerini Arttirmada Kolaylik Saglar

Ankete katilanlarim %70’1 bu goriise tamamen katilirken, %10’u kismen

katildigini, 16.7’s1 fikri olmadigim1 ve %3.3 ise kismen katilmiyorum seklinde goriis

belirtmistir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 16 53.3
Kismen Katiliyorum 2 6 20.0
Fikrim Yok 3 3 10.0
Kismen Katilmryorum 4 2 6.7
Tamamen Katilmiyorum 5 3 10.0
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.24 Sabit Bir Varligin Miilkiyet Hakkina Sahip Olmak Kullanim Hakkina Sahip

Olmaktan Daha Onemlidir

Ankete katilan cevaplayicilarin %53.3’l tamamen katiliyorum, %20’si kismen

katiliyorum, %10’u fikrim yok, %6.7’si kismen katilmiyorum, %10’u ise tamamen

katilmiyorum seklinde cevap vermistir.

KATEGORI SIRASI

DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 15 50.0
Kismen Katiliyorum 2 13 43.3
Fikrim Yok 3 2 6.7
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.25 Leasing Ulke Ekonomisine Olumlu Katkida Bulunmaktadir

Leasing’in iilke ekonomisine olumlu katkida bulundugu ile ilgili goriise, ankete

katilanlarin %50’si tamamen katiliyorum, %43.3’1i kismen katiliyorum, %6.7’s1 ise

fikrim yok seklinde cevap vermistir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 17 56.7
Kismen Katiliyorum 2 11 36.7
Fikrim Yok 3 2 6.7
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.26 Leasing Enflasyonist Ortamlarin Yogun Olarak Goriildiigii Gelismekte Olan
Ulkelerde Daha Cok Ragbet Gormektedir

Ankete katilan katilimcilarin %56.7°si tamamen katiliyorum, %36.7°si kismen

katiliyorum, %6.7’si ise fikrim yok seklinde diisiincelerini belirtmislerdir.

KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 15 50.0
Kismen Katiliyorum 2 10 33.3
Fikrim Yok 3 3 10.0
Kismen Katilmiyorum 4 1 3.3
Tamamen Katilmiyorum 5 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.27 Leasing Sayesinde Isletmenin Uriin Yelpazesi Genislemektedir

Katilimcilarin “leasing sayesinde isletmenin {iriin yelpazesi genislemektedir”

goriisiine, %>50’si tamamen katiliyorum, %33.3’1 kismen katiliyorum, %10’u fikrim

yok, %3.3’1 kismen katilmiyorum, 3.3’1i tamamen katilmiyorum seklinde goriislerini

belirtmislerdir.
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KATEGORI SIRASI DEGER FREKANS YUZDE
Tamamen Katiliyorum 1 20 66.7
Kismen Katiliyorum 2 5 16.7
Fikrim Yok 3 4 13.3
Kismen Katilmryorum 4 1 3.3
TOPLAM 30 100.0

Tablo 9.28 Leasing Vergi Oranlarindaki Degisiklik Leasing’in Cekiciliginin

Azalmasina Neden Olmustur

Leasing vergi oranlarindaki degisikligin leasing’i olumsuz etkiledigi ile ilgili gorise,
katilimcilarin %66.7’s1 tamamen katiliyorum, %16.7’°si kismen katiliyorum, %13.3’0

fikrim yok ve %3.3’1i ise kismen katilmiyorum seklinde goriislerini belirtmislerdir.
BULGULARIN DEGERLENDIRILMESI

Arastirmanin ilk amaci leasing’in en ¢ok hangi biyikliikteki isletmeler
tarafindan kullanildiginin tespitidir. Elde edilen sonuglar neticesinde leasing’in biiyiik
oranda orta biyikliikteki isletmeler tarafindan kullanildigi sonucuna ulasilmistir.
Leasing Ozellikle serbest piyasa kosullarinda rekabet giiciinii arttirarak varliklarini
siirdiirme ¢abasinda olan KOBI’ler acisindan biiyiik énem arz etmektedir. Arastirmada

elde edilen sonuglar da bunu dogrular niteliktedir.

Arastirmada ulasilmak istenen bir diger sonug; en ¢ok hangi tiir donanimlarin
kiralamada kullanildigidir. Arastirmada leasing kullanan isletmelere bu zamana kadar
hangi varliklari leasing yolu ile kiraladiklart sorulmus ve biiyiik oranda ‘‘ her tiirlii
tezgah ve liretim makineleri’’ kiralandig tespit edilmistir. Bu tespite gore, isletmelerin

tiretim agirlikli kiralama yaptig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Arastirmada ankete katilan kisilere leasing hakkindaki bazi goriisler ile ilgili
diisiinceleri sorulmus ve elde edilen sonuglara gore leasing’in avantaj ve dezavantajlari,
isletmelerin leasing’e bakis agilari, leasing’in geldigi nokta ve nihayi olarak one siiriilen
goriiglerin ne derece dogru oldugu sinanmis ve degisik acilardan incelenmistir. Elde

edilen sonuglara gore;
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1. Leasing sayesinde isletmeler yeni makine ve teghizati kiralayarak imalat
kapasitelerini, iiriin kalitesini arttirmakta ve {irlin yelpazelerini genisletme imkani

bulmaktadir. Buna bagli olarak isletme karlilig1 olumlu yonde etkilenmektedir.

2. Leasing’in isletmelere o6zellikle KOBI’lere sagladigi en biiyiik avantaj,
serbest piyasa kosullarinda rekabet giiclinii arttirarak varliklarini = siirdiirmeleri

agisindandir.

3. Leasing bir kredi islemi olmadigi i¢in bilancoda goziikkmemektedir. Bu
durum isletmelerin bilancolarinin bor¢/6zkaynak oranim1 etkilememekle birlikte
isletmelerin kredi degerliligine olumlu etki yapmaktadir. Yapilan ¢alismada elde edilen
sonuglar bu goriisii dogrular niteliktedir. Ancak aragtirmada farkli diislinen isletmelerin
olduguda tespit edilmistir. Bu isletmelerin farkli diistinmesindeki en biiyiik etken, kiraci
durumundaki yatirnmcinin, kiralamaya s6zkonusu olan malin kiralanmast igin
varliklarin1 teminat olarak gostermesi o isletmenin kredi degerliligini diisiirmektedir.
Ayrica varliklarin1 teminat olarak gosterememesinden dolayr kredi alabilmesi de
zorlagmaktadir. Ancak bu duruma diisen isletmelerin kiigiik 6lgekli isletmeler oldugu

gbzardi edilmemelidir.

4. Leasing’in avantajlarindan olan ‘‘diger finansman yontemlerine gore daha az
formalitiye sahiptir’> gorlisline arastirma kapsaminda yer alan isletmelerin
katilmamaktadir. Isletmeler, leasing’in diger finansman ydntemleri ile ayni1 prosediire

sahip oldugu goriisiindedir.

5. Leasing’de varligin miilkiyetinin s6zlesme sonuna kadar kiralayanda olmasi,
isletmelerin mevcut tesisi gelistirmelerine bir engel teskil etmektedir. Ancak arastirma
bulgulari isletmelerin leasing’in isletmelerin yatirim yapmis oldugu tesisi gelistirmesini
engelledigi goriisiine katilmadiklarini gdstermektedir. Isletmelerin bu diisiincelerinin

temel nedeni, kira siiresi sonunda varligin miilkiyetinin kiraciya gececek olmasidir.

6. Isletmeler ‘‘leasing islemlerinin kisa siirmesinden dolayr kiraciyr kur
farkindan korumasi1’’ diisiincesine katilmamaktadir. Leasing islemlerinde kredi siireci
banka kredilerine oranla daha kolay ve daha hizli sonuglandirilmaktadir. Bu sayede
kiract kur artis1 gibi olumsuz faktorlerden korunmus olmaktadir. Ancak isletmeler bu
goriise katilmamaktadir. Diger bir ifadeyle, isletmeler bu kur farkinin 6demelere

yansitildigini  diisiinmektedirler. Yani islemlerin kisa slirmesine ragmen, ileride
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olabilecek kur artiglarinin gozoniine alinarak bir 6deme planinin hazirlandigini

distinmektedirler.

7. Isletmeler enflasyondan dolay1 ortaya cikacak deger artisi durumunda
bundan yararlanamazlar. Bunun nedeni, yeniden degerleme imkanindan yararlanma
hakki, amortismana tabi iktisadi kiymeti aktifinde bulunduran isletmede bulunmaktadir.
Leasing islemlerinde sabit kiymet leasing sirketinin aktifinde bulundugu icin, bu

imkandan kirac1 yerine leasing sirketi yararlanmaktadir.

8. Isletmeler leasing’i diger finansman ydntemlerine gore kismen de olsa daha
diisik maliyetli ve avantajli bulmaktadir. Isletmelerin bu goriise kismen
katilmalarindaki en biiylik etken mevcut piyasa kosullarina gore hareket ederek diger

finansman yontemleri ile karsilagtirma yapmalaridir.

9. Isletmeler leasing’deki sabit ddemeler sayesinde sermaye piyasasindaki
degisikliklerden etkilenmemektedirler. Burada iizerinde onemle durulmasi gereken

nokta, bu sabit 6demelerin TL bazli 6demeler olmasi durumunda s6zkonusu olmasidir.

10. Ticari bankalardan orta ve uzun vadeli kredi saglayamayan isletmeler
leasing’e yonelmektedir. Diger bir ifadeyle isletmeler leasing’i alternatif bir finansman

araci olarak gérmektedir.

11. Leasing’in avantajlarindan olan vergi avantaj1 ve leasing’in giderlestirilmesi
konularinda yapilan degisiklikler leasing’in ¢ekiciliginin azalmasina neden olmustur.
Yeni yapilan degisiklige gore leasing vergi oranlarindaki artis leasing’i olumsuz yonde
etkilemistir. Bir diger hususta leasing’in giderlestirilmesinde yapilan degisikliktir. Daha
onceleri 6demelerin tamami direkt gider olarak gosterilirken simdi, 6denen kismin
amortisman1  diisiilmektedir. Bu da isletmelerin vergi muafiyetiden daha az
yararlanmalar1 demektir. Bu iki diizenlemeye iliskin degisiklik leasing’in gelisimini

olumsuz yonde etkilemistir.

12. Isletmeler iktisadi varligmn, kullanimindan ziyade o varligin miilkiyetine
sahip olmay1 tercih etmektedir. Aslinda isletme agisindan, iiretimin devami i¢in gerekli
olan makinenin kullanilmas1 ve ondan faydalanilmasidir. Miilkiyete sahip olmak ikinci
sirada yer almalidir. Ciinkli sdzlesme siiresi sonunda makinenin miilkiyeti igletmeye
gecmektedir. Isletmelerin biiyiik bir cogunlugu ozellikle kiigiik ve orta biiyiikliikteki

isletmeler iktisadi varligin miilkiyetine sahip olmay1 daha 6nemli bulmaktadir. Buradan
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¢ikan bir diger sonu¢ ise, leasing’in isletmeler tarafindan miilkiyet amagh
kullanildigidir. Bagka bir ifade ile, satinalmaya bir alternatif olarak gormektedirler.
Isletmelerin miilkiyete 6nem vermesinin bir diger nedeni ise aktiflerinde bulunacak
makineyi gider olarak gosterecek olmalaridir ve daha oncede degindigimiz iizere
yeniden degerlemeden (5024 sayilt VUK, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (30.12.2003 Tarih 25332 Sayili
Resmi Gazete) ve 328 Sira No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile 31.12.2003
tarihli bilangolarin yeniden degerleme uygulamasi kaldirilmistir.) yaralanmak

istemeleridir.

13. Leasing gelismekte olan iilkelerde daha ¢ok ragbet gormekte ve iilke
ekonomisine olumlu katkida bulunmaktadir. Leasing’in gelismekte olan {ilkelerde daha
cok ragbet gormesinin sebebi, finansman sikintisinin bu iilkelerde daha ¢ok
goriilmesidir. Leasing’in iilke ekonomisine dnemli bir katkisi, finansman maliyetlerinin
diismesi ile ortaya ¢ikar. Ciinkii leasing uygulamasi yeni yatirimlar i¢in gerekli olan
finansman arzinin artmasimna ve finansman maliyetlerinin diismesine olanak
tanimaktadir. Leasing, issizli§in azalmasina katkida bulunur, leasing sayesinde yeni
istihdam alanlar1 dogmakta ve boylece tilkedeki igsizlik azalmaktadir. Leasing, yabanci
sermayeden yararlanilmasini saglar, leasing yoluyla yurt disindan her tiirlii makine ve
techizatin getirilmesi, risk faktorii nedeniyle lilkeye gelmekten ¢ekinen yabanci sermaye
icin daha giivenli bir segenek olabilmektedir. Son olarak leasing yeni teknolojilerin

transfer edilmesine olanak verir.

Sonug¢ olarak, Tiirkiye’de 1980’lerden giiniimiize leasing biiyiik bir gelisim
kaydetmistir. Gerek islem hacmi gerek leasing sirketlerinin sayisinda gozle goriiliir bir
artis olmustur. Suan icin Tiirkiye’de leasing’in diger {lilkelerle karsilastirildigi zaman
gelismemis biiyiik bir potansiyele sahip oldugu goriilmektedir. Bu gelisememenin
nedenleri arasinda, leasing’in yeteri kadar taninmamasi biiyiik bir etken olmaktadir.
Bunun yanisira, son yillarda leasing vergi oranlarinda ve leasing’in giderlestirilmesinde
yapilan degisiklikler bu potansiyelin gelisimini olumsuz yonde etkilemistir. Bu olumsuz
gelismelere ragmen leasing’in Tirkiye’deki isletmeler tarafindan kullanilmasinin en
onemli sebebi, gelismekte olan bir iilke olmasi ve ekonomisinin ¢alkantili olmasindan

kaynaklanan finansman sikintisin1 giderebilecek bir ¢6ziim yolu olmasidir.



116

SONUC

Leasing tim diinya sermaye piyasalarinda orta vadeli finansman ihtiyacinin
karsilanmasinda 6nemli bir yere sahiptir. Leasing 6zellikle sermaye piyasasinin yetersiz
oldugu iilkelerde yatirinma yonelik finansman ihtiyaci i¢in bir ¢oziim olabilmektedir.
Orta ve uzun vadeli finansman imkanlarinin smirli oldugu donemlerde isletmelere
uygun kosullarda finansman temin ederek imkanlarin1 genisletmektedir. Leasing, uygun
finansman yontemi bulunamadig: i¢in veya yiiksek finansman maliyetleri dolayisiyla
reddedilen projelerin hayata gecirilmesi ac¢isindan Onem arzetmektedir. Leasing
sayesinde yapilan yatirimlar yeni istihdam olanaklar1 yaratmakta ve finansman kisiti
nedeni ile ekonomideki durgunluk donemlerinde piyasanin yeniden canlanmasini
saglamaktadir. Leasing’in Ozellikle gelismekte olan iilkeler agisindan diger bir faydasi
ise, yatirimlardaki artis ile beraber sermaye birikimine ve en ekonomik biiyiimeye
olanak saglamasidir. Bu yiizden leasing, Tiirkiye acgisindan da 6nemli bir finansman
kaynagidir. S6zkonusu kanunun yaymnlandigi tarihten buyana gegen zaman iginde,
beraberinde getirmis oldugu finansman kolayliklarinin yatirimer ve tiiketiciler
tarafindan gittikce daha iyi anlasilmasiyla, finansal kiralama sirketlerinin sayisinda ve

islem hacminde dikkati ¢eken artiglar olmustur.

Bu calismada daha ¢ok leasing’in Tiirkiye uygulamasina agirlik verilmis olup,
leasing kullanan sirketlerde leasing uygulamalari iizerine bir arastirma yapilmustir.
Yapilan uygulama calismasinda leasing’in biiylik oranda orta biiytikliikteki isletmeler
(KOBI) tarafindan kullanildigi ve {iretim agirhkli kiralama yaptiklari sonucuna
ulagilmistir. Leasing’in isletmelere 6zellikle KOBI’lere sagladigi en biiyiik avantaj,
serbest piyasa kosullarinda rekabet giiclinii arttirarak varliklarini siirdiirmeleri

agisindandir.

Leasing sayesinde isletmeler yeni makine ve techizati kiralayarak imalat
kapasiteleri ile birlikte iiriin kalitesini arttirmakta ve iiriin yelpazelerini genisletme
imkan1  bulmaktadir. Buna bagli olarakda isletme karliligi olumlu yonde

etkilenmektedir.

Isletmeler leasing’deki sabit odemeler sayesinde, sermaye piyasasindaki
degisikliklerden etkilenmemektedirler. Leasing’in bir diger avantaji, isletmelerin

bilangolarinin  borg¢/6zkaynak oranini etkilememekle birlikte isletmelerin  kredi
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degerliligine olumlu etki yapmasidir. Ancak arastirmada farkli diisiinen isletmelerin
olduguda tespit edilmistir. Bu isletmelerin farkli diistinmesindeki en biiyiik etken, kiraci
durumundaki yatirimcinin, kiralamaya sozkonusu olan malin kiralanmasi ig¢in
varliklarin1 teminat olarak gdstermesi; o isletmenin kredi degerliligini diistirmektedir.
Ayrica varliklarini teminat olarak gosterememesinden dolayi, kredi alabilmesi de
zorlagmaktadir. Ancak bu duruma diisen isletmelerin, kiiglik olcekli isletmeler oldugu

gbzard1 edilmemelidir.

Yapilan uygulamada isletmelerin, leasing’i prosediir agisindan diger finansman
yontemlerinden farkli gérmedikleri tespit edilmistir. Ayn1 zamanda isletmeler ‘‘leasing
islemlerinin kisa siirmesinden dolay1 kiraciy1 kur farkindan korumasi’’ diisiincesine de
katilmamaktadir. Isletmeler bu kur farkinin demelere yansitildigini diisiinmektedirler.
Yani islemlerin kisa siirmesine ragmen, ileride olabilecek kur artiglarinin gozoniine

alinarak bir 6deme planinin hazirlandigini diisiinmektedirler.

Isletmeler leasing’i diger finansman yontemlerine gore, kismende olsa daha
diisiik maliyetli ve avantajli bulmaktadir. Bunun nedeni, mevcut piyasa kosullarina gore

hareket ederek diger finansman yontemleri ile karsilastirma yapmalaridir.

Arastirmanin bir diger sonucuda, ticari bankalardan orta ve uzun vadeli kredi
saglayamayan isletmelerin leasing’e yonelmesi ve leasing’i alternatif bir finansman

araci olarak gérmeleridir.

Uygulamanin yapildig1 isletmeler iktisadi varligin, kullanimindan ziyade o
varligin miilkiyetine sahip olmayi tercih etmektedir. Aslinda isletme agisindan, tiretimin
devamu i¢in gerekli olan makinenin kullanilmasi ve ondan faydalanilmasidir. Miilkiyete
sahip olmak ikinci sirada yer almalidir. Ciinkii s6zlesme siiresi sonunda makinenin
miilkiyeti isletmeye gegmektedir. Isletmelerin biiyiik bir cogunlugu, dzellikle kiigiik ve
orta biiylikliikteki isletmeler; iktisadi varligin miilkiyetine sahip olmay1 daha onemli
bulmaktadir. Buradan c¢ikan bir diger sonug¢ ise, leasing’in isletmeler tarafindan
miilkiyet amagh kullanildigidir. Baska bir ifade ile, satinalmaya bir alternatif olarak

gormektedirler.
Arastirmadaki en 6nemli tespit, leasing’in avantajlarindan olan vergi avantaji ve
leasing’in giderlestirilmesi konularinda yapilan degisikliklerin leasing’in ¢ekiciliginin

azalmasina neden olmusudur. Yeni yapilan degisiklige gore leasing vergi oranlarindaki
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artis  leasing’i olumsuz yonde etkilemistir. Bir diger hususta leasing’in
giderlestirilmesinde yapilan degisikliktir. Daha onceleri 6demelerin tamami direkt gider
olarak gosterilirken simdi, O6denen kismin amortismani diisiilmektedir. Bu da
isletmelerin vergi muafiyetiden daha az yararlanmalar1 demektir. Bu iki diizenlemeye

iliskin degisiklik, leasing’in gelisimini olumsuz yonde etkilemistir.

Leasing iilke ekonomisine 6nemli katkilarda bulunur. Bunlardan ilki finansman
maliyetlerini diisiirmesidir. Ciinkii leasing uygulamasi yeni yatirimlar i¢in gerekli olan
finansman arzinin artmasina ve finansman maliyetlerinin diismesine olanak
tanimaktadir. Leasing, issizligin azalmasina katkida bulunur, leasing sayesinde yeni
istihdam alanlar1 dogmakta ve boylece tilkedeki igsizlik azalmaktadir. Leasing, yabanci
sermayeden yararlanilmasini saglamakta, leasing yoluyla yurt disindan her tiirlii makine
ve techizatin getirilmesi, risk faktorii nedeniyle iilkeye gelmekten cekinen yabanci
sermaye i¢in daha giivenli bir secenek olabilmektedir. Son olarak leasing yeni

teknolojilerin transfer edilmesine olanak vermektedir.

Sonug olarak, leasing ekonomilerin gelismesi i¢in 6nemli bir finansman aracidir.
Ulkemiz agisindan énemli bir yere sahip olan leasing’in sorunlari gdzéniine alinmali,
kaynak bulmakta zorluk ¢eken yatirimeilara sunulup yayginlastirilmali ve gerekli yasal
diizenlemeler yapilmali veya gbézden gegirilmelidir. Bu sayede leasing’in, toplam

sermaye yatirimlari i¢erisindeki pay1 gelismis iilkeler seviyesine ¢ikarilabilecektir.
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