FINANSAL ANALiZ SURECINDEKI
BILANCO VE GELIiR TABLOSU DUZELTMELERININ
ORANLARA ETKISi
Hakan SARIKALE
Yiiksek Lisans Tezi
Danisman: Yrd. Dog. Dr. Berfu ILTER
Mart, 2016
Afyonkarahisar



T.C.
AFYON KOCATEPE UNIiVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

ISLETME ANABILIiM DALI
MUHASEBE-FINANSMAN BiLiM DALI
YUKSEK LiSANS TEZIi

FINANSAL ANALIZ SURECINDEKI
BILANCO VE GELIR TABLOSU DUZELTMELERININ

ORANLARA ETKISI

Hazirlayan

Hakan SARIKALE

Damisman

Yrd. Do¢. Dr. Berfu ILTER

AFYONKARAHISAR 2016



YEMIN METNIi

Yiiksek Lisans tezi olarak sundugum “Finansal Analiz Siirecindeki Bilanco ve
Gelir Tablosu Diizeltmelerinin Oranlara Etkisi” adli ¢aligmanin, tarafimdan
bilimsel ahlak ve geleneklere aykir1 diisecek bir yardima bagvurmaksizin yazildigini
ve yararlandigim eserlerin Kaynakg¢a’da gosterilen eserlerden olustugunu, bunlara

atif yapilarak yararlanmis oldugumu belirtir ve bunu onurumla dogrularim.

07.03.2016
Hakan SARIKALE



TEZ JURISI KARARI VE ENSTIiTU MUDURLUGU ONAYI

JURI UYELERI

Tez Damismani: Yrd. Dog. Dr. Berfu ILTER Imza

Jiiri Uyeleri: Prof. Dr. M. Kemalettin CONKAR

Dog. Dr. Yilmaz AKYUZ

Isletme Anabilim Dali Muhasebe-Finansman Bilim Dali Tezli Yiiksek Lisans
ogrencisi Hakan SARIKALE nin “Finansal Analiz Siirecindeki Bilanco ve Gelir
Tablosu Diizeltmelerinin Oranlara Etkisi” baglikli tezi 28.03.2016 giinii saat
13:00°da Afyon Kocatepe Universitesi Lisansiistii Egitim Ogretim ve Sinav
Yonetmeliginin ilgili maddeleri uyarinca, yukarida isim ve imzalari bulunan jiiri

tiyeleri tarafindan degerlendirilerek kabul edilmistir.

Prof. Dr. Ahmet YARAMIS

Sosyal Bilimler Enstitiisii Miidiirii



OZET

FINANSAL ANALIZ SURECINDEKI
BiLANCO VE GELIR TABLOSU DUZELTMELERININ

ORANLARA ETKIiSi

Hakan SARIKALE

AFYON KOCATEPE UNIVERSITESI
SOSYAL BiLiMLER ENSTIiTUSU
ISLETME ANABILIM DALI

Mart 2016

Damsman: Yrd. Dog. Dr. Berfu ILTER

Mali tablolardan yoneticiler, finans kuruluslari, yatirimeilar, devlet gibi pek
¢ok kisi ve kurum faydalandigindan, bu tablolardaki bilgilerin dogru, giivenilir ve
karsilastirilabilir olmas1 gerekir. Bu amacla otoriteler tarafindan g¢esitli muhasebe
standartlar1 olusturulmakta ve dis denetim ile firmalarin mali tablolari kontrol
edilmektedir. Ancak bagimsiz denetim kapsaminda olmayan, standartlari
uygulamayan veya yanlis uygulayan firmalarin mali tablolarmin ger¢ek durumla
uyumlu hale getirilmesi gerekir. Bu nedenle finansal analiz 6ncesinde mali tablolarda
bir takim diizeltme (aktarma-arindirma) islemleri yapilmaktadir. Bu c¢alismada
analistlerce yapilan diizeltme islemleri ve bu diizeltmelerin analiz sonuglarina etkileri
oran analizi teknigi kullanilarak incelenmistir. Yapilan diizeltme islemleri sonucunda
likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik oranlar1 6nemli dl¢iide degismekte, boylece
karar alicilar firma hakkinda daha dogru ve gergeke¢i degerlendirme yapma imkani

elde etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Analiz, Oran Analizi, Rasyo, Diizeltme, Aktarma-

Arindirma.



ABSTRACT

THE IMPACT OF BALANCE SHEET AND INCOME STATEMENT
CORRECTIONS ON RATIOS IN THE FINANCIAL ANALYSIS PROCESS

Hakan SARIKALE

AFYON KOCATEPE UNIVERSITY
THE INSTITUTE OF SOCIAL SCIENCES
DEPARTMENT OF MANAGEMENT

March 2016

Advisor: Asst. Prof. Berfu ILTER

Many people and institutions (like managers, banks, investors and state)
benefit from financial statements. Therefore information presented in the financial
statements must be correct, reliable and comparable. For this purpose, various
accounting standards are formed by the authorities and financial statements of the
companies are controlled by external auditors. However, the financial statements of
those companies, that are outside the scope of external audit and that do not or
falsely implement the standards, must be adjusted to reflect the real situation. Thus,
some corrections (transference-purification) are made on financial statements before
the financial analysis. This study examines the corrections made by financial analysts
and the impact of these corrections on the analysis results, by using the ratio analysis
method. As a result of the corrections; liquidity, financial structure, activity rates and
profitability ratios change significantly, which gives decision makers the opportunity

to make a more accurate and realistic evaluation of the company.

Keywords: Financial Analysis, Ratio Analysis, Ratio, Correction, Transference-

Purification.
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ONSOZ

Finansal analizle ilgili meslek mensuplariyla yapilan ¢esitli goriismeler,
bugiine kadar hazirlanmis olan analizlerin incelenmesi sonucunda elde edilen bilgi ve
tecriibeler ile konuyla ilgili alman egitimler bu c¢alismanin yapilma fikrine ve
hazirlanma siirecine 1s1k  tutmustur. Bu nedenle bilgi ve tecriibelerinden
faydalandigim, bu ¢alismanin olugmasina katkisi olan tiim analistlere, egitimcilere ve
mesai arkadaslarima, ayrica bu siirecte bana destek olan danisman hocam Yrd. Dog.
Dr. Berfu Ilter’e, Afyon Kocatepe Universitesi’nin degerli akademisyenlerine ve

sevgili aileme tesekkiir ediyorum. Bilim diinyasina faydali olmas1 iimidiyle...

Hakan SARIKALE
Mart, 2016
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GIRIS

Mali tablolar; isletme sahipleri, bankalar, vergi idareleri, yatirimeilar gibi gok
cesitli kesimlere isletmelerin faaliyet sonuglari ve mali yapilar1 hakkinda veri
saglamaktadir. Bu nedenle bilgilerin dogru, giivenilir ve karsilastirilabilir olmasi
gerekir. Ulkemizde muhasebe konusunda tekdiizeligi saglamak ve uyulacak esaslari
belirlemek tizere Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi yayinlanmis ve

uyulacak ilkeler ile kullanilacak hesaplar bu tebligde agiklanmistir.

Kiiresellesen diinya ve iletisim teknolojilerinin artmasi ile birlikte ticaretin
sinirlart da genislemistir. Dolayisiyla mali tablolarin uluslararasi alanlarda da
yorumlanabilir ve denetlenebilir olmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Bu amaglarla
diinya genelinde bazi1 kurum ve kuruluglar tarafindan bir takim muhasebe standartlar
olusturulmustur ve olusturulmaya devam etmektedir. Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (IFRS), uluslararasi alanda ortak bir muhasebe dilinin
olusturulmasi acisindan son derece onemlidir. Ulkemizde de IFRS’ler Tiirkgeye
tercime edilerek Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) seklinde
yayimlanmaktadir. Ancak standartlarin geneli kapsayacak sekilde uygulamaya

konulmas1 6niinde bir takim engeller vardir.

Ulkemizde vergi mevzuati ile IFRS’ler arasindaki farkliliklar nedeniyle iki
ayrt mali tablo diizenlenmek zorunda kalinmasi, standartlarin uygulanmasi
konusundaki egitim eksiklikleri ve bunun firmalara getirdigi ek maliyetler gibi
nedenlerle TFRS’lerin tamamiyla uygulanmaya alinmasi kisa zamanda miimkiin
goriilmediginden TFRS’leri uygulayacak ve bagimsiz denetime tabi olacak firmalar
sinirlandirilmigtir. Belirli bir biiytikliige ulasan ya da verdikleri hizmet geregince
toplumun biiylik bir kesimini ilgilendiren bu firmalar standartlara uygun mali

tablolarini diizenlemekte ve bagimsiz denetimden gecirmektedir.

Cesitli aragtirmacilar tarafindan yapilan c¢alismalarda goriilmistiir ki,
IFRS’lere uyumlu mali tablolar ile Vergi Usul Kanununa gore diizenlenmis mali
tablolar karsilastirildiginda ayni firma i¢in farkli analiz sonuglarina ulagilmaktadir.

IFRS’leri uygulayan ve bagimsiz denetimden gecen firmalarin mali tablolar



kullanicilarina makul bir giivence saglamaktadir ve genel itibariyle finansal analize
uygun hale getirilmis tablolardir. Ancak disaridan bir denetime tabi olmayan
firmalarn  mali tablolarinda kararlar1 etkileyebilecek diizeyde farklar ile
karsilagilabildiginden, bir takim diizeltme (aktarma ve arindirma) islemlerinin
yapilmas1 gerekir. Muhasebe hatalari, hileleri ya da bilangolarin makyajlanmasi gibi
nedenlerle, firma oldugundan farkli gosterilebildiginden bu diizeltmelerin
yapilmamasi halinde hatal1 kararlar alinmasi ve biiyiik maddi zararlarla karsilagilmasi

olasidir.

Bu c¢alismada o6zelikle IFRS’ye uyumlu olarak diizenlenmeyen ve bagimsiz
denetimden ge¢meyen firmalarin ger¢ek durumlarinin analiz edilebilmesi ig¢in
yapilmasi gereken temel diizeltme islemleri anlatilmistir. Faaliyette bulunan
firmalarin biiyiik ¢ogunlugu KOBI’lerden olusmakta ve belirli bir biiyiikliigiin
altinda kalmasi nedeniyle bagimsiz denetimin disinda kalmaktadir. Iste bu nedenle
firmalarin ger¢cek durumlarinin nasil analiz edilebilecegini agiklayan bu ¢alismanin

uygulama alan1 oldukga genistir.

Yapilan analizin amacina gore Oncelikle mali tablolar analize hazir hale
getirilmeli, sonrasinda secilen analiz teknigi yardimiyla degerlendirilmelidir.
Finansal Analiz cesitli kisilerce ve ¢esitli amaglarla yapilabilmektedir. Ulkemizde
mali tablolar genel olarak vergi esasl diizenlendiginden kredi analizlerinde gergek
durumun degerlendirilmesi konusunda bir takim engellerle karsilagilmaktadir. Kredi
analizlerinde asil amag; firmanin dogru vergilendirilip vergilendirilmedigi degil,
firmanin kredilendirilip kredilendirilmeyecegi ve verilen kredinin geri doniisiinde
sikinti yasanip yasanmayacagidir. Dolayisiyla bankalar tarafindan yapilan analizde
diizeltme iglemleri yapilirken asil amag¢ firmanin ger¢cek durumunun mali tablolara
uyumlu hale getirilmesidir. Yani riski dogru tanimlamaktir. Veya yatirimcilar igin
onemli olan yatirimlarmn giivenligi ve karlilik derecesidir. Oyleyse diizeltme islemleri

de analizin amacina yonelik olmalidir.

Calismanin birinci  bolimiinde tek diizen hesap plan1 ve muhasebe
standartlarinin olugum siireci, bagimsiz denetim ve bagimsiz denetime tabi olan
firmalar, temel ve yardimci mali tablo ¢esitleri ile hata, hile ve makyajlama

kavramlar1 agiklanmistir. Ikinci boliimde finansal analiz ve istihbarat kavramlarindan



bahsedilerek, analiz tiirleri ve analiz teknikleri anlatilmistir. Bu calismada temel
analiz teknigi “oran analizi” olarak belirlendiginden tiglincii boliimde kullanilan
temel oranlar; likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik oranlari olarak dort baslik
altinda irdelenmistir. Dordiincli boliimde ise analist tarafindan yapilmasi gereken
diizeltme islemleri diizeltme c¢esidine gore sekiz baslik altinda smiflandirilarak
anlatilmistir. Bu boliimde literatiir taramasi sonucunda eclde edilen bilgiler ile

uygulamada karsilagilan durumlar harmanlanmastir.

Besinci ve son boliimde ise bilango ve gelir tablosu tizerinden bir uygulama
gerceklestirilmistir. Analiz teknigi olarak ise oran analizi segilmistir. Oncelikle firma
hakkinda genel bilgiler verilerek temel mali tablolar1 sunulmus, sonrasinda diizeltme
tablosu olusturularak yapilan diizeltmeler tek tek aciklanmistir. Sonrasinda da
yapilan diizeltmelerin hangi oranlar1 etkiledigi diizeltme bazinda ayr1 ayr1 ve
birbirinden bagimsiz olarak gosterilmistir. Son olarak ise diizeltilmis ve
diizeltilmemis mali tablolardaki hesaplarin yilizdesel degisimleri ile analizde
kullanilan oranlarin degisimleri gosterilerek diizeltmelerin analiz sonuglarina etkisi

degerlendirilmistir.

Konuyla ilgili yapilan benzer tez ¢alismalarinda genellikle TFRS ile VUK’a
gore dlizenlenen tablolarin kiyaslandigi ya da tek diizen hesap planinda yer alan
hesap siralamasi takip edilerek diizeltmelerin nasil yapilacaginin anlatildig:
goriilmiistiir. Bu c¢aligmada ise analistler tarafindan yapilan en yaygin diizeltme
islemleri belirlendikten sonra diizeltme gesitlerine gore sekiz bashik altinda
smiflandirilmistir.  Boylelikle anlatim, hesaplardan ziyade siklikla karsilagilan
diizeltme tiirleri tizerinden yapilmistir. Ayrica “Etkilesim Tablosu” olusturularak
bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin oran hesaplamalarindaki yerleri topluca
gosterilmis ve yapilan diizeltme islemlerinin oranlara etkisinin tek bir tablo
tizerinden goriilebilmesi saglanmistir. Uygulama boliimiinde de diizeltmelerin

oranlara etkisi 6nce ayr1 ayr1 sonra da toplu olarak incelenmistir.



BIRINCI BOLUM

MUHASEBE SiSTEMi UYGULAMA GENEL TEBLiGi, MUHASEBE
STANDARTLARI, BAGIMSIZ DENETIM VE MALi TABLOLAR

1. TDHP VE MUHASEBE STANDARTLARININ OLUSUMU

1.1. MUHASEBE SISTEMi UYGULAMA GENEL TEBLIGI (MSUGT)

Bilango usuliine gore defter tutan isletmelerin faaliyet sonug¢larinin saglikli ve
giivenilir bir sekilde muhasebelestirilmesi, mali tablolardaki verilerin tutarli ve
karsilastirilabilir olmasi ile tekdiizeligin saglanarak denetimin kolaylastirilmasi
amaciyla 26.12.1992 tarih ve 21447 numarali resmi gazetede, Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) yaymlanmis ve muhtelif tarihlerde tebligde
degisiklikler yapilmistir. Tebligde muhasebenin temel kavramlari, politikalari,
ilkeleri agiklanarak mali tablolarin nasil diizenlenecegi ve raporlanacagi anlatilmustir.
Ayrica tek diizen hesap plan1 (TDHP) ¢ercevesi olusturularak, kullanilacak hesaplar
tek tek tanimlanmistir. Béylece muhasebe terimleri, mali tablolarin olusturulmasi ve

sunumunda ortak bir dil olusturulmustur.

1.2. MUHASEBE STANDARTLARI

1.2.1. Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar:

(IAS/IFRS)

Kiiresellesme ile birlikte uluslararas1 alanda yasanan etkilesimler tilkelerde
uygulanmakta olan muhasebe standartlarinin birbirine uyumlu hale getirilmesini
giindeme getirmistir. Mali tablolardan yararlanan kisilere giivenilir ve
karsilastirmaya elverigli verilerin sunulabilmesi, ayni muhasebe standartlarinin
uygulanmasi ile miimkiindiir. Bu amagla ulusal ve uluslararas1 kurumlar tarafindan

standartlastirma ¢alismalar1 yiiriitiilmektedir.



IASC (Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi), 1973 yilinda ABD,
Kanada, Meksika, Ingiltere, Irlanda, Fransa, Almanya, Hollanda, Japonya ve
Avustralya’dan katilan uzman muhasebeciler tarafindan olusturulmustur. Kuruldugu
yildan itibaren ulusal muhasebe standartlarini, kiiresel muhasebe standartlarina
yakinlastirmak amaciyla calismalar yapmistir. 1989 yilinda yaymnladigi ‘cergeve
metin’ finansal raporlamanin temel kavramlarini agiklamaktadir. Bu metin muhasebe

standartlarin1  olusturan, uygulayan ve denetleyen kesimlerce referans kabul

edilmektedir (Oksay ve Acar, 2005: 23).

1977 yilinda kurulan IFAC (Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu),
muhasebe meslegini gliclendirmek ve giiclii uluslararasi ekonomilerin olusumuna
katkida bulunmak i¢in toplum ¢ikarina hizmet eden kiiresel bir organizasyondur.
Giliniimiizde 130 iilkeden yaklasik 2.840.000 meslek mensubunu temsil eden 175’den
fazla iiye kurulusu bulunmaktadir (IFAC, b.t.).

1982 yilinda yapilan anlagma ile IFAC (Uluslararas1 Muhasebeciler
Federasyonu) tyeleri, ayni zamanda |ASC (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Komitesi) iiyesi olarak kabul edilmistir. Boylece iki olusum, IASC catis1 altinda
toplanarak birbiriyle uyumlu hareket etme karar1 almistir (Bagpinar, 2004: 54). Bu
anlagsma ile standartlarin hazirlanmasi konusunda IASC yetkilendirilmis, tyelik
yiikiimliliiklerinin ise IFAC tarafindan ylriitilmesine karar verilmistir (Durmus,
1995).

IASC tarafindan 41 standart yayimlanmis olup, bazilar1 diger standartlar
tarafindan uygulamadan kaldirilmistir. 2001 yilinda Uluslararast Muhasebe
Standartlart Komitesi (IASC), yeniden yapilandirilarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kuruluna (IASB) donistiiriilmiistiir. Bu tarihe kadar IASC tarafindan
yayimlanan standartlar IAS (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1) adiyla, IASB
tarafindan yeni ¢ikarilan standartlar ise IFRS (Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1) adiyla yayimlanmistir. IASC tarafindan yayimlanan eski standartlarin
yeni bir standart tarafindan kaldirilmasina kadar IAS (Uluslararasi Muhasebe

Standartlar1) ismiyle devam etmesi kararlagtirilmistir (Yalkin, Demir ve Demir,

2006: 293).



IASB (Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu) tim diinyadaki finansal
piyasalar i¢in seffaf, hesap verilebilir ve verimli Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar1 (IFRS) gelistirme misyonu ile kamu yararina hizmet veren bir
organizasyondur. 2001 yilindan bu yana c¢alismalarini yiirliten kurumun merkezi
Londra’da bulunmaktadir (IASB, b.t.).

IASC’nin yeniden yapilandirilmasi kararlastirildiktan sonra 2001 yilinda
Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi Vakfi (IFRS Foundation) kurulmustur.
Bu vakif, IASB ve miitevelli heyeti olmak iizere iki ana bolimden olusmaktadir.
IFRS Yorumlama Komitesi ve Standart Danisma Kurulu’da vakfin diger
organlandir. Miitevelli heyeti, diger iic organin iiyelerini atar ve gerektiginde mali
kaynak saglar. IASB ise standart ve taslak gelistirmek, yayinlamak ve Standart
Yorumlama Komitesinin yorumlarini onaylamakla gérevlidir (Ibis ve Ozkan, 2006:

29).

1.2.2. Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri (US GAAP)

Amerika’da bulunan FASB (Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu) 1973
yilindan bu yana finansal raporlama standartlarinin olusturulmas: konusunda
caligmalar yapmaktadir. Amerika Birlesik Devletlerindeki genel kabul gormiis
muhasebe ilkeleri ise US GAAP olarak adlandirilmaktadir.

US GAAP (Amerikan Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Ilkeleri) ve IFRS
(Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1) arasindaki uyumun saglanmasi
amaciyla FASB ve IASB arasinda yapilan Norwalk Mutabakat1 farkli uygulamalarin

oniine gegmek adina 6nemli bir gelismedir (Erdonmez, 2003: 47).

IASB tarafindan olusturulan uluslararast muhasebe standartlar1 ilke bazl
iken, FASB (Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu) tarafindan olusturulan US
GAAP ise kural bazlidir. US GAAP uluslararasi alanda genis kabul gérmesine
karsin, son donemde yasanan muhasebe skandallar1 (Enron, WorldCom, Adelphia,
Xerox, Tyco, Global Crossing vs.) bu ilkelerin kusurlarini ortaya ¢ikartmis ve

elestirilmesine neden olmustur (Ibis ve Ozkan, 2006: 30).



1.2.3. Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)

Ulkemizde IAS’ye uyumlu standartlarla ilgili ¢alismalar ilk olarak 1994
yilinda kurulan TMUDESK (Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu)
tarafindan yapilmistir. Kurulun faaliyet siiresi boyunca toplam 19 standart
yayinlanmistir. Ancak herhangi bir yaptirim giicii olmamasi nedeniyle standartlar

uygulamaya gecirilememistir (Yalkin, Demir ve Demir, 2006: 298).

15.12.1999 tarih ve 4487 numarali Kanunla, Sermaye Piyasasi Kanununa ek
madde ilave edilerek; muhasebe ilkelerinin gelistirilmesi, muhasebe standartlarinin
belirlenmesi ve yayinlanmasi amaciyla TMSK (Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu) kurulmustur. Kurul; tiizel kisilige haiz, ozerk ve Basbakanligin ilgili
kurulusu olarak 07.03.2002 tarihinde faaliyete ge¢cmistir. (Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu [TMSK], 2002). 2011 yilinda ise Kamu Go6zetimi Muhasebe ve

Denetim Standartlart Kurumuna (KGK) dontistiiriilmiistiir.

Kiiresel anlamda muhasebe ve denetim alanlarindaki skandallar tilkeleri daha
fazla finansal denetim tedbiri almaya yoneltmistir. Avrupa Birligince yayimlanan
2006/43/EC sayili direktif; birlige tye iilkelerde bagimsiz denetime iligskin
diizenleme, denetim ve yaptirim yetkileri ile donatilan kamu goézetim sistemlerinin
kurulmasini 6ngérmektedir. Bu nedenle lilkemizde “Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)” olusturulmustur. KGK, 26.09.2011 tarih ve
660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile uluslararasi standartlara uygun olarak
Tiirkiye Muhasebe Standartlarin1 (TMS) olusturmak, yayimlamak, denetim
standartlarin1 belirlemek, bagimsiz denetim kuruluslart ile bagimsiz denetcileri
yetkilendirmek ve faaliyetlerini denetlemek, bagimsiz denetim alaninda kamu
gozetimi yaparak bagimsiz denetimde gerekli giiven ve kaliteyi saglamak {izere
kurulmustur. Kurum, Avrupa Birligi diizenlemelerine uyumlu, mesleki alandan
bagimsiz, idari 6zerklige sahip, diizenleme, denetim ve yaptirim yetkilerine sahip bir
tist kurul yapisindadir (Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

[KGK], 2014).



Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlanan
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS) Tiirkgceye terciime edilerek
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) adi altinda Resmi Gazetede

yayimlanmaktadir.

Tam set olarak adlandirilan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari,
genellikle sermaye piyasalarindan menkul kiymet ihraci ile fon saglayan firmalarin
ve bu firmalarla ilgili yatirimcilarin ihtiyaglarina cevap vermek iizere hazirlanmig
genis kapsamli standartlardir. Ancak KOBI’lerin (Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki
Isletme) mali tablolarindan yararlanan kullanicilar genellikle daha sinirli konularla
(likidite, 6deme kabiliyeti vs.) ilgilenmektedir. Bu nedenle KOBI’lere yonelik daha
sadelestirilmis standartlarin hazirlanmasi ihtiyaci dogmustur. IASB tarafindan 2009
yilinda KOBI’ler i¢in IFRS yayimlanmustir. Ulkemizde de bu standartlarin cevirisi
yapilmis ve 01.11.2010 tarihinde resmi gazetede yayimlanarak yiiriirlige

sokulmustur (Hacthasanoglu, Karaca ve Demirci, 2012).

7149 sayili Bakanlar Kurulu Kararina gore, 01.01.2015 tarihinden itibaren iig
kriterden (aktif toplam1 en az 50 milyon TL, cirosu en az 100 milyon TL ve ¢alisan
sayist en az 200 kisi) herhangi ikisini st tiste iki y1l saglayan firmalarin; TTK,
TDHP ve VUK’a gore diizenledikleri mali tablolarini donem sonu islemlerini
yaptiktan sonra TFRS’ye gore yeniden diizenlemeleri ve bagimsiz denetimden
gecirmeleri gerekmektedir. 6102 sayili TTK’ya gore; TFRS’ye uyumlu mali
tablolarin diizenlenmemesi ve bagimsiz denetimden gecirilmemesi durumunda mali
tablolar hi¢ diizenlenmemis sayilacaktir. Ayn1 kanunda yiikiimliiliiklerini kusurlu
olarak yerine getirmeyen yoneticilerin; sirkete, ortaklara ve sirket alacaklilarina karsi

verdikleri zarardan sorumlu olduklari belirtilmistir (Alevli, 2015).



2. BAGIMSIZ DENETIM

2.1. BAGIMSIZ DENETIM VE BAGIMSIZ DENETCI TANIMLARI

Bagimsiz denetim, isletmelerin mali tablolarinda belirtilen bilgilerin kanunlara,
genel kabul gormiis muhasebe standartlarina uygunlugu ve dogrulugu konusunda bir
kanaate ulasmak amaciyla muhasebe kayitlarinin ve i¢ kontrol sisteminin konusunda

uzman bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmesidir (Elitas, 2011: 34).

26.09.2011 tarih ve 660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde

Kararname’de;

Bagimsiz denet¢i: “Bagimsiz denetim yapmak iizere, 01.06.1989 tarihli ve
3568 sayili Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik
Kanununa gore yeminli mali miisavir ya da serbest muhasebeci mali miisavirlik
ruhsatint almis meslek mensuplari arasindan Kurum tarafindan yetkilendirilen
kisiler”,

Bagimsiz denetim: “Finansal tablo ve diger finansal bilgilerin, finansal
raporlama standartlarina uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul gilivence
saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi amaciyla,
denetim standartlarinda Ongoriilen gerekli bagimsiz  denetim  tekniklerinin
uygulanarak defter, kayit ve belgeler iizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek

rapora baglanmas1”,

Bagimsiz denetim kurulusu: “Bagimsiz denetim yapmak iizere, Kurum

tarafindan yetkilendirilen sermaye sirketleri” seklinde tanimlanmuistr.

25.01.2013 tarth ve 28539 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bagimsiz
Denetim Resmi Sicil Tebligi” geregince Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yetkilendirilen bagimsiz denetgiler ve bagimsiz
denetim kuruluslarina ait sicil kayitlar1 elektronik ortamda tutulmakta ve ilan

edilmektedir.



Isletmenin belirli bir donemiyle ilgili yapilan bagimsiz denetimde elde edilen

bilgiler ile 6nceden belirlenen bazi dlgiitler karsilastirilmaktadir. Yeterli mesleki bilgi

ve tecriibeye sahip bagimsiz denetgiler objektif bir bicimde ¢alismalarini yiiriitiir,

uygun denetim tekniklerini kullanarak yeterli diizeyde bilgi toplar ve bu bilgiler

sonuc

unda isletmenin durumunu tarafsiz olarak ortaya koyan bir rapor sunar

(Kandemir ve Akbulut, 2013: 41).

2.2. BAGIMSIZ DENETIMI GEREKTIREN FAKTORLER

Isletmelerin mali tablolarinin bagimsiz denetimini gerektiren faktorler su

sekildedir (Giirbiiz, 1990: 26-27);

X/
L X4

X/
°

L)

X/
L X4

Genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarinin muhasebeciler
tarafindan yeterince anlagilamamasi, bilgi ve tecriibe eksikligi nedeniyle
yapilan hatali kayitlar,

Calisanlarin  gerekli titizlik ve dikkati gostermemesi nedeniyle yaptiklari
hatalar,

Mali tablolarin isletme yoneticilerinin istekleri ve ¢ikarlari dogrultusunda
hazirlanmis olma ihtimali,

Bazi hile ve yolsuzluklarin gizlenmek istenmesi,

Vergi tasarrufu saglama nedeniyle yapilan islemler neticesinde mali
tablolarda yer alan bilgilerin giivenilir olmamasi,

Mali tablolar1 kullananlarin sayisinda ve etkinligindeki artis nedeniyle dogru

ve giivenilir bilgiye duyulan ihtiyacin artmasi.

2.3.  BAGIMSIZ DENETIME TABI OLAN SIRKETLER

14.02.2011 tarihinde 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102 sayili

“Tiirk Ticaret Kanunu” uyarinca firmalarin mali tablolar1 ve yonetim kurulunun

yillik

faaliyet raporu, denetim standartlarina gére denetlenmektedir.

Denetime tabi oldugu halde, denetletilmeyen mali tablolar ile yOnetim

kurulunun yillik faaliyet raporlari diizenlenmemis hiikmiindedir. Denetime tabi
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olacak sirketler Bakanlar Kurulunca belirlenir (Tirk Ticaret Kanunu [TTK], 2011:
Madde 397).

Bakanlar Kurulunca ilk olarak 2012 tarihli 4213 sayili kararla “Bagimsiz
Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesine Dair Karar” yaymlanmis ve
sonraki tarihlerde yayimlanan 5973 ve 7149 sayili kararlar ile giincellenerek
bagimsiz denetimin kapsami genisletilmistir. 2014 tarihli 7149 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile 4213 sayili kararda yapilan degisiklikle, bagimsiz denetime tabi

olacak firmalar i¢in dikkate alinacak kriterler son olarak su sekilde belirlenmistir:

% Aktif toplam1 50 milyon TL ve iizeri,
% Yillik net satis hasilati 100 milyon TL ve {izeri,

¢+ Ortalama calisan sayis1 200 ve tizeri.

Ilgili karar uyarmca yukarida belirtilen ii¢ kriterden en az ikisini saglayan
sirketler ve kararda yer alan bazi 6zellikli sirketler bagimsiz denetim yaptirmak

zorundadir.

3. TFRS’YE UYUMLU VE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI
TABLOLARININ ANALIZI

Cesitli arastirmacilar tarafindan yapilan ¢alismalarda goriilmiistiir ki,
IFRS’lere uyumlu mali tablolar ile Vergi Usul Kanununa gore diizenlenmis mali
tablolar  karsilastirildiginda aymi  firma i¢in  farkli analiz  sonuglarina

ulasilabilmektedir;

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne (MSUGT) ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (IFRS) gore diizenlenen mali tablolar arasinda
siniflandirma, kapsam ve icerik bakimindan 6nemli farklar oldugundan bunlara gore
yapilan finansal analiz sonuglar1 da bu farkliliklardan etkilenmektedir (Bayrak, 2011:
127). IFRS ve vergi esasli uygulamalara gore diizenlenen iki farkli mali tablonun

analizinde Ozellikle karlilik oranlarinda 6nemli farklar ortaya ¢ikmaktadir. Benzer
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sekilde mali yapi, faaliyet oranlari ve likidite oranlarinda da sapmalar oldugu
goriilmektedir (Atmaca, 2010: 334). Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
uyumlu mali tablolar, finansal analizin kalitesini artirmakta ve faaliyet sonuglarinin
daha dogru degerlendirilmesine imkan vermektedir. Yonetsel kararlar ve borsa

yatirimeilari agisindan daha giivenilir veri saglamaktadir (Akgiin A 1., 2013: 24).

Bagimsiz denetimden gecen firmalarin mali tablolarinda bagimsiz denetgiler
tarafindan uluslararasi muhasebe standartlarina gore gerekli diizeltme islemlerinin
yapilmast ve gercek durum ile kaydi durum uyumunun saglanmasi nedeniyle bu
tablolar daha dogru analiz imkani saglamaktadir. Bu nedenle kredi analizinde bu
tablolar {izerinde yapilan diizeltmeler digerlerine gore daha az olmakta ya da

diizeltme yapilmaksizin analize tabi tutulabilmektedir.

Bagimsiz denetime tabi olmayan firmalarda ise dordiinci boliimde
belirtilen esaslar dahilinde gerekli diizeltme islemleri yapilarak kayitli durum ile
gercek durumun uyumu saglanmalidir. Kiigiik isletmelerde muhasebe kayitlarinin
saglikli olarak tutulmamasi ve bagimsiz denetime de tabi olmamalar1 nedeniyle
yapilacak diizeltme islemleri, analiz sonuglar1 ve bu sonuglara gére alinacak kararlar

agisindan son derece onemlidir.

4. MALI TABLOLAR

4.1. MUHASEBENIN TEMEL KAVRAMLARI

26.12.1992 tarih ve 21447 numarali resmi gazetede yayimlanan Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebliginde (MSUGT) muhasebenin temel kavramlar1 12
baslik altinda agiklanmistir (Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi [MSUGT],
1992);

e Sosyal Sorumluluk

o Kisilik

e Isletmenin Siirekliligi
e Donemsellik

e Parayla Olgiilme

e Maliyet Esas1
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e Tarafsizlik ve Belgelendirme
e Tutarlilik

e Tam Aciklama

e Ihtiyatlilik

e Onemlilik

e Oziin Onceligi.

KOBI’ler i¢in TFRS’de ise mali tablolarda yer alan bilgilerin tasimasi gereken
nitelikler su sekilde sayilmistir (Kobi’ler Icin TFRS Tebligi, 2010);

e Anlasilabilirlik

e Ihtiyaca Uygunluk

e Onemlilik

e Giivenilirlik

e Oziin Onceligi

e ihtiyathlik

e Tam Aciklama

o Karsilastirilabilirlik

e Zamaninda Sunum

e Fayda ve Maliyet Dengesi.

Mali tablolarin diizenlenmesi, denetlenmesi ve analizinde yukarida belirtilen
kavramlarin dikkate alinmasi ve iyi anlagilmasi gerekir. Mali tablolardan elde
edilecek verilerin, alinacak kararlara ve sonuclara etkisi bu ilkeler dahilinde

degerlendirilerek gerekli diizeltme islemleri yapilmalidir.

4.2. MALI TABLOLAR

Finans kuruluslar tarafindan kredi analizi yapilabilmesi i¢in firmalardan
genellikle son ti¢ yila ait yilsonu bilango ve gelir tablosu talep edilmektedir. Ayrica
son ara doneme ait mali tablolarin ve detay mizanin alinmast da 6nemlidir. Bazi
isletmeler isletmenin tiim borglu ve alacaklilara ait bilgilerin detay mizanlarinda yer
almas1 nedeniyle detay mizanlarini ibraz etmekten kac¢inmaktadir. Ancak kredi
taleplerinin saglikli bir sekilde degerlendirilmesi igin bu tablolarin alinmasi

gereklidir.
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Mizan, yevmiye defterlerine kaydedilen islemlerin, biiyiik deftere ve yardimci
defterlere dogru aktarilip aktarilmadigini kontrol etmek amaciyla ortaya ¢ikmustir.
Giliniimiizde ise detay bilgileri verdigi i¢in diizenlenmesi gereken bir tablodur. Hem
hesaba kaydedilen islem biiyiikliiklerini, hem de hesap bakiyelerini vermektedir.
Mizanlardan yararlanarak bir bilango kaleminin ayrintilar1 incelenebilmektedir.
Mizanlar genellikle aylik olarak olusturulur. Aralik ayr mizan1 ‘genel gegici
mizan’dir. Envanter islemleri yapildiktan sonra olusturulan mizana ise ‘kesin mizan’

ad1 verilir (Sevilengiil, 2008: 85-87).

4.2.1. Bilanco

Isletmelerin faaliyetleri devam ettigi siirece mevcutlar, alacaklari ve
sermayesi degisime ugramakta olup, isletme ile ilgili olanlar bu degisiklikler
sonucunda varilan durumu zaman zaman gormek isteyeceklerdir. Bu amacla
diizenlenen ve igletmenin belirli bir tarihteki varliklarini, borglarin1 ve sermayesini
siiflandirilmis olarak gosteren tabloya bilanco denir. Bilangonun iki tarafi
bulunmakta olup; varliklar (mevcutlar + alacaklar) sol tarafa, kaynaklar (borglar + 6z

sermaye) ise sag tarafa kaydedilir (Conkar, Ulusan ve Oztiirk, 2006: 30).

4.2.2. Gelir Tablosu

Isletmenin belirli bir dénemde elde ettigi tiim gelirler ile bu gelirleri elde
edebilmek i¢in katlandigi ayni donem igindeki giderleri ve bunlarin sonucunda
olusan donem net karim1 veya zararimi belirli bir diizen igerisinde gosteren mali
tablolardir. Gelir tablosu, gelir tablosu ilkeleri dikkate alinarak tek diizen hesap plam
cercevesinde diizenlenir. Hesap tipi ve rapor tipi gelir tablosu olarak iki ¢esidi vardir.
Hesap tipi gelir tablosunda sol tarafa giderler, sag tarafa ise gelirler yazilmakta ve
cift tarafli islemektedir. Rapor tipi gelir tablosunda ise gelir ve gider kalemleri alt
alta siralanarak donem net kar/zararina ulasilmaktadir (Civan, 2002). Uygulamada

genellikle rapor tipi gelir tablosu kullanilmaktadir.
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4.2.3. Kar Dagitim Tablosu

Isletmenin faaliyetleri sonucunda elde ettigi karin nasil dagitildigini gosteren
tablolardir. Donem karindan yapilan dagitim ile yedeklerden yapilan dagitim ayri

ayri gosterilir (Erdogan M. , 2002: 52).

Kar dagitim tablosunda; ddenecek vergi ve yasal yikiimliliikler, ortaklara
Odenecek birinci ve ikinci temettiiler, ayrilan birinci ve ikinci tertip yedek akgeler,
statli yedekleri (ana sOzlesme geregi ayrilan), olaganiistii yedekler (genel kurul
tarafindan ayrilmasia karar verilen), diger kar yedekleri ve 6zel fonlar ayr1 ayri

gosterilir. Son olarak hisse bagina kar hesaplanarak tabloda belirtilir.
4.2.4. Fon Akim Tablosu

Bir dénem icerisinde isletmenin kullandig1 fonlar1 ve bu fonlarin kaynaklarini
gosterir. Bilanco ve gelir tablosundan faydalanarak diizenlenir. Dénem igerisindeki
tim islemleri degil, yalnizca kalemlerdeki net degisimleri o6zetlemektedir. Gegmis
dénem verilerinin degerlendirilerek gelecege ait fon hareketlerinin tahmin edilmesine
yardimc1 olur. Ozellikle finans yoneticileri, ortaya cikan fon ihtiyacinin hangi
kaynaklardan karsilanacagina bu tablodan yararlanarak karar verir. Fon akim tablosu
kaynaklar ve kullanimlar olarak iki boliimden olugsmaktadir. Fon kaynaklart toplami,
fon kullanimlar1 toplamina esittir. Fon kaynaklari; faaliyetlerden saglanan kaynaklar,
varliklardaki azaliglar, yabanci kaynaklardaki artiglar ve 6z kaynaklardaki artiglardan
olusur. Fon kullanimlar1 ise; ddenen vergi ve temettiiler, varliklardaki artislar,
yabanci kaynaklardaki azalislar ve 6z kaynaklardaki azalislardan olusur (Pamukcu,

1999: 31).
4.2.5. Net Isletme (Calisma) Sermayesi Degisim Tablosu

Firmanin bir hesap donemindeki ¢aligma sermayesinin kullanim yerlerini ve
kaynaklarini1 gosteren tablodur. Bu tablodaki fon kavrami dénen varliklar ile kisa
vadeli yabanci kaynaklar farkini belirten net isletme (g¢alisma) sermayesini ifade eder

(MSUGT, 1992).
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Net isletme sermayesi degisim tablosunu hazirlamak igin karsilagtirmali
bilango verilerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu tablo, donen varlik ve kisa vadeli
yabanc1 kaynaklardaki degisimlerin net isletme sermayesine etkisini gostermektedir.
Ancak net isletme sermayesinin yeterliligi konusunda yorum yapabilmek i¢in likidite

oranlarina da bakilmasi gerekir (Cabuk ve Lazol, 2010: 80).

4.2.6. Nakit Akim Tablosu

Firmanin bir hesap donemi i¢inde ortaya ¢ikan nakit akislarini, kaynak ve
kullanim yerleri seklinde gosteren tablodur. Bu tabloda fon kavrami, kasa mevcudu

ve bankadaki mevduatlari ifade eder (MSUGT, 1992).

Fon akim tablosu ve net isletme sermayesi degisim tablosunun, nakit
giris/¢ikislarint gostermemesi nedeniyle nakit akim tablolart diizenlenmektedir. Bu
tablo, karsilastirilan iki yi1ldaki kasa ve bankalar hesaplarindaki degisimin nedenlerini
kaynak ve kullanimlar seklinde gosterir. Boylece gecmisteki para politikasina gore

gelecekteki nakit ihtiyaci tahmin edilir (Bektore, Comlek¢i ve Sozbilir, 2013: 231).

4.2.7. Oz Kaynak Degisim Tablosu

Donem igerisinde 6z kaynak kalemlerinde meydana gelen artis ve azalislari
bir biitiin olarak gdsterir. Boylece 6z kaynaklardaki degisim toplu olarak goriilebilir.
Tablo cari donem ve Onceki donem verilerini icerecek sekilde sunulur. Odenmis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis donem kar/zarar kalemlerinin
her biri donem bas1 tutari, donem ici degisimler, donem sonu bakiyesi seklinde ayri

ayr1 gosterilir (Ataman ve Haciriistemoglu, 1999: 109).

4.2.8. Satislarin Maliyeti Tablosu

Donem igerisinde Satilan mallarin maliyetini, mamul, ticari mal ve satilan
hizmet maliyeti seklinde ayrintili olarak gosteren tablodur. Satiglarin maliyeti

tablosu, gelir tablosunu tamamlayan bir tablodur. Oncelikle satiglarin maliyeti
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tablosu diizenlenerek, bu tablonun sonucunda ‘satislarin maliyeti’ hesaplanir ve gelir

tablosundaki ilgili kaleme kaydedilir (Kiigiiksavas, 2012: 71).

Satilan ticari mallarin maliyetini hesaplayabilmek i¢in; donem basindaki
ticari mal mevcuduna, donem igerisinde yapilan alimlar eklenir ve dénem sonu mal

mevcudu bu toplamdan diistiliir.

4.3. MALI TABLOLARIN SINIRLARI

Mali tablolar, isletmelerin faaliyet sonuglari ve mali durumlar1 hakkinda
onemli bilgiler vermektedir. Finansal analiz de bu tablolarda yer alan bilgilere gore
yapilmaktadir. Fakat bu tablolarinda belli sinirlart vardir. Mali tablolarin sinirlarini

su sekilde siralayabiliriz (Akglig, 1995: 3-4);

- Mali tablolar gegici nitelikte olup, bu tablolardaki veriler kesin ve dogru
sayilamazlar. Yani bir isletme tasfiye edilmeden gergek kar/zarar ve 6z
kaynak saptanamaz.

- Belirli bir doneme ait kar/zarar hesaplanirken; se¢ilen amortisman
yontemi, karsiliklar, stoklarin donem sonu degerlemesi gibi islemlerde
farkl1 degerleme teknikleri kullanilabileceginden, bu tablolar gelir
hesaplamasinda farkli sonuglar verebilir.

- Paranin degerinde ciddi degisimlerin oldugu doénemlerde diizeltme
islemleri yapilmazsa mali tablolar yamltict olabilir. Ornegin yiiksek
enflasyon nedeniyle paranin degeri diistiigiinde is hacmi artmig gibi
goriinebilmektedir.

- Mali tablolar firma ve ortaklarin itibari, miisteri portfoyii, yonetici ve
personelin yetenekleri gibi mali durumu etkileyen diger etmenleri

gostermez.
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5. MUHASEBE HATALARI, HILELERI ve MALI TABLOLARIN
MAKYAJLANMASI

Muhasebenin temel kavramlar1 arasinda sayilan sosyal sorumluluk ve
tarafsizlik kavramlar1 geregince, mali tablolardan faydalanan kullanicilara dogru,
giivenilir ve kargilastirilabilir bilgi sunulmasi gerekmektedir (Kaya G. A., 2009: 60).
Ancak tecriibe eksikligi, dikkatsizlik, bilgi eksikligi, isletme ve ortak g¢ikarlarinin
amaclanmasi gibi nedenlerle mali tablolar her zaman ger¢ek durumu yansitmayabilir.
Gergek ve kaydi durum arasinda uyumsuzluga neden olan hata, hile ve makyajlama

kavramlar agagida tanimlanmustir.

5.1. MUHASEBE HATALARI

Muhasebe hatalari, tecriibesizlik, bilgisizlik, dikkatsizlik ya da unutkanlik
nedeniyle muhasebe islemlerinde, kayitlarda ve hesaplarda yapilan yanlisliklardir
(Selek ve Arikan, 2004: 20). Muhasebe hatalari; matematiksel hatalar, kayit hatalari,
nakil hatalari, unutma ve tekrarlama hatalari ile degerleme hatalaridir (Kaya, 2013:

15).

5.2. MUHASEBE HILELERI

Muhasebe hileleri; ortaklara menfaat saglama amaciyla, firmanin gergek
durumunu oldugundan farkli gostererek mali tablolar, kayit, belge ve defterler
tizerinde yapilan vergi hukukuna ve muhasebe ilkelerine aykiri islemlerdir (Sevkin,
2011: 10). Tanmimdan anlasilacagi {izere muhasebe hilelerinde, ¢ikar saglama kasti

bulunmaktadir.

5.3. MALI TABLOLARIN MAKYAJLANMASI

Yatirim veya kredi karar alacak kisi ya da kurumlari, isletme lehine karar
almaya yoneltmek amaciyla, mali tablolarin isletme g¢ikarlar1 dogrultusunda
hazirlanmas1 ve oldugundan daha iyi gosterilmeye calisiimasi ya da aleyhine karar
alinmasina neden olabilecek verilerin gizlenmesi olarak tanimlanabilir. Makyajh

bilangolar ile genellikle isletme karliligi oldugundan daha yiiksek gosterilmeye

18



calisilmaktadir. Boylece kredi verenler agisindan firmanin kredibilitesi oldugundan
daha yiiksek, yatirnmcilar agisindan ise karliligt oldugundan daha fazla
degerlendirilmektedir. Bu nedenle muhtemel bilanco makyajlamalarinin analistler

tarafindan iyi incelenmesi ve gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi gereKir.

Makyajli bilangolar1 saptamak, hangi kalemlerle oynandigini ve hangi
kalemlerin ger¢egi yansitmadigini tespit etmek igin, iyi bir muhasebe ve finans
bilgisinin yaninda tecriibe de gereklidir. Bazi makyaj yontemleri su sekilde
siralanabilir (Emiroglu, 2002: 385-386);

¢ Siipheli alacaklara karsilik ayrilmamasi,

¢ Kidem tazminati vb. karsiliklarin ayrilmamast,

¢ Alacak senetlerinin reeskonta tabi tutulmamasi,

% Varlik satiglart ile karin yiiksek gosterilmesi,

¢ Yeniden degerleme fonlarinin gelir kaydedilmesi,

% Faiz giderlerinin aktiflestirilmesi (Bazi giderlerin gelir tablosu yerine
bilangonun aktifinde kayit altina alinmasi ve bdylece aktif biiyiikligli ve
karin oldugundan yiiksek gosterilmesi)

¢ Grup sirketlerine kar transferi,

* Amortismanlarin eksik ayrilmasi.
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IKiNCi BOLUM

ISTIHBARAT VE FINANSAL ANALIZ

1. ISTIHBARAT (FINANSAL OLMAYAN ANALIZ)

1.1. ISTIHBARAT KAVRAMI

Istihbarat, finans kurumlar1 tarafindan miisterileri ve miisterilerinin faaliyette
bulunduklar sektorler hakkinda, kredi dagitimina rehber olabilecek nitelikteki cesitli
bilgilerin sistematik olarak degerlendirilmek {izere toplanmasi ve kayit altina

alinmasi islemidir (Usta ve Karaca Tamuman, 1994).

Kredi verenler agisindan finansal olmayan analiz ya da istihbarat; isletmenin
kredibilitesi, diger bankalarla ¢alisma durumu, 6deme diizensizlikleri, yasal takipteki
kredileri, protestolu senet bilgileri, karsiliksiz ¢ek sorgulari, icra-haciz sorgulamalari,
ihale yasagr ve olumsuz nitelikli diger sorgulamalari ile piyasadaki itibarinin
sorgulanmasidir. Firmalarin nakdi ve gayri nakdi kredi kullanimlarina ait limit ve
risk bilgileri Merkez Bankasia bildirilmekte, bdylece Bankalar tarafindan bir
firmanmn  diger finans  kurumlarindaki  riskleri, 6deme  aligkanliklar
degerlendirilebilmektedir. Bankalar tarafindan yapilan istihbarat sonucunda kesin
olarak kredibilitesi olmadig1 goriilen firmalara kredi kullandirilmadigindan finansal
analize de gerek kalmamaktadir. Bu nedenle dncelikle firmalarin sorgulamalari ve

piyasa itibari iyi incelenmelidir.

Ayrica tlkedeki ve sektordeki riskler de gz Oniinde bulundurulmalidir.
Firmanin diger firmalara tstiinliik ve eksiklikleri, icinde bulundugu piyasanin yapisi,
irettigi ya da sattig1 iriinlerin pazardaki durumu, faaliyet dongiisii, nakit dongiisii,
kimden mal alinip kime satildigi, bor¢lanma sartlari, alacaklarin teminati ve siiresi

gibi konular hakkinda da bilgi sahibi olunmalidir.
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1.2. ISTIHBARAT KAYNAKLARI

Finansal analize tabi tutulan firmalarin moralitesi, mali yapilar, 06z
kaynaklari, gelir olusturma kapasiteleri hakkinda bilgi veren cesitli kaynaklar
bulunmaktadir. Bunlarin baglicalar1 arasinda; firma yetkilileri ile karsilikli goriisme,
mali tablolar, firma ile ilgili Onceki raporlar ve tutulan kayitlar, memzug
sorgulamalari, resmi kayitlar ve yaynlar, ticaret sicil kayitlar1 ve ticaret sicil
gazeteleri, tapu sicili kayitlari, icra aragtirmalari, vergi beyannameleri, diger
bankalardan alinacak bilgiler, firma hakkinda yaymlanmis haberler, firma faaliyet
raporlari, borsada islem goriiyorsa borsadaki mevcut bilgiler, firmanin is iliskisinde
bulundugu kisi ve kurumlardan ya da ¢evresinden alinacak bilgiler sayilabilir

(Akgiic, 1984: 29-33).

2. FINANSAL ANALIZ

Istihbarat sorgulamalar1 yapildiktan sonra firmanin mali tablolar1 {izerinden
degerlendirmelerde bulunmak {izere finansal analiz asamasina gegilmekte, boylece
isletmenin faaliyet sonuglari, karlilik durumu, mali yapisi, 6z kaynak yeterliligi,

likiditesi, bor¢larin1 6deme giicii gibi pek ¢ok konuda bilgi edinilmektedir.

2.1. FINANSAL ANALIZIN TANIMI

Finansal Analiz, bir firmanin finansal yapist ile ge¢misteki faaliyet
sonuglarinin yeterli olup olmadiginin tespit edilmesi ve bu verilerle gelecege doniik
tahminlerde bulunulabilmesi amaciyla mali tablolarda yer alan kalemler arasindaki

iliskilerin ve zaman igerisindeki egilimlerinin incelenmesidir (Giicenme, 1999: 3).

2.2. FINANSAL ANALIZDEN FAYDALANANLAR

Muhasebe islemleri sonucunda ortaya cikan verilerden dogrudan dogruya
veya dolayli olarak birgok grup faydalanmaktadir. Bu gruplart su sekilde
siralayabiliriz (Conkar, Ulusan ve Oztiirk, 2006: 8-11);
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Isletmeden dogrudan ¢ikar bulunanlar:
% Isletme yonetimi
% Isletme sahip ve ortaklari
% Isletme calisanlar
< Kredi verenler
« Yatirimcilar
<+ Miisteriler
< Saticilar

% Devlet ve Vergi Idaresi

Isletmeden dolayh olarak ¢ikar: bulunanlar:
< Finansal analistler ve danismanlar
« Menkul kiymet borsalari
% Diizenleyici ve denetleyici kurumlar
« Finansal basin yayin organlari

< Mesleki orgiitler ve sendikalar

2.3. FINANSAL ANALIZIN ONEMIi

Finansal analiz, firmalarin yiikiimliliikklerini karsilama giicliniin tespit
edilmesi, isletme performansinin Olciilmesi ile faaliyetlerinin izlenmesi ve
degerlendirilmesi konularinda saglikli kararlar alinabilmesi agisindan Onem
tagimaktadir. Finans yoneticilerinin dogru planlama yapabilmeleri i¢in Oncelikle
faaliyet sonuglar1 ve finansal yapinin dogru analiz edilmesi gerekmektedir (Akgiin
A1, 2013: 15). Finansal analizin 6nemi en sik kullanildig1 alanlara gore asagida

agiklanmustir.

2.3.1. Kredi Verenler Ag¢isindan Onemi

Finansal Analiz cesitli kisilerce ve cesitli amagclarla yapilabilmektedir.
Ulkemizde mali tablolar genel olarak vergi esashi diizenlendiginden kredi

analizlerinde ger¢ek durumun degerlendirilmesi konusunda bir takim engellerle
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karsilagilmaktadir. Kredi analizlerinde asil amag; firmanin dogru vergilendirilip
vergilendirilmediginin tespiti degil, firmanin kredilendirilip kredilendirilmeyecegi ve
verilen kredinin geri doniisiinde sikintt yasanip yasanmayacagidir. Dolayisiyla
bankalar tarafindan yapilan analizde diizeltme islemleri yapilirken asil amag firmanin
gercek durumunun mali tablolara uyumlu hale getirilmesidir. Yani riski dogru
tanimlamaktir. Verilen kredilerin 6denmesinde hem firmanin zor duruma diismesini
engellemek hem de verilen kredilerin saglikli bir sekilde tahsilini saglamak amaciyla
isletmelerin dogru kredilendirilmesi 6nem arz eder. Kredilerin vadesi, limiti,
teminati, kredi tiirleri (taksitli, BCH, spot vs.) yapilacak analiz sonuglarina gore
degerlendirilmektedir. Ayrica firmanin kredibilitesinin Yyanlis degerlendirilmesi
sonucunda kredilendirilmemesi gereken bir firmaya fon saglanmasi durumunda

bankalar ciddi maddi kayiplarla karsilasabilmektedir.

2.3.2. Isletme Sahipleri ve Yoneticileri A¢isindan Onemi

Finansal analiz sonucunda elde edilecek veriler, ¢esitli konularda alinan
yonetim kararlarinin ve saglikli bir planlamanin temelini olusturmaktadir. Finans
yoneticileri ve firma yonetimi agisindan; firmanin faaliyet sonuglarinin ve basarinin
Olgiilmesi, hedeflere ulasilip ulasilmadiginin  saptanmasi  ve nedenlerinin
aragtirtlmasi, gelecege doniik planlar hazirlanmasi, iretim planlamasi ve fiyat
politikalari, bor¢ O6deme giiciiniin tespiti ve borglanma kararlari, faaliyetlerin
denetimi ile her evrede dogru ve diizeltici kararlar alinabilmesinde biiyilk 6nem

tagimaktadir (Akgii¢, 1998: 19).
2.3.3. Kamu fhalelerinde istenen Mali Yeterlik Oranlar1 Acisindan Onemi

4734 sayili Kamu Thale Kanunu, kamu kurum ve kuruluslarinin yapacaklart
thalelerde uygulanacak esas ve usulleri belirlemek tlizere 22.01.2002 tarihinde resmi
gazetede yayimmlanmis ve 01.01.2003 tarihinde yiiriirlige girmistir. Bu kanun ile

ihaleye katilabilmek i¢in iki temel yeterlik kurali olusturulmustur. Bunlar;

» Ekonomik ve mali yeterlik ile
» Mesleki ve teknik yeterliktir.
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Kanunda ihaleye katilacak isteklilerden, ekonomik ve mali yeterliklerinin
belirlenmesine iliskin olarak; bankalardan alinacak mali durum belgeleri, bilangolar1
veya bilancolarinin gerekli goriilen boliimleri ile is hacmini gdsteren toplam cirolari
veya ihale konusu ig ile ilgili taahhiidii altindaki ve bitirdigi is miktarin1 gdsteren
belgeler istenebilecegi belirtilmistir (Kamu ihale Kanunu [KiK], 2002). ihalelerde
istenmesi zorunlu olan ve istenmemesi gereken yeterlik belgeleri; ihale tiiriine,
ihalenin yaklasik maliyetinin Kanunda belirtilen esik degerlerin tizerinde olup
olmamasina, ihale usuliine ve ihalenin niteligine gore farklilasabilmektedir (Sahiner,
2012: 19).

04.03.2009 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiirlirlige giren Yapim
Isleri ihaleleri Uygulama Yonetmeligi’ne gore, yapim isi ihalelerinde ekonomik ve

mali yeterlige iliskin asagida belirtilen {i¢ kriterin saglanmas1 gerektigi belirtilmistir.

. Donen Varliklar — Yillara Yaygin insaat Maliyetleri
Cari Oran =

: >
KV borclar — Yillara Yaygin Insaat Hakedis Gelirleri

Oz Kaynaklar

Ozkaynak Oran1 = > 0,15

Toplam Aktif — Yillara Yaygin insaat Maliyetleri

Kisa Vadeli Banka Borglar:

- 0,50
0z Kaynaklar

Ihalenin yapildig1 yildan nceki yila ait bilangoda (ihale tarihi yilm ilk dort
ayinda olan ihalelerde iki onceki yila ait bilangoda) ii¢ kriterin birlikte saglanmasi
gerekmektedir. Bu kriterleri bir 6nceki yilda saglayamayanlar, son ti¢ yila kadar olan
yillarin belgelerini sunabilirler. Bu takdirde belgeleri sunulan yillarin parasal
tutarlarinin ortalamasi iizerinden yeterlik kriterlerinin saglanip saglanmadigina

bakilir (Yapim Isleri ihaleleri Uygulama Yonetmeligi, 2009).
Insaat firmalarinin yillara yaygin insaat isleri ile ilgili katlandiklar1 giderler,
donem sonunda “170/178-Yillara yaygin insaat ve onarim maliyetleri” hesaplarina;

aldiklar1 hakedisler ise “350/358-Yillara yaygin insaat ve onarim hakedis bedelleri”
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hesaplarina kaydedilmektedir. Bu bilanco hesaplari, gelir tablosuna ancak isin bittigi
yilda aktarilabilmektedir. Bu nedenle isin bittigi yildan 6nceki bilangolarda, ‘Ddnen
varliklar’ ve ‘Kisa vadeli yabanci kaynaklar’ hesap gruplari, gelir tablosuna heniiz
aktarilmayan bu gelir ve giderler nedeniyle sismektedir. Bu gegici artislar nedeniyle
yeterlik hesaplamalarinda; ‘yillara yaygin insaat maliyetleri’ cari oran formiiliinde
donen varliklardan, 6zkaynak orani formiiliinde ise aktif toplamindan diigiilmekte;
‘yillara yaygin insaat hakedis gelirleri’ ise cari oran formiiliinde kisa vadeli
borg¢lardan diisiilmektedir (Sahiner, 2012: 85-86).

Gelir Vergisi Kanununda “Birden fazla takvim yiina sirayet eden insaat ve
onarma islerinde kar veya zarar igin bittigi yil kati olarak tespit edilir ve tamami o
yilm geliri sayilarak, mezkiir yil beyannamesinde gdsterilir” denilmistir (Gelir
Vergisi Kanunu, 1961). TMS-11 insaat Sézlesmeleri standardina gore ise sozlesme
geliri, tamamlanma yilizdesine goére isin yapildigi hesap doneminin kar/zararinda

gosterilmektedir.

Gelir Vergisi Kanununa gore yapilan muhasebe kaydinda, hakedis bedelleri
ile maliyetler arasindaki farktan kaynakli kar veya zarar isin bittigi yildaki gelir
tablosuna ve dolayisiyla 6z sermaye rakamina yansitildigindan, iginde bulunulan
donemde, karli bir ingaat sozlesmesi siirecini yliriiten firmanin 6z kaynak orani
oldugundan daha diisiik; maliyetleri hakedis bedellerinden yiiksek olan firmanin 6z
kaynak orani ise oldugundan daha yiiksek hesaplanmaktadir. TMS-11 Insaat
sOzlesmeleri standardi ile her yila ait gelir ve giderlerin hesaplanmasi, isin
tamamlanmas1 beklenmeden ilgili yilda yapilacagindan bu sakincanin ortadan

kaldirilacagi diistiniilmektedir (Sahiner, 2012: 86-87).

Yukarida anlatilan bilgiler 1s181nda; ihale kurumlarinin yeterlik kriterlerinin
saglanip saglanmadiginin analizinde finansal analiz 6nem arz eder. Bu nedenle bu
kriterlerin saglanmas1 amaciyla mali tablolarda fiktif islem yapilip yapilmadigi

finansal analizde g6z 6niine alinmalidir.
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2.3.4. Yatirnmcilar Acisindan Onemi

Firmaya yatirim yapan veya yapmayi diisiinenler tarafindan yatirim analizleri
yapilmaktadir. Yatirimcilar i¢in Onemli olan; isletmenin kazanma giiciiniin
stirekliligi, yatirimlarinin emniyeti ve risk derecesi ile karlilik durumudur. Firmanin
hisse senetlerindeki degisimler, dagitilacak temettiiler yatirnmcilar ag¢isindan
oncelikle aragtirilan bilgilerdir (Akdogan ve Tenker, 2007: 551). Dolayisiyla yanlis
yatinm analizleri, alternatif yatirim firsatlarinin kagirilmasi1 ve maddi kayiplarla

karsilasilmasina neden olabilmektedir.

2.4.  FINANSAL ANALIZIN SINIRLAMALARI

Mali tablolar iizerinden agikca tespit edilemeyen ya da sadece finansal analiz

yapilarak alinacak kararlarda yaniltict olabilecek bazi 6nemli smirlamalar

bulunmaktadir (Seval, 1990: 193);

% Uriin bilgileri, satis bolgeleri, sabit gider-degisken gider ayriminin tablolarda
yer almamasi,

% Mali tabloda yer alan bir¢ok kalemin belirli varsayim ve Ongoriilerle
hazirlanmas1 (Sabit varliklarin ekonomik Omiirlerinin belirlenmesi, siipheli
alacak karsiliklarinin ayrilmasi vb.)

¢ Farkli muhasebe teknikleri kullanan firmalarin birbirleriyle karsilagtirilmasi,

¢ Enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan fiyat degisimlerinin isletmenin gergek satis
kapasitesini tespit edilmesini gii¢lestirmesi,

% Mali tablolarin firmanin potansiyel karliligini etkileyecek pek c¢ok onemli
faktorti, alinan biiyiik siparigleri, yatirim planlamalarini ve kilit yoneticilerin
Oonemi gibi bilgileri icermemesi,

¢ Cevresel kosullardaki donemsel farkliliklar,

s Mali tablolarin geg¢misteki muhasebe verilerine dayanmasi nedeniyle

geemisteki iliskileri analiz etmesi, ancak gelecekle ilgili tahminlerde

bulunulmasi.
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Elbette mali tablolar, firmanin ge¢misindeki faaliyet sonuglarini ortaya
koymasi nedeniyle Onemlidir ancak yalnizca bu tablolara bakarak bir firmanin
kredibilitesini degerlendirmek saglikli olmayacaktir. isletmenin, sektdriin ve iilkenin
icinde bulundugu kosullar, yoneticilerin vasiflar1 ve nitelikleri, 6deme ahlaki, satilan
tirtinlerin ve pazarin durumu, planlanan yatirimlar, gelecege yonelik beklentiler de en
az mali tablolardan ¢ikan sonuglar kadar 6nemlidir. Bu nedenle finansal ve finansal

olmayan analiz sonuglar birlikte degerlendirilerek karar alinmalidir.

25. FINANSAL ANALIZDE BASARI KOSULLARI

Karar alicilara dogru ve giivenilir sonuglar sunabilmek i¢in, analistin sahip
olmas1 gereken Ozellikler ve dikkat edilmesi gereken hususlar su sekildedir

(Baspinar, 2005: 11);

Mubhasebe siireclerine teorik ve pratik olarak hakim olunmasi,
Sektore ve firmaya has 6zelliklerinin dikkate alinmasi,

Incelenen dénemde yasanan ekonomik sartlar ve egilimlerin bilinmesi,

RN RN

Incelenen firma politikalar1 ve kullandiklari muhasebe ydntemlerinin

bilinmesi,

<\

Mali tablolardaki verilerin dogrulugundan emin olunmasi,
v" Sadece birkag veriye dayanarak firmanin mali yapisi ve performans sonuglari
hakkinda kesin kanaat olusturulmamasi/verilerin birlikte degerlendirilmesi,

v Analiz sonuglarini yorumlama yetenegine sahip olunmasi.

2.6. FINANSAL ANALIZ TURLERI

2.6.1. Yapan Kisi Acisindan Analiz Tiirleri
I¢ analiz, isletmenin ¢alisanlar tarafindan, dis analiz ise isletme disinda
calisan kisiler tarafindan yapilan analizdir. Kredi analizi ve yatirnm amagh analiz ‘dis

analiz’ tiirii iken, Yonetim amagh analiz bir ‘i¢ analiz’ ¢esididir. I¢ analizde, analistin

tim belge ve bilgilere rahatlikla erisim imkani bulunmakta iken, dis analizde bu
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imkan genellikle daha sinirli olmakta ve isletmenin verdigi bilgilerle yetinilmek

zorunda kalinmaktadir (Arat ve Cetin, 2011).

2.6.2. Kapsamina Gore Analiz Tiirleri

Belirli bir tarihte diizenlenen ve tek bir donem verilerini igeren mali tablolar
izerinde yapilan analiz ¢aligmalar1 statik analizi olusturur (Giivemli, 1981: 8).
Dinamik analiz ise, birbirini takip eden dénemlere ait mali tablolarin incelenmesi ve

gelisme egilimlerin tespit edilmesidir (Arat ve Cetin, 2011: 83).

Statik analizde tek bir doneme ait tablo iizerinden degerlendirme yapilirken,
dinamik analizde birden fazla donem karsilastirilir ve incelenen kalemlerin dénemler
itibariyle degisimleri incelenir. Bu nedenle dinamik analiz, statik analize gore daha
saglikli degerlendirmeye imkan saglar. Finans kurumlar1 genellikle son ii¢ yila ait

mali tablolar karsilastirmakta dolayisiyla dinamik analiz yapmaktadir.

2.6.3. Amacina Gore Analiz Tiirleri
Amacina gore analiz tiirleri tige ayrilmaktadir (Bektore ve Comlekei, 1977: 6);

Yoénetim analizi, isletmelerin politikalarina yon vermesi ve basarili faaliyet
sonuclarina ulasilmasi i¢in, yonetim tarafindan alinacak kararlarda kullanilmak {izere
yapilan analiz ¢esididir. Bu analiz ile isletme faaliyetleri ile ilgili verimlilik ve

karlilik artigina yonelik kararlart alma imkani elde edilir.

Kredi analizi, isletmenin bor¢ 6deme giiciinii tespit etmek amaciyla kredi
verenler ya da verecek olanlar tarafindan yapilmaktadir. Kredi analizinde isletmenin
bilanco ve gelir tablosu esas alinmakta, mali veriler disinda isletme yoneticilerinin
moralitesi, kabiliyetleri, firma ve sektor ile birlikte genel ekonomik durum da

degerlendirilmektedir.

Yatirnm analizi, mevcut ve potansiyel yatirimcilar tarafindan yapilir.
Yatirimer genis anlamda hisse senedi ve tahvil alicilar1 anlamina gelir. Yatirimcilar

bu analizle isletmenin kazang giiclinii ve risklerini tespit etmeye calisir.
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2.7. FINANSAL ANALIZ TEKNIKLERI

Finansal Analizde kullanilan teknikler (Samiloglu ve Akgiin, 2010: 228);

e Kargilastirmali tablolar analizi,
e Yiizde (dikey) analizi,
e Trend (egilim) analizi ve

e Oran analizidir.

2.7.1. Karsilastirmah Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Isletmenin birbirini izleyen ve esit uzunluklardaki dénemlerine ait mali
tablolarmin  birbiriyle karsilastirilmasi1  ve kalemlerin  donemler itibariyle
degisimlerinin izlenmesine olanak veren analize, karsilastirmali tablolar analizi adi
verilmektedir. Birden fazla doneme ait mali tablolarin karsilagtirilmasi nedeniyle
dinamik, her kalemin donemler itibariyle degisimlerinin incelenmesi nedeniyle ise

yatay analiz olarak siiflandirilmaktadir (Comlek¢i, Durmus ve Gonenli, 1995).

Karsilagtirmali tablolar analizinin iistiin yonii; birden fazla yilin incelenmesi
nedeniyle bir isletmenin gegmisteki ve glinlimiizdeki durumunun karsilastirilmasina
ve bu veriler lizerinden gelecekteki durumu hakkinda 6ngoriide bulunulmasina imkan
saglamasidir. Mali tablolardaki hesaplar ve hesap gruplar1 arasindaki iligkileri net

olarak gostermemesi ise bu teknigin zayif yoniidiir (Temizer, 2015: 13).

2.7.2. Yiizde Yontemiyle Analiz (Dikey Analiz)

Mali tablolarda yer alan kalemlerin, i¢inde bulunduklar1 grup toplamlarina
oranlanmasi ile yapilan analize dikey analiz adi verilir. Ornegi stoklarin dénen
varliklara orani, demirbaslarin duran varliklara orani, kisa vadeli yabanci kaynaklarin
pasif toplamina orani, satiglarin maliyetinin net satiglara oran1 gibi. Bu yontem ile
cari donem verileri, dnceki donemler yada sektor ortalamalar1 karsilastirilabilir. Gelir

tablosu kalemlerinde ise her bir kalem net satiglara oranlanir (Bozkurt, 1999).
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Yiizde yontemiyle analizin diger tekniklere gore istiin tarafi, her bir hesabin
bilangodaki ya da gelir tablosundaki nispi durumunun ve yiizdesel agirliginin net bir
sekilde goriilebilmesidir. Ikinci {istiin tarafi ise benzer firmalarin ve sektordeki
durumun rahat bir sekilde kiyaslanabilmesidir. Her firmanin bilango toplami 100
kabul edildiginden hesaplart diger bilangolarla yilizdesel olarak karsilastirmak
anlaml1 olmaktadir (Once vd., 2004: 177).

2.7.3. Trend Analizi (Egilim Analizi)

Egilim yiizdeleri analizi mali tablolarda yer alan kalemlerin zaman iginde
gosterdigi egilimlerin saptanmasi ve incelenmesine dayanir. Isletme igin her agidan
normal kabul edilebilecek bir yil temel alinarak, kalemler bazinda diger yillardaki
degerler bu yila endekslenir. Olaganiistii etmenlerin oldugu bir yilin temel y1l olarak
secilmesi sonuclarin yaniltict olmasi sonucunu dogurabilir. Egilim yiizdeleri yontemi
genellikle inceleme doneminin uzun oldugu durumlarda kullanilmaktadir (Bolak,

2000).

Egilim yiizdeleri birden fazla yilin karsilagtirilmasi nedeniyle dinamik bir
analiz yontemidir. Temel yildaki her kalem 100 olarak kabul edilir. incelenen yildaki
ilgili kalem tutari, temel y1ldaki ayn1 kalem tutarina boliiniir ve sonug 100 ile ¢arpilir.
Boylece baz alinan yila gore sonraki yillardaki ayni kalemlerin degisimleri daha net

olarak kiyaslanabilmektedir.

2.7.4. Oran Analizi

En sik kullanilan analiz tekniklerinden olan oran analizi yontemi ve analizde
kullanilan temel oranlar, bu ¢alismanin konusunu olusturan diizeltme islemlerinin
etkisini agik bir bicimde gosterecegi icin yapilan uygulamada temel analiz teknigi
olarak se¢ilmistir. Bu nedenle oran analizi konusu tgiincii bolimde daha detayli

olarak incelenmistir.
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2.8. MALI TABLOLARIN YORUMLANMASI

Mali tablolardan elde edilecek bilgilerin dogru degerlendirilmesi igin
oncelikle sektor hakkinda genel bilgi sahibi olunmasi ve isletmenin faaliyet
dongiisiiniin bilinmesi énemlidir. Uretim isletmelerinde bir malin iiretilebilmesi i¢in
hangi hammaddelere ihtiyagc duyuldugu, hangi siireclerden gegirildigi,
pazarlamasinin nasil yapildig1 ana hatlariyla bilinmelidir. Ayrica alacaklarin ortalama
ka¢ giinde tahsil edildigi, bor¢lanmanin hangi sartlarla yapildigi, bankalarla ¢alisma
kosullar1 (vade, teminat yapisi, kredi tiirii vs.), sektor ve firma riskleri, diger
firmalara gore Ustlinliikleri ve eksiklikleri gibi konularda bilgi sahibi olunmalidir.
Eger analiz kredi amaciyla yapiliyorsa firma itibar1 ve finansman ihtiyacinin
nedenleri iyi sorgulanmalidir. Bilangoda yer alan ana hesaplarin aktif toplamina gore
yiizdesel agirliklart ve yabanci kaynak-6z kaynak dagilimi degerlendirilmelidir.
Oranlar benzer firmalarin oranlariyla ve firmanin gegmisteki oranlariyla
karsilagtirilmali, degisimleri yorumlanmalidir. Ozellikle firmanin bor¢ 6deme
kapasitesi, yabanci kaynak kullanim diizeyi, 6z kaynak yeterliligi, karlilik durumu,

ciro degisimleri iyi analiz edilmelidir.
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UCUNCU BOLUM

ORAN (RASYO) ANALIZI ve TEMEL ORANLAR

1. ORAN ANALIZi

Finansal analizde “rasyo” ya da “oran”, birbiriyle karsilastirma imkani
bulunan kalemler veya gruplar arasinda kurulan ve yonetsel kararlarda kullanilmak

lizere hesaplanan matematiksel bagintilardir (Hi¢sasmaz, 1964: 53).

En yaygin kullanilan tekniklerden biri olan oran analizi yonteminde, hesaplar
ve hesap gruplari arasinda formiiller kullanilarak firmanin mali yapisi, karlilik ve
faaliyetleri hakkinda bir kanaate varilmaya calisilmaktadir. Onemli olan oranin
hesaplanmas1 degil, kullanim amaciyla birlikte degerlendirilerek yorumlanmasi ve

nedenlerinin arastirilmasidir (Akdogan ve Tenker, 2007: 640).

Oran analizi ile mali tablolar {iizerinden elde edilecek veriler
standartlastirilarak formiile edilmis oranlara dondstiiriiliir. Boylece firmanin cari
yildaki ve ge¢mis yillardaki durumu ile sektordeki diger firmalarin durumu arasinda
kolay bir sekilde karsilastirma yapma imkani elde edilir. Oran analizi tablosu
olusturularak firmanin genel durumu hakkinda tek bir tablo ile fikir sahibi olunabilir.
Bu nedenle finansal kurumlar tarafindan kullanilan analiz tekniklerinin basinda

gelmektedir.

1.1. ORANLARIN YORUMLANMASINDA DIiKKAT EDILMESI
GEREKEN HUSUSLAR

Oranlar yorumlarken formiilde pay ve paydada yer alan degerlerin igerikleri
ve karar siirecine etkileri iyi bilinmelidir. Ornegin finansal kaldira¢ orani; Yabanci
kaynaklar/Toplam Kaynaklar formiilii ile ifade edilmektedir. Yani oran, toplam
kaynaklar igerisinde yabanci kaynaklarin yiizdesini ifade etmekte olup, oranin asirt

yiikksek olmasi firmanin bor¢lanmasinin fazla oldugu anlamina gelmektedir. Bu
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durumda firma borglar1 6demede sorun yasayabilecek ve kaynak maliyetlerinin
yiikselmesi nedeniyle karlilig1 olumsuz etkilenecektir. Yabanci kaynaklarin formiiliin
pay kisminda yer almasi nedeniyle; bor¢glanmanin artmasi, finansal kaldira¢ oraninin
yiikselmesi anlamina gelir. Bu nedenle dogru yorum yapilabilmesi i¢in formiiliin pay
ve paydasinda yer alan degerler, bunlarin niteligi, oranin yiiksek ya da diisiik

olmasinin ne gibi sonuglari olacagi iyi bilinmelidir.

Hesaplanan oran ile aym sektordeki diger firmalarin ortalamalari
kargilastirmali, bdylece firmanin sektdrdeki avantaj ve dezavantajlart tespit
edilmelidir. Baz1 sektorlerde duran varlik yatirimlar1 ¢cok fazla olabilmektedir. Boyle
bir sektorde yer alan bir firmanin mali yap1 oranlari ile duran varlik yatirimi
onemsenmeyecek derecede az olan bir sektorde yer alan firmanin oranlarinin
karsilastirilmast hatali degerlendirmelere neden olacaktir. Bu nedenle degerlendirme

sektor bazinda yapilmalidir.

Hesaplanan oranlar firmanin ge¢mis yillardaki oranlari ile karsilastirilmalt ve
incelenen oran bazinda gelisimleri irdelenmelidir. Oran kabul edilebilir bir sinirda
bulunmasina karsin, yillar itibariyle ciddi bir diisiis ya da yiikselis egiliminde olmasi
firma hakkinda uyar sinyali olabilir. Oranlardaki biiyiik degisikliklerin nedenleri ve
risk dogurup dogurmayacag iyi incelenmelidir. Kriz, sektorde yasanan donemsel

sorunlar vb. olaganiistii nedenler de oran yorumlanirken dikkate alinmalidir.

2. ANALIZDE KULLANILAN TEMEL ORANLAR

Analizde kullanilan temel oranlar; likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik
oranlart olarak dort ana baglik altinda incelenmektedir (Altas ve Giray, 2005: 20).
Temel oranlar agagida detayli olarak agiklanmis olup, yapilan analizin kapsamina ve

ihtiyaca gore kullanilan oran sayisinin ¢esitlendirilmesi miimkiindiir.

2.1. LIKIDITE ORANLARI

Isletmeye borg verenlerin giivencede olup olmadiklarimi belirlemek igin net

isletme sermayesi ile varliklarin kalitesi ve likiditesine bakilmalidir. Likidite oranlari,
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kisa vadeli bor¢lar1 O6deme kabiliyeti ile isletme sermayesinin yeterliliginin
dlciilmesinde kullanilir. Odeme giiciiniin tespitinde, dénen varliklar ile kisa vadeli

yabanc1 kaynaklar arasindaki iliskiler analiz edilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 644).

Tim oranlarin birlikte degerlendirilmesi esas olmakla birlikte, likidite
oranlar1 kredi analizinde en 6nemli oranlarin basinda gelmektedir. Clinkii isletmeye
kredi verenler firmaya sagladiklar1 kisa vadeli kredilerin geri doniisiinde sikinti

yasaylp yasamayacaklarina dair 6ngoriilerini bu oranlar tizerinden yapmaktadir.

Isletme (¢alisma) sermayesi, isletmenin kisa vadede (bir hesap doneminde)
nakde dontstiirebilecegi degerlerden yani donen varliklardan olusur. Net isletme
sermayesi ise donen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki farktir.
Yani Donen varliklarin uzun vadeli yabanci kaynaklarla finanse edilen kismidir
(Akgtic, 1998: 202). Genellikle donen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklar ile,
duran varliklarin ise uzun vadeli yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar ile finanse
edilmesi  beklenmektedir. Bu nedenle net isletme sermayesi yeterliligi
hesaplanmaktadir. Net isletme sermayesinin negatif olmasi, firmanin kisa vadeli
yiikkiimliiliiklerini  yerine getirmede sorun yasayacaginin gostergesi olarak

algilanmakta ve firmanin yeni yabanci kaynak temin etme kapasitesini azaltmaktadir.

Likidite oranlari; cari oran, likidite orani, nakit oran ve stok bagimlilik orani

olarak dort baglik altinda incelenmistir.

2.1.1. CariOran

Donen Varliklar

Cari O =
ariran Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Cari oran, donen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasinda bir
kiyaslama yapmakta ve isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirmede
donen varliklariin yeterli olup olmayacagina iliskin veri saglamaktadir. Banker
orani ya da isletme sermayesi orani olarak da adlandirilmaktadir (Demiral, 2012: 35-
36).
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Formiiliin payinda yer alan donen varliklarin paydada yer alan kisa vadeli
yabanci kaynaklardan daha fazla olmasi yani oranin birden biiyiik olmasi, istenen bir
durumdur. Bu durumda isletmenin net isletme sermayesi yeterli olacaktir.
Beklenmeyen ylikiimliiliikler, kisa vadeli borg¢larin zamaninda 6denebilmesi igin
donen varliklarda meydana gelecek deger kayiplari ve paraya c¢evirmede
karsilasilacak giicliiklerin engellenmesi amaciyla donen varlik/kisa vadeli yabanci
kaynak oraninin iki olmas1 uygun goriilebilir. Ancak her zaman oranin ikiden biiyiik
olmasi igletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giicii oldugunun gostergesi olmayabilir. Bu
nedenle cari oran yorumlanirken stok devir hizi, alacak devir hizi, varliklarin gergek
degerleri ve muhtemel deger diislisleri, donen varliklarin yapist ve kalitesi gibi
etmenlerle birlikte degerlendirilmelidir. Ornegin; stok devir hiz1 ve alacak devir hiz1
iyi olan ya da donen varliklar igerisinde likiditesi yiiksek varliklari fazla olan bir
isletme, cari oram  disik olsa bile yikimliliiklerini  karsilamada
zorlanmayabilecektir (Akdogan ve Tenker, 1998: 604).

Net isletme sermayesi, “Donen varliklar — Kisa vadeli yabanci kaynaklar”
formiilityle tanimlandigindan cari oranin artig gdstermesi net isletme sermayesinin de

artmasi demektir. Bu nedenle iki oran birbiriyle dogru orantilidir.
2.1.2. Likidite Orani (Asit Test Orani)

Likidit _ Doénen Varliklar - Stoklar
TRICITE OTAMl = ¥ sa Vadeli Yabana Kaynaklar

Yada,

Hazir Degerler + Serbest Menkul Kiymetler + Kisa Vadeli Alacaklar
KVYK

formiilleriyle tanimlanmaktadir.

Likidite orani isletmenin kisa vadeli bor¢larini 6deme giiclinii gostermekte

olup, stoklar1 donen varliklar grubundan c¢ikardigi i¢in daha hassas bir orandir.
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Boylece stoklarin paraya cevrilememesi riski ortadan kaldirilmaktadir. Formiilde
stoklar donen varliklardan ¢ikarildig: i¢in negatif deger olarak yer almaktadir. Ancak
Donen varliklar i¢ginde bulunan “Diger donen varliklar” grubu likidite agisindan
genel olarak en zayif grubu olusturdugundan bu grubun da donen varliklardan
c¢ikarilmasi analiz acisindan daha dogru sayilabilir. Sektore gore degismekle birlikte

bu oranin bir olmasi yeterli kabul edilmektedir (Cabuk ve Lazol, 2010: 209).

Yiiksek miktarda stok bulunduran bir firmanin sadece cari oranina bakarak
likiditesinin yorumlanmasi durumunda, stoklarin nakde doniistiiriillememesi riski goz
ardi edilmis olacaktir. Likiditenin degerlendirilmesinde asit-test oran1 ya da diger
adiyla likidite orani, cari orana goére daha ihtiyathh bir orandir. Satislarda sorun
yasanmasi, stoklarin degerini kaybetmesi vb. nedenlerle stoklarin nakde
cevrilememesi durumunda isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliikklerini yerine getirme

giiclinlin gostergesidir.

2.1.3. Nakit Oran (Disponibilite Orani)

Hazir Degerler + Serbest Menkul Kiymetler
KVYK

Nakit oran =

Disponibilite Tirkge’de “Kullanilabilirlik, hazirda bulunma” anlamina
gelmekte olup, finans terimi olarak kullanildiginda likiditesi yiiksek olan para ve

menkul kiymetleri ifade etmektedir.

Nakit oran ya da disponibilite orani; hazir degerler ile serbest menkul
kiymetlerin toplamimnin  kisa vadeli yabanci kaynaklara oranlanmasi ile
hesaplanmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2010: 210). Pay kisminda likit varliklar yer
aldigindan cari oran ve likidite orani ile karsilastirildiginda daha hassas bir oran
olarak kabul edilir. Ciinkii donen varliklar igerisinde yer alan stoklar ve alacaklar,

oran hesaplamasina dahil edilmemektedir.
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Bagli menkul kiymetler; istirakler hesabina kaydedilmesi i¢in gerekli sermaye
pay1 yiizdesine sahip olmayan, uzun siire elde tutulacak hisse senetlerini ve gesitli
nedenlerle uzun vadeli olarak elde tutulan menkul kiymetleri ifade etmektedir
(MSUGT, 1992). Serbest Menkul kiymetler ise hisse senedi ve tahviller gibi kisa
vadeli fon fazlasinin degerlendirildigi yatirim kalemleridir. Formiilde yer alan
menkul kiymetler donen varliklar igerisinde yer alan yani kisa siirede nakde
cevrilmesi beklenen serbest menkul kiymetleri ifade etmektedir. Bazi yazarlar
tarafindan menkul kiymetler grubu formiile dahil edilmemekle birlikte hisse senedi,
tahvil gibi menkul kiymetlerin kolay nakde ¢evrilme 6zelligi nedeniyle formiilde yer
almas1 gerektigi disiiniilmektedir. Ancak menkul kiymetler portfoyiinde agirlikli
olarak hisse senedi bulunduran firmalarin hisse senetlerinin degerindeki ani

diisiislerden etkilenecekleri de unutulmamalidir.

Bu oran, igletmenin satis yapamamasi ya da alacaklarini tahsil edememesi
durumundaki 6deme giiciinii gostermektedir. Oranin 0,20 ile 1 arasinda olmasi
istenmektedir. Ancak diislik bir oran ¢ikmasinin da hemen kotiiye yorumlanmamasi
gerekir. Satiglar ve alacak devir hiz1 yiiksek oldugu siirece diisiik bir oran ile
calisilmasinin herhangi bir zarar1 yoktur (Bektore, Comlekci ve Sozbilir, 2013: 154).
Genel olarak oranin ¢ok yiiksek olmasi da istenilen bir durum olmayip, isletme
kaynaklarimin atil tutuldugu ya da asil faaliyetlerde kullanmak yerine hisse senedi,

tahvil gibi menkul kiymetlere yatirim yapildigi yorumlarina neden olacaktir.

2.1.4. Stok Bagimhilik Oram

KVYK - (Hazir Degerler + Likit varliklar)
Stoklar

Stok Bagimlilik Orani =

Likidite oranmin birin altinda olmasi durumunda, firmanin borglarini
odeyebilmek i¢in stoklara ne kadar bagimli oldugu stok bagimlilik orani ile olgiiliir.
Bu oran kisa vadeli borglarin 6denmesinde, hazir degerler ve siiratle nakde
cevrilebilecek varliklar disinda, ylizde olarak stoklarin ne kadarinin satilmasi

gerektigini ortaya koymaktadir. Yani kisa vadeli ylkiimliiliiklerini karsilamada
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isletmenin stoklara ne kadar bagimli oldugunun gostergesidir. Paydada yer alan
stoklar kalemi satisa hazir olan stoklar1 ifade etmektedir (Akdogan ve Tenker, 1998:
608).

Stok bagimlilik oraninin %50 oldugunu farz edersek, kisa vadeli borglarini
Odeyebilmesi i¢in isletmenin Satisa hazir olan stoklarinin en az yarisini satmasi
gerekecektir. Oranin %25 ¢ikmasi durumunda ise borglarin 6denebilmesi igin
stoklarin en az dortte biri satilmalidir. Stok bagimlilik oraninin ¢ok yiiksek olmasi
satiglarda sorun yaganmasi durumunda borglarin 6denememesi riskini artiracaktir. Bu

nedenle stok bagimlilik oran1 ve net satislar birlikte yorumlanmalidir.

2.2. MALI YAPI ORANLARI

Yabanci kaynak kullanim diizeyi, firmalarin faaliyet gosterdigi sektdre gore
farklilik gosterdiginden mali yap1 oranlar1 incelenirken sektordeki diger firmalarin
bor¢clanma diizeyi, firmanin yabanci kaynak/6z kaynak dagilimi, bor¢lanmanin

vadesi ve ne amagla yapildigi, kredi tiirti gibi hususlar birlikte degerlendirilmelidir.

Devamli sermayenin (6z kaynaklar ile uzun vadeli yabanci kaynaklar
toplaminin) duran varliklardan biiylik olmasi arzu edilir. Duran varliklarin devamli
sermayeden biiyliik olmasi durumunda ise duran varliklarin bir kismi kisa vadeli
yabanci kaynaklarla finanse edilmis olacagindan isletme {izerinde borg¢ verenlerin
baskis1 olusacaktir (Akdogan ve Tenker, 2007: 657). Ilke olarak dénen varliklarin
kisa vadeli borglar ile, duran varliklarin ise uzun vadeli borglar ve 6z kaynaklar ile
finanse edilmesi beklenmektedir. Net isletme sermayesinin negatif olmasi, borcun
vadesi geldiginde likidite sorunlarinin ortaya c¢ikmasima ve borglarin temerriide

diismesine neden olabilmektedir. Bu nedenle mali yap1 oranlarinin analizi 6nemlidir.

2.2.1. Finansman Orani

Ozkaynak
KVYK + UVYK

Finansman Orani =

Ya da,
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Ozkaynak
KVYK + UVYK - Uzun Vadeli Ortaklara Borg¢lar

Finansman Orani =

Finansman orani, 6z kaynaklar ile yabanci kaynaklarin birbirine orani
seklinde ifade edilmektedir. Ancak yabanci kaynaklar igerisinde siniflandirilan, uzun
vadeli ortaklara borglarin isletme iizerinde baski olusturmamasi nedeniyle bazi

analistler tarafindan hesaplamada yabanci kaynaklardan ¢ikarildigi1 gortilmektedir.

Oz kaynaklar/yabanc1 kaynaklar oraninin en az bir olmasi tercih edilir.
Finansman oranimin yiiksek olmasi isletmeyi alacakli durumda bulunan iiglincii
kisilerin baskilarindan kurtarir. Oranin birden kiiglik olmasi ise yabanci kaynaklarin
0z kaynaklardan biiylik oldugunu yani kredi verenlerin isletme sahiplerinden daha
fazla isletmeye yatirnm yaptiklarint gostermektedir. Bu durum alacakli durumda
olanlarin isletmeye olan giiveninin azalmasina, durgunluk donemlerinde agir faiz
yiikii ile karsi karsiya kalinmasina ve son olarak isletmenin borglarini 6deyemez

duruma gelmesine sebep olabilir (Akdogan ve Tenker, 1998: 612).

Oz kaynaklarin yabanci kaynaklardan fazla olmasi isletmenin tasfiye edilmesi
halinde, 6z kaynaklar ile borglarin 6denebilmesi anlamina da geldiginden alacaklilar
acisindan giiven vermektedir. Oran yorumlanirken yabanci kaynaklarin yapisi da iyi
incelenmelidir. Isletmenin faaliyeti ile ilgili almis oldugu avanslar da yabanci
kaynaklar igerisinde siniflandirilmakta olup, finansman orani diisiik olsa bile isletme
kapasitesiyle uyumlu olarak alinan avanslar mal satis1 ile kapatilacagindan ve nakit
cikis1 gerektirmeyeceginden daha az risk teskil edecektir. Dolayisiyla yabanci
kaynaklar igerisinde alinan avanslarin payi fazla olan bir firma ile mali borglarinin
pay1 fazla olan bir firma karsilastirildiginda, risk diizeyleri (faiz riski ve likidite riski)

ve bor¢lanma maliyetleri ayni olmayacaktir.

2.2.2. Finansal Kaldira¢ Oram

KVYK + UVYK
Toplam Kaynaklar

Finansal Kaldira¢ Orani =
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Finansal kaldirag, borgtan yararlanilarak daha fazla hisse basi net kar elde
edilmesi anlamina gelmektedir. Bor¢lanma yoluyla katlanilan faiz yiikii sabit bir
gider oldugu i¢in, bor¢glanma oranini artirarak, artan satislarin etkisiyle vergi oncesi
karda daha fazla artis saglanabilmektedir (Giirsoy, 2014: 182). Finansal kaldirag
orani, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynak toplaminin pasif toplamina orani olarak

formiile edilmektedir.

Bu oran, varliklarinin yiizde kac¢inin yabanci kaynak ile finanse edildigini
gosterir. Oranin yiiksek olmasi isletmenin spekiilatif bir sekilde finanse edildigini,
kredi verenler acisindan emniyet marjinin diisiik oldugunu, isletmenin anapara ve
faiz 6demelerini yapamamasi nedeniyle mali agidan zor duruma diisme ihtimalinin
yiiksek oldugunu gdsterir. Diger taraftan oranin yiiksek olmasi sonucunda isletme
sahipleri az bir 6z kaynak ile genis bir kaynaga egemen olabilmekte, kar marjinin
yabanci kaynak maliyetinin iizerinde olmasi durumunda 6z kaynak karliligin
yiikseltme (finansal kaldiracin olumlu etkisinden yararlanma) imkani elde
edebilmektedir. Kredi verenlerden gelen tepkiler ve isletmenin siirekliligi ilkesi
sonucu borg/varlik toplami belirli bir diizeyin iizerine ¢ikmasi engellenir ve igletme

smirsiz bir sekilde kaldirag etkisinden faydalanamaz (Akgiig, 1995: 360).

Yabanci kaynak maliyetinin kar marjindan diisiik olmasi sonucunda finansal
kaldiragtan yararlanma imkani bulunmakla birlikte, asir1 bor¢lanma sonucunda
isletmenin finansal kurumlar nezdinde kredibilitesi azalacak ve ek yabanci kaynak
saglayamayacak ya da isletmedeki risk artisi nedeniyle daha yiiksek faiz talep
edilmesi sonucunda yabanci kaynak maliyeti artabilecektir. Bu nedenle isletme

optimal bor¢/6z kaynak diizeyini saglamalidir.

2.2.3. Otofinansman Oram

Kar Yedekleri - Birikmis Zararlar

Otofinansman Orani = ~ -
Odenmis Sermaye

Otofinansman, kendi kendine finansman ya da fon olusturma anlamina gelen,
donem sonlarinda elde edilen karmn bir boliimiiniin hisse sahiplerine dagitilmayarak

isletme icinde birakilmasi neticesinde ortaya ¢ikan uzun siireli bir finansman tiirtidiir.
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Yiiksek enflasyon ve bunun sonucunda yiikselen kredi maliyetleri isletmeleri yatirim
yapma konusunda caydirict bir noktaya gotiirmektedir. Yiiksek faize ragmen
bor¢lanmak ise isletmeyi biiyiik bir finansal riske sokabilmektedir. Bu riske maruz

kalmak istemeyen firmalar ise otofinansman yoluna gitmektedir (Ozdemir, 1999).

2.2.4. Sermaye Carpam Orani

Toplam aktif

Sermaye Carpani Orani = —
ye Garp Oz Sermaye

Sermaye c¢arpani orani, aktif toplaminin 6z sermayeye oranlanmasiyla
hesaplanir ve firma varliklarinin 6z kaynaklarin kag kat1 oldugu hakkinda bilgi saglar
(Peker ve Baki, 2011: 10-11). Oranin yiiksek ¢ikmasi az sermaye ile nispeten daha
yilksek bir aktif biyiikligline ulagildigmm1 ve finansal kaldirag etkisinden
yararlanabilecegini gosterirken, genellikle kredi verenler agisindan riskli bir durum
olarak kabul edilmekte ve yetersiz 6z kaynak nedeniyle firmanin kredibilitesini
zayiflatabilmektedir. Oranin diisiik ¢ikmasi ise fazla 6z kaynak kullanimi ya da
nispeten daha kiigiik aktif biiyiikliigii anlamina gelmektedir.

2.2.5. Duran Varhk/Devamh Sermaye

Duran Varlik
Devamli Sermaye (UVYK + Oz Kaynaklar)

Oz kaynaklar ile uzun vadeli yabanci kaynaklarm toplami “devamli sermaye”
olarak adlandirilmaktadir. Duran varlik/Devamli sermaye oraninin birden kiiciik

olmasi istenir (Akdogan ve Tenker, 2007: 657).

Doénen varliklarin, kisa vadeli yabanci kaynaklarla; duran varliklarin ise
devamli sermaye ile finanse edilmesi beklenmektedir. Tasitlar, Binalar gibi maddi
duran varliklarin bir yildan uzun bir siire kullanilacagi ve uzun donemde isletmeye

fayda saglanacagi oOngoriilmektedir. Kisa vadeli borglar ile finanse edilmeleri
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durumunda, o6deme vadesi geldiginde bor¢ Odenemezse ve baska kaynak
saglanamazsa duran varligin nakde ¢evrilmesi gerekir. Hemen nakde ¢evrilememesi
ya da kisa siirede nakde gevrilmesi durumunda ciddi deger disisleri meydana
gelmesi ise isletme igin ciddi bir sorun olusturacaktir. Kaldi ki bu varliklar satilarak
borglarin geri 6denmesi i¢in degil, isletmenin devamliligini siirdiirmesi ig¢in
alinmaktadir. Ayrica uzun vadeli borglar, kisa vadeli borglara gore isletme {izerinde
daha az mali baski olusturmaktadir. Bu nedenlerle duran varliklarin kisa vadeli
borglarla finanse edilmesi durumunda likidite riski ortaya c¢ikacagindan Duran
varlik/Devamli sermaye oraninin bir veya birden kii¢iik olmasi arzu edilir. Oranin

birden biiylik olmasi sermaye yetersizligi anlamina da gelmektedir.

2.2.6. KVYK/ Toplam Kaynaklar

KVYK
Toplam Kaynaklar (Pasif Toplam)

Tek diizen hesap planina gore kisa vadeli yabanci kaynaklar; bir yil iginde
O0denmesi gereken mali borglar, ticari borglar, diger borglar, alinan avanslar,
Odenecek vergi ve diger ylikiimliilikkler, bor¢ ve gider karsiliklari, gelecek aylara ait
gelirler ve gider tahakkuklar ile diger kisa vadeli yabanci kaynak hesaplaridan
olusmaktadir. KVYK/Toplam Kaynaklar orani ise isletmenin toplam kaynaklari
icerisinde yani pasif toplaminda kisa vadeli tiim borglarin yiizdesini gostermektedir.
Isletme finansal kaldiragtan yararlanarak bor¢lanma yoluyla karlihigm
artirabildiginden, kaynak maliyeti ve kar marji da borglanma yiizdesi kadar

onemlidir.

2.2.7. UVYK/ Toplam Kaynaklar

UVYK
Toplam Kaynaklar (Pasif Toplami)

Tek diizen hesap planina gore uzun vadeli yabanci kaynaklar; bir yi1ldan daha

uzun silirede 6denmesi gereken mali borglar, ticari borglar, diger borglar, alinan
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avanslar, bor¢ ve gider karsiliklari, gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari
ile diger uzun vadeli yabanci kaynak hesaplarindan olusmaktadir. UVYK/Pasif orani
isletmenin toplam kaynaklari igerisinde yani pasif toplaminda uzun vadeli borg¢lariin

yiizdesini gostermektedir. Diger mali yap1 oranlari ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.2.8. Kisa Vadeli Mali Bor¢lar / KVYK

Kisa Vadeli Mali Borglar
KVYK

Satict kredileri (ticari borglar), isletmenin tedarik zincirinde bulunan
firmalardan yapmis oldugu alimlar sonucunda olusan borglarini ileri bir tarihe
Otelemesi yani vadeli alimlarla stoklarini finanse etmesidir. Alinan mal veya hizmet
karsiliginda yapilmasi gereken nakit ¢ikist ertelenerek faaliyetler sirasinda finansman
kaynagi olusturulmaktadir (Akgiig, 1984: 63-64). Isletmenin mal aldigi firmalara
uzun vadeli borclanabilmesi, piyasadaki itibar1 ile dogrudan iliskilidir. Giiglii
firmalar genellikle uzun vadede 6denmek {izere mal alimi1 gerceklestirmekte boylece
kredi ihtiyacin1 azaltarak finansman maliyetlerini diistirmektedir. Daha kiiglik

Olgekteki firmalar ise piyasaya nispeten daha kisa siireli borglanabilmektedir.

Bilangolarda kisa vadeli yabanci kaynaklarin yiizdesel olarak agirligini
genellikle mali borglar ve ticari borglar hesaplar1 olusturmaktadir. Tek diizen hesap
planinda saticit kredileri (ticari borglar) ile banka kredileri (mali borglar) ayri
siiflandirilmistir. Mali borglar, finans kurumlarina olan borglar olmasi nedeniyle
isletme {izerinde genellikle daha fazla 6deme baskisi olusturmaktadir. Bu nedenle
bankalar finansal analize “Kisa vadeli Mali Borglar / Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar” oranini da dahil etmektedir.
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2.3.  FAALIYET ORANLARI

Verimlilik, ¢calisma veya devir hiz1 (doniisiim katsayisi) oranlar1 olarak da
adlandirilan faaliyet oranlar araciligiyla, firma faaliyetlerinde kullanilan varliklarin
ne kadar verimli ve etkili kullanildigi degerlendirilmektedir (Altas ve Giray, 2005:
21).

Firmalarin ¢aligma sermayesi siirekli bir dongii igerisinde olup, imalat
isletmelerinde faaliyet dongiisii hammadde alimu ile baslar. Alinan bu hammaddeler
sirasiyla yart mamul ve mamule doniistiiriilerek stoklara alinir. Pesin olarak satilmasi
durumunda nakde, vadeli satilmasi durumunda ise alacaga doniisiir. Alacaklarin
tahsil edilmesi sonucunda isletmeye nakit girisi saglanmakta ve nakitle baglayan bu
dongii yine nakitle sonlanmaktadir (Sakarya, 2008: 231-232). Faaliyet oranlar1 temel
olarak stok, bor¢ ve alacaklar iizerinden hesaplanmakta ve o6zellikle finansman
ihtiyacinin tespitinde kullanilmakta olup; stok devir hizi, alacak devir hizi, ticari borg
devir hizi, ortalama etkinlik siiresi ve finansman ihtiyaci siiresi olarak bes baglik

altinda incelenmistir.

2.3.1. Stok Devir Hizx

) Satislarin Maliyeti
Stok Devir Hiz1 =
Ortalama Stok
. 365 giin
Ortalama stokta bekleme siiresi = -
Stok devir hizi

Satilan malin maliyeti dogru bir sekilde tespit edilemiyorsa, net satis
hasilatinin ortalama stoklara boliinmesi yoluyla stok devir hizi hesaplanabilir. Ancak
bu sekilde hesaplandiginda, formiildeki pay ve payda farkli sekilde (pay: satis fiyati
ile, paydas1 ise maliyet bedeliyle) degerlendirilmis olacagindan tutarlilik kaybolacak

ve hata payi tastyacaktir. (Akgiig, 1995: 371).
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Stok devir hizi, stoklarin bir yil i¢cinde ka¢ defa yenilendigini gosterir. Bir
isletme faaliyetine devam etmek amaciyla gereken iiretim girdilerini, {retim
sonucunda tamamladigi satisa hazir iriinleri ile tamamlanmayan mamiilleri stok
olarak tutar. Stok devir hizi analizinde amag¢ bu varliklarin ne kadar hizla
tilketildigini, satisa hazir hale getirildigini ve satildigin1 gorebilmektir. Bdylece
stoklarin belli bir donemde ka¢ kez yenilendigi ortaya ¢ikar (Samiloglu ve Akgiin,
2010: 256).

Stok devir hizinin yiiksek olmasi isletmenin satiglarinda sorun yasamadigini
ve mallarin siirimiiniin iyi oldugunu, diisiikk olmasi ise siiriimiin yavas oldugunu ve
stokta kalma siiresinin uzun oldugunu gostermektedir. Yiiksek devir hizi, isletmenin
fiyat, moda ve talep degisikliklerinden etkilenmedigi, kisa vadeli bor¢ 6deme
kapasitesinin yiiksek oldugu ve aktiflerinin etkili kullanildig1 anlamina gelmektedir.
Devir hiz1 arttik¢a nakit ihtiyaci azalabilir ve kazanma giicli artar. Ancak stoklarin
etkin yonetilmemesinin de stok devir hizimi artirabilecegi unutulmamalidir. Yani
isletme yeterli stok bulundurmayarak satis firsatlarimi kagirabilir, siparisleri
zamaninda karsilamayarak misterilerde memnuniyetsizlik ve  giivensizlik
olusturabilir ve bu nedenle ek maliyetlere katlanabilir. Devir hizindaki disiikliik
stoklama maliyetini ve fiyat, moda, talep degisikliklerinden dogacak zarari artirir,

isletmenin kazancin diisiiriir (Erdogan N., 1997: 321).

Ortalama stokta kalma siiresi, bir yil igerisinde stoklarin ortalama olarak kag
giinde bir yenilendigini ifade etmektedir. Ornegin; stok devir hiz1 10 olan bir firmada
ortalama stokta kalma siiresi 365/10=36,5 giin olacagindan, stoklarin ortalama olarak
36 giinde bir yenilenmekte oldugu (satildig1 ve yerine yeni stoklarin olusturuldugu)
anlagilmaktadir. Formiiliin paydasina yer alan ortalama stoklar bir 6nceki yilsonu
stok bakiyesi ile cari yilsonu stok bakiyesinin aritmetik ortalamasi alinarak
hesaplanmaktadir. Bazi analistler tarafindan, stoklar hesap grubunda yer alan
“verilen siparis avanslar1 bakiyesi” isletmeye heniiz fiziki stok girisi olmamasi

gerekce gosterilerek formiilden ¢ikarilmaktadir.
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2.3.2. Alacak Devir Hiza

Kredili satislar
Ortalama ticari alacaklar

Alacak devir hizi1 =

T 365 giin
1Cari aiaca dansili suresl = Alacak devir hizi

Bu oran bir donem boyunca ortalama olarak alacaklarin kag kat1 kredili satis
yapildigin1 gostermektedir. Kredili satislar net olarak tespit edilemiyorsa formiiliin
pay kisminda net satiglar da (ciro) kullanilabilir (Akgiic, 1984: 164). Formiiliin
paydasinda yer alan ortalama alacaklar, isletmenin asil faaliyetleri ile ilgili olan
alacaklar1 yani ticari alacaklar1 ifade etmektedir. Isletmenin alacaklarini tahsil
etmedeki basarisint ve donem igindeki finansman ihtiyacini gdstermesi agisindan
onemlidir. Isletme alacaklarmni tahsil edememesi ya da uzun siirede tahsil etmesi
durumunda likidite sikintisi yasayacak, bunun sonucunda ise ek maliyete katlanarak

yabanci kaynak kullanmak zorunda kalabilecektir.

Alacak devir hizinin yiiksek olmasi isletmenin etkin bir tahsilat politikasinin
bulundugunu ve alacaklarin tahsil kabiliyetinin yiiksek oldugunu gostermektedir.
Alacak devir hiz1 cari oran ile birlikte degerlendirilmelidir. Ciinkii alacak devir hizi
yiiksek olan bir firmanin diisiik bir cari oran ile ¢alismasi bor¢ 6deme agisindan

sorun dogurmayabilir (Ceylan, 2000: 43).

2.3.3. Ortalama Etkinlik Siiresi

OES = Ticari alacak tahsil siiresi + Ortalama stokta bekleme siiresi

Ortalama etkinlik siiresi, ticari alacak tahsil siiresi ile ortalama stokta bekleme
siiresinin toplamiyla hesaplanmaktadir (Selimoglu ve Orhan, 2015:. 29). Bu siirenin

diisiik olmasi tercih edilir.
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Stok devir hizi ve alacak devir hizinin birlikte artmasi kaynak kullanimi
acisindan olumlu bir gelismedir. Ancak firmalar genellikle stokta bekleme siiresi ile
alacak tahsil siiresini ayni1 anda diisiirememektedir. Ciinkii satislarini artirmak isteyen
firma kredili satislarinda vadeyi uzatma ya da alinan pesinati diisiirme yoluna
gitmektedir. Bunun sonucunda satiglar artmasina ve stoklar eritilmesine karsin,
alacaklarin vadesi arttigindan ortalama alacak tahsil siiresi de artmaktadir. Ya da tam
tersini distliniirsek gelecekle ilgili belirsizliklerin arttigi donemlerde isletme vadeli
satiglarin1 azaltmaya ya da vadeyi diisiirmeye calisacaktir. Bu durumda toplam
satiglar1 azalacak ve stokta bekleme siiresi artacaktir. Netice itibariyle firma bu iki
orandan birini disiirmeye calistifinda biiyiik olasilikla diger oran artacagindan

ortalama etkinlik siiresini diisiirmek olduk¢a zor olacaktir (Akgiin, M., 2002).

2.3.4. Ticari Bor¢ Devir Hiz1

Kredili Alislar
Ortalama Ticari Borglar

Ticari Bor¢ Devir Hiz1 =

Ya da,

Satislarin Maliyeti

Ticari Bor¢ Devir Hiz1 =
¢ e Ortalama Ticari Borglar

Ticari Bor¢ 6deme siiresi;

365
Ticari Bor¢ Devir Hizi

Ticari Bor¢ Odeme Siiresi =

Ticari bor¢ devir hizi; kredili mal aliglarinin, ticari borglara oranlanmasi ile
bulunmakta ve incelenen firmanin bir yil igerisinde kredili alimlardan kaynaklanan
borglarin1 ka¢ defa oOdedigini gostermektedir. Kredili alimlarin tespit edilmesi
miimkiin degilse pay kisminda kredili alimlar yerine satislarin maliyeti kullanilabilir.
Oranin yiikselmesi isletmeye finansman kaynagi olusturur. Finans yOneticisinin borg

ve alacak vadeleri arasinda bir denge kurmasi gerektiginden, ticari borglar ile
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finansman kaynagi olusturulabilmesi i¢in alacak tahsil siiresi ve stokta bekleme

stirelerini de goz oniinde bulundurmasi gerekir (Yilmaz, 2009: 85).

Bir firmanin ticari bor¢ devir hiz1 diisiikse, borg¢lar uzun vadede 6dendiginden
geri ddemede likidite sikintis1 yasanmayacagi yorumlanmaktadir. Oranin yillar
itibariyle yiikselis trendinde olmasi ise zamanla daha fazla isletme sermayesine

ihtiya¢ duyulacagmin gostergesidir (llgaz, 2016).

Ticari bor¢ 6deme siiresi, ticari bor¢ devir hiz1 lizerinden hesaplanmaktadir.
Ticari bor¢ devir hiz1 diistiikge, ticari bor¢ ddeme siiresi artmaktadir. Bir firmanin
ticari bor¢ devir hizinin 5 oldugunu farz edersek, ticari bor¢ ddeme siiresi 365/5=73
giin olur. Yani isletme ortalama 73 giinde bir bor¢ 6demektedir. Isletmenin likidite

sikintis1 yagsamamasi i¢in; ticari bor¢ devir hizinin diistik, ticari bor¢ ddeme siiresinin

ise yiiksek olmasi tercih edilir. Isletmenin tedarikgilerine karsi uzun vadeli
borglanabilmesi, igletmenin itibari ile dogru orantilidir. Piyasada itibarli kabul edilen
firmalar genellikle rakiplerine gore daha uzun vadeli mal/hizmet alim1 yapabilmekte
bu nedenle bir tiir satic1 kredisi kullanarak finansman ihtiyaglarini azaltmaktadir. Bu
sekilde mal alimi yapan isletmenin yabanci kaynak ihtiyaci azalacagindan karliligi
artmaktadir. Isletmenin piyasada kredibilitesinin daha az olmasi durumunda ise
firmaya mal verenler ya pesin ya da kisa vadeli satig yapmak isteyecektir. Bu

durumda da isletmenin finansman ihtiyaci artacaktir.
2.3.5. Finansman Ihtiyac1 Siiresi
Finansman ihtiyaci siiresi = Ortalama Etkinlik siiresi — Ticari bor¢ 6deme stiresi

Ya da,

Finansman ihtiyaci siiresi = Ticari alacak tahsil siiresi +

Ortalama stokta bekleme siiresi — Ticari bor¢ 6deme siiresi

Nakit doniis siiresi, mallarin satis1 sonucunda elde edilen alacaklarin tahsili
ile isletme faaliyetlerinde kullanilmak tizere alinan hammadde veya mallara iliskin

borglarin 6denmesi arasindaki siire farki olarak tanimlanabilir. Pegin alim ve satim
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yapiliyorsa sadece stokta bekleme siiresi nakit doniis siiresini etkiler. Sonug¢ olarak
nakit doniis stiresi; ticari alacak tahsil siiresi ve stokta bekleme siiresinin toplamindan
ticari bor¢ O6deme siiresinin c¢ikarilmasi ile bulunmaktadir. Bu formiil isletme

sermayesi ihtiyacinin 6l¢timiinde kullanilmaktadir (Meder Cakir, 2013: 4951).

Finansman ihtiyaci; stokta bekleme siiresi, alacak tahsil siiresi ve bor¢ 6deme
stiresi iizerinden tespit edilmektedir. “Nakit Dongiisii” bir firmanin yiirittiigi
faaliyetlerden ne kadar siirede nakit olusturabildigini gosterir ve tekrar nakit
yaratilana kadar gecen siiredeki ihtiyaca, isletme sermayesi ihtiyaci adi verilir.
Bankalar nakit dongiisiindeki acig1 ve vade uyumsuzluklarini finanse etmektedir.
Alacak tahsil sliresi ve stokta bekleme siiresi toplami, bor¢ 6deme siiresinden

biiylikse finansman ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir (Acer, 2010: 64).

24. KARLILIK ORANLARI

Firmalarin kullanmis olduklar1 yabanci kaynak ve 06z kaynaklarin
verimliligini 6lgen oranlar karlilik oranlar olarak adlandirilmaktadir. Bu oranlar hem
isletmenin bir biitiin olarak karli ¢alisip ¢aligmadiginin, hem de faaliyetleri bazinda
verimliliginin dlgtilmesinde kullanilir. Karlilik oranlari, firmanin gegmisteki kazang

giicii ve faaliyetlerinin etkinlik derecesidir (Akdogan ve Tenker, 1998: 626).

2.4.1. Oz kaynak Karhhig

Vergi sonrasi Net Kar

0z k k karlhiligr = -
z kaynak karhilig Oz kaynak

Isletme sahiplerinin karliligm, bilango ve gelir tablosundan faydalanarak
olcen orandir. Oz kaynaklarda sermaye artist ya da yeniden degerleme fonlari
nedeniyle ortaya ¢ikacak artis, vergiden sonraki net kar artigindan yiliksek olursa 6z
kaynak karlilig1 diisecektir. Bu oranin daha ger¢ekg¢i olarak yorumlanabilmesi igin

isletmenin 6z kaynaklarinin yeterli olup olmadig1 da sorgulanmalidir. Eksik 6z
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kaynak ile ¢alisan isletmelerde bu oran daha yiiksek cikacak ve yaniltic1 olacaktir
(Ergtil, 2004).

Analiz yapilirken bilangonun aktifinde yapilan diizeltme iglemleri sirasinda
aktif-pasif esitliginin saglanmasi amaciyla ilgili tutarlar 6z kaynaklardan indirim
konusu yapilabilmektedir. Oz kaynaklarmn formiiliin paydasinda yer almasi nedeniyle
bu sekilde yapilan diizeltme (indirim) islemleri de 6z kaynak karlilik oranini

artiracaktir.

2.4.2. Aktif Karhhg

Net kar

Aktif Karlihig1 =
b Rarlilig: Aktif toplami

Aktif karlilik orani, mevcut aktif ile ne kadar kazang elde edildigini
Olcmektedir. Oranin yiiksek olmasi aktiflerin verimli olarak kullanildigini ve gelir
getirici alanlara yonlendirildigini gostermektedir. Bu nedenle oranin yiliksek olmasi

tercih edilen bir durumdur.

Aktif toplaminin verimliligi, net karin aktife oranlanmasi ile bulunmaktadir.
Oran, firmadaki tiim yatirimlarin verim derecesini gosterir. Baz1 yazarlar isletmeye
yapilan yatirimlarin isletme sahipleri tarafindan saglanan 6z kaynaklarla ve yabanci
yatirimcilar tarafindan bor¢ vermek suretiyle yapildigini, bu nedenle formiiliin pay
kismma yabanci kaynaklara Odenen faizlerin de eklenmesi gerektigini ileri
siirmektedir. Ancak faiz 6demelerinin bor¢lanma kararlarinda kullanilan oranlarda

kullanilmas1 daha dogru olacaktir (Tiirko, 2002: 96).

2.4.3. Faaliyet Kar Marfji

Faaliyet Karn
Net Satislar

Faaliyet Kar Marj1 =
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Is hacmi rantabilitesi olarak da adlandirilmakta olup, isletmenin esas
faaliyetlerinden ne kadar kar elde edildigini gosterir. Bu oranin yeterli olup olmadigi
gecmis yillardaki oranlar ve ayni sektordeki firmalarin oranlar ile kiyaslanmali,
yillar itibariyle degisim yiizdeleri ve bu degisimlerin nedenleri incelenmelidir. Satig
fiyatlarinda, maliyetlerde ve satis bilesimindeki degisiklikler nedeniyle dalgalanma
gosterebilmektedir. Faaliyet karinin, fazla sermayeye ihtiya¢ duyulan isletmelerde
yiiksek olmas1 gerekir. Satis hacmine oranla daha diisiik sermaye gerektiren islerde
ise daha diisiik “faaliyet kari/net satislar” orani sermaye sahipleri tarafindan yeterli

kabul edilebilmektedir (Akgiig, 1995: 396-397).

2.4.4. Net Kar Mariji

Net Kar

Net Kar Marji = ————
et Rar Jant Net Satislar

Yapilan satislar sonucunda ne kadar kar elde edildigini gdsteren oran olup,
net karin net satiglara oranlanmasiyla bulunur. Bu oran yapilan satislar sonucundaki

kar yiizdesini gostermektedir (Akinci ve Unlen, 1988: 219).

Kar marjlart sektorlere ve firmanin i¢inde bulundugu piyasaya gore farklilik
gostermektedir. Tekel ya da oligopol piyasalardaki firmalarin kar marjlar1 genellikle
daha yiiksek olmakla birlikte yogun rekabetin yasandigi sektorlerde daha disiik
marjlar ile calisilmaktadir. Bu nedenle bir firmanin kar marj1 degerlendirilirken

sektordeki ortalama oranlar da dikkate alinmalidir.

Isletmenin satis politikasi da kar marjini etkiler. Bazen isletmeler daha diisiik
kar marjlar ile daha fazla satis yaparak toplamdaki kazanglarini artirmaya calisabilir.
Yukaridaki formiil “Net kar = Net kar marj1 x Net Satiglar” seklinde de yazilabilir.
Yani net kar marjindaki azalis, net satigslarda daha fazla bir artisa neden oluyorsa bu
durumda net kar artacaktir. Bu nedenle isletmenin kar marji kadar, toplam satis
rakami da 6nem arz eder. Diisiik kar marj1 ile yogun satig yapan bir isletme, halk
arasinda kullanilan tabiriyle “siirimden kazanarak” daha yiiksek getiri elde

edebilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

MALI TABLOLARDA YAPILAN DUZELTME (AKTARMA-
ARINDIRMA) iSLEMLERIi

1. DUZELTME (AKTARMA- ARINDIRMA) iISLEMLERI

Mali tablolarin degerlendirmeye hazir hale getirilmesi ve analizde
tekdiizeligin saglanmasi amaciyla aktarma ve arindirma islemleri yapilmaktadir. Bu
islemler ile asil amaglanan muhasebe hatalari, makyajlamalar1 ve yaratict muhasebe
tekniklerini ayiklamaktir. Bankalar tarafindan yapilan kredi analizlerinde daha
ihtiyath davranilarak 6ngoriilmeyen riskler nedeniyle yasanabilecek olumsuzluklar

da go6z oniinde bulundurulmaktadir (Acer, 2010: 100).

Bankalar ve finans kurumlari, kendilerinden kredi talebinde bulunan
firmalarin mali tablolarinin gergekligini ve giivenilirligini teyit ettikten sonra firma
hakkinda daha saglikli degerlendirme yapabilmek icin bir takim aktarma ve
armndirma islemleri yapmalidir. “Aktarma Islemi” mali tablolarda yer alan bir
hesaptan indirilen tutarin bilangodaki aktif-pasif esitligini saglamak i¢in diger bir
hesaba eklenmesidir. “Arindirma islemi” ise birbiriyle iliskili hesap bakiyelerinin
aktiften ve pasiften karsilikli olarak indirilmesidir (Biilbiil, 2011: 52). Arindirma

1slemi sonucunda aktif/pasif toplam1 azalmaktadir.

Aktif ve pasifte ayn1 miisterilere ait ve ayni nitelikli olan kayitlar varsa
bilangonun gereksiz yere sismemesi icin ters kayit yapilarak bu iglemler tasfiye
edilmelidir (Sakar, 2001: 215). Bilangoda yer alan hesaplarin kullanim amaglarina
uygun bir sekilde kayit altina alinmasi, vadelerine gore siniflandirilmast ve gercek
degerlerini ifade etmesi gerekir. Fiktif nitelikli olan kayitlar i¢in de gerekli

arindirmalar yapilmaldir.
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1.1.  YAPILAN DUZELTME ISLEMLERININ AKTIF TOPLAMINA
ETKISINE GORE SINIFLANDIRILMASI

Finansal analiz yapilirken, analist tarafindan incelenen hesap iizerinde yapilan
diizeltme sonrasindaki degisiklik;

> Bilangonun aktif toplamini artirtyorsa yapilan iglem “Ekleme”,

> Bilangonun aktif toplamini azaltiyorsa “Indirim”,

> Bilangonun aktif toplamini degistirmiyorsa da “Aktarim” olarak
adlandirilmaktadir. Bu calismada ekleme, indirim ve aktarim islemlerinin tamami

daha genel bir tabirle “diizeltme” olarak ifade edilmistir.

1.2. ANALIST TARAFINDAN BILANCODA OLUSTURULAN
DUZELTME HESAPLARI

Normalde tek diizen hesap planinda yer almayan ve yapilan bir diizeltme
sonucunda aktif/pasif esitligini saglamak amaciyla analist tarafindan bilangoya
eklenen iki adet diizeltme hesabi kullanilmaktadir. Bunlar 6z kaynak ve memzug

diizeltme hesaplaridir.

Oz kaynak diizeltme hesab1 : Bilanconun pasifinde yer alan 6z kaynak
grubu altinda analist tarafindan olusturulan sanal bir hesaptir. Oz kaynaklardan
indirilen ya da 6z kaynaga eklenen tutarlarin diizeltilmis bilangolarda agik bir sekilde
goriilmesi ve aktifte yapilan bir diizeltme nedeniyle aktif-pasif esitliginin
saglanabilmesi amaglartyla kullanilmaktadir. Ornegin, kayitlarda goriinen kasa
bakiyesinin kasada fiziken bulunan paradan fazla olmasi durumunda “100-Kasa”
hesabindan fiktif bakiyenin diisiilmesi gerekir. Kasadaki farkin nedeni tespit
edilemiyorsa 6z kaynak diizeltme hesabindan da ayni tutar indirilerek aktif-pasif
esitligi saglanir. Bu hesap yalnizca 6z kaynaktan indirilecek ya da 6z kaynaga

eklenecek diizeltme islemlerinde kullanilir.

Memzug¢ diizeltme hesab1 : Bilanconun aktifinde analist tarafindan
olusturulan sanal bir hesaptir. Yapilan istihbarat sorgulamasi sonucunda, igletmenin
kayitlarinda goriinenden daha fazla mali borcu oldugunun tespit edilmesi halinde

fark tutar1; pasifte banka kredileri hesabina eklenirken, aktifte de analist tarafindan
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memzug diizeltme hesabi olusturulmakta ve ayni tutar bu hesaba da eklenmektedir.

Boylece aktif-pasif esitligi saglanmaktadir.

1.3. DUZELTME TABLOLARI

Bazi durumlarda mali tablolarin degerlendirilmesi birden fazla kullanici
tarafindan yapilabilir. Ornegin bankaya yapilan yiiksek tutarli bir kredi talebinde,
firmanin mali tablolar1 oncelikle analistler tarafindan analiz edilmekte ve sonuglar
kredi tahsis birimlerine raporlanmaktadir. Bu birimler de analiz sonuglarina
dayanarak kredinin kullandirilip kullandirilmayacagina ya da ne sartlarla
kullandirilacagina karar vermektedir. Dolayisiyla ayn1 mali tablolarin birden fazla
kullanict tarafindan degerlendirilmesi s6z konusudur. Analistin hesaplar iizerinde
yapmis oldugu diizeltme islemlerinin, diger karar alicilara 6zet bir tablo seklinde
sunulmasi, yapilan diizeltmelerin kontrol edilmesine ve mali durumun daha dogru bir
sekilde degerlendirilmesine yardimci olmaktadir. Hi¢ kuskusuz analistin sahip
oldugu vasiflar ve bilgi birikimi yapilan degerlendirmeyi dogrudan etkilemektedir.
Diizeltme tablosu diizenlenmesi durumunda, yapilan aktarma ve arindirmalar diger
kullanicilar tarafindan da agikga goriilebilmekte ve dogrulugu teyit edilmektedir.
Sonug olarak diizeltme tablolari; mali tablo analizinde yapilan aktarma-arindirma
islemlerinin agik bir sekilde goriilebilmesi amaciyla hangi hesaplara ekleme, indirim
veya aktarim yapildigini gosteren ve yapilan diizeltmenin gerekgesini agiklayan

tablolardir.

2. ETKILESIM TABLOSU

Tek diizen hesap planinda yer alan bir hesap grubu tizerinde yapilan diizeltme
(aktarma-arindirma) islemi, birden fazla orani etkileyebilmektedir. Bir hesap
grubunda yapilan diizeltme sonucunda degisen bakiyenin analizde hangi oranlar1 ne
sekilde etkilediginin kolayca goriilebilmesi amaciyla dort adet (likidite, mali yapi,
faaliyet ve karlilik oranlari) etkilesim tablosu olusturulmustur. Tabloda hangi
hesaplarin oran formiiliiniin payinda, hangilerinin de paydasinda yer aldigi ve
isaretleri cesitli simgelerle gosterilmistir. Boylece diizeltilen hesabin bulundugu
satirda yer alan simgeler yardimiyla o siitunda yer alan oranlarin bakiye

degisiminden nasil etkilendigi kolay bir bi¢imde ve topluca goriilebilmektedir.
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2.1. ETKILESIM TABLOSUNDA BELIRTILEN SIMGELER

Tablodaki simgeler diizeltme yapilan hesabin ilgili oran formiiliindeki

kullanilis bigimini ifade etmekte olup, simgelerin anlamlar1 su sekilde belirlenmistir:

A : Formiiliin pay kisminda yer alan hesap/hesap grubunu,

V¥ : Formiiliin paydasinda yer alan hesap/hesap grubunu,

(-) : Formiilde negatif isaretli olarak yer alan hesaplari,

1 . Formiilde dogrudan yer almamakla birlikte, pay kisminda yer alan degeri
(aktif/pasif toplamin1 veya bagl oldugu hesap grubunu) degistiren dolayisiyla orani
etkileyen hesaplari,

| : Formiilde dogrudan yer almamakla birlikte, payda kisminda yer alan degeri
(aktif/pasif toplamini veya bagli oldugu hesap grubunu) degistiren dolayisiyla orani

etkileyen hesaplar1 ifade etmektedir.

2.2. ETKILESIM TABLOSUNUN KULLANIMI

Tabloda satirlarda “hesap gruplari1”, siitunlarda ise ‘“analizde kullanilan

oranlar” belirtilmistir. “Ekleme” ve “indirim” diizeltmeleri aktif toplamini degistiren

diizeltmelerdir. Bu nedenle Aktif-Pasif esitliginin saglanmasi i¢in bilangoda tek bir
hesap tizerinde diizeltme yapilamamakta, mutlaka iki hesap (ya da hesap grubu)
kullanilmaktadir. Ekleme ve indirim islemlerinde; diizeltilen hesabin biri aktifte,
digeri de pasiftedir. Diizeltilen hesabin hangi oranlan etkiledigini gérebilmek igin,
“etkilesim tablosunda” indirim/ekleme islemi yapilan iki hesabin bulundugu satirlara
bakilir. Satirda en az bir simge varsa, simgenin bulundugu siitundaki oran
diizeltmeden etkilenecektir. Diizeltilen her iki hesapta da simge yoksa bu durumda o
stitundaki oran hesap bakiyesinin degisiminden etkilenmeyecektir. “Aktarimlar” ise
ayni hesap grubu i¢inde ya da farkli hesap gruplar arasinda olabilir. Ancak aktif-
pasif esitliginin bozulmamasi i¢in aktiften pasife ya da pasiften aktife aktarim
yapilmaz. (Biri aktifte digeri pasifte yer alan iki hesap arasinda yapilan diizeltme;
bilango biiyiikliigiiniin degismesi nedeniyle “indirim” veya “ekleme” islemidir.)
Etkilesim tablosunda; aktarim yapilan iki hesap grubunun bulundugu satirlarda ayn

simgeler varsa bu durumda da oranda degisiklik olmayacaktir. Ciinkii aktarim
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sonucunda bir hesaptaki bakiye digerine aktarilacak, formiiliin payi/paydasi
degismeyecektir. iki Satirda farkli simgeler varsa bu durumda simgenin bulundugu
stitunda yer alan oran degisecektir. Her iki satirda da simge yoksa bu hesap
gruplarinin bakiye degisiminden o siitundaki oran higbir sekilde etkilenmemektedir.
Gelir tablosunda ise tek bir hesap iizerinde de diizeltme yapilabilir. Tek bir hesap
grubunda diizeltme islemi yapilmissa (O6rnegin gelir tablosuna aktiflestirilen
finansman giderleri ilave edilmisse) bu durumda hesap grubunun bulundugu satirda
yer alan simgelere bakilir. Simge yoksa o siitundaki oranda herhangi bir degisim
olmayacaktir. Diizeltilen hesabin satirinda simge varsa simgenin bulundugu siitunda
yer alan oran degisecektir. Etkilesim tablosundaki oklarin yonii, ilgili hesabin
formiiliin payinda m1 yoksa paydasinda m1 yer aldigin1 gostermekte olup, degisim
yonii de buradan tespit edilebilir. Oran formiillerinin payinda yer alan artislar

oranlarn ytikseltirken, paydadaki artislar ise oran1 azaltmaktadir.

Konuyu o6zetlemek gerekirse; etkilesim tablosu kullanilarak, yapilan bir
diizeltme isleminin hangi oranlari etkiledigi toplu bir sekilde ve tablo {izerinde
goriilebilmektedir. Eger diizeltme iki hesap iizerinde yapiliyorsa, diizeltilen iKi
hesabin bulundugu satirlardaki birbirinden farkli simgelerin oldugu hiicreler tespit
edilir. Farkli iki simgenin yer aldig1 hiicrelerin (aynmi siitunda bulunan) bulundugu

situnlardaki oranlar diizeltme isleminden etkilenecektir. Eger tek bir hesap

diizeltilmigse bu durumda simge bulunan hiicrelerin yer aldigi siitunlardaki tim

oranlar diizeltmeden etkilenir. Diizeltme ayni hesap grubu altinda yapilmissa bu

durumda higbir oran degismez. Etkilesim tablosunun kullanimina yonelik bir 6rnek
calismanin besinci (uygulama) boliimiinde verilmistir. Etkilesim tablolari, analizde

kullanilan oranlarin tiiriine gore su sekilde diizenlenmistir;
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Tablo 1: LIKIDITE ORANLARI ETKILESIM TABLOSU
LIKIDITE ORANLARI

Stok
Bagimhlik
Orani

ETKILESIM TABLOSU ) Likidite Orani
Cari Oran R
(Asit Test)

Nakit Oran

10 Hazir Degerler

11 Menkul Kiymetler

12 Ticari Alacaklar

13 Diger Alacaklar

15 Stoklar

17 Yillara Yaygin ingaat Ve Onarim Maliyet..

18 Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

19 Diger Donen Varliklar

22 Ticar Alacaklar

23 Diger Alacaklar

24 Mali Duran Varliklar

25 Maddi Duran Varliklar

26 Maddi Olmayan Duran Varliklar

27 Ozel Tikenmeye Tabi Varlklar

28 Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

29 Diger Duran Varliklar

Memzug Farki (diizeltme hesabi)
Aktif Toplami

30 Mali Borglar

32 Ticari Borglar

33 Diger Borglar

34 Alinan Avanslar

35 Yillara Yaygin Insaat Ve Onarim Hakedis..

36 Odenecek Vergi Ve Diger Yikimliliikler

37 Borg Ve Gider Karsiliklar

38 Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

39 Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

40 Mali Borglar

42 Ticari Borglar

43 Diger Borglar

44 Alinan Avanslar

47 Borg Ve Diger Karsiliklari

48 Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

49 Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

50 Odenmis Sermaye

52 Sermaye Yedekleri

54 Kar Yedekleri

57 Gegmis Yillar Karlari

58 Gegmis Yillar Zararlari

59 Dénem Net Kar/Zarar

Ozkaynak farki (diizeltme hesabi) (-/+)
Pasif Toplami

= 60 Briit Satiglar

- |61 Satis indirimleri (-)

= Net Satiglar

- |62 Satiglarin Maliyeti (-)

= Brit Satig Kar/Zararn

- |63 Faaliyet Giderleri (-)

= Faaliyet Kar/Zaran

+ |64 Diger Faal.. Olagan Gelir Ve Karlar

- |65 Diger Faal.. Olagan Gider Ve Zararlar (-)

66 Finansman Giderleri (-)

= Olagan Kar/Zarar

+ [67 Olagandisi Gelir Ve Karlar

68 Olagandisi Gider Ve Zararlar (-)

= Doénem Kar/Zarari

- |Dénem Kari Vergi Ve Yasal YUk.Kars.

= 69 Donem Net Kar/Zarari

DONEN

AKTIF

DURAN

KVYK

PASIF

UVYK

OZKAYNAK

GELIR TABLOSU

: Formilin pay kisminda yer alan hesap/hesap gruplarini ifade eder.

: Formiliin paydasinda yer alan hesap/hesap gruplarini ifade eder.

. Formilde negatif isaretli olarak yer alan hesaplari ifade eder.

: Formilde dogrudan yer almamakla birlikte bulundugu aktif/pasif toplamini veya hesap grubunu degistiren (dolayisiyla orani
etkileyen) hesaplar ifade eder.
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Tablo 2: MALI YAPI ORANLARI ETKILESIM TABLOSU

ETKILESIM TABLOSU

MALI YAPI ORANLARI

Finansman
Orani

Finansal

Kaldirag
Orani

Oto Sermaye | Duran V.
finansman | Carpani | /Devamli
Orani Orani Serm.

KVYK
[Pasif

UVYK
/Pasif

KV Mali
Borglar
IKVYK

AKTIF

DONEN

10 Hazir Degerler

=

11 Menkul Kiymetler

12 Ticari Alacaklar

13 Diger Alacaklar

15 Stoklar

17 Yillara Yaygin insaat Ve Onarm Maliyet..

18 Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

19 Diger Doénen Varliklar

DURAN

22 Ticari Alacaklar

23 Diger Alacaklar

24 Mali Duran Varliklar

25 Maddi Duran Varliklar

26 Maddi Olmayan Duran Varliklar

27 Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar

28 Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

29 Diger Duran Varliklar

Memzug Farki (diizeltme hesabi)

e T e e N = = S N e =l el = = =

Aktif Toplami

PASIF
UVYK

KVYK

30 Mali Borglar

32 Ticari Borglar

33 Diger Borglar

34 Alinan Avanslar

35 Yillara Yaygin ingaat Ve Onarim Hakedis..

36 Odenecek Vergi Ve Diger Y iikiimliilikler

37 Borg Ve Gider Karsiliklari

38 Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

39 Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

40 Mali Borglar

42 Ticari Borglar

43 Diger Borglar

44 Alinan Avanslar

47 Borg Ve Diger Karsiliklar

48 Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

49 Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

OZKAYNAK

50 Odenmis Sermaye

52 Sermaye Yedekleri

54 Kar Yedekleri

57 Gegmis Yillar Karlari

58 Gegmis Yillar Zararlari

59 Donem Net Kar/Zarari

Ozkaynak farki (diizeltme hesabi) (-/+)

Pasif Toplami

GELIR TABLOSU

60 Briit Satiglar

[«— k— |« k= k— f— k— |« | }— | |« k= |

61 Satig indirimleri (-)

Net Satiglar

62 Satiglarin Maliyeti (-)

Brit Satig Kar/Zaran

63 Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kar/Zaran

64 Diger Faal.. Olagan Gelir Ve Karlar

65 Diger Faal.. Olagan Gider Ve Zararlar (-)

66 Finansman Giderleri (-)

Olagan Kar/Zarar

67 Olagandisi Gelir Ve Karlar

68 Olagandisi Gider Ve Zararlar (-)

Donem Kar/Zaran

Doénem Kari Vergi Ve Yasal Yik.Kars.

69 Donem Net Kar/Zaran
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Tablo 3: FAALIYET ORANLARI ETKILESIM TABLOSU

ETKILESIM TABLOSU

FAALIYET ORANLARI

Stok
Devir
Hizi

SBS

Alacak
Devir
Hizi

ATS

Ortalama
Etkinlik
Siresi

Ticari Bor Finansman
10an Bor¢ g5 | ntiyac
Devir Hizi L

Siresi

AKTIF

DONEN

10 Hazir Degerler

11 Menkul Kiymetler

12 Ticari Alacaklar

13 Diger Alacaklar

15 Stoklar

17 Yillara Yaygin ingaat Ve Onarim Maliyet..

18 Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

19 Diger Dénen Varliklar

DURAN

22 Tican Alacaklar

23 Diger Alacaklar

24 Mali Duran Varliklar

25 Maddi Duran Varliklar

26 Maddi Olmayan Duran Varliklar

27 Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar

28 Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

29 Diger Duran Varliklar

Memzug Farki (diizeltme hesabi)

Aktif Toplami

PASIF

KVYK

30 Mali Borglar

32 Ticari Borglar

33 Diger Borglar

34 Alinan Avanslar

35 Yillara Yaygin ingaat Ve Onarim Hakedis..

36 Odenecek Vergi Ve Diger Yikimlilikler

37 Borg Ve Gider Karsiliklari

38 Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

39 Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

UVYK

40 Mali Borglar

42 Ticari Borglar

43 Diger Borglar

44 Alinan Avanslar

47 Borg Ve Diger Karsiliklar

48 Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

49 Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

OZKAYNAK

50 Odenmis Sermaye

52 Sermaye Yedekleri

54 Kar Yedekleri

57 Geg¢mis Yillar Karlari

58 Gegmis Yillar Zararlari

59 Dénem Net Kar/Zarari

Ozkaynak farki (diizeltme hesabi) (-/+)

Pasif Toplami

GELIR TABLOSU

60 Briit Satiglar

61 Satig indirimleri (-)

Net Satiglar

62 Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Satis Kar/Zaran

63 Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kar/Zaran

64 Diger Faal.. Olagan Gelir Ve Karlar

65 Diger Faal.. Olagan Gider Ve Zararlar (-)

66 Finansman Giderleri (-)

Olagan Kar/Zarar

67 Olagandisi Gelir Ve Karlar

68 Olagandigi Gider Ve Zararlar (-)

Donem Kar/Zaran

Dénem Kari Vergi Ve Yasal Yik.Kars.

69 Donem Net Kar/Zarari

59



Tablo 4: KARLILIK ORANLARI ETKILESiM TABLOSU

ETKILESIM TABLOSU

KARLILIK ORANLARI

Ozsermaye
Karlilig

Aktif Karliligi

Faaliyet
Karliligi

Net Kar Marji

AKTIF

DONEN

10 Hazir Degerler

11 Menkul Kiymetler

12 Ticari Alacaklar

13 Diger Alacaklar

15 Stoklar

17 Yillara Yaygin insaat Ve Onarim Maliyet..

18 Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

19 Diger Dénen Varliklar

DURAN

22 Ticar Alacaklar

23 Diger Alacaklar

24 Mali Duran Varliklar

25 Maddi Duran Varliklar

26 Maddi Olmayan Duran Varliklar

27 Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar

28 Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tah..

29 Diger Duran Varliklar

k— = f— = = = = | | f— |~ |— | |— |~

Memzug Farki (diizeltme hesabi)

Aktif Toplami

|

PASIF

KVYK

30 Mali Borglar

32 Ticari Borglar

33 Diger Borglar

34 Alinan Avanslar

35 Yillara Yaygin Insaat Ve Onarm Hakedis..

36 Odenecek Vergi Ve Diger Yukimlilikler

37 Borg Ve Gider Karsiliklari

38 Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

39 Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

UVYK

40 Mali Borglar

42 Ticari Borglar

43 Diger Borglar

44 Alinan Avanslar

47 Borg Ve Diger Karsiliklar

48 Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tah..

49 Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

OZKAYNAK

50 Odenmis Sermaye

52 Sermaye Yedekleri

54 Kar Yedekleri

57 Gegmis Yillar Karlari

58 Gegmis Yillar Zararlari

59 Dénem Net Kar/Zarari

Ozkaynak farki (diizeltme hesabi) (-/+)

Pasif Toplami

GELIR TABLOSU

60 Briit Satislar

61 Satis Indirimleri (-)

>
|
M~

>

Net Satiglar

62 Satiglarin Maliyeti (-)

>
|
I~

>
|
I~

|

Briit Satig Kar/Zararn

63 Faaliyet Giderleri (-)

>
0
M~

>

Faaliyet Kar/Zarar

64 Diger Faal.. Olagan Gelir Ve Karlar

|

65 Diger Faal.. Olagan Gider Ve Zararlar (-)

66 Finansman Giderleri (-)

-~
)

- -
)

Olagan Kar/Zarar

67 Olagandisi Gelir Ve Karlar

68 Olagandisi Gider Ve Zararlar (-)

>
|
I~

>
|
I~

Donem Kar/Zarari

R e e 2 S R N S B S R Y =

i e e N el el el N

Dénem Kari Vergi Ve Yasal Yuk.Kars.

69 Donem Net Kar/Zarari
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3. MALI TABLOLARDA DUZELTME CESITLERI

Bilango ve gelir tablolarinda siklikla yapilan diizeltme tiirleri sekiz baslik
altinda anlatilmis olup, analiz sirasinda asagida belirtilenlerin disinda bir durumla
karsilasilmasi ve hesaplarin diizeltilmesi gerektiginde; genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri, tek diizen hesap plami agiklamalar1 ile TFRS standartlar1 ¢ergevesinde
yapilan analizin amacina uygun sekilde diizeltmeler yapilabilir. Diizeltme cesitleri su

sekilde siniflandirilmistir ;

Memzug diizeltmeleri

Vade diizeltmeleri

Ters bakiye diizeltmeleri
Mahsuplasma islemleri

Nicelik diizeltmeleri
Aktiflestirilen gider diizeltmeleri

Fiktif islem diizeltmeleri

© N o gk~ w0 P

Nitelik diizeltmeleri.

3.1. MEMZUC FARKLARININ DUZELTILMESI

“Memzuc” kelimesi sozliikkte “Bitisik, karisik, karigmis, birlik olmus,
birbirine mezc olmus™ seklinde tanimlanmaktadir. (Osmanlica-Tiirkge Sozliik, b.t.)
Bankacilik terimi olarak ise; bir banka miisterisinin tiim bankalar nezdindeki kredi

limit ve risk bilgilerinin birlestirilmis hali olarak ifade edilebilir.

26.01.1970 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 1211 sayili Merkez Bankasi
Kanununun 44. Maddesi ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin miisterilerine ait
risk bilgilerinin toplanmasi amaciyla Merkez Bankasina bir risk santralizasyonu

kurulmasi gorevi verilmistir (T.C.Merkez Bankas1 Kanunu, 1970).

25.02.2011 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6111 sayili Kanun ile 5411
Sayili Bankacilik Kanununda degisiklik yapilarak Tiirkiye Bankalar Birligi nezdinde,

kredi kuruluglar1 ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’'nca uygun
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goriilecek finansal kuruluslarin miisterilerinin risk bilgilerini toplamak ve s6z konusu
bilgileri bu kuruluslar ile gercek veya tiizel kisilerin kendileriyle ya da onay
vermeleri kosuluyla 6zel hukuk tiizel kisileri ve tglinctii gercek Kkisileri ile de
paylasilmasini saglamak tizere Risk Merkezi kurulmustur. Tirkiye Bankalar
Birligine bagli Risk Merkezi faaliyete gecinceye kadar, Merkez Bankas1 biinyesinde
bulunan Risk Merkezi faaliyetlerini yiiriitmiistir. TBB Risk Merkezi ise 28 Haziran
2013 tarihinde faaliyete gegmistir (TBB Risk Merkezi, b.t.).

Bankalar memzug sorgulamalari ile miisterilerinin kredi tiirii bazinda diger
bankalardaki toplam kredi limit-risk bilgileri, aylar itibariyle bor¢lanma trendi,
O0deme diizensizlikleri, takipteki krediler, calisilan banka sayisi gibi bilgilerini
sorgulamakta ve sorgu sonuclarini mali tablolarda yer alan bilgiler ile karsilastirarak
mali borg¢larini teyit etmektedir. Finans kurumlarinin istihbarat sorgulamalari ile elde
ettigi bu bilgiler dogrultusunda yaptig1r diizeltmeler, memzug diizeltmeleri bashigi
altinda smiflandirilmistir. Memzug kontrolleri kapsaminda yapilmasi gereken

diizeltme islemleri su sekildedir;

3.1.1. Faktoring Memzug¢ Farki

Faktoring islemi, en genis bigimde, i¢ veya dis pazarlar i¢in mal ve hizmet
satim faaliyetinde bulunan iiretici ve tacir firmalarin mal ve hizmet satisindan
dogmus veya dogacak kisa siireli ticari alacaklarinin faktér olarak adlandirilan bir
finansal kurum tarafindan satin alinarak, satis bedelinin vadesinde tahsilinin
tistlenilmesi, istenildiginde vadeden oOnce belirli bir oranda pesin O6demenin
yapilmasi, tahsil edilememe riskinin karsilanmasi ve alacak muhasebesinin tutulmasi
olarak tanimlanabilir (Akgii¢, 1998: 552). Faktoring, alacaklarin 6denmeme riskinin

tistlenilip tistlenilmemesine gore ikiye ayrilmaktadir (Toroslu, 2000: 23);

<> Riicu edilemez (Geri doniilemez) faktoring : Sozlesme ile miisterinin
alacagini devralan tarafin (Faktor), temlik aldigi alacagin tiim riskini iistlendigi
faktoring tiirtidiir. Faktoring sirketi 6n 6deme yaparak satict firmanin ileri tarihli

alacaklarin1 satin almakta ve tahsil edilememesi durumunda tim riski kendisi
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almaktadir. Bu nedenle faktoring sirketleri iyi bir piyasa arastirmasi yapildiktan

sonra rucii edilemez faktoring islemi yapmaktadir.

X8 Riicu edilebilir (Geri doniilebilir) faktoring : Alacaklarin 6denmeme
riskinin faktoring sirketi tarafindan istlenilmedigi ve riskin satict firma iizerinde
kaldig1 faktoring tiiriidiir. Bu faktoring tiirlinde de faktdr 6n 6deme yaparak vadeli
alacagi satin almaktadir. Ancak risk satic1 firma tlizerinde kaldigindan yapilan islem
bir tiir kredi sayilmakta ve devredilen alacak teminat niteligi tasimaktadir. Burada

faktor firmanin temel islevi tahsilata araciliktir.

Finansman ihtiyaglarini karsilamak amaciyla firmalar ellerindeki ¢ek/senetleri
faktoring firmalarina iskonto ettirmek suretiyle nakde ¢evirmektedir. Uygulamada
genellikle “Geri doniilebilir faktoring” uygulanmakta olup, faktoring firmasi ¢ek
veya senedi borglusundan tahsil edemezse firmaya iade etmektedir. Yani geri
dontilebilir faktoring yonteminde faktér firmanin g¢ekleri tahsil edememesi
durumunda satict firmaya riicu etme ihtimali bulundugundan, ¢ek ve senetlerin
bor¢lulardan tahsil edilememesi firma i¢in hala bir risk teskil etmektedir. Kredi
analizi yapilan isletmenin memzug¢ sorgulamalarinda, alacaklarin tahsili i¢in
faktoring yontemi kullanildiginin tespit edilmesi durumunda, memzugta yer alan

faktoring tutarinin bilangoda kayitli olup olmadigina bakilmalidir.

Riskin dogru analiz edilebilmesi i¢in faktoring firmasina verilen ve bilangoda
kayith olmayan g¢ek/senet tutar1 kadar aktifte; “101-Alinan ¢ekler veya 121-Alacak
senetleri” hesabina, pasifte ise; “309-Diger mali borglar” hesabina ekleme yapilarak
faktoring borglar1 bilangoya dahil edilmelidir (Acer, 2010: 141). Yapilan diizeltme

sonucunda kisa vadeli yabanci kaynaklar, donen varliklar ile aktif toplami artacaktir.

3.1.2. Akreditif Memzug¢ Farki

Akreditif, bir bankanin kredi miisterisi adina yurt disindan mal alimina
yonelik olarak ti¢iincii kisilere 6deme garantisi vermesidir. Akreditif gayri nakdi bir

kredi tiiriidiir (Seval, 1990: 72). Ithal edilen mallarin finanse edilmesi amaciyla
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kullanilan akreditiflerin  ilk muhasebe kayitlar1 aktifte “159-Verilen siparis
avanslarma” yapilmakta, ithal edilen mallar isletmeye giris yaptiginda ise “153-
Ticari mallar’ hesabina aktarilmaktadir. Memzug sorgusunda akreditif bakiyesi

goriilmesi durumunda akreditifin bilangoda kayitli olup olmadigi kontrol edilmelidir.

Memzug sorgusunda goriilen akreditifin bilangoda kayit altina alinmadiginin,
tutar farklar1 oldugunun veya baska hesaplarda izlendiginin (Bankalar vb.) tespit
edilmesi halinde; akreditif mal alimina yonelikse aradaki fark kadar “159-Verilen
siparis avanslar1” hesabina, duran varlik alimma yonelikse bu durumda da “259-
Verilen Avanslar”’ hesabmna ekleme yapilmalidir (Altug, 2010: 70). Mal alimina
yonelik akreditifle ilgili yiikiimliiliikkler gayri nakdi kredi olmalar1 nedeniyle pasifte
banka kredileri hesab1 yerine “321-Borg Senetleri” hesabina kaydedilmektedir.

3.1.3. Leasing (Finansal Kiralama) Memzu¢ Farki

“Leasing” kelime olarak kiralama anlamina gelmekte olup; bir finansal
kiralama sirketinin, kiract durumundaki sirketin ihtiyacina uygun bir gayrimenkul ya
da menkulii satin almas1 ve kullanim hakkini kira karsiliginda belirli bir stireligine bu
sitkete devretmesidir (Parasiz ve Yildirim, 1994: 361). Cesitli vergisel tesvikler,
daha uzun vadeli finansman saglama gibi nedenlerle firmalar kredili satin alma

yerine finansal kiralama iglemini tercih edebilmektedir.

Finansal kiralama iglemlerinin kiraci tarafindan yapilan muhasebe kayitlari

su sekildedir (Gokgoz, 2013: 119) ;

260-Haklar (anapara)
302-Ertelenmis Fin.Kirl.Borglanma Maliyetleri (-) (KV faiz)
402-Ertelenmis Fin.Kirl.Bor¢lanma Maliyetleri (-) (UV faiz)

301-Fin. Kirl. Islemlerinden Borglar (KV anapara+faiz)
401-Fin. Kirl. Islemlerinden Borgclar (UV anapara-+faiz)

(Sozlesme tarihindeki muhasebe kaydi)
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780-Finansman giderleri (faiz)
302- Ert.Fin.Kirl.Bor¢.Maliyetleri (-) (faiz)

(Faizlerin donem giderine alinmasi)

301-Fin. Kirl. Islemlerinden Borglar (anapara-+faiz)
191-Indirilecek KDV (KDV)
102-Bankalar (anapara+faiz+KDV)

(Borcun vadesinde odenmesi)

Finansal kiralama muhasebesinde; ‘“260-Haklar” hesabina kiralamaya konu
duran varligin anapara bedeli kaydedilirken, “302/402-Ertelenmis Finansal Kiralama
Bor¢lanma Maliyetleri(-)” hesabma o6denecek faiz bedelleri, “301/401-Finansal
Kiralama Islemlerinden Borglar” hesabma ise anapara ve faiz bedeli toplanu
kaydedilmektedir. “301-Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar" hesabina taksit
O0demeleri yapildik¢a bor¢ kaydi verilirken, “302-Ertelenmis Finansal Kiralama
Borg¢lanma Maliyetleri (-)” hesabindaki tutar (faiz gideri) ise “780-Finansman
giderleri” hesabma almarak donem giderlerine aktarilmaktadir. Kiralanan
gayrimenkul firma miilkiyetine gectiginde de "260-Haklar” hesabindaki bakiye, ilgili

duran varlik hesabina (Binalar, tasitlar vs.) aktarilmaktadir.

Finansal kiralamaya iliskin memzug sorgulari ile mali tablolar arasinda fark
bulunmasi halinde diizeltme islemi uygulanmaktadir. Firmanin 6deme tablolar1 veya
memzug sorgular1 irdelenerek, oncelikle “260-Haklar” hesabinda bulunan ancak
O0demeleri tamamlanan ve firma miilkiyetine gegen kiralamaya konu varliklar, ilgili
duran varlik hesabina (Tasitlar, Binalar vs.) aktarilmaktadir. Finansal Kiralama
Islemlerinden Borclar ve Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri
hesaplarinda bakiye varsa vade ayrimlart 6deme tablosuna/memzug bilgilerine gore
kontrol edilmekte, 401-301 ve 402-302 nolu hesaplar arasinda aktarimlar yapilarak
vadeleri diizeltilmektedir. Yabanci para cinsinden borglanilmasi durumunda kayitlara
alindig: tarihteki kur ile degerlendirilme tarihindeki kur farkindan dolayr memzug

sorgusu ile mali tablolar arasindaki uyumsuzluk olusabilmektedir. Memzuctaki
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bakiyenin bilango bakiyesinden biiyiik olmas1 halinde “260-Haklar” hesabr ile “301-
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar” hesaplarina  karsilikli  ekleme

yapilmaktadir.
3.1.4. Banka Kredileri Memzug¢ Farki

Firmalar kredibilitesini oldugundan daha yiiksek gosterebilmek icin finans
kurumlarina olan borglarinit mali tablolarinda gostermeyebilir ya da oldugundan daha
diisiik gosterebilir. Ya da kredilerin muhasebe kayitlarinin diizglin tutulmamasi
nedeniyle bilangodaki bakiye ile gercek kredi borglar1 arasinda uyumsuzluk
goriilebilir. Memzug sorgulamasi ile bankalar bir firmanin diger bankalardaki kredi
limitlerini ve risklerini sorgulayabilmekte, bdylece firmanin gergek borglanma

durumu ile mali tablolar1 uyumlu hale getirilebilmektedir.

Memzug sorgulamalart sonucunda firmanin mali tablolarinda belirtilen banka
kredilerinden daha fazla kredisi bulundugunun tespit edilmesi durumunda aradaki
fark, vadesine gore “300-Banka kredileri” veya “400-Banka kredileri” hesaplarina
ilave edilmektedir Kullanilan kredinin nedeni tespit edilememisse, bilangonun
aktifinde olusturulan “Memzug farki” hesabina ekleme yapilarak aktif ve pasif
esitligi saglanmaktadir. (Demiral, 2012: 148-149). Memzug diizeltme hesabi, tek
diizen hesap planinda belirtilen bir hesap olmayip daha dogru analiz sonucglarma
ulasilabilmesi ve pasifte yapilan ekleme sonucu aktif-pasif esitligi saglanabilmesi
icin analist tarafindan eklenen bir hesaptir. Eger memzug¢ farkindan kaynakh
kredinin, ticari mal alimma yonelik olarak kullanildig: tespit/teyit edilebiliyorsa, bu
durumda aktifte “Memzug diizeltme hesab1” yerine “153-Ticari Mallar” hesabi

kullanilabilmektedir.

Memzug sorgulamalarinda kredi vadelerinin ayristirilmis olmasi nedeniyle
kisa-uzun vade diizeltmeleri de yapilabilmekte, boylece firmanin mali yapis1 daha
dogru analiz edilebilmektedir. Donem igerisinde kredi 6demesi yapan ancak gelir
tablosunda doneme iligskin finansman gideri bulunmayan firmalarin karliliklar1 da
oldugundan yiiksek goriineceginden tespit edilebiliyorsa aktiflestirilen faiz giderleri

de gelir tablosundaki finansman giderleri kalemine ilave edilmektedir.
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Bankalar tarafindan risk merkezine bildirimlerin hatali ya da gec¢ yapilmasi
nedeniyle de bilango-memzug farklari ortaya g¢ikabilmekte olup, firmanin beyan
ettigi mali bor¢larin memzucgtan daha yiiksek olmasi durumunda bankalar ihtiyath

davranarak genellikle firma lehine diizeltme islemi yapmamaktadir.

3.1.5. Saticilar Hesabina Kaydedilen Katihm Bankasi Kredileri

Katilim Bankalar1, Bankacilik Kanununa gore 6zel cari hesaplar ve katilma
hesaplar1 ile fon toplamak ve kredi kullandirilmak iizere faaliyette bulunan
kuruluglardir (Bankacilik Kanunu, 2005). Katilim bankalar1 nakit temin edilen
kurumlar olmaktan daha ziyade emtia alim satimlartyla 6n plana c¢ikmis ve
kendilerini topluma bdyle tanitmislardir. Bu sebeple giiniimiizde katilim bankalar
cogunlukla miisterilerinin dogrudan nakit ihtiyaglarini karsilamak iizere bir islem

yapmamaktadirlar (Aktepe, 2012).

Ticari borglar ya da diger borglar hesabina kaydedilen murabaha kredileri
gibi katilim bankas1 bor¢lar1 da vadesine gore mali borglar hesap grubundaki banka
kredileri hesaplarina aktarilmalidir (Poyraz, 2010: 118). Katilim Bankalarindan kredi
temin edilebilmesi i¢in alim-satima konu bir varligin bulunmas talep edilmektedir.
Alim-satima konu varlik; hammadde, ticari mal olabilecegi gibi gayrimenkul ve
makine de olabilir. Katilim Bankasi pesin fiyat iizerinden saticiya 6deme yapmakta,
finanse edilen firma da varligin vadeli satis fiyat1 (Banka tarafindan kar pay1
eklenerek hesaplanan fiyat) {izerinden katilim bankasmna borclanmaktadir.
Dolayisiyla bazi muhasebeciler alis faturasi karsiliginda kullanilan bu kredileri
pasifte banka kredileri hesabi yerine saticilar hesabina kaydedilebilmektedir.
Finansal analizde memzug sorgusundan tespit edilen Katilim Bankasi kredileri de

mali niteligi nedeniyle analistler tarafindan banka kredileri hesabina aktarilmaktadir.

3.1.6. Diger Borclar Hesabina Kaydedilen Sirket Kredi Karti Bor¢lar:

Bankalar, firmalara ortak ve calisanlarinin isle ilgili seyahat, akaryakat,
konaklama gibi harcamalarinda kullanilmak iizere sirket kredi kartlar1 tahsis etmekte

olup, uygulamada bu borglarin genellikle “336-Diger ¢esitli borglar” altinda izlendigi
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goriilmektedir. Kredi kartlar1 ile yapilan bu harcamalarin alacaklisinin bankalar
olmasi nedeniyle sirket kredi kart1 harcamalar1 da memzug sorgular1 gozetilerek mali

borglar altinda yer alan “309-Diger mali borglar” hesabina aktarilmaktadir.

3.1.7. iskonto-Istira Kredisi Diizeltmeleri

Iskonto ve istira kredileri; ticari senetlerin vadesinden &nce nakde
dontistiiriilmesi amaciyla kullanilmakta olup, vade tarihine kadar hesaplanacak faiz
ve komisyon disiildiikten sonra senet tutar1 miisteriye Odenmektedir. Senet
bor¢lusunun iglemin yapildig1 yerde oldugu kredilere iskonto, farkli yerde oldugu

kredilere ise istira kredisi ad1 verilmektedir (Kinali, 2012: 48).

Isletme, kisa siireli finansman ihtiyacim1 gidermek amaciyla portfdyiindeki
ileri tarihli ¢ek ve senetleri bankaya vererek iskonto ya da istira kredisi kullanabilir.
Banka tarafindan vadesinde borglulardan tahsil edilen senet tutari, firmanin kredi
bakiyesinden diisiiliir. Dolayisiyla iskonto ve istira islemleri, kisa vadeli kambiyo
senetleri alinmak suretiyle firma adina acilan bir nakdi kredi tiiriidiir. iskonto/Istira
kredilerinin mali tablolarda gosterilmemis olmasi durumunda riskin dogru analiz
edilebilmesi i¢in kredi tutar1 kadar “121-Alacak senetleri” ve “300-Banka kredileri”
hesaplarima karsilikli ekleme yapilmaktadir. Pesin odenen faiz ve komisyon
giderlerinin de gelir tablosunda finansman maliyetlerine eklenip eklenmedigi kontrol

edilmelidir.

3.2. VADE DUZELTMELERI

Aktif hesaplar bilangoda likidite sirasina gore diizenlenmistir. Ulkemizde likit
olan varliklar aktifte en iistte, daha uzun siirede nakde doniismesi beklenen varliklar
ise daha alt siralarda yer almaktadir. Pasif hesaplar ise kaynagin saglandig1 yer ve
geri 6deme siiresine gore; kisa vadeli borglar, uzun vadeli borglar ve 6z kaynaklar
seklinde siralanmistir (Akdogan ve Tenker, 2007: 77-78). Bu nedenle varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin dogru kalemlerde izlenmesi, dogru analiz agisindan son derece
onemlidir. Ornegin uzun vadeli borglarin kisa vadede gosterilmesi halinde isletmenin

likidite riski oldugundan daha fazla hesaplanacaktir. Tersi durumda yani kisa vadeli
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borglarin uzun vadede gosterilmesi durumunda ise isletme oldugundan ¢ok daha az
riskli goriinecektir. Bu nedenle vadelere gore siniflandirmanin yanlis ya da eksik
yapilmasi, Ozelikle likidite oranlart ve net isletme sermayesinin yanlig
hesaplanmasina neden olacaktir. Bilangoda yer alan varlik ve kaynaklarin vadeleri

incelenmeli ve aslina uygun sekilde dogru hesaplara aktarilmalidir.

3.2.1. Ahlnan Cekler, Ahcilar ve Alacak Senetlerinin Vade Diizenlemesi

Firmalar vadeli satislar karsiliginda, miisterilerinden ¢ek/senet almakta ya da
acik hesap seklinde ¢aligmaktadirlar. Portfoyde bulunan ¢ek ve senetlerin ya da
senetsiz alacaklarin bir yildan uzun vadeli oldugunun tespit edilmesi halinde bu
alacaklar donen wvarliklar grubundan ¢ikarilarak duran varliklar grubuna

aktarilmalidir.

Hukuken miimkiin olmasa da isletmeler ticari teamiil geregi vadeli ¢ek alip
vermektedir. Oziin dnceligi kavrami geregince, alinan ¢ekler hesabinda izlenen ileri
tarihli c¢eklerin, donem sonunda ‘alacak senetleri’ veya ‘diger alacaklar’ hesabina
alinmas1 gerekir. Tek diizen hesap planinda vadeli g¢ekler i¢in reeskont hesabi
bulunmadigindan, reeskont islemi ‘alacak senetleri reeskontu’ hesabi igerisinde ayri

bir tali hesap ile yapilmalidir. (Altindag, 2002)

Tek diizen hesap planmna gore “101-Alinan Cekler” ve “121-Alacak
Senetleri” hesabinda bulunan bir yildan uzun vadeli alacaklar “221-Alacak Senetleri”
hesabina; “120-Alicilar” hesabinda bulunan bir yildan uzun vadeli senetsiz alacaklar
ise “220-Alicilar” hesabina aktarilmalidir. Yapilan diizeltme sonrasinda vade
uyumsuzluklar1 diizeltilerek donen ve duran varlik arasinda gerekli aktarmalar

yapildigindan, aktif dagilimi daha dogru bir sekilde analiz edilecektir.

3.2.2. Diger Alacaklarin ve Diger Bor¢larin Vade Diizenlemesi

Tek diizen hesap planinda diger borglar ve diger alacaklar ana baghig: altinda
ortaklara bor¢lar ve ortaklardan alacaklar hesaplar1 siklikla kullanilmaktadir. “331-
Ortaklara borglar” hesabinda yer alan bakiyelerin mahiyeti irdelenmeli ve bir yil

icerisinde O0denmesi beklenmeyen bakiyeler “431-Ortaklara Borglar” hesabina
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aktarilmalidir. Benzer sekilde “131-Ortaklardan Alacaklar” hesabindaki bakiyelerden
bir yildan uzun siirede tahsil edilmesi beklenenler ‘“231-Ortaklardan alacaklar”

hesabina aktarilmalidir.

3.2.3. Kredilerin Vade Diizenlemesi

Tek diizen hesap planina gore bir yildan kisa vadeli krediler “300-Banka
Kredileri”, bir yildan uzun vadeli krediler ise “400-Banka Kredileri” hesabinda
izlenmektedir. Bu nedenle analistler memzug sorgulamalar1 sonucunda elde ettikleri
bilgiler ile bilangodaki mali borglar hesap grubunu karsilastirmakta ve vade
diizeltmelerini yapmaktadir. Memzug sorgu sistemi, bankalar tarafindan yapilan
bildirimler sonucunda olusturulan bir sistemdir. Hatali bildirim yapildig
diisiiniiliiyorsa taksitli krediler i¢in verilen ddeme tablolari iizerinden diizeltmeler
yapilabilir. Ornegin banka tarafindan ii¢ y1l vadeli verilen bir taksitli kredinin iki yil
bitmisse, bu durumda kredinin kalan taksitleri bir yil igerisinde 6deneceginden kalan
bakiyenin kisa vadeli kredilere alinmasi gerekir. “400-Banka Kredileri” hesabinda
kayith olan ancak bir yildan kisa siire igerisinde 6denecek krediler “300-Banka
Kredileri” veya “303-Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri Ve Faizleri”
hesabina aktarilmalidir. Boylece firmanin mali yapisi ve yabanci kaynaklarin vade

dagilim1 dogru bir sekilde tespit edilebilecektir.
3.2.4. Saticilar ve Borg¢ Senetlerinin Vade Diizenlemesi

Tek diizen hesap planina gore saticilar hesabinda senetsiz borglar, borg

senetleri hesabinda ise senetli olan borglar takip edilmektedir. Ticari borglar igin
herhangi bir teminat verilmigse saticilar hesabi yerine borg senetleri hesabinin
kullanilmast daha uygun olacaktir. Senetli ve senetsiz ticari borclar vade ayrimina
gore smiflandirilmalidir. Bir yildan az bir siire igerisinde 6denecek senetsiz borglar
“420-Saticilar” hesabindan “320-Saticilar” hesabina, senetli borglar ise “421-Borg

Senetleri” hesabindan “321-Borg Senetleri” hesabina aktarilmalidir.

3.2.5. Avanslarin Vade Diizenlemesi

Ozellikle insaat sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarda insaatin bir yildan

fazla slirmesi nedeniyle bina tamamlanmadan once yapilan satislar i¢cin alinan
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avanslar duran varliklarda takip edilmelidir. Finansal analizde uzun vadeli avanslarin
kisa vadeli avans hesaplarinda takip edildiginin tespiti halinde, “440-Aliman Siparis
Avanslar1" hesabina aktarilmakta, ancak bir yildan kisa siire igerisinde teslim
edilmesi beklenen islere ait avanslar “340-Alinan Siparis Avanslar1’” hesabinda

birakilmaktadir.

Stok alimi i¢in verilen siparig avanslar1 “159-Verilen Siparis Avanslar”
hesabina, duran varlik alimi i¢in verilen avanslar ise “259-Verilen Avanslar”
hesabina alinmalidir. Stoklarin oldugundan fazla gosterilmesi stok devir hizini

diistirecektir (Kaya, 2013: 45).

3.2.6. Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergilerin Vade Diizenlemesi

“438-Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendirilmis bor¢lar” hesabinda,;
vadesinde O6denmeyip ertelenen ya da taksite baglanan vergi ve benzeri kamu
borglarinin bir yildan daha uzun siirede 6denecek olan bolimii izlenmektedir. Bir
yildan uzun vadeli ertelenmis/taksitlendirilmis kamu borglar1 bu hesaba alacak
kaydedilir. "368-Vadesi Gegmis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yiikiimliilikkler Hesabi"na kaydedilmis olan ancak vadeleri bir yili asan borglar da
“438-Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendirilmis bor¢lar” hesabina aktarilir. Bu
hesapta izlenip vadesi bir yilin altina diisenler ise kisa vadeli yabanci kaynaklarda
yer alan ilgili hesaplara aktarilir (MSUGT, 1992).

Kamuya olan borg¢lar; vergi, resim, har¢lar, personel sigorta primleri, is¢i ve
isveren katilma paylar ile diger yilikiimliiliiklerdir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar
altinda bulunan “438-Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendirilmis borglar”
hesabinda takip edilen, ancak 6deme vadesi bir yilin altina diisen vergiler “360-
Odenecek Vergi Ve Fonlar” hesabina; personel sigorta primleri, is¢i ve isveren
katilma paylar1 gibi sosyal giivenlik kurumu ile ilgili bor¢lar ise “361-Odenecek

Sosyal Giivenlik Kesintileri” hesabina aktarilmaktadir.
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3.2.7. Leasing Bor¢lar1 Vade Diizenlemesi

Finansal kiralama iglemlerine ait 6deme tablosuna ya da memzug sorgularina
gore taksitlerin kisa-uzun vade ayrimi yapilarak gerekli aktarimlar yapilmalidir.
“401-Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar” hesabindaki bir yil icerisinde
ddenecek taksit anapara ve faizleri “301- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar”

hesabina aktarilmalidir.

Bir yil igerisinde 6denecek faizler ise “402-Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri(-)” hesabindan “302-Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri(-)” hesabina aktarilmalidir (Gergek, 2005). Analizde kisa ve
uzun vadeli yabanci kaynak dagilimi 6nem arz ettiginden bu diizeltmeler mali yap1

tespitinde daha dogru sonuglara ulagilmasini saglayacaktir.

3.2.8. Istiraklerden/Bagh Ortakhiklardan Alacaklarin Vade Diizenlemesi

Tek diizen muhasebe sistemine gore kisa siire iginde satmak amaciyla alinan
hisse senetleri “110-Hisse senetleri” hesabinda izlenmektedir. Uzun vadeli amaclarla
satin alian hisse senetleri ya da isletmelere yapilan yatirimlardan yonetime katilma
ve oy hakki; %10’un altinda olanlar “240-Bagli menkul kiymetler” hesabina, %10-
%50 arasinda olanlar “242-istirakler” hesabina, %50’den fazla olanlar ise “245-Bagl
Ortakliklar” hesabina kaydedilmektedir (Gokgoz, 2013: 2). Buna gore uzun vadeli

amaclarla alinan hisse senetleri, bagli menkul kiymetler hesabina aktarilabilir.

“132-Istiraklerden Alacaklar” ve “133-Bagli Ortakliklardan Alacaklar”
hesaplarinda kayitl bulunan ancak yillar itibariyle siireklilik arz eden alacaklar ile bir
yildan daha uzun siirede isletmeye geri donmesi beklenen alacaklar ise, “232-
Istiraklerden Alacaklar” veya “233-Bagli Ortakliklardan Alacaklar” hesaplarina

aktarilmalidir.

3.3. TERS BAKIYELERIN DUZELTILMESI

Diizenleyici hesaplar disinda bilanconun aktif tarafindaki hesaplar borg
bakiyesi, pasif tarafindaki hesaplar ise alacak bakiyesi vermektedir. Ancak bazi

bilangolarda hesabin karakterine aykir1 bicimde olusan ters bakiyeler ile
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karsilagilabilmektedir. Bu durumda ters bakiye verme nedenine gore gerekli
diizeltme yapilmalidir. Bilangoda yardimei hesaplarin detayli olarak goriinmemesi
nedeniyle ters bakiye tespiti mizan {izerinden yardimci hesaplar kontrol edilerek
yapilmaktadir. Genellikle saticilar, alicilar ve bankalar hesaplarinda ters bakiye ile
karsilasilmakta olup, bu hesaplarla ilgili yapilmasi gereken diizeltmeler asagida

anlatilmastir.

3.3.1. Saticilar Hesabinin Ters Bakiye Vermesi

Saticilar hesabir bilangonun pasifinde yer alan bir hesap oldugundan alacak
bakiyesi vermelidir. Ancak cari hesap seklinde ¢alisilan firmalara verilen avanslarin
“159-Verilen Siparis Avanslar’” hesabin1 kullanmak yerine “320-Saticilar” hesabina
borg kaydi verilerek kaydedilmesi sonucunda ters bakiye (borg bakiyesi) verdigi de
goriilebilmektedir. Bu durumun tespiti halinde Saticilar hesabinda ters bakiye veren
avans tutari, mal alimi ile ilgili olmasi durumunda Verilen Siparis Avanslarina
(Demiral, 2012: 147), duran varlik alimi ile ilgili olmasi durumunda ise verilen

avanslar hesabina aktarilmaktadir.

MiZAN
Hesap ismi Kiimuilatif Borg | Kimiilatif Alacak | Borg Bakiyesi | Alacak Bakiyesi
320 Saticilar Hesabi 90.000 95.000
320.01 (A) Ltd.Sti. 10.000 20.000 -
320.02 (B) Ltd.Sti. 30.000 45.000 J——
320.03 (C) Ltd.Sti. 50.000 30.000 @ 20.000
BILANGCO
AKTIF PASIF
Hesap Bakiye Hesap Bakiye
320-Saticilar 5.000

Yukaridaki sekilde mizanin bir boliimii verilmis olup, saticilar hesabinin
5.000 TL alacak bakiyesi verdigi goriilmektedir. Bilanco mizandan gelen verilerle
olustugundan, 320-Saticilar hesabinda sekildeki gibi bilancoda 5.000 TL alacak

bakiyesi goriinecektir. ilk olarak bilangoya bakildiginda saticilar hesabmin alacak
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karakterli olmas1 ve hesabin da alacak bakiyesi vermesi nedeniyle bir sorun olmadigi
diisiiniilse de mizan incelendiginde 320.03-Saticilar alt hesabindaki (C) Ltd.Sti.’nin
20.000 TL ters bakiye verdigi goriilmektedir. Bu nedenle ters bakiye tespiti, bilango
tizerinden degil mizan iizerinden yapilmalidir. Saticilar hesabinin ters bakiye verme
nedeni (C) sirketine mal alim1 igin verilen siparis avansi olabilir. Bu durumda ters
bakiye veren tutar (20.000 TL) kadar “320-Saticilar” hesabina ve aktifteki “159-
Verilen siparis avanslar’” hesabma ekleme yapilmasi gerekecektir. Bu islem

sonucunda aktif ve pasif toplami da artacaktir.
3.3.2. Alcilar Hesabinin Ters Bakiye Vermesi

Alicilar  hesaplarina  miisterilere  yapilan vadeli satis  alacaklan
kaydedilmektedir. Bu hesaplar aktif karakterli olan, dolayisiyla bor¢ kalani vermesi
gereken hesaplardir. Ancak bazen yapilan hatali kayitlar nedeniyle alacak bakiyesi
verdigi goriilmektedir. Siklikla yapilan hata; miisteriden avans alindiginda; “340-
Alinan avanslar” hesabina yapilmasit gereken alacak kaydinin “120-Alicilar”
hesabina yapilmasidir. Bu sekilde alacak kaydi verilen tutarin, mevcut borg

bakiyesinden yiiksek olmasi durumunda hesap ters bakiye verecektir.

Ters bakiye tutar1 kadar, “120-Alicilar” hesabina bor¢ kaydi, “340-Alinan
siparis avanslar’” hesabina ise alacak kaydi verilmedir (Poyraz, 2010: 97). Yapilan
ekleme islemi nedeniyle donen varliklar ve KVYK kalemlerinde artis olacagindan

aktif ve pasif toplami artacaktir.

3.3.3. Bankalar Hesabinin Ters Bakiye Vermesi

“102-Bankalar” hesab1 aktif karakterli bir hesap olup, bor¢ bakiyesi verir.
Ancak bazen mizanda bankalar kaleminde alacak bakiyelerine rastlanmaktadir.
Bunun nedeni ise genellikle bankalarca firma adina tahsis edilen kredi limitlerinin
kullanilmast ve mevduat hesaplarinin eksi bakiyeye diismesi olarak agiklanabilir.
Isletmenin mevduat hesabinda olmayan bir kaynag1 kullanmasi bir kredi islemidir ve
mali borglar altinda gosterilmelidir. Bu nedenle “102-Bankalar” hesabindaki ters

bakiye sifirlanarak “300-Banka kredileri” hesabina eklenmektedir.
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3.4. MAHSUPLASMA ISLEMLERI

Muhasebede mahsup igslemleri kasa hesabi ¢alistirilmadan iki hesap arasinda
yapilan aktarmalar1 ifade etmektedir. Yani mahsup islemlerinde kasaya herhangi bir
para girisi ya da ¢ikisi olmamaktadir. Finansal analizde kullanilan mahsuplasma ise;
aktifte yer alan bir hesabin pasifteki benzer nitelikli karsilig1 nedeniyle isletmenin bir
varligi olarak sayillamayacagi ya da pasifteki bir hesabin aktifteki benzer nitelikli
karsilig1 nedeniyle isletmenin bir kaynagi olarak degerlendirilemeyecegi durumlarda
bilangodaki bu siskinligin aktif ve pasiften karsilikli olarak indirilmesi islemidir.
Bankalarin performans kaygisi ile donem sonunda firmaya kredi kullandirarak bu
kaynagi firmanin banka hesabinda mevduat olarak tutmasi durumu, bu tanima en
dogru ornek olarak verilebilir. Bu durumda pasifte banka kredileri, aktifte ise
bankalar hesaplar1 birbiriyle mahsuplastirilmaktadir. Bu hesaplar aktif ve pasif ile
icinde bulunduklar1 hesap grubunun oldugundan daha fazla goriinmesine neden
olacagindan karsilikli indirilmektedir. Indirim konusu yapilacak kalemlerin birbiriyle
benzer nitelikte olmasia dikkat edilmelidir. Ornegin saticilar hesabinda izlenen kisa
vadeli borg, alicilar hesabindaki uzun vadeli alacaklar ile mahsuplastirilmamalidir.
Finansal analizde dogru degerlendirmeler yapabilmek igin yapilan bazi mahsuplagma

islemleri asagida anlatilmistir.

3.4.1. Karsihkh Bor¢-Alacaklarin Mahsubu

Detay mizanin incelenmesi sonucunda Alicilar ve Saticilar hesaplarinda ayni
sahislarin bulundugunun tespit edilmesi durumunda karsilikli borg-alacak durumu
s0z konusu oldugundan bakiyeler birbiriyle mahsup edilmelidir. Yalniz burada
dikkat edilmesi gereken husus; borcun ve alacagin muhatabinin, niteliginin ve
vadesinin birbiriyle uyumlu olmasidir. Yani kisa vadeli bor¢lar uzun vadeli alacaklar
ile ya da kisa vadeli alacaklar uzun vadeli borglarla mahsup edilmemelidir (Poyraz,
2010: 96).

Karsilikli borg-alacak iliskisi olmasi durumunda; mahsup edilecek tutar, ayni
kisiye ait bor¢ ve alacak bakiyelerinden kiiciik olan1 kadardir. Bu tutar “120-Alicilar”

hesabindan ve “320-Saticilar” hesabindan indirilmelidir. Yapilan islem alicilar ve
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saticilar kalemlerinin bakiyesini azaltacagindan Doénen varliklar, KVYK, aktif ve

pasif toplam1 da azalacaktir.

3.4.2. Alicilar ve Alinan Siparis Avanslar1 Mahsubu

Isletmenin ileri bir tarihte yapacag: teslimlerle ilgili olarak pesin tahsil ettigi

bedeller aktifte kasa ya da bankalar hesaplarina, pasifte ise alinan siparis avanslarina

kaydedilmektedir. Isletmenin satislar1 nedeniyle senetsiz ticari alacaklar1 olustugunda
ise yurti¢i/yurtdig1 satislar ve aktifte bulunan alicilar hesaplar1 kullanilmaktadir.
Karsilikli borg-alacak durumu nedeniyle, finansal analizde “120-Alicilar” ve “340-
Alman Siparis Avanslar” hesaplarinda yer alan ayn1 kisilere ait bakiyeler karsilikli

olarak mahsuplagtirilmaktadir.
3.4.3. Nakit Karsihgi Kredi

Bankalar kullandirdiklar1 krediler karsiliginda gesitli teminatlar almakta olup,
banka mevduati, altin hesab1 gibi likit degerlerin teminata alinmast durumunda bu
kredilere nakit karsiligi kredi adi verilmektedir. Asagidaki kosullarin varligi
durumunda firmalar bankadaki mevduatin1 yada likit varliklarini teminat géstermek

kosuluyla kredi kullanmay:1 tercih edebilmektedir:

e Siibvansiyonlu kredi kullanan bir firmanin kredi maliyetinin vadeli mevduat
gelirinden daha diisiik olmasi,

e Vadeli mevduatin ¢ekilmek istenmesi durumunda o giine kadar islemis olan
faiz alinamayacagindan, kisa siireli kredi kullanma maliyetinin vadeli
mevduattan elde edilecek faiz gelirinden daha diisiik olmasi,

e Pos islemlerinden dogan ve hesapta blokeli tutulan kredi kart1 alacaklarinin
teminat gosterilerek kisa siireli nakit ihtiyacinin kargilanmak istenmesi,

e Grup firmalarmin ya da ortaklarin sahsi nakit ihtiyaclarim1 karsilayabilmesi
icin firma hesabindaki mevduatin teminat gosterilmesi,

o lhaleye katilmak veya yapilmasi planlanan bir is igin teminat mektubu
verilmek istenmesi durumunda, mevduatin gayri nakdi olan bu kredinin
teminati olarak gosterilmesi,

e Akreditif acilmasi i¢cin mevduatin teminat gdsterilmesi,
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e Doviz cinsinden elde edilecek kur kazanci nedeniyle yabanci para biriminden
olan mevduatin yerli para birimine gevrilmek istenmemesi,
e (esitli taahhiitler nedeniyle belirli bir siire hesaptan ¢ekilemeyen mevduatin

teminat gosterilmesi vb.

Teminat amaciyla mevduata konulan banka blokesi, kredi tasfiye edilmeden
¢oziilmediginden; kredinin 6denmeme riski, mevduatin ise bankadan ¢ekilme
ihtimali bulunmamaktadir. Bu nedenle bazi analistler nakit karsiligi kullanilan kredi
tutarin1 pasifte “300-Banka kredileri”, aktifte ise “102-Bankalar” hesabindan
karsilikl1 olarak indirmektedir. Akreditif, teminat mektubu gibi gayri nakdi kredilerin
bilango disinda izlenmesi gerektigi i¢in, nakde donlismeyen krediler i¢in bu diizeltme

islemi yapilmamaktadir.

3.4.4. Forse Mevduat

Doénem sonunda kullandirilan banka kredisinin mevduat hesaplarina
aktarilmasi ve bir sonraki donem basinda da bu kredinin kapatiimasi yoluyla

saglanan gecici mevduata forse mevduat adi verilmektedir (Altug, 2010: 69).

“Vitrin ~ Siisleme” amaciyla, yilsonunda firmanin bankadaki kredi
limitlerinden bir kismi kullandirilarak yine ayni bankadaki mevduat hesabina
aktarilmis ve yeni yilin ilk giinlerinde tekrar bu mevduat hesabindan kredi hesaplari
kapatilmis ise, bu isleme konu olan tutarin aktifte bankalar, pasifte ise banka

kredileri kaleminden indirilmesi gerekir (Akgiig, 1984: 39).

Forse mevduat bankalarin performans kaygisi nedeniyle yapilabilmektedir.
Bu nedenle firmanin gergek finansman ihtiyacin1 ve mevduatini yansitmadigindan,
yilsonunda bu sekilde olusturulan banka mevduati ve yabanci kaynaklarin dikkate
alinmamasi gerekmektedir. Forse mevduat tutari “102-Bankalar” ve “300-Banka
kredileri” hesaplarindan karsilikli olarak indirilir. Forse mevduat ve nakit karsiligi
kredi tutarlar1 disinda bankalar ve banka kredileri hesaplarinda mahsuplasma

yapilmamaktadir.
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3.4.5. Pesin Odenen Vergilerin Mahsuplastirilmasi

Kurumlar vergisinden mahsuplasmak iizere ticer aylik donemler halinde
odenen gegici vergiler donemler itibariyle “193-Pesin Odenen Vergi ve Fonlar”
hesabinda takip edilmekte olup, yilsonunda “371-Dénem Karinin Pesin Odenen
Vergi ve Diger Yikiimliliikleri (-)” hesabina aktarilmaktadir. Dénem sonunda
hesaplanan kurumlar vergisi karsiliklar1 ise “370-Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yikimlilik Karsiliklar1” hesabinda izlendiginden 370 ile 371 hesaplar arasindaki
fark “360-Odenecek vergi ve fonlar” hesabma alinarak vadesi geldiginde

5denmektedir (Yaz, 2010).

Analiz yapilacak bilancolarda varsa pesin 6denen vergi ve fonlar, donem kar1
vergi ve diger yasal yiikiimliiliik karsiliklar1 hesabindan mahsup edilir (Poyraz, 2010:
111). Boylece pesin 6denen ve donem sonunda aktiften arindirilmayan gegici

vergiler aktif toplamindan indirilmektedir.

3.4.6. Ortaklardan Alacaklarin Ortaklara Bor¢lardan Mahsubu

Finansal analizde “131-Ortaklardan alacaklar” ve “331-Ortaklardan borglar”
hesaplarinda ayni ortaga ait alacaklarin ve bor¢larin bulunmasi durumunda karsilikli
borg-alacaklar mahsup edilmektedir. Uzun vadeli ortaklardan alacaklar “231-
Ortaklardan alacaklar”, uzun vadeli borglar ise “431-Ortaklara bor¢lar” hesabina
kaydedilmektedir. Bor¢ ve alacak mahsuplasmalarinda vadeler de gz Oniinde
bulundurulmalidir. Genellikle ortaklara borglar hesabi isletme {izerinde biiylik bir
O0deme baskis1 olusturmamakla birlikte, ayn1 ortaga ait olan ancak farkli vadelerdeki
bor¢ ve alacaklarda mahsuplasma yapilip yapilmayacagi hesaptaki bakiyelerin

niteligine ve 6deme durumuna gore degerlendirilmelidir.

3.4.7. Ortaklardan Alacaklarin Oz Kaynaklardan Mahsubu

Belgelendirilemeyen giderler ve ortaklar tarafindan isletme disina ¢ikarilan
fonlar i¢in ortaklardan alacaklar hesabi kullanilabilmektedir. Sahis firmalarinin

analizinde, ortaklardan alacaklar gergek bir alacak gibi kabul edilmemeli ve hesap

78



bakiyesi 6z kaynaklardan mahsup edilmelidir (Akgiic, 1984: 41). Sermaye
sirketlerinde ise sermaye artirimi sonrasinda ortaklardan alacaklar hesabi kullanilarak
fiktif sermaye artis1 yapilabilmektedir. Sermayenin giiclendirilmesi amaciyla kayitlar
lizerinde artis saglanmakta ancak kasaya eklenen sermaye baska bir varliga
donistiiriilmeksizin ortaklardan alacaklar hesabina ¢ekilmektedir. Yani gergek bir
sermaye artisi yapilmaksizin sadece kayitlar iizerinde artis saglanmaktadir (Erdag,
2013). Bu nedenle finansal analizde ortaklardan alacak hesabinda tespit edilen gergek

dis1 ortaklardan alacak tutar1 6z kaynaklardan mahsup edilmektedir.

3.5. NICELIK DUZELTMELERI

Diizeltme islemlerinin temel amaci mali tablolarin gercege uygun hale
getirilerek dogru analiz yapilmasidir. Bu nedenle bilangoda kayitli degerlerin gercek
degerleri ile karsilagtirilarak gerekli diizeltmelerin yapilmasi gerekir. Elbette kredi
analizi gibi disaridan yapilan analizlerde isletmeye gidilerek tiim varliklarinin
sayllmast ya da deger tespiti yapilmasinin imkani yoktur. Ancak dikkat cekici
bakiyelerle karsilasilmast ya da ¢esitli yontemlerle varliklarin gercek degerinin
tizerinde kayitli oldugunun tespit edilmesi halinde analiz sonucunu etkileyebilecek
bu hesaplar diizeltilmelidir. Varliklardaki deger farklarinin, gesitli nedenlerle degeri
diisen ancak karsilik ayrilmayan hesaplarin ve vergi karsiliklarinin finansal analiz
stirecinde diizeltilmesi daha saglikli bir analize imkan saglayacaktir. Konuyla ilgili

en sik karsilagilan diizeltme islemleri asagida agiklanmustir.

3.5.1. Kasa Hesabinda Kayith Fiktif Bakiyeler

Fiktif kasa bakiyesi (kasa siskinligi) ; hatali muhasebe kayitlari, kayit digt mal
ve hizmet alimi, muhasebelestirilemeyen giderler ya da paranin igletme disina
cikarilmasi gibi nedenlerle kayitlardaki kasa bakiyesinin fiili kasa mevcudundan

fazla olmasi durumu olarak tanimlanabilir.

Bazi firmalar vergi ve sosyal giivenlik maliyetlerinin diistirilmesi amaciyla
kayit dist is¢i c¢alistirmakta ya da personele Odenen {icretleri Sosyal Giivenlik

Kurumuna daha az beyan edebilmektedir. Odenen iicret ile beyan edilen iicret
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arasindaki fark fiktif kasa bakiyesine neden olmaktadir (Kaya, 2013: 22).
Menkul/gayrimenkul  kiralarinin ~ diisiik  gosterilmesi, faturasiz mal alimu,
mubhasebelestirilemeyen giderler de ayni sonucu dogurmaktadir. Bu giderler kayit
altina alinmadig1 halde isletmenin kasasindan fiili para ¢ikisi olmaktadir. Bunun

sonucunda kayitlardaki kasa bakiyesi mevcut durumdan daha yiiksek goriinmektedir.

Kurum kazanglariin, kurumlar vergisi 6denip zorunlu yedekler ayrildiktan
sonra ortaklara dagitilmasi gereckmekte olup, vergilendirilmeden ve yedekler
ayrilmadan dolayli yollardan ortaklara kar dagitilmasi ise ortiilii kazang aktarimi
olarak ifade edilmektedir (Diindar, 2015: 134-135). Kasadaki paranin isletme
sahipleri tarafindan kisisel amaglarla kayit altina alinmadan kullanilmas1 nedeniyle

de fiktif kasa bakiyesi olusabilmektedir.

Isletmeler kar elde etme giidiisiiyle kurulur ve faaliyetlerini yiiriitiir. Nakit
tutmanin alternatif maliyeti nedeniyle zorunlu 6deme, hammadde/ticari mal alimi
gibi donemler disinda isletme kasasinda fazla nakit bulunmasi beklenmez. Kasa
bakiyesiyle ilgili diizeltme islemleri yapilirken oncelikle isletmenin nakit dongiisii
tespit edilmelidir. Ornegin bir meyve suyu iiretim tesisinde hasat dénemlerinde
hammadde alimi yapilirken alim bedelleri pesin olarak &deniyorsa bu dénem igin
kasada fazla nakit bulunmas1 makul karsilanabilir. Ancak diger donemlerde kasada
yiiksek tutarli nakit bulundurmak giivenlik ve alternatif maliyet nedeniyle tercih

edilmeyecektir.

Ortaklarin sahsi harcamalar1 i¢in ¢ektikleri tutarlar ile ¢esitli nedenlerle
muhasebelestirilemeyen giderler “100-Kasa” hesabindan ve 06z kaynaklardan
karsilikl1 indirilmelidir. Mal alimi i¢in verilen ancak muhasebelestirilmeyen avanslar
varsa kasadan verilen siparis avanslarina, mal teslim alinmigsa bu durumda da
kasadan stoklara aktarilmalidir (Demiral, 2012: 67-68). Eger bu diizeltme islemleri
yapilmazsa likidite oranlar1 oldugundan ¢ok daha iyi goriinecek ve hatali kararlar
alinmasina neden olacaktir. Kasa hesabindan ve 6z kaynaklardan indirim seklinde
yapilan diizeltmelerde cari oran, likidite oran1 ve nakit oran diisecektir. Bu tutarin 6z
kaynaklardan indirilmesi nedeniyle mali yap1 oranlar1 degisecektir. Oz kaynaklarin
ve aktif toplaminin azalmasi sonucunda ise 6z kaynak karlilik orani ve aktif karlilik

orani diizeltme dncesine gore artacaktir.
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3.5.2. Mevduat Hesap Ekstresi ile Bilanco Uyumsuzlugu

Incelenen tarih itibariyle bankalardaki mevduatin gercek bakiyesi ile “102-
Bankalar” hesabinda kayithh bakiye aymi olmahdir. “102-Bankalar” hesabi
incelemelerde hatalarin en kolay tespit edilebildigi hesaplardan biridir. Yanlis
muhasebe kayitlar1 ya da yabanci para cinsinden mevduatlardaki kur farklari

nedeniyle kayitlardaki bakiye ile ger¢ek bakiye arasinda uyumsuzluk olabilmektedir.

Banka hesap ozetleri ile bilangodaki bakiyeler banka bazinda donem sonu
itibariyle karsilastirilmali ve fark varsa gerekli diizeltmeler yapilmalidir (Akgiic,
1984: 39). Finansal analizde diizeltme islemi “102-Bankalar” ve “Oz kaynak

diizeltme hesab1” kullanilarak yapilmaktadir.

3.5.3. Verilen Avanslarin Isletmeye Geri Doniisiiniin Saglanmamasi

Avans verilen isletmenin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi, iflas etmesi vb.
nedenlerle verilen avanslarin karsiliginda mal/hizmet alimi yapilamayacaksa ya da
avanslarin geri tahsili miimkiin degilse, bu miktar stoklar hesap grubu altinda izlenen
“159-Verilen siparis avanslari” hesabindan ve 6z kaynaklardan indirilmektedir.
Benzer sekilde “259-Verilen avanslar” hesabinda kayitli duran varlik alim avanslar

da donuk alacak durumuna gegtiyse bu hesaptan ve 6z kaynaklardan indirilmelidir.

3.5.4. Maddi Duran Varhliklarin Gercek Degerinin Kayith Degerden
Diisiik Olmasi

Kredi verenler acisindan varlifin bilangodaki kayitli degeri degil, gercek
degeri 6nemlidir. Bu nedenle banka tarafindan teminata alinacak gayrimenkuller i¢in
ekspertiz yaptirilmakta ve piyasa degeri belirlenmektedir. Bir gayrimenkuliin tespit
edilen ekspertiz degerinin, aktifte kayitli net degerinden (amortisman disiildiikten
sonra kalan deger) daha diisiik olmas1 durumunda diizeltme islemi yapilmasi gerekir.
Benzer sekilde isletme biinyesindeki tasitlarin elden c¢ikarildigi ancak halen
bilangoda kayith oldugu veya gercek degerinin kayitli degerinin altinda oldugunun
tespit edilmesi durumlarinda da gerekli diizeltme islemleri yapilmalidir. Finansal

analizde maddi duran varliklarinin ger¢ek degeri, bilangosunda kayitli degerden
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diistikse aradaki fark ilgili aktif hesap (Bina, arsa, tasitlar vb.) ve 6z kaynaklardan
karsilikli indirilerek fiili duruma uygun hale getirilmektedir.

3.5.5. Donem Karindan Temettii Dagitimi

Ortaklara dagitilacak temettii (kar payi) bilangonun pasifinde ‘ortaklara
borglar’ hesabinda gosterilir. Aktifte ‘ortaklardan alacaklar’ hesabinda kayitli olan ve
kardan mahsup edilmek iizere ortaklar tarafindan firma dismna cikarilan tutarlar,
dagitilmasma karar verilen donem karmin ilgili ortagin payma diisen kismi ile
mahsuplastirilir. Kar dagitim karar1 alinmakla birlikte ortaklar tarafindan alinmayan

temettiiler de ‘Diger Borglar’ altinda izlenir (Acer, 2010: 106).

Dagitilacak kar paymin tespitinde sirketin ana sozlesmesi ile karar
organlarmin aldiklar1 kar dagitim kararlar1 esas alinir. Rapor diizenlenme tarihinde
heniiz kar dagitim karar1 alinmamis olmasi durumunda sirket yetkililerinin beyanlar
ve gecmis yillardaki kar dagitim politikalar1 dikkate alinarak ‘Ortaklara Borglar’
hesabina aktarilacak kar payi tutarina mali analist tarafindan karar verilir. Eger
dagitim karar1 alinmigsa bu durumda dagitilmasina karar verilen kisim vadesine gore

kisa vadeli diger borglar ya da uzun vadeli diger borglar hesaplarina aktarilir (Acer,

2010: 116).

Tiirk Ticaret Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda
kar dagitimiyla ilgili hitkkimler bulunmaktadir. Tiirk Ticaret Kanununa gore birinci
temettii 0denmesi zorunludur. Ayni kanuna gore dagitilacak kar paymin tutari,
O0deme zamani ile diger sartlarin belirlenmesi konusunda genel kurul yetkilendirilmis
olup, bu yetki yonetim kuruluna devredilemez. Takip eden yilda genel kurulun
toplanmamasi halinde ortak dava ile kar paymmn (birinci temettii) 6denmesini
isteyebilir. Ikinci temettiiniin 5denmesi igin ise genel kurul karari1 zorunludur. Karmn

dagitilmamasi karari alinsa bile birinci temettiiniin dagitilmasi gerekir (Giiler, 2013).
Kar dagitim karar1 alinmasi halinde dagitilacak tutar “570-Gegmis yil karlar1”

veya “590-Donem net kar1” hesabindan “331-Ortaklara Borglar” hesabina

aktarilmaktadir. Boylece 6z kaynak toplami1 dagitilan temettii kadar azalmaktadir.
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3.5.6. Karsiliklarin Ayrilmamasi

Ortaya ¢ikan veya c¢ikmasi beklenen fakat miktar1 kestirilemeyen ve isletme
icin bir bor¢ niteliginde olan bazi zararlar1 karsilamak amaciyla hesaben ayrilan

tutarlara karsilik denir (Vergi Usul Kanunu [VUK], 1961: Madde 288).

“TMS-37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar Ve Kosullu Varliklar” standardinin
yedinci maddesinde karsiliklar ‘zaman ve tutari kesin olmayan borg¢lar’ seklinde
tamimlanmis olup, varliklarin kayitli degerine iliskin ayarlamalarin (amortisman,
varliklarin deger diisiikliigii ile stipheli alacaklar gibi) standardin konusuna girmedigi

belirtilmistir.

Ulkemizde karsiliklar; deger diisiis karsiliklari, bor¢ ve gider karsiliklar ile
yedek niteligindeki karsiliklar seklinde {i¢ boliimde smiflandirilmistir. Tek diizen
hesap planindaki deger diisiikliigii hesaplari, varliklarin gergek degerleriyle
muhasebelestirilmesi amaciyla kullanilan pasif karakterli aktif hesaplar olup;
menkul kiymetler, bagli menkul kiymetler, istirakler ve bagli ortaklilar sermaye
paylari, siipheli alacaklar ve stoklardaki deger diisiis karsiliklar1 kaydedilmektedir.
Borg¢ ve gider karsiliklar: ise bilango tarihinde belirgin sekilde ortaya ¢ikan ancak
tutar1 veya vadesi kesin olarak bilinmeyen pasif hesaplar olup; vergi ve diger yasal
yiikiimliilikler, maliyet giderleri, kidem tazminatlar1 ile diger bor¢ ve gider
karsiliklar1 kaydedilmektedir (Kaban, 2007: 168-169). Finansal analizde karsiliklarla

ilgili yaygin olarak karsilasilan diizeltme islemleri su sekildedir;

3.5.6.1. Menkul Kiymetler ve Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii

Tek diizen hesap planina gore; menkul kiymetlere yapilan kisa siireli yatirim
tutar1 donen varliklar hesap sinifi altinda yer alan “menkul kiymetler” grubuna
kaydedilmektedir. Uzun vadeli yatirimlar ise yonetime katilma hakkina gore; “240-
Bagli menkul kiymetler”, “242-istirakler” ve “245-Bagl ortakliklar” hesaplarina
kaydedilmektedir. Bu hesaplarda izlenen yatirimlarin borsa veya piyasa degerinde
onemli Ol¢iide veya siirekli deger diislisi olmasi durumunda olusacak zararlara
karsilik ayrilmasi igin aktifte yer alan ancak pasif karakterli olan “deger diisiikligi

karsilig1” hesaplar1 kullaniimaktadir.
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Degeri diisen menkul kiymetlere, istirakler ile bagl ortakliklara karsilik
ayrilmamasit isletmenin varliklar1  ve karliligint  oldugundan daha fazla
gostereceginden analizde bilangodan arindirilmasi gereken bir durumdur. Analizde
Karsilik ayrilmayan deger kayiplari, aktifte kayith oldugu hesaptan ve 06z
kaynaklardan karsilikli indirilmektedir.

3.5.6.2. Tahsili Siipheli Alacaklara Karsihk Ayrilmamasi

Vergi Usul Kanununda yargisal hiikiim veya kanaat verici bir belge ile tahsil
imkan1 olmayan alacaklarin degersiz alacak kabul edilecegi ve kayitl degerleri ile
gider yazilabilecegi belirtilmistir. Ayn1 kanunun 323. Maddesinde ticari ve zirai
faaliyetlerle ilgili olmasi sartiyla, dava ve icra asamasinda bulunan, protesto ile ya da
yazili olarak birden fazla kez istenilmesine karsin tahsil edilemeyen ve icra takibine
degmeyecek kadar kiiciik olan alacaklarin siipheli alacak sayilacag: belirtilmistir. Bu
alacaklar icin degerleme giinlindeki tasarruf degeri ile karsilik ayrilmaktadir.
Teminatli olan alacaklarda ise teminatin karsilamadigi kisim (teminat agigi) icin

karsilik ayrilmaktadir. (VUK, 1961).

Siipheli ticari alacak karsiliklarinda Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 ile Vergi Usul Kanunu arasinda farklilik bulunmaktadir. Vergi Usul
Kanununa gore dava asamasinda olan ve yasal takip baglatilan alacaklar i¢in karsilik
ayrilirken, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore firma tahsil
edemeyecegini disiindigii tiim alacaklarma karsilik ayrabilir. IFRS uygulayan
isletmelerde karsiliklar giderlestirilirken “654-Karsilik giderleri” hesab1 yerine “632-
Genel Yonetim Giderleri” hesabi kullanilmaktadir. Ayrica Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarina gore alacak ve giderler olustugu déneme kaydedilmelidir.
Bu nedenle ge¢mis donemlere ait siipheli ticari alacaklar varsa bunlar genel yonetim
giderleri hesab1 yerine “570-Gegmis Y1l Karlar1 veya 580-Ge¢mis Y1l Zararlari(-)”
hesaplarina kaydedilmelidir (Alpman, 2008: 10-12).

Alacak muaccel hale gelmesine ragmen Odenmemesi, alacak senedinin
protesto edilmesi, icra islemlerine/davaya konu olmasi durumlarinda bu alacaklar

“128-Siipheli Ticari alacaklar” hesabina aktarilir ve yukarida belirtildigi gibi karsilik
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ayrilir. Alacaklarm niteligi de en az bakiyesi kadar 6nemlidir. Isletmeler yaptiklari
mal/hizmet satisindan dogan alacaklari i¢in giivenilir bulduklar1 ve ge¢mis ticari
iliskileri bulunan miisterileriyle agik hesap seklinde c¢alisirken, digerlerinden
¢ek/senet/teminat talep edebilmektedir. Alinan ¢ekler, alacak senetleri ile alicilar
hesaplarinda kayith alacaklarin; bakiye, vade, tahsil kabiliyeti gibi unsurlar
degerlendirilerek uzun siiredir bu hesaplarda bekleyen alacaklar igin karsilik ayrilip
ayrilmadigr sorgulanmalidir. Finansal analizde piyasa istihbarati sonucu tahsil imkani
olmadig1 goriilen veya uzun siiredir ayni hesaplarda izlenen alacaklar, kayitli oldugu
hesaplardan (Alinan ¢ekler, Alicilar, Alacak senetleri, Diger Cesitli Alacaklar) ve 6z
kaynaklardan karsilikli olarak indirilmektedir.

3.5.6.3. Stok Deger Diisiikliigii Karsihigi Ayrilmamasi

Stoklarda  zaman  igerisinde  c¢esitli nedenlerle  deger  kayiplan
yasanabilmektedir. Bu deger kayiplarinin karsilik ayrilmasi yoluyla giderlestirilmesi
miimkiindiir. Degeri diisen ancak karsilik ayrilmayan stoklarin tespit edilmesi

durumunda gerekli diizeltme islemi yapilmalidir (Akgii¢, 1984: 47).

Takdir Komisyonunca tespit edilen ve karsilik giderlerine kaydedilen deger
diisiisleri kanunen kabul edilen gider niteligindedir. Degeri diisen stoklara iliskin
emsal bedel tespiti de mutlaka kanunlarla yetkilendirilmis olan komisyonlarca
yaptlmalidir. Aksi durumda bu karsiliklar kanunen kabul edilmeyen gider
niteligindedir (Ozkan ve Uzun Kocamis, 2011: 195). Vergi uygulamasinda durum
boyle olsa da kredi analizinde analistler takdir komisyonu karar1 olsun ya da olmasin
stoklarda deger diisiikliigii tespit etmeleri halinde deger kaybini stoklar hesabindan

indirerek bilancoyu gercege uygun hale getirmektedir.

Tek diizen hesap planinda aktifte yer alan ancak pasif karakterli bir hesap olan
“158-Stok deger dusiikligii karsihigt (-)” hesabi1 bulunmakta olup TDHP
aciklamalarinda bu hesabin; dogal afetler ve ¢liriime, kirilma, bozulma, modasinin
gecmesi gibi nedenlerle stok degerinde ciddi distislerin olmast ya da bunlarin
disindaki nedenlerle piyasa fiyatinin diismesi nedeniyle olusan zarar durumlarinda

ayrilacak karsiliklar i¢in kullanilacagi belirtilmistir (MSUGT, 1992). Cesitli
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nedenlerle degeri diisen stoklarin bulundugu ve bu stoklar i¢in karsilik ayrilmadigi
finansal analiz yapilirken tespit edilirse; degeri diisen tutar, stoklardan ve 06z

kaynaklardan indirilmektedir.

3.5.6.4. Tahsil Edilemeyen Istirak/Bagh Ortakhk Alacaklar ve
Personelden Alacaklar

Istirakler ve bagl ortakliklarin faaliyetinin sona ermesi ya da diger nedenlerle
bu sirketlerden olan alacaklarin tahsil edilemeyece§i kanaatinin giiclenmesi
durumunda s6z konusu alacak i¢in karsilik ayrilmamissa ilgili hesaptan (Istiraklerden
alacaklar, Bagli ortakliklardan alacaklar vs.) ve 6z kaynaklardan indirilmelidir.
Cesitli nedenlerle uzun siiredir tahsil edilemeyen yiiksek bakiyeli personelden

alacaklarin da 6z kaynaklardan indirilmesi yerinde olacaktir.

3.5.6.5. Vergi Karsihginin Eksik Ayrilmasi

Donem sonunda pesin 6denen gegici vergiler “371-Donem Karmin Pesin
Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-)” hesabina aktarilirken, hesaplanan
kurumlar vergisi karsiliklari ise “370-Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik
Karsiliklar” hesabina kaydedilmektedir. Vergi beyannameleri incelendiginde 370
numarali hesaptaki karsiliklarin fazla ya da eksik ayrildiginin tespit edilmesi
durumunda incelenen bilangoda diizeltme yapilmazsa donem kar1 finansal analizde
yaniltici olabilecektir. Karsiligin eksik hesaplandiginin tespit edilmesi durumunda
eksik hesaplanan vergi tutar1 donem net karindan “370-Donem Kar1 Vergi ve Diger
Yasal Yikiimlilik Karsiliklar1” hesabma aktarilmalidir (Poyraz, 2010: 132). Bu

diizeltme sonrasinda aktif toplami degismeyecek ancak donem net kar1 azalacaktir.

3.6. AKTIFLESTIRILEN GIDERLERIN DUZELTILMESI

Firmalar, bankalardan kredi alabilmek amaciyla mali tablolarinda mevzuata
aykirt olmayan, ancak kredilendirme asamasinda bankalar1 yanlis yonlendirebilecek
uygulamalara bagvurabilmektedir. Aktiflestirme islemleri de bu uygulamalarin

basinda gelmektedir. Aktiflestirme; gelir tablosunda yer almasi1 gereken bir giderin
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karliligin yiiksek gosterilmesi amaciyla gelir tablosunda belirtilmeyip, bilangonun
aktifindeki  bir hesaba kaydedilmesidir.  Genellikle finansman giderleri
aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme sonucunda firmanin gelir tablosundaki giderleri
azalacagindan karliligi artmakta, bilangoda ise kaydedildigi hesap/hesap grubunu
(stoklar, donen varliklar vs.) ve aktif biiyiikliigiinii artirmaktadir. Donen varliklarda
aktiflestirilen giderler likidite oranlarini artirir ve kar ile birlikte 6z kaynaklari artirir.
Sonug olarak; muhasebe kayitlarinda yapilan tek bir degisiklikle firma oldugundan
¢ok daha iyi bir durumda gosterilmis olur. Firmanin vergi maliyetini artirmasi ise
aktiflestirmenin firma agisindan olumsuz yoniidiir. Bununla birlikte kredi temininde
giiclik yasanmamast amaciyla isletmeler daha yiliksek vergi yiikiine
katlanabilmektedir. Aktiflestirme genellikle stoklar ve maddi duran varliklarda
yapilmaktadir (Bodur ve Teker, 2005: 27).

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayi; aktiflestirilen ve isletme agisindan bir
varlik artis1 olarak nitelendirilemeyecek olan tutarlar, finansal analizde aktifte ilgili

hesaptan ve 6z kaynaklardan karsilikli olarak indirilmektedir.

3.6.1. Stoklarn icerisinde Finansman Giderlerinin Aktiflestirilmesi

Finansman giderleri ve ithal edilen mallarin kur farkinin stok maliyetine
yansitilip yansititlmamasi konusu 238 sira no'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde
aciklanmistir. Vergi Usul Kanunu’nda maliyet bedeli; ticari bir malin satin alinmasi
veya degerinin artirilmasi i¢in yapilan giderlerin toplami seklinde tanimlandigindan,
emtianin satin alinip stoklara girdigi tarihe kadarki kur farklari maliyete dahil edilir.
Stoklara girisinden sonra ortaya ¢ikacak kur farklarinin ise gider yazilmasi ya da
aktiflestirilmesi (Stoklarin maliyetine eklenmesi) mimkiindiir. Kredi faiz ve
komisyonlarinin ise dénem sonu stoklarina yansitilmasi zorunlu olmayip, gider
yazilmasi ya da aktiflestirilmesi miikelleflerin takdirine birakilmistir (238 Sira No'lu
VUK Genel Tebligi, 1995). Sonug¢ olarak mevzuat, stoklarin kayitlara girdikten
sonraki finansman gideri ve kur farklariin aktiflestirilmesi ya da dogrudan gider

yazilmasini miimkiin kilmistir.
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“TMS 23-Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda kisa stirede iiretilen stoklarin
veya satisa/kullanima hazir olarak satin alinan stoklarin 6zellikli varlik olmadigi i¢in
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilemeyecegi, olustugu donemde giderlestirilmesi
gerektigi belirtilmistir. Ancak yiiriirliikkteki mevzuatimizda o6zellikli varlik ayrimi
yapilmamistir. Bu nedenle 238 sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligine
gore; ozellikli varlik niteliginde olmayan stoklara ait bor¢lanma maliyetleri, istenirse
kiymetler aktife girdikten sonra bile aktiflestirilebilir. (Aslanertik ve Yapan, 2010)
TMS 23-Borglanma Maliyetleri standardinda ozellikli varhklar; “satisa ya da
amaclanan kullanima hazir hale getirilmesi i¢in uzun bir siire¢ gerektiren varliklar”

olarak tanimlanmustir.

Vergi Usul Kanunu finansman giderlerinin stoklar i¢inde aktiflestirilmesi ya
da gelir tablosunda izlenmesi konusunda se¢im hakki verse de, genel olarak analistler
donem kar1 ve aktif bliyiikliigiiniin dogru analiz edilebilmesi i¢in 6zellikli varliklar

disindaki aktiflestirilmis giderleri bilango disina ¢ikarmayi tercih etmektedir.

Finansman giderlerinin aktiflestirilip aktiflestirilmediginin kontroli firma
yetkilileri, mali tablo dipnotlar1 ve kullanilan kredi tutar1 ile finansman giderlerinin
karsilastirilmast yoluyla tespit edilebilir (Acer, 2010: 125). Kullanilan krediler igin
olusan finansman maliyetleri eger gelir tablosunda belirtilmemisse bu durumda

maliyetler aktifte yer alan bir varlik iizerine eklenmis demektir.

Ticari mal alimi i¢in kredi kullanilmasi1 ve faiz/komisyon giderlerinin gelir
tablosunda belirtilmemesi (aktiflestirilmesi) durumunda borg¢lanma maliyetleri “153-
Ticari mallar” ve “Oz kaynaklardan” karsilikli indirilmelidir. Ayni tutar gelir
tablosundaki “660 ya da 661-Finansman Giderlerine” eklenir (Tiirkiye Is Bankasi
Egitim Midirliigi Yayinlari, akt. Poyraz, 2010: 106-107). Boylece donem kar1 ve
aktif toplam1 azalmis olacaktir. Eger bu diizeltme yapilmazsa isletmenin net isletme

sermayesi, cari oran, karlilik oranlar1 oldugundan yiiksek goriinecektir.

3.6.2. Duran Varhklar icerisinde Finansman Giderlerinin Aktiflestirilmesi

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari duran varliklarmm finansman

giderlerinin de stoklarda oldugu gibi ancak “6zellikli varlik” olmasi kosulu ile duran
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varligin kullanima hazir hale gelmesine kadar gegen siirede aktiflestirilmesine izin
vermektedir. Vergi mevzuati ise finansman giderlerinin duran varliklarin aktife
girmesinden sonraki donemlerde de aktiflestirilmesine izin vermektedir (Bayrak,
2011: 71). Bu nedenle duran varliklardaki diizeltme islemleri, stoklarin igerisinde
aktiflestirilen giderlerde yapildig: gibi yapilmalidir. Yani aktife girdigi tarihten sonra
ilgili duran varlik hesabina eklenen (aktiflestirilen) finansman giderleri, duran varlik
hesabindan (Binalar vb.) ve 6z kaynaklardan indirilir, gelir tablosunda finansman

giderleri hesabina eklenir.

3.6.3. Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler Hesabinda Aktiflestirilen Giderler

Tek diizen hesap planina gore; gelecek aylara/yillara ait giderler hesabi
donemsellik ilkesi geregi harcamalarin ait oldugu doénemde giderlestirilebilmesi
amaciyla, cari donem icerisinde Odenen ancak gelecek aylara/yillara ait olan
giderlerin (cari doneme ait olmayan giderler) gegici olarak kaydedildigi bir hesaptir.
Bilangonun aktifinde yer alan bu hesapta izlenen giderler ait oldugu doneme
girildiginde ilgili gider hesaplarina aktarilmakta ve donem kari/zararina

yansitilmaktadir.

Finansal analizde bu hesaplardaki bakiyelerin icerigi kontrol edilerek gerekli
diizeltme islemi yapilmalidir. Gelecek aylara/yillara ait giderler hesaplarinda yer alan
ancak cari ya da gegmis doneme ait olan giderler ile kanunen kabul edilmeyen
giderler 6z kaynaklardan indirilmelidir. Banka kredileri ve saticilar hesaplarinda
takip edilen borglarin gelecek donemlere iliskin kur farklar1 ve faiz 6demeleri
gelecek aylara/yillara ait giderler hesabina kaydedilmisse pasifteki karsiliklarindan
mahsup edilmelidir (Altug, 2010: 90). Diizeltme isleminde bu hesaba kaydedilen bir
giderin  pasifteki  karsiligt  bulunamiyorsa 6z kaynak diizeltme hesabi
kullanilmaktadir. Boylece aktiflestirilmis olan faiz 6demeleri ve kur farklari gibi
giderler bilango disina ¢ikarilmaktadir. Bu giderlerin gelir tablosunda gosterilmesi ile

de donem karindaki yapay artis engellenmis olacaktir.

3.6.4. Sigorta Ve Kurulus/Orgiitlenme Giderlerinin Aktiflestirilmesi

Tirk Ticaret Kanununun 74. Maddesinde “Aktiflestirme Yasagindan”

bahsedilmis ve TMS’de aksi belirtilmedik¢e isletmenin kurulusu ve 6z kaynak
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saglanmasi i¢in yapilan harcamalarin, bedelsiz elde edilen maddi olmayan duran
varliklarin ve sigorta giderlerinin aktiflestirilemeyecegi belirtilmistir (TTK, 2011:
Madde 74). Vergi mevzuatinda ise kurulus ve Orgiitlenme giderlerinin
aktiflestirilmesinin istege bagl oldugu belirtilmistir. (VUK, 1961: Madde 282) Tek
diizen hesap plani aciklamalarinda kurulus ve orgiitlenme giderleri “Isletmenin
kurulmasi, yeni bir subenin agilmasi, islerin siirekli olarak genigletilmesi icin yapilan
ve karsihiginda maddi bir deger elde edilmeyen giderlerin aktiflestirilmeleri
durumunda izlendigi hesaplar” seklinde tanimlandigindan maddi bir deger katmayan
bu giderlerin bilangodan arindirilmast gerekir. Dolayisiyla finansal analizde,
aktiflestirilen kurulus ve orgiitlenme giderleri ile ilgili doneme ait sigorta giderleri

bilangodan ¢ikarilarak gelir tablosuna aktarilmaktadir.

3.6.5. Ar-Ge Giderlerinin Aktiflestirilmesi

Arastirma icin yapilan harcamalar yapildigi donemde giderlestirilmelidir.
Ciinkii aragtirma faaliyetlerinin amacina ulasip ulasmayacagi belli degildir.
Gelistirme harcamalar1 ise gelistirme faaliyetleri bitene kadar aktiflestirilmeli,
calisma tamamlandiginda ise fayda saglanacak donemlerle iliskilendirilerek
amortisman yoluyla gidere doniistiiriilmelidir (Ogredik, 2005). Yapilan harcamalarin
isletmeye herhangi bir zaman diliminde gelir saglamasinin miimkiin olmadig
diisiniiliyorsa, bu giderlerin aktifte yer almasi dogru olmayacaktir. Dolayisiyla

aktiften arindirilarak gelir tablosunda bir gider unsuru olarak yer almalidir.

3.6.6. Ozel Maliyetler Hesabinda Aktiflestirilen Giderler

Rutin bakim, onarim ve temizlik giderleri haricinde, gayrimenkullerin degerini

artirmak amaciyla katlanilan giderler bu gayrimenkuliin maliyet bedeline

eklenmektedir. Kiralanan gayrimenkuller i¢in yapilan bu tiir giderler de kiraci
tarafindan 6zel maliyet bedeli olarak degerlendirilir. Yapilan harcama hem tamir hem
de deger artirict bir harcama ise maliyete eklenecek kisim ayri gosterilir. (VUK,
1961: Madde 272) Kiralanan gayrimenkuliin maliyetine eklenerek aktiflestirilen bu
giderler “264-Ozel Maliyetler” hesabinda izlenmektedir.
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Ozel maliyetler, genellikle dekorasyon harcamalar1 seklinde karsimiza
cikmaktadir. Kiralanan gayrimenkul kira siiresi sonunda milk sahibine
birakildigindan, yapilan giderler isletmeye katkisi bakimindan degerlendirmelidir.
Ozel maliyetler kaleminde yer alan ancak isletmeye artik fayda saglamayan giderler
varlik olarak nitelendirilemeyeceginden gelir tablosuna aktarilmalidir. Ornegin;
isletme yeni agacagi bir sube i¢in kiraladigi binaya tadilat masrafi yapmis ve istenen
ciroya ulasamadigi i¢in bu subeyi kapatmissa, Kiralanan gayrimenkule yapilan
masraflar artik bir varlik olarak degerlendirilemez ve bilangodan arindirilarak

giderlestirilmesi gerekir.

3.6.7. Muhasebelestirilemeyen Giderlerin Bilangodan Arindirilmasi

Cesitli nedenlerle gider hesaplarina aktarilamayan harcamalarin bilangonun
aktifinde bir hesapta kayith oldugu tespit edilirse analistlerce bilangodan
arindirilmaktadir. Isletmenin belgelendiremedigi bir gideri “195-Is Avanslar” veya
“131-Ortaklardan Alacaklar” hesabina kaydetmesi bu duruma Ornek verilebilir.
Analizde isletmeye geri doniisii olmayacagi tespit edilen bu giderler aktifteki ilgili

hesaptan ve 6z kaynaklardan indirilmektedir.

3.7. FIKTIF ISLEMLER

Yapilan ¢esitli muhasebe kayitlariyla ya da yapilmasi gereken kayitlarin
yapilmamasi1 yoluyla, isletmenin sahip oldugu varliklar, sermaye veya karliliginda
sanal olarak artis saglayan ve mali tablolar1 degerlendiren kisileri yaniltmaya yonelik

islemler, fiktif islemler baslig1 altinda asagida anlatilmistir.

3.7.1. Fiktif Odenmis Sermaye

Bankalar tarafindan yapilan kredi analizlerinde, mali yap1 ve 06z sermaye
yeterliligi 6nemli bir konu olup, 6z sermaye yetersizligi nedeniyle kredi talepleri
reddedilebilmektedir. Bu nedenle bir¢ok firma sermaye artirim yoluna gitmektedir.
Hesap planinda 6denmis sermaye; sermaye ve 6denmemis sermaye hesaplarindan

olusmaktadir. Odenmemis sermaye hesabi aktif karakterli bir hesap olmasi nedeniyle
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mevcut 6z kaynak toplamini azaltan bir hesaptir. Sermaye taahhiit edildiginde “500-
Sermaye” hesabma alacak, “501-Odenmemis Sermaye (-)” hesabma ise borg
kaydedilmektedir. Taahhiit edilen tutarin O6denmesi durumunda ise; o6denme
durumuna gore kasa, banka, ticari mallar, arsa vb. aktif hesaplara bor¢ kaydi
verilirken 6denmemis sermaye hesabina alacak kaydi verilmekte ve boylece 6z

kaynak toplami artirilmaktadir.

Sermaye artirimi sonrasinda ortaklardan alacaklar hesabi kullanilarak fiktif
sermaye artis1 yapilabilmekte olup, sermayenin giiclendirilmesi amaciyla kayitlar
lizerinde artis saglanmakta ancak kasaya eklenen sermaye, baska bir varliga
dontiistiiriilmeksizin ortaklardan alacaklar hesabina cekilmektedir. Yani gercek bir
sermaye artis1 yapilmaksizin sadece kayitlar iizerinde artis saglanmaktadir (Erdag,
2013). Sirket ortaklar1 tarafindan taahhiit edilen sermayenin ayni ya da nakdi sekilde
once aktifte bir hesaba alinarak 6denmis gosterilmesi, sonrasinda da baska kayitlarin
arkasina gizlenerek isletmeden geri ¢ekilmesi durumlarinda isletme disina ¢ikarilan

tutarlar analizde ilgili aktif hesap ve 6denmis sermayeden indirilmektedir.

3.7.2. Karsilikh Istirak Durumu ve Fiktif Sermaye Artisi

Iki firma birbirinin karsilikli olarak sermayedar: ise; istirakler ve sermaye
hesaplarindaki ayni firmaya ait tutarlar birbirinden mahsup edilmelidir. Ciinkii iki
firmanmn aym tutarda ve karsilikli olarak birbirlerine sermaye artirimi yapmasi
durumunda isletmeye reel olarak kaynak girisi olmadig: halde her iki firmanin da 6z
kaynak ve aktif toplami artmaktadir (Poyraz, 2010: 114). Ornegin; (A) firmasimin
istiraki (B) firmasina 100.000 TL sermaye artirimi yapmasi, (B) Firmasinin da
istiraki (A) firmasma 100.000 TL sermaye artirimi1 yapmasi durumunda iki firmanin

muhasebe kayitlar1 su sekilde olacaktir;
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1. (A) Firmasimmin (B) Firmasina ortak olmasi:

(A) Firmasimin muhasebe kayitlari:

_________ y—
242 Istirakler (B Firmas1) 100.000
102 Banka 100.000
_________ Y A—
(B) Firmasinin muhasebe kayitlari:
102 Banka 100.000
500 Oz kaynaklar (A Firmasi) 100.000
_________ y—

2. (B) Firmasinin (A) Firmasina ortak olmasi:

(A) Firmasimin muhasebe kayitlari:

_________ R
102 Banka 100.000
500 Oz kaynaklar (B Firmasi) 100.000
_________ —
(B) Firmasinin muhasebe kayitlari:
242 Istirakler (A Firmast) 100.000
102 Banka 100.000
_________ y—

(A) firmasiin hesaplari:

242-istirakler 102-Bankalar 500-Sermaye
100.000 100.000 ilO0.000 100.000
(B) firmasinin hesaplari:

242-istirakler 102-Bankalar 500-Sermaye
100.000 100.000

100.000 yoo.ooo

Yapilan islemler sonucunda her iki firmanin bilangosundaki artiglar ise su

sekilde olusacaktir ;
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A Firmasmin bilancosundaki artis
Aktif Pasif

Istirakler (B Firmasr) 100.000 Ozkaynak (B Firmasi) 100.000

B Firmasinin bilancosundaki artis
Aktif Pasif

Istirakler (A Firmas1) 100.000 Ozkaynak (A Firmasi) 100.000

Goriildiigi tizere her iki firmanin da 6z kaynaklar1 ve aktif toplami1 100.000
TL artmasina karsin fiilen bir kaynak girisi meydana gelmemistir. Cilinkii yapilan
yevmiye kayitlart sonunda banka hesap bakiyesi her iki firmada da ayni kalmistir.
Yani her iki igsletmeye de aslinda fiili bir para girisi olmamistir. Bu nedenle analizde
istirakler ve 6z kaynaklar hesaplarinda ayni firmaya ait olan karsilikli tutarlar
indirilmekte, boylece 6z kaynaklarin ve aktifin oldugundan daha fazla gériinmesi

(fiktif sermaye artig1) engellenmektedir.

3.7.3. Hatir Ceki Alinmasi

Herhangi bir ticari iliskiye dayanmayan ceklere hatir ¢eki adi verilmektedir.
Hatir gekleri finansal durumu kétii olan firmalar tarafindan kullanilmakta olup ciro
yoluyla bagka firmalara veya bankalara devredilmekte bdylece finansman
saglanabilmektedir. Hatir ¢ekleri aktifte alinan ¢ekler, pasifte ise diger ¢esitli borglar
hesaplarina kaydedildigi i¢in bilango toplamini biiylitmektedir (Kaya, 2013:. 23).

Gergek bir borg-alacak niteligi tasimayan hatir ¢ekleri, genellikle finansal
olarak kotii durumda olan firmalar tarafindan kullanildigindan ozellikle dikkat
edilmesi gereken bir durumdur. Bankalar verilen krediler karsiliginda miisterilerden
ticari ¢ek veya senetlerini teminat olarak vermelerini talep edebilir. Bu nedenle bazi
firmalar ellerinde yeterli gek/senet bulunmamasi nedeniyle genellikle ticari iligki
icinde oldugu firmalardan hatir ¢eki talep ederek bunlar1 bankaya teminat olarak

vermektedir. Kredinin geri 6denmemesi durumunda bankanin teminat olarak aldigi
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ceki yasal yollarla tahsil yetkisi bulundugundan, hatir ¢eki veren firma agisindan da

oldukea riskli bir islemdir.

Hatir ¢eki ile ilgili firmalar tarafindan yapilan muhasebe islemleri su

sekildedir (Toroslu, 1997: 59-60);

Hatir ¢eki alan firma tarafindan yapilacak muhasebe kaydi:

/

101-Alinan Cekler
336-Diger Cesitli Borglar

Haur ¢eki alinmasi

/
336-Diger Cesitli Borglar
100-Kasa
Hantir ¢cekinin 6denmesi
/

Hatir ¢eki veren firma tarafindan yapilacak muhasebe kaydi:

/
136-Diger Cesitli Alacaklar
336-Diger Cesitli Borglar

Hatwr ¢eki verilmesi

336-Diger Cesitli Borglar
136-Diger Cesitli Alacaklar

Hanwr ¢ekinin firmadan geri alinmast

/

Teminata alinan ¢eklerin firmanin istigal konusu ile uyumlu olmasi
onemlidir. Hatir ¢eki alan firmanin mizanlarinda kayithi olmayan firmalara ait olan
yani higbir ticari iligkisi bulunmayan bir firma tarafindan keside edilen bir ¢ekin hatir
ceki olma ihtimali yiksektir. Hatir ¢eki alindigmin tespit edilmesi durumunda
finansal analizde s6z konusu tutar “101-Alinan Cekler” ve “336-Diger Cesitli

Borglar” hesaplarindan karsilikli olarak indirilmektedir.
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3.7.4. Faturasiz Satislardan Kaynakh Stok Siskinlikleri Bulunmasi

Faturali mal alan firmalarda faturasiz satis yapildiginda stoklar kaydi olarak
eritilemediginden  fiziki durumla muhasebe kayitlarindaki durum arasinda
mutabakatsizlik olusur. Genellikle kayit dis1 satiglar nedeniyle elde edilen gelir “331-
Ortaklara Borglar” hesabr kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Bu nedenle
kayitlarda bulunan ancak fiilen mevcut olmayan fiktif stoklar ve ortaklara borglarin,
“153-Ticari Mallar” ve “331-Ortaklara Bor¢lar” hesaplarindan karsilikli indirilmesi
gerekir. Ortaklara Borglar hesap bakiyesinin yetersiz olmasi durumunda ise aradaki
fark 6z kaynaklardan indirilir (Acer, 2010: 125). Yapilan diizeltme islemi donen
varlik ve KVYK toplamini degistirmesi nedeniyle, stok devir hiz1 ve likidite oranlari

basta olmak iizere bir¢ok orani etkilemektedir.

3.7.5. Ortaklardan Alacaklara isletilen Faiz Gelirleri

Vergi kanunlari ve mahkeme kararlar1 geregince sirkete ait paralarin faizsiz
olarak ortaklarin sahsi ihtiyaglarinda kullanilmasi, sirket tarafindan ortaga sunulan
bir finansman hizmeti kabul edilir ve adatlandirilarak emsal faiz tutar1 (firmanin
kullandig1 kredilere uygulanan faiz) ile bu faiz lizerinden hesaplanacak katma deger
vergisinin ortaga faturalandirilmasi gerekir. Cilinkii kar giidiisiiyle kurulan sirketin
atil durumda olan bu kaynaklarmi gelir getiren islerde kullanmasi beklenir. Bu
nedenle ortaklarin sahsi parasal ihtiyaglarini finansal kurumlardan elde etmesi daha

dogru bir yoldur (Gtiler, 2014).

Ortaklardan alacaklara faiz uygulanmasi durumunda; bu islemin “131-
Ortaklardan alacaklar” hesabina borg, “679-Diger Olagan dis1 gelir ve karlar” ya da
“642-Faiz  Gelirleri” hesaplarina da alacak verilerek muhasebelestirildigi
goriilmektedir. Ortaklardan alacaklar igin isletilen faiz gelirleri vergilendirme
amactyla donem karini artirmakta olup, reel ticari faaliyetlerden kaynaklanmamasi
nedeniyle genellikle analist tarafindan gelir tablosundan arindirilmaktadir. Boylece

dénem karinin yaniltici olmasi engellenmektedir.
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3.7.6. Ortaklardan Alacaklardaki Bakiyenin Baska Hesaplarda Gizlenmesi

Vergi mevzuati geregince kasa ve ortaklardan alacaklar hesabindaki yiiksek
bakiyelerin adatlandirilmast ve KDV hesaplanmasi gerekmektedir. Denetim
elemanlar1 tarafindan kasada kaynagi tespit edilemeyen fazlaliklar ortaklardan
alacaklar hesabma aktarilmaktadir. Vergi incelemelerinde sirket agisindan sorun
teskil etmemesi amaciyla, baz1 muhasebeciler tarafindan bu hesaplardaki bakiyeler
bagka aktif kalemleri (alacak senetleri, verilen siparis avanslari, i avanslart vDb.)
igerisine gizlenebilmektedir. Kayit dis1 satislar karsiliginda miisterilerden alinan ¢ek
ve senetler ile ortaklar tarafindan bor¢ kapatilmis gibi gosterilmekte ve ortaklardan

alacaklar hesap bakiyesi diisiiriilmeye ¢alisilmaktadir (Sevkin, 2011: 173).

Satin alinan bina, arsa gibi bir duran varligin maliyet degerinin {izerinde bir
bedelle bilancoya kaydedilmesi de ortaklardan alacaklarda yer alan bakiyenin
gizlenmesi i¢in kullanilan bir yontemdir. Boylece ortaklardan alacaklar hesabindaki
yiiksek bakiye duran varlik maliyeti gibi gosterilerek bu hesaba aktarilabilmektedir.
Boyle bir durumda fiktif olarak maliyete eklenen tutarlar analizde ilgili hesaptan ve

0z kaynaklardan indirilmektedir.
3.8. NITELIK DUZELTMELERI

Bilango usuliine gore defter tutan isletmelerin faaliyet sonuglarinin saglikli ve
giivenilir bir sekilde muhasebelestirilmesi, mali tablolardaki verilerin tutarli ve
karsilagtirilabilir olmas1 ile tekdiizeligin saglanarak denetimin kolaylastirilmasi
amaciyla Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) yayinlanmis ve tek
diizen hesap plan1 (TDHP) ¢ergevesi olusturularak, kullanilacak hesaplar tek tek
tanimlanmistir. Tekdiizeligin saglanmasi ve herkesin ayni tablolar {izerinden benzer
sonuglara ulagmast i¢in, muhasebe kayitlar1 TDHP agiklamalart ve TFRS
cercevesinde yapilmalidir. Analiz yapilirken de yanlis kullanildigi tespit edilen

hesaplar dogru hesaplara aktarilmalidir.

3.8.1. Gelir Tablosundaki Kalemlerin Diizeltilmesi

Gelir tablosunda yer alan hesaplarin dogru kullanimi firmanin karini ana

faaliyetlerinden mi yoksa diger faaliyetlerinden mi elde ettiginin tespiti agisindan
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onem tasir. Dolayisiyla tabloda yer alan hesaplar TDHP agiklamalart kapsaminda

incelenerek gerekli aktarmalar yapilmaktadir.

Thra¢ kayith satislar uygulamada “600-Yutici satislar” ya da “601-Yurtdist
satiglar” hesaplarina kaydedilebilmektedir. Mallar imalat¢1 tarafindan ihrag¢ edilmek
izere ihracatciya teslim edilmekte ve ii¢ ay igerisinde ihracatin gergeklesmesi
durumunda tecil edilen katma deger vergisi terkin edilebilmektedir. Bu yoniiyle
yurti¢i satiglardan farkli bir siireci oldugundan “601-Yurtdis1 satigslar” hesabinin
kullanimi1 daha uygun ve daha yaygindir (Ogredik, 2012). Ihra¢ edilmek iizere
imalatgilar tarafindan ihracatgilara yapilan satiglar, analizde “600-Yurti¢i Satiglar”

hesabindan “601-Yurtdis1 satiglar’” hesabina aktarilmaktadir.

Anzi (gecici) gelir veya giderler firma karliligimi olumlu ya da olumsuz
olarak saptirabilir. Analistlerin karlilik degerlendirmesinde bu etmenleri de dikkate
almas1 gerekir (Akgiig, 1984: 103). Firmanin aktifindeki bir menkul/gayrimenkul
satig1 sonrasinda elde edilen gelir, briit satislar i¢erisinde kaydedilmisse firmanin ana
faaliyetlerinden gelir olusturma kapasitesi oldugundan daha yiiksek goriinecek ve
yaniltict olacaktir. Ciinkii duran varliklarin satisi arizi bir kazang olup, gelecek
donemlerde tekrarlanmayacaktir. Bu nedenle yurtigi satiglara kaydedilen ancak diger
satiglardan elde edilen gelirler, “679-Diger olagan dis1 gelir ve karlar” hesabina

aktarilmaktadir.

Donemsellik ilkesi geregi, cari donem gelirlerine kaydedilmis olan 6nceki
donemlere ait gelirler “671-Onceki dénem gelir ve karlari” hesabina, giderler ise

“681-Onceki donem gider ve zararlari (-)” hesabina aktarilmaktadir.

Vergi mevzuati geregi ortaklardan alacaklara faiz hesaplanmigsa gelir
tablosunda genellikle “679-Diger Olagan dis1 gelir ve karlar” ya da “642-Faiz
Gelirleri” hesaplarina kaydedilmektedir. Vergilendirme amaciyla ortaklardan
alacaklara isletilen bu faiz gelirleri donem karin1 artirmakta olup, reel ticari
faaliyetlerden kaynaklanmamasi nedeniyle genellikle analist tarafindan gelir

tablosundan arindirilmaktadir.

98



Bazi firmalar finansman giderlerini maliyete ekleyerek stok tutarini ve donem
karmi oldugundan daha yiiksek gosterme egilimindedir. Bu firmalarin gelir
tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilmalidir (Akgii¢, 1984: 101). Firmanin memzug
sorgular1 incelendiginde donem iginde kredi 6demesi yapildigi goriiliiyorsa 6denen
faizlerin de (6zellikli varliklar igin aktiflestirilen kredi faizleri harig) gelir tablosunda
yer almasi1 gerekir. Donem icinde kredi ddemesi yapilmasina ragmen katlanilan
finansman giderlerinin gelir tablosunda belirtilmemesi (aktiflestirilmesi) karlilig
oldugundan yiiksek gostermektedir. Bu nedenle aktiflestirilen faiz giderleri,
bilangodan arindirilarak gelir tablosundaki finansman giderleri kalemine ilave
edilmektedir. Konuyla ilgili detayli agiklama “Aktiflestirilen giderlerin diizeltilmesi”
basligi altinda yapilmistir. Aktiflestirilmemesi gereken sigorta, kurulus ve
orgiitlenme, arastirma giderleri gibi harcamalar da bilangodan arindirilarak gelir

tablosunda ilgili gider hesaplarina eklenmektedir.

3.8.2. Leasing ile Firma Miilkiyetine Ge¢cen Duran Varhklar

Finansal kiralama yoluyla edinilen ve taksit 6demeleri tamamlanarak firma
miilkiyetine gecen finansal kiralamaya konu duran varliklar, analistler tarafindan
“260-Haklar” hesabindan ilgili duran varlik hesabina (Bina, tesis, makine ve cihazlar
vb.) aktarilmaktadir.

3.8.3. Yapilmakta Olan Yatirnmlar Hesabi

Yapilmakta olan yatirimlar hesabi, bir maddi duran varligin edinilmesi
siirecinde yapilan 6demelerin toplandigr bir maliyet olusturma hesabidir. Burada
toplanan maliyet, is tamamlandiginda bu hesaptan ilgili maddi duran varlik hesabina
aktarilir. Hesap bakiyesi; yapimi veya satin alma siireci devam eden maddi duran

varliklarin o tarihe kadar olan maliyetini ifade eder (Sevilengiil, 2008: 443).

Yapilmakta olan sabit varliklar i¢in yapilan harcamalar “verilen avanslar”
hesabina kaydedilmis ise bu durumda armndirma islemi yapilmayacaktir. Ozellikle
duran varliklar i¢in yapilan avans 6demeleri, dénen varliklar kiimesindeki bir alacak
hesabinda toplanmis ise donen varliklardan c¢ikarilip, duran varliklara aktarilmasi

gerekir. Ciinkii alacak olarak goriinen bu tutarlar nakit olarak tahsil edilmeyecek,
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isletmeye duran varlik seklinde geri donecektir. Bu diizeltme islemi likidite tahlilinde
onem arz eder (Durmus ve Arat, 2000: 141).

“258-Yapilmakta olan yatirimlar” hesabinda izlenen ancak tamamlanmis olan
varliklar ilgili duran varlik hesabina aktarilmalidir. Yapilmakta olan yatirimlar igin
verilen avanslar, donen varliklar igerisine kaydedilmisse duran varliklar altina

alinmalidir.

3.8.4. Ticari Olmayan Alacak ve Borglar

Ticari alacaklar i¢inde yer alan ve faaliyet konusu ile ilgili olmayan alacaklar
diger alacaklar hesabina aktarilmalidir (Berk, 2015: 453). Tek diizen hesap planinda
esas faaliyet konusuyla ilgili mal ve hizmet satisindan kaynaklanan kisa vadeli
alacaklar “12-Ticari alacaklar” hesap grubunda izlenirken, ortaklardan, istiraklerden
ve personelden alacaklar ile ticari olmayan islemlerden olan alacaklar ise “13—Diger
Alacaklar” grubunda siniflandirilmaktadir. Bu nedenle esas faaliyet konusu disindaki
alacaklar, vadesine ve niteligine gore bu gruptaki ilgili hesaplara aktarilmaktadir.
Benzer sekilde “32-Ticari borglar” hesap grubunda bulunan ve ticari bir nedene

dayanmayan borglar da “33-Diger borglar” grubuna aktarilmaktadir.

3.8.5. Gayri Nakdi Kredilerin Mali Bor¢larda izlenmesi

Gayri nakdi krediler firmanin bir edimini taahhiit eden ve heniiz nakde
doniismemis krediler olmasi1 nedeniyle bilango dis1 hesaplarda (nazim hesaplarda)
gosterilmektedir. Muhasebe hatalar1 nedeniyle banka kredileri hesaplarinda
gosterilen gayri nakdi krediler analizde dogru hesaplara aktarilmakta ya da bilango
disma ¢ikarilmaktadir. Ornegin; firma teminat mektubu karsiliginda saticidan mal
aldiginda ve kayitlarimi “153-Ticari Mallar” hesabmna borg, “300-Banka kredileri”
hesabina alacak seklinde hatali yaptiginda, firmanin heniiz nakde doniismiis banka
kredisi bulunmadigi i¢in mali borglart oldugundan daha yiiksek goriinecek ve
yaniltici olacaktir. Oysaki burada teminat mektubu, satici i¢in bir tiir teminattir. Yani
banka, vade geldiginde alic1 tarafindan bor¢ 6denmezse teminat mektubunda yazan

tutart satic1 firmaya Odeyecegine dair taahhiit vermektedir. Bu nedenle analistler
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teminat mektubu karsiliginda mal alinmasi durumunda pasifte banka kredilerinde
izlenen mektup tutarim “321-Bor¢ senetleri” hesabina aktarmaktadir. Teminat

mektuplar1 ise nazim hesaplarda/dipnotlarda belirtilmektedir.
3.8.6. Blokeli Mevduatin Ilgili Hesaplara Aktarinm

Yapilan sozlesme geregi bankada blokeli mevduat tutulmast durumunda,
mevduat banka onayr alinmadan serbest¢e kullanilamadigindan bilangoda donen
varliklardan baglh degerlere aktarilmalidir (Akgtic, 1984: 39). Firma aktifinde kayith
olup da gayri nakdi krediler i¢in ya da ortaklarin sahsi kredileri igin teminat verilen
mevduatlar, analistler tarafindan “102-Bankalar” hesabindan “126/226-Verilen
depozito ve teminatlar” hesabina aktarilmaktadir. Firma disindaki ti¢iincii kisiler
lehine bloke edilen mevduatla ilgili olarak ise; teminat verilen firmanin
kredibilitesini tamamen kaybetmesi, blokeli mevduatin krediye mahsup edilmesinin
s6z konusu olmasi gibi durumlarda ise bankalar hesabindaki tutar analizde 6z

kaynaklardan diisiilmektedir.

3.8.7. Senetli/Teminath Alacaklarin Siniflandirilmasi

Alacaklarin senetli ve senetsiz olarak dagilimi ve ge¢mis donemlere gore
degisimi de ilizerinde durulmasi gereken bir konudur. Senetsiz alacaklarin senetli
alacaklara gore nispeten artmasi, rekabet giicliniin zayifladigr ya da satis gilicliigi
yasandiginin gostergesi olabilir. Senetli alacaklar; iskonto yoluyla vadesinden 6nce
nakde cevrilebilmesi, alacagin kanitlanmasi, hizli takip baslatilabilmesi ve ciro ile
baska borglarin 6denebilmesi bakimindan senetsiz alacaklara gore daha avantajlidir

(Akgiic, 1984: 43-44).

Tek diizen hesap planinda senetsiz alacaklar “Alicilar” hesabinda izlenmekte
iken senetli alacaklar “Alacak senetleri” hesabinda izlenmektedir. Alacaklarin senet
ya da teminata baglanmasi durumunda kars1 tarafla yasanabilecek hukuki ihtilaflarda
bu belgeler iizerinden hizli icrai islem yapilabilmektedir. Bu nedenle finansal
analizde alacaklar teminatli/senetli olup olmamalarina gore alicilar veya alacak

senetleri hesaplarina aktarilmaktadir.
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3.8.8. Tahsil i¢in Bankaya Verilen Vadeli Senet ve Cekler

Firmalar ellerinde bulunan ileri tarihli ¢ek ve senetleri tahsil edilmek iizere
bankalara devredebilmektedir. Burada amag, senet ya da ¢ekin vadesinden once
nakde dontistiiriilmesi degildir. Bor¢lunun baska sehirde olmasi, giivenlik nedeniyle
kasada kiymetli evrakin bulundurulmak istenmemesi, vade takibinin gii¢liigi,
6denmeme durumunda senedin protesto isleminin banka tarafindan yaptirilmasi gibi
nedenlerle isletmeler bu yolu tercih etmekte, miisterilerinden aldiklar1 ¢ek ve
senetleri tahsilata aracilik etmek tizere bankalara ciro etmektedir. Vade geldiginde de
borgludan tahsil edilmesi durumunda senet tutar1 alacaklimin bankadaki hesabina
kaydedilmektedir. Tahsilat saglanana kadar banka yalnizca saklama hizmeti
sunmaktadir. Yani ¢ek ve senet tutarinin vadeden once firma hesabina yatirilmasi
(iskonto/istira kredisi kullandirilmasi) s6z konusu degildir. Dolayisiyla analistler
bankalar hesabinda izlenen ancak heniiz nakde donlismemis (tahsil amaciyla bankaya
verilen ve 6deme vadesi gelmeyen) ileri tarihli ¢ek ve senet bedellerini alacak

senetleri hesabina aktarmaktadir.

3.8.9. Canh Varliklarin Muhasebe Kayitlari

Canli varliklarin muhasebe kayitlarinda ve degerleme islemlerinde tek diizen
hesap plam ile “TMS-41 Tarimsal Faaliyetler” standardi arasinda farkliliklar
bulunmaktadir. Tek diizen hesap planimna gore; bir yildan uzun siire isletmede
tutulmasi planlanan canli varliklar (damizlik olarak tutulanlar ile siit, ylin gibi iiriin
veren canli varliklar) duran varlik hesap grubunda izlenmektedir. Besi hayvanlari ise
yetistirilip satilmak amaciyla isletmede tutuldugundan uygulamada “151-Yar
mamdiiller” hesabinda takip edilmekte, olgunlastiklarinda da “152-Mamiiller”
hesabina aktarilmaktadir. Yetismekte olan canli varliklar ise heniliz olgunlagmayan
ancak olgunlastiginda iirlinlerinden siirekli olarak faydalanilmasi ve isletmede bir
yildan fazla olarak tutulmasi planlanan varliklardir. Yetismekte olan canli varliklar
uygulamada “258-Yapilmakta olan yatirnmlar” hesabina kaydedilmekte, iiriin
verecek hale geldiklerinde de “256-Diger maddi duran varliklar” veya “255-

Demirbaslar” hesaplaria aktarilmaktadir (Ozulucan ve Deran, 2008: 3).
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“TMS-41 Tarimsal Faaliyetler” standardinin uygulanmasi icin TDHP’de canlt
varlik hesap grubu olusturulmasi gerekmektedir. Canli varliklar siirekli degismekte
ve degisimleri Olglliip yonetilebilmektedir. Bu 0zelligi nedeniyle stoklardan
ayrilmaktadir ve ayr1 bir hesap grubunda izlenmelidir. Canli varliklar i¢in TDHP’de
bos olan 16 ve 21 hesap grubu asagidaki gibi kullanilabilir (Akdogan ve Sevilengiil,
2007: 45-46).

16 Canh Varhklar (Biyolojik Varhklar)

160 Tarla Bitkileri

161 Bahge Bitkileri

162 Canli Kiimes Hayvanlari

163 Canl1 Su Hayvanlari

164 Canli Biiyiikbas Hayvanlar

165 Canli Kiigiikbag Hayvanlar

168 Diger Canl1 Varliklar

169 Canli Varliklar Deger Diisiikligii Karsiligi (-)

21 Canh Varhklar (Biyolojik Varhklar)

210 Meyve Agaclari

211 Meyve Vermeyen Agaclar

212 Canli Kiimes Hayvanlari

213 Canli Su Hayvanlari

214 Canli Biiyiikbas Hayvanlar

215 Canli Kiiciikbag Hayvanlar

218 Diger Canli Varliklar

219 Canli Varliklar Deger Diistikligii Karsilign (-)

Canli varliklardan elde edilen yumurta, et, meyve gibi {irtinler ise 15-Stoklar
hesap grubunda izlenmelidir (Akdogan ve Sevilengiil, 2007: 56). Zirai trtinlerdeki
degerleme farklarinda “649-Diger Olagan Gelir ve Karlar” ile “659-Diger Olagan

Gider ve Zararlar (-)” hesaplarinin kullanimi 6nerilmektedir (Yazan, 2010: 46).

103



Yukarida belirtilen agiklamalar dogrultusunda tarimsal faaliyette bulunan
isletmelerdeki canli varliklar isletmede tutulma siirelerine gore donen ya da duran
varlik altina alinmalidir. MSUGT ’ye gore hazirlanan tek diizen hesap planinda heniiz
canli varliklar i¢in ayri bir simiflandirma bulunmadigindan TFRS’ye uygun mali
tablo hazirlamayan isletmelerde, besi hayvanlari ile tarimsal iriinler “15-Stoklar”
hesap grubunun ilgili alt hesaplarina, bir yildan uzun tutulmasi planlanan damizlik ve
sit hayvanlari ile agaglar ise ‘“25-Maddi Duran Varliklar” hesap grubuna

aktarilmalidir.

3.8.10. ileri Tarihli Verilen Ceklerin Bor¢ Senetleri Hesabina Alinmasi

Cek aslinda bir 6deme aract olmasina karsin uygulamada ileri tarihli ¢ek
(vadeli ¢ek) keside edilebilmektedir. Ceklerin ne amagla keside edildigi de aktarma
isleminde 6nem arz etmektedir. Eger faaliyet konusuyla ilgili ticari bir is nedeniyle
(hammadde, mal alimi1 vs.) ileri tarihli bir ¢ek keside edilmisse bu durumda “103-
Verilen Cekler ve 6deme emirleri (-)”” hesabindan “321/421-Borg senetleri” hesabina,
duran varlik alimi igin vadeli ¢ek keside edilmesi durumunda ise “336-Diger gesitli
borglar” hesabma aktarilmalidir (Demiral, 2012: 70). Verilen g¢ekler ve 6deme
emirleri hesabi aktifi diizenleyici pasif karakterli bir hesaptir. Bu nedenle yapilan
diizeltme islemi aktif ve pasif toplamim artiracaktir. Ileri tarihli verilen geklerin borg
senetleri hesabina aktarilmas likidite ve mali yap1 oranlar1 basta olmak tizere birgok

oranin daha saglikli analizine imkan saglayacaktir.

3.8.11. Menkul Kiymetlerin Bankalar Hesabinda izlenmesi

Bono, tahvil, yatirnm fonu gibi menkul kiymet niteligi tasiyan yatirim
araglarinin bankalar hesabinda izlendiginin tespit edilmesi durumunda bu tutarlar

“11-Menkul Kiymetler” hesap grubuna alinmalidir (Poyraz, 2010: 90).

3.8.12. insaat Firmalarinda Yapilacak Diizeltmeler

Insaat taahhiit isi, baska kisi ya da kurum adina yapilan insaatin bir
sozlesmeye bagl olarak hizmet bedeli karsiliginda yapilmasi ve teslim edilmesidir.

Yillara yaygin insaat taahhiit isleri, tamamlanmas: bir yildan fazla siiren islerdir.
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Ozel insaat isletmeleri (Yap-Sat) ise faaliyetlerini kendi adina yapmaktadir. Bu
nedenle faaliyetleri hizmet degil, iiretim faaliyetidir. Bu tiir isletmeler yaptiklar
insaatlar1 bitmeden ya da bittikten sonra kar amaciyla satmaktadir. Insaat taahhiit
firmalar1 ile yap-sat tiiriindeki o©zel insaat firmalarimin stiregleri, hukuki
diizenlemeleri ve vergilendirme yontemleri birbirinden farkli oldugundan,
degerleme islemleri ve donem karinin belirlenmesi de birbirinden farklidir (Coskun
ve Glingdrmiis, 2008: 215).

Tek diizen hesap planina gore yillara yaygin ingaat taahhiit isi yapan
firmalarin; devam eden ingaatlara ait maliyetleri “170-Yillara yaygin ingaat ve
onarim maliyetleri” hesabina, hakedis usuliiyle elde ettikleri gelirleri ise “350-Y1llara
yaygin insaat ve onarmm hakedisleri” hesaplarina kaydedilir. insaat tamamlandiginda
da 170 nolu hesaptaki maliyetler “622-Satilan hizmet maliyeti” hesabina, 350 nolu
hesaptaki hakedisler ise “600-Yurti¢i satiglar” hesabma devredilir. Yani kar ya da
zararin muhasebelestirilmesi i¢in insaatin tamamlanmasi beklenmektedir. TMS-11
Insaat sozlesmeleri standardinda ise; gelir tablosuna aktarim igin ingaatin tamamen
bitirilmesi beklenmemekte, tamamlanma derecesine gore gelirler ve giderler yil
sonunda gelir tablosuna aktarilarak kar ya da zarar ortaya konmaktadir. Bu nedenle
standarda gore kayit tutulmasi durumunda 170 ve 350 nolu hesaplarin kullanimina

gerek kalmamaktadir (Giingérmiis ve Boyar, 2008).

Uluslararas1 muhasebe standartlarina gbére mali tablolarini olusturmayan

firmalarin finansal analizinde asagida belirtilen diizeltme islemleri yapilmaktadir;

Insaat taahhiit firmalarinda bilango tarihi itibariyle hakedisi yapilan islerle
ilgili olan harcamalar heniiz faturalandirilmadigi i¢in tageronlara verilen avanslar, is
avanslart gibi hesaplar altinda izlenebilmektedir. Bu harcamalardan devam eden ve
hakedisi yapilmis islere ait olanlar, “170-Y1llara yaygin insaat ve onarim maliyetleri”
hesabina aktarilmalidir. Devam eden ancak hakedisi yapilmamis olanlar ise hakedisi
yapilmamis harcamalar hesabinda izlenmelidir. Tamamlanmis islerle ilgili olan
harcamalar ise 6z kaynaklardan diisiilmelidir. Hakedis usulii ile islemeyen (taahhiit

isi olmayan) yap-sat ve kat karsilig1 insaat tiiriindeki islerle ilgili harcamalar ise kisa
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vadede getiri saglayacaksa “152-Mamiiller” hesabina, bir yildan uzun siirede nakde
dontisecekse bu durumda da diger duran varliklar hesaplarina aktarilmalidir (Poyraz,
2010: 108).

Bilango tarihi itibariyle taahhiit firmasinca diizenlenen ancak hakedis
O0demesini gerceklestiren isveren tarafindan onaylanmayan alacaklar “350/358-
Yillara yaygin ingaat ve onarim hakedisleri” hesabindan indirilmelidir (Altug, 2010:
76).

99

Taahhiit firmalarinin bilangolarinda “180-Gelecek aylara ait giderler
hesabinda kayitli olan ve kanunen kabul edilmeyen ya da aktiflestirilen giderlerin,
devam eden ve hakedisi alinan islerle ilgili olanlar1 “170-Yillara yaygin insaat ve

onarim maliyetleri” hesabina aktarilir (Altug, 2010: 90).

Taahhiit firmalarinin yillik net satislari, incelenen hesap doneminde
bilangonun pasifine eklenen hakedislerin (insaatin tamamlanmamasi nedeniyle heniiz
gelir tablosuna aktarilmayan donem iginde yapilan istihkaklarin) gelir tablosundaki

ciroya (net satiglara) eklenmesiyle hesaplanmaktadir (Poyraz, 2010: 55).
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BESINCI BOLUM

BILANCO VE GELIR TABLOSUNDAKI DUZELTME ISLEMLERININ
ORAN ANALIZINE ETKILERI UZERINE BiR UYGULAMA

1. FIRMA HAKKINDA GENEL BILGILER

Paketleme {iriinlerinin imalat ve satisin1 gergeklestiren (X) firmasi, faal
durumda olan bir fabrika binasini 1.150.000 TL’ye satin alarak 02.01.2015 tarihinde
faaliyete baslamistir. Satin alinan fabrika igerisinde bulunan kullanilmis makinalar
icin de ayrica 280.000 TL 6denmistir. Donem basinda isletmede hammadde, mamul
ya da mal stoku bulunmamaktadir. Firma 2.000.000 TL sermaye ile kurulmus ancak
sermaye artiglar1 ile 3.000.000 TL 6denmis sermayeye ulagsmistir. Ortaklik yapis1 bes
ortagin esit sermaye paylarindan olugmaktadir. Hammadde alimlar1 ¢ek/senet
karsilig1 5-6 ay vade ile, satislar ise yine ¢ek/senet karsiligi ortalama 70-110 giin
arast vade ile gergeklestirilmektedir. Uretim maliyetlerinin  %70’e  yakimini
hammadde maliyeti olusturmaktadir. Ana hammadde, plastik graniil ve emiilsiyon
boyalardan olusmaktadir. Bunun disindaki 6nemli maliyet kalemleri ise enerji ve
isglictidiir. Y1l icinde tiretimde kullanilmak iizere 435.630 TL degerinde ii¢ adet yeni
makine alimi ile pazarlama ve dagitim faaliyetlerinde kullanilmak tizere 773.500 TL
degerinde tasit alimlar1 gerceklestirilmistir. Isletmeyle birlikte devralman 45.000 TL
degerindeki bir makine de yenileme nedeniyle yil i¢inde satilmistir. Satislarin % 35’1
(A) Ltd.Sti.’ne yapilmaktadir. Geri kalan satiglar ise toptan ve perakende olarak
cesitli firmalara yapilmaktadir. (B) Bankasinda fabrika binasinin ipotegi karsiliginda
2.500.000 TL kredi limiti ve 1.193.025 TL kisa vadeli ve 562.313 TL uzun vadeli
olmak {izere toplam 1.755.338 TL nakdi riski bulunmaktadir. Firma bagimsiz

denetime tabi degildir.
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2. DUZELTILMEMIS BILANCO VE GELIR TABLOSU

Firmanin diizeltilmemis yi1l sonu mali tablolar1 su sekildedir;

31.12.2015 Tarihli Diizeltilmemis Bilanco (AKtif)

Kod Hesap Adi Bakiye |Yiizde
1 DONEN VARLIKLAR 5.882.379 | 67%
10 Hazir Degerler 1.070.536 |12%
100 |Kasa 130.890 1%
101 |Alinan Cekler 854.573 10%
102 |Bankalar 85.073 1%
12 Ticari Alacaklar 1.274.048 |14%
120 |Alicilar 716.748 8%
121 |Alacak Senetleri 557.300 6%
13 Diger Alacaklar 38.990 (0%
131 |Ortaklardan Alacaklar 3.210 0%
136 |Diger Cesitli Alacaklar 35.780 0%
15 Stoklar 2.911.931 (33%
150 |ilk Madde ve Malzeme 1.132.912 13%
151 |Yan Mamuller 532.998 6%
152 [Mamuller 988.752 11%
159 |[Verilen Siparis Avanslar 257.269 3%
18 Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuk. 33.568 (0%
180 |Gelecek Aylara Ait Giderler 33.568 0%
19 Diger Dénen Varliklar 553.306 |6%
190 |Devreden Katma Deger Vergisi 553.103 6%
196 |Personel Avanslar 203 0%
2 DURAN VARLIKLAR 2.922.767 | 33%
22 Ticari Alacaklar 323.653 |4%
220 (Alicllar 323.653 4%
25 Maddi Duran Varliklar 2.433.566 |28%
252 |Binalar 1.150.000 13%
253 [Tesis, Makine ve Cihazlar 670.630 8%
254 |Tasitlar 773.500 9%
255 |Demirbaslar 7.754 0%
257 [Birikmis Amortismanlar (-) -168.319 -2%
26 Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.863 (0%
260 |Haklar 1.708 0%
264 |Ozel Maliyetler 11.195 0%
268 [Birikmis Amortismanlar (-) -40 0%
28 Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuk. 152.685 (2%
280 [(Gelecek Yillara Ait Giderler 152.685 2%
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31.12.2015 Tarihli Diizeltilmemis Bilanco (Pasif)

Kod Hesap Adi Bakiye |Yiizd
3 KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 5.033.719 | 57%
30 Mali Borglar 914.880 |10%
300 |Banka Kredileri 914.880 10%
32 Ticari Borglar 3.746.338 (43%
320 [Saticilar 1.772.372 20%
321 |Borg Senetleri 1.422.468 16%
329 [Diger Ticari Borglar 551.499 6%
33 Diger Borg¢lar 123.082 |1%
331 |Ortaklara Borglar 9.328 0%
335 [Personele Borglar 22.344 0%
336 [Diger Cesitli Borglar 91.411 1%
34 Alinan Siparis Avanslari 212.385 |2%
340 |Alinan Siparis Avanslar 212.385 2%
36 Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 36.139 (0%
360 |Odenecek Vergi ve Fonlar 29.072 0%
361 [Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 7.068 0%
370 |Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimlultkler Karsilig 30.635 0%
371 |Dénem Kari Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukiimlilikler (-) -30.635 0%
38 Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuk. 894 0%
381 |Gider Tahakkuklari 894 0%
4 UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 650.555 7%
40 Mali Borg¢lar 562.313 |6%
400 |Banka Kredileri 562.313 6%
42 Ticari Borglar 70.000 |1%
420 |Saticllar 70.000 1%
44 Alinan Avanslar 18.242 |0%
440 |Alinan Avanslar 18.242 0%
5 0OZ KAYNAKLAR 3.120.872 | 35%
50 Odenmis Sermaye 3.000.000 |34%
500 [Sermaye 3.000.000 34%
59 Dénem Net Kari (Zarari) 120.872 (1%
590 [Donem Net Kari 120.872 1%
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31.12.2015 Tarihli Diizeltilmemis Gelir Tablosu

60 Briit Satiglar 8.051.294
600 (Yurtigi Satiglar 7.891.355
602 |Diger Gelirler 159.940
61 Satis indirimleri (-) -108.941
610 |Satistan fadeler (-) -86.942
611 [Satis Iskontolari (-) -21.999
NET SATISLAR 7.942.353
62 Satislarin Maliyeti (-) -7.012.373
620 [Satilan Mamuller Maliyeti (-) -7.012.373
BRUT SATIS KARI / ZARARI 929.980
63 Faaliyet Giderleri (-) -775.790
631 |Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -420.280
632 |Genel Yonetim Giderleri (-) -355.510
FAALIYET KARI / ZARARI 154.190
64 Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 821
646 |Kambiyo Karlar 821
65 Diger Faaliyet. Olagan Gider ve Zararlar (-) -2.366
653 |[Komisyon Giderleri (-) -25
656 |Kambiyo Zararlari (-) -2.341
66 Finansman Giderleri (-) -1.357
660 |Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -1.357
OLAGAN KAR / ZARAR 151.288
67 Olagandisi Gelir ve Karlar 226
679 [Diger Olagandisi Gelirve Karlar 226
68 Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -8
689 [Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -8
DONEM KARI / ZARARI 151.507
69 Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiik. Karsilik. (-) -30.635
692 Dénem Net Kari/Zarari 120.872
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3. DUZELTME iSLEMLERI

3.1.DUZELTME ISLEMLERI TABLOSU

Firmanin mali tablolar1 iizerinde yapilan diizeltme islemleri diizeltme tablosu

olusturularak 6zetlenmistir. Tabloda; indirim, aktarim ve ekleme yapilan hesaplarla birlikte

diizeltme gerekgeleri ve diizeltilen tutarlar da belirtilmistir.

DUZELTME iSLEMLERi TABLOSU
Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
“3" Diger borglar hesabina kaydedilen 336-Diger Cesitli | 309-Diger Mali
1 | € |sirketkredi karti borglari, mali borglar & : & Aktarim| 91.411
(] Borglar Borglar
S hesap grubuna alinmistr.
Kayitlardaki kisa vadeli banka
o | kredileri bakiyesiile ddnem sonu
=]
N tarihli memzug sorgusundaki 300-Banka Memzug Farklar
2| E o ¢ sorg . . ¢ Ekleme | 186.734
@ | bakiyenin uyusmamasi nedeniyle, Kredileri Hesabi
S -
fark tutari KV banka kredileri ve
memzug fark hesabina eklenmistir.
9 ileri tarihli alinan cekler, alacak 101-Alinan 121-Alacak
3|3 _ ¢ * | Aktarim | 854.573
> senetleri hesabina aktarilmistir. Cekler Senetleri
o Kisa vadede tahsil edilecek olan
4 E alacak tutari, duran varliklardan 220-Alcllar 120-Alicilar Aktarim| 17.300
doénen varliklara aktarimigtir.
Mizanda alicilar hesabinin alt
,:>J~ hesaplarinda (A) Ltd.Sti.'ne ait alacak
= kalanina (ters bakiye) rastlanmasi 340-Alinan
5| @ . o 120-Alicilar L Ekleme | 35.000
o nedeniyle, ilgili tutar Alicilar Siparis Avanslari
© | hesabindan alinan siparis avanslari
hesabina aktarilmistir.
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DUZELTME iSLEMLERI TABLOSU

Swra| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
g Ticari borg ve alacaklar arasinda ayni
& vadeli ve karsilikli borg-alacaklarin
6 | 2| bulunmasinedeniyle bilancodaki 120-Alicilar 320-Saticilar | indirim | 78.800
(7]
S gereksiz siskinligin nlenmesi
= amaciyla karsilikli mahsuplastiriimistir.
Belgelendirilemeyen bir gider
X~ 6demesi nedeniyle muhasebe Ozkaynak
7 _g kayitlarina yansitilmayan ve kasada 100-Kasa Dizeltme indirim | 120.000
z fiziken bulunmayan tutar kasa Hesabi
hesabindan indirilmistir.
Alicilar hesabinda yer alan (B)
Ltd.Sti.'nden olan alacagin sirketin "
x| . ? . . & § . Ozkaynak
= | iflas etmesi nedeniyle tahsil imkani . .
8| ¢ L. 120-Alicillar Dizeltme Indirim | 169.650
G kalmamistir. Alacak igin karsilik
x ) Hesabi
ayriilmamasi nedeniyle
6zkaynaklardan indirilmistir.
g Kullanilan kredilere 6denen faiz ve
i komisyon giderleri gelecek yillaraait | 280-Gelecek Ozkaynak
9 ﬁ' giderler hesabinda yillara ait Diizeltme indirim | 152.685
E aktiflestirildiginden bilangodan giderler Hesabi
< arindinlmigtir.
(]
Fabrika binasina ait sigorta prim "
g N . 8 . p 180- Gelecek Ozkaynak
4. | 6demeleri gelecek aylara ait giderler . . L
10| o . . aylara ait Diizeltme indirim | 33.568
= hesabinda aktiflestirildiginden .
Z . giderler Hesabi
= bilangodan arindirilmigtir.
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DUZELTME iSLEMLERI TABLOSU

Swra| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
ihrag edilmek tizere ihracatgi firmaya
-
= teslim edilen mallara iliskin satis 600-Yurtigi 601-Yurtdisi
1| 3 Aktarim | 348.150
S tutarlari yurtdisi satislar hesabina Satislar satiglar
aktarilmigtir.
Fabrika satin alindigina isletmede
bulunan ikinci el makinenin satisi
x [ dolayisiyla elde edilen gelirin yurtigi 600-Yurtici 679-Diger olagan
12 | 8 |satiglarda gosterilmesi nedeniyle, bu ¢ disigelirve Aktarim | 45.000
Z ) N N Satiglar
satigtan elde edilen gelir diger olagan karlar
disi gelir ve karlar hesabina
aktarilmigtir.
Aktiflestirilen giderler donem iginde
X~ elde edilen kazancin dogru tespit 660-Kisa vadeli
13| 3 edilebilmesi amaciyla bilangodan borglanma - Ekleme | 186.253
Z | anndirildiktan sonra gelir tablosuna giderleri (-)
da eklenmistir.
o Makine alimi nedeniyle borglanilan
= tutar saticilar hesabina 336-Diger Cesitli
14| 8 s ' nesabing 320-Saticilar ger Gesitll | tanm | 250.000
S |kaydedildiginden diger gesitli borglar Borglar
hesabina aktarilmistir.
= | Senetsiz olan alacaklar alicil 121-Alacak
= enetsiz olan alacaklar alicilar -Alaca
15( 2 ) 120-Alicilar | Aktarim | 53.000
S hesabina aktarilmistir. senetleri
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3.2. DUZELTME SONRASI BILANCO VE GELIR TABLOSUNDAKI
BAKIYE DEGISIMLERININ KARSILASTIRILMASI

3.2.1. Aktif Hesaplardaki Bakiye Degisimi

Kod Hesap Adi Onceki Bakiye Onceki Yiizde | Diizeltme Tutari| SonrakiBakiye | Sonraki Yiizde
1 DONEN VARLIKLAR 5.882.379 67% 5.532.661 65%
10 Hazir Degerler 1.070.536 12% 95.963 1%
100 [Kasa 130.890 1% -120.000 10.890 0%
101 |Alinan Gekler 854.573 10% -854.573 0 0%
102 |Bankalar 85.073 1% 85.073 1%
12 Ticari Alacaklar 1.274.048 14% 1.932.471 23%
120 |Alicilar 716.748 8% -143.150 573.598 7%
121 |Alacak Senetleri 557.300 6% 801.573 1.358.873 16%
13 Diger Alacaklar 38.990 0% 38.990 0%
131 [Ortaklardan Alacaklar 3.210 0% 3.210 0%
136 |Diger Cesitli Alacaklar 35.780 0% 35.780 0%
15 Stoklar 2.911.931 33% 2.911.931 34%
150 |ilk Madde ve Malzeme 1.132.912 13% 1.132.912 13%
151 [Yari Mamuller 532.998 6% 532.998 6%
152 [Mamuller 988.752 11% 988.752 12%
159 |Verilen Siparis Avanslar 257.269 3% 257.269 3%
18 Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuk. 33.568 0% 0 0%
180 |Gelecek Aylara Ait Giderler 33.568 0% -33.568 0 0%
19 Diger Dénen Varliklar 553.306 6% 553.306 7%
190 |Devreden Katma Deger Vergisi 553.103 6% 553.103 7%
196 |Personel Avanslari 203 0% 203 0%
2 DURAN VARLIKLAR 2.922.767 33% 2.752.782 32%
22 Ticari Alacaklar 323.653 4% 306.353 4%
220 [Alcilar 323.653 4% -17.300 306.353 4%
25 Maddi Duran Varliklar 2.433.566  |28% 2.433.566 29%
252 [Binalar 1.150.000 13% 1.150.000 14%
253 |Tesis, Makine ve Cihazlar 670.630 8% 670.630 8%
254 [Tasitlar 773.500 9% 773.500 9%
255 |Demirbaglar 7.754 0% 7.754 0%
257 |Birikmis Amortismanlar (-) -168.319 -2% -168.319 -2%
26 Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.863 0% 12.863 0%
260 [Haklar 1.708 0% 1.708 0%
264 |Ozel Maliyetler 11.195 0% 11.195 0%
268 [Birikmis Amortismanlar (-) -40 0% -40 0%
28 Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuk. 152.685 2% 0 0%
280 |Gelecek Yillara Ait Giderler 152.685 2% -152.685 0 0%
Memazug Farki 0 0% 186.734 186.734 2%

*Bakiyelerdeki ylizdesel degisimler en yakin tamsaytya yuvarlanmigtir.

Donen varliklardaki diizeltme bakiyelerinin yiiksek olmasi nedeniyle, en fazla
degisim bu smifta olmustur. Dénen varliklarin aktif i¢indeki paymnda biiyiikk bir degisim
olmamakla birlikte ( -%1,5), alt hesap gruplarindaki degisim dikkat ¢ekicidir. Hazir degerler
%12’den %1’e diiserken, ticari alacaklar %14’den %?23’e ¢ikmistir. Stoklarda ve maddi
duran varliklarda herhangi bir bakiye degisimi olmamakla birlikte aktif toplamindaki
degisimden dolay1 yiizdesel olarak artis goriinmektedir. Gelecek yillara ait giderler
hesabinda aktiflestirilen giderler bilancodan arindirilmistir. Bununla birlikte banka

kredileriyle ilgili yapilan diizeltme sonrasinda memzug fark hesabi olugmustur.
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3.2.2. Pasif Hesaplardaki Bakiye Degisimi

Kod Hesap Adi Onceki Bakiye | OncekiYiizde | Diizeltme Tutari| SonrakiBakiye | Sonraki Yiizde
3 KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 5.033.719 57% 5.176.653 61%
30 Mali Borglar 914.880 10% 1.193.025 14%
300 |Banka Kredileri 914.880 10% 186.734 1.101.614 13%
309 |Diger Mali Borglar 0 0% 91.411 91.411 1%
32 Ticari Borglar 3.746.338 43% 3.417.538 40%
320 |Saticilar 1.772.372 20% -328.800 1.443.572 17%
321 |Borg Senetleri 1.422.468 16% 1.422.468 17%
329 Diger Ticari Borglar 551.499 6% 551.499 7%
33 Diger Borglar 123.082 1% 281.671 3%
331 |Ortaklara Borglar 9.328 0% 9.328 0%
335 |Personele Borglar 22.344 0% 22.344 0%
336 |Diger Gesitli Borglar 91.411 1% 158.589 250.000 3%
34 Alinan Siparis Avanslari 212.385 2% 247.385 3%
340 |Alinan Siparig Avanslan 212.385 2% 35.000 247.385 3%
36 Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 36.139 0% 36.139 0%
360 [Odenecek Vergi ve Fonlar 29.072 0% 29.072 0%
361 |Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 7.068 0% 7.068 0%
370 |D6nem Kari Vergi ve Diger Yasal Yaktumlulukler Karsiligi 30.635 0% 30.635 0%
371 |Dénem Kari Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimlilikler (-) -30.635 0% -30.635 0%
38 Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuk 894 0% 894 0%
381 |Gider Tahakkuklar 894 0% 894 0%
4 UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 650.555 7% 650.555 8%
40 Mali Borglar 562.313 6% 562.313 7%
400 [Banka Kredileri 562.313 6% 562.313 7%
42 Ticari Borglar 70.000 1% 70.000 1%
420 [Saticilar 70.000 1% 70.000 1%
44 Alinan Avanslar 18.242 0% 18.242 0%
440 [Alinan Avanslar 18.242 0% 18.242 0%
5 Oz KAYNAKLAR 3.120.872 35% 2.644.969 31%
50 Gdenmis Sermaye 3.000.000 34% 3.000.000 35%
500 [Sermaye 3.000.000 34% 3.000.000 35%
59 Dénem Net Kari (Zarari) 120.872 1% 120.872 1%
590 [Donem Net Kari 120.872 1% 120.872 1%
55 OZKAYNAK INDIRIM (-) 0 0% -475.903 -475.903  |-6%

*Bakiyelerdeki ylizdesel degisimler en yakin tamsaytya yuvarlanmustir.

Memzug diizeltmeleri sonucunda pasif i¢indeki kisa vadeli yabanci kaynaklar pay1
%57’den %61°e ¢ikmustir. Alt hesaplara bakildiginda mali borglar %4 artarken, ticari borglar
%3 azalmigtir. Makine alimindan kaynakli borglarin aktarimi nedeniyle de diger borglar
hesap grubunda da %2 artis olmustur. Oz kaynaktan yapilan indirimler sonucunda %35 olan
0z kaynak/pasif oran1 yiizde %31’e inmistir. Dolayisiyla firmanin yabanci kaynak kullanimi

0z kaynaklardan fazladir. Bor¢lanma ise agirlikli olarak kisa vadeli yapilmistir.
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3.2.3. Gelir Tablosundaki Bakiye Degisimi

Kod Hesap Adi Onceki Bakiye | Diizeltme Tutari| Sonraki Bakiye
60 Briit Satiglar 8.051.294 8.006.294
600 [Yurtigi Satiglar 7.891.355 -393.150 7.498.205
601 |Yurtdisi Satiglar 0 348.150 348.150
602 |Diger Gelirler 159.940 159.940
61 Satis indirimleri (-) -108.941 -108.941
610 |Satistan iadeler (-) -86.942 -86.942
611 [Satig Iskontolari (-) -21.999 -21.999

NET SATISLAR 7.942.353 7.897.353
62 Satiglarin Maliyeti (-) -7.012.373 -7.012.373
620 [Satilan Mamuller Maliyeti (-) -7.012.373 -7.012.373
BRUT SATIS KARI / ZARARI 929.980 884.980
63 Faaliyet Giderleri (-) -775.790 -775.790
631 |Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -420.280 -420.280
632 [Genel Yonetim Giderleri (-) -355.510 -355.510
FAALIYET KARI / ZARARI 154.190 109.190
64 Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 821 821
646 |Kambiyo Karlari 821 821
65 Diger Faaliyet. Olagan Gider ve Zararlar (-) -2.366 -2.366
653 [Komisyon Giderleri (-) -25 -25
656 |Kambiyo Zararlar (-) -2.341 -2.341
66 Finansman Giderleri (-) -1.357 -187.610
660 [Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) -1.357 -186.253 -187.610
OLAGAN KAR / ZARAR 151.288 -79.965
67 Olagandisi Gelir ve Karlar 226 45.226
679 |Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 226 45.000 45.226
68 Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -8 -8
689 [Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -8 -8
DONEM KARI / ZARARI 151.507 -34.746
69 Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiik. Karsilik. (-) -30.635 -30.635
692 Dénem Net Kari/Zarari 120.872 -65.381

Gelir tablosundaki degisim ise temel olarak aktiflestirilen giderlerin
diizeltilmesinden kaynaklanmistir. Ayrica makine satis1 sonucunda elde edilen gelir

ve ihrag¢ kayitl satislarin cirodan arindirilmasi sonucunda tabloda degisim olmustur.

Asagida, oOncelikle diizeltme islemleri tablosunda belirtilen 15 adet
diizeltmenin oranlara etkisi, ayr1 ayr1 ve diger diizeltmelerden bagimsiz olarak
incelenecektir. Boylece yapilan her bir diizeltme sonucunda hangi oranlarin ne yonde
ve ne kadar degistigi acik bir sekilde gosterilmis olacaktir. Sonrasinda da tiim
diizeltme islemlerinin oranlara etkisi tablo tizerinde toplu olarak gosterilecektir.
Boylece diizeltilmis ve diizeltilmemis bilangolarin oran analizine etkisi ve diizeltme

islemlerinin 6nemi agik bir bigimde ortaya konmus olacaktir.
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3.3. DUZELTME TABLOSUNDAKI DUZELTMELERIN ORANLARA
ETKISININ AYRI AYRI INCELENMESI

1 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem | Tutar
S| Diger borglar hesabina kaydedilen
1 g §irk§t kredigkart| borglari, myali borglar 336_?5?@:;%““ 309_;;%;;:\/'3” Aktarim| 91.411
S hesap grubuna alinmistir.

1 ORAN Duzeltcr;nr:“:)nceSI Duzelt(r:rt::onraSI FARK

w E Cari Oran 1,17 1,17 0,00% | -

|§' ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,47 0,00% |-

% E Nakit Oran 0,21 0,21 0,00% | -

o Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,36 0,00% | -

_ Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% |-

"5‘ Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% |-

z Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% | -

g Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% | -

E Duran Varlik /Devamh Sermaye 77,50% 77,50% 0,00% | -

; KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% |-

§ UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% |-

KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 19,99% 9,99% .

Stok Devir Hiz 264,15% 264,15% 0,00% | -

§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | -

z Alacak Devir Hizi 497,11% 497,11% 0,00% | -

g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 73 0,00% | -

ll.l-l Ortalama Etkinlik Stiresi (Giin) 212 212 0,00% | -

E Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% | -

E Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% | -

finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 13 0,00% | -

¥ 5 Ozsermaye Karlilig: 3,87% 3,87% 0,00% | -

E ; Aktif Karlilig1 1,37% 1,37% 0,00% |-

5 g Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% |-

© Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% |-

Diger borglar hesabina kaydedilen sirket kredi kartlarinin mali borglar hesap
grubuna aktarilmasi sonucunda sadece KV Mali Borglar/KVYK orant %9,99

artmistir. Diger oranlarda degisiklik olmamustir.
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Etkilesim tablosu kullanilarak da yapilan diizeltme sonrasinda hangi
oranlarda degisim olacagi gozlenebilir. Bu tablonun kullanimi, yukarida belirtilen 1

nolu diizeltme islemi lizerinden su sekilde agiklanabilir;

LIKIDITE ORANLARI MALI YAPI ORANLARI

ETKILESIM TABLOSU ) Likidite Oramt %tok Finansman Finansal Oto Sermaye | Duran V. kvyk | uvyi KV Mali
Cari Oran Asit Test) Nakit Oran Bagimlilik Orant Kaldirag | finansman | Carpani | /Devamli /pasif | /Pas Borglar
( Orani Orani Orani Orani Serm. IKVYK

30 Mali Borglar
33 Diger Borglar

Etkilesim tablosunda yer alan simgeler; diizeltilen hesap gruplarinin,
siitunlarda yer alan oranlarin formiiliindeki yerini gostermektedir. Yani asagi yonlii
oklar hesabin formiiliin paydasinda, yukar1 yonlii olan oklar ise formiiliin payinda yer
aldigin1 gostermektedir. Sekilde gosterilen etkilesim tablosu iizerinden KV Mali
Bor¢lar/KVYK oraninin bulundugu siituna bakildiginda, mali borglar ve diger
borglar satirindaki simgelerin birbirinden farkli oldugu, dolayisiyla oranin
degisimden etkilendigi goriilmektedir. Ancak diger oranlar icin diizeltme yapilan
satirlarda (“Mali borglar” ve “ticari borglar” satirinda) yer alan simgelerin ayni
olmasi nedeniyle, aktarim sonrasinda pay/payda toplami degismediginden diger
likidite ve mali yap1 oranlarinin etkilenmedigi goriilmektedir. Bu diizeltme isleminde
yalnizca bir oran etkilenmis olup, yapilan diizeltme ¢esidine gore birden fazla oranin
etkilenmesi miimkiindiir. Sonug¢ olarak bu tablo kullanilarak da hangi oranlarin
diizeltme isleminden etkilendigi toplu bir sekilde goriilebilmektedir. Ancak etkilesim
tablosu araciligiyla degisimin yiizdesi tespit edilemediginden oranlarin yine tek tek

hesaplanmasi1 gerekecektir.
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2 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
Kayitlardaki kisa vadeli banka
o | kredileri bakiyesiile ddnem sonu
R tarihli memzug sorgusundaki 300-Banka Memzug Farklari
2| E . . o Ekleme | 186.734
g bakiyenin uyusmamasi nedeniyle, Kredileri Hesabi
fark tutari KV banka kredileri ve
memzug fark hesabina eklenmistir.
) ORAN Diizeltme Oncesi | Diizeltme Sonrasi FARK
Oran Oran
u B Cari Oran 1,17 1,13 -3,58%
E 9 Likidite (Asit Test) 0,47 0,46 -3,58%
=22
X § Nakit Oran 0,21 0,21 -3,58%
=
CJ Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,43 4,71%
Finansman Orani 54,90% 53,16% -3,18%
g Finansal Kaldirag 64,56% 65,29% 1,14%
E Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%
o Sermaye Carpani 282,14% 288,12% 2,12%
E Duran Varlik /Devamh Sermaye 77,50% 77,50% 0,00%
; KVYK/Pasif 57,17% 58,06% 1,56%
g UVYK/Pasif 7,39% 7,23% -2,08%
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 21,10% 16,10%
Stok Devir Hiz 264,15% 264,15% 0,00% | —
g Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% |-
E Alacak Devir Hiz: 497,11% 497,11% 0,00% |-
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 73 0,00% |-
lll-l Ortalama Etkinlik Stiresi (Giin) 212 212 0,00% |-
i Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% |-
E Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% |-
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 13 0,00% | -
¥ Ozsermaye Karliligi 3,87% 3,87% 0,00% |-
E ; Aktif Karlig 1,37% 1,34% -2,08% -
5 § Faaliyet Karlihgi 1,94% 1,94% 0,00% | -
o Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% |-

Memzug farkinin diizeltilmesi sonucunda KVYK, aktif ve pasif toplami
artmistir. Bunun sonucunda da otofinansman ve duran varlik/devamli sermaye orani
haricinde tiim likidite ve mali yap1 oranlar1 degismistir. Faaliyet oranlarinda ise
herhangi bir degisiklik olmamistir. Aktifin artmasi, ancak karda herhangi bir
degisiklik olmamasi nedeniyle de aktif karlili§1 azalmistir.
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3 Nolu Diizeltme islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tl DUZELTME GEREKGCESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
° ——— _ i
el il el
3 ORAN Diizeltcr)nr:“?ncesi Di]zeltronrea:onra5| FARK
y E Cari Oran 1,17 1,17 0,00% | -
E ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,47 0,00% |-
s Nakit Oran 0,21 0,04 -79,83% I
o stok Bagimlilik Orani 1,36 1,65 21,56%
Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% | -
§ Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% | -
z Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% |-
g Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% | -
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 77,50% 0,00% | -
; KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% | -
g UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% | -
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hiz: 264,15% 264,15% 0,00% | -
§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | —
E Alacak Devir Hizi 497,11% 323,88% -34,85%
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 113 53,49%
ll.l-l Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 212 251 18,56%
E Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% | -
E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% | -
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 52 303,08% .
- Ozsermaye Karlilig: 3,87% 3,87% 0,00% |-
33 Akt Karlhgs 1,37% 1,37% 0,00% |-
E E Faaliyet Karlihg 1,94% 1,94% 0,00% | -
o Net Kar Marj 1,52% 1,52% 0,00% | —

Diizeltme sonucunda nakit oran %79,83 oraninda diismiistiir. Gortildigi gibi

diizeltme tutarinin yliksek olmasi oranlar lizerinde de biiyiik etkiye neden olmaktadir.
Hazir degerlerdeki azalma nedeniyle stok bagimlilik orami artmustir. Ticari
alacaklardaki artis nedeniyle alacak devir hiz1 diismiis ve alacak tahsil siiresi (alacak
tahsil siiresi ile alacak devir hizi ters orantili oldugundan) 73 giinden 113 giine
cikmistir. Buna bagl olarak ortalama etkinlik siiresi ve finansman ihtiyaci siiresi de

artmistir. Finansman ihtiyaci siiresi diizeltme oncesi 13 giin iken diizeltme sonrasinda
52 giine ¢ikmustir.
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4 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem | Tutar
© Kisa vadede tahsil edilecek olan
4|8 alacak tutari, duran varliklardan 220-Alicilar 120-Alicilar Aktarim| 17.300
> donen varliklara aktariimistir.

4 ORAN Duzelt;c::nceﬂ Duzeltg::onraﬂ FARK
u B Cari Oran 1,17 1,17 0,29%
l§- ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,48 0,73%
é é Nakit Oran 0,21 0,21 0,00% | -
° Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,36 0,00% | —
_ Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% | -
g Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% |-
H Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% | -
g Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% | -
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 77,04% -0,59% .
; KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% |-
g UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% |-
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hiz: 264,15% 264,15% 0,00% | -
g Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | —
z Alacak Devir Hizi 497,11% 497,11% 0,00% | -
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 73 0,00% | -
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 212 212 0,00% | -
= Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% | -
E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% | -
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 13 0,00% | —
¥ B Ozsermaye Karlihg 3,87% 3,87% 0,00% | —
3 3 Akt Karllgy 1,37% 1,37% 0,00% |-
E E Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% | -
° Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% |-

Kisa vadeli ticari alacaklar grubundaki artis nedeniyle cari oran ve likidite
orant artmistir. Uzun vadeli ticari alacaklardaki azalis sonucunda duran varlik
toplam1 da azaldigindan duran varlik/devamli sermaye orani diismiistiir.
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5 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
Mizanda alicilar hesabinin alt
_“_>’_ hesaplarinda (A) Ltd.Sti.'ne ait alacak
5 E bakiyesim—*-? (ter§ b‘a'kiye) rastlanmasi 120-Alicilar ' 34FJ—AI|nan Ekleme | 35.000
v nedeniyle, ilgili tutar Alicillar Siparis Avanslari
© | hesabindan alinan siparis avanslari
hesabina aktarilmistir.
5 ORAN Dﬁzelt(r;zr:)ncesi Dﬁzelt;)nrz:onraﬂ FARK
u E Cari Oran 1,17 1,17 -0,10%
l§- ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,48 0,77%
E § Nakit Oran 0,21 0,21 -0,69%
o Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,37 0,88%
_ Finansman Orani 54,90% 54,57% -0,61%
g Finansal Kaldirag 64,56% 64,70% 0,22%
3 Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%
g Sermaye Carpani 282,14% 283,26% 0,40%
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 77,50% 0,00%
; KVYK/Pasif 57,17% 57,34% 0,30%
g UVYK/Pasif 7,39% 7,36% -0,40%
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,05% -0,69%
Stok Devir Hizi 264,15% 264,15% 0,00% | -
§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | -
2 Alacak Devir Hizi 497,11% 486,45% -2,14%
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 75 2,19%
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 212 213 0,76%
= Ticari Borg Devir Hiz 183,75% 183,75% 0,00% | -
E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% | -
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 15 12,41%
- Ozsermaye Karlihgi 3,87% 3,87% 0,00%
3 3 Aktif Karli 1,37% 1,37% -0,40%
E g Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% | -
o Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% | —

Ters bakiyenin diizeltilmesi sonucunda doénen varliklar, KVYK ve aktif
toplami artmistir. Cok fazla oran etkilenmesine ragmen diizeltilen tutarin hesap
bakiyelerine gore nispeten diisiik olmasi nedeniyle degisim yiizdeleri smirlt
kalmustir.

122



6 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem | Tutar

Ticari borg ve alacaklar arasinda ayni
vadeli ve karsilikl borg-alacaklarin
bulunmasi nedeniyle bilangodaki 120-Alicilar 320-Saticilar | indirim | 78.800

gereksiz siskinligin 6nlenmesi
amaciyla karsilikli mahsuplagtiriimigtir.

(<)}
Mahsuplasma

6 ORAN Dﬁzeltng)ncesi Dﬁzeltronrea:onra5| FARK
W E Cari Oran 1,169 1,171 0,23%
|§' ; Likidite (Asit Test) 0,474 0,465 -1,77%
é § Nakit Oran 0,213 0,216 1,59%
° Stok Bagimhilik Orani 1,361 1,334 -1,99%
_ Finansman Orani 54,90% 55,68% 1,41%
g Finansal Kaldirag 64,56% 64,24% -0,50%
= Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%
g Sermaye Carpani 282,14% 279,61% -0,89%
E Duran Varlik /Devaml Sermaye 77,50% 77,50% 0,00%
; KVYK/Pasif 57,17% 56,78% -0,68%
g UVYK/Pasif 7,39% 7,46% 0,90%
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,46% 1,59%
Stok Devir Hiz 264,15% 264,15% 0,00% | -
g Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138,2 138,2 0,00% | -
E Alacak Devir Hizi 497,11% 522,90% 5,19%
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73,4 69,8 -4,93%
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 211,6 208,0 -1,71%
E Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 187,62% 2,11%
E Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 198,6 194,5 -2,06%
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13,0 13,4 3,71%
¥ B Gzsermaye Karlilig 3,87% 3,87% 0,00%
E ; Aktif Karlihg 1,37% 1,39% 0,90%
5 < Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% |-
° Net Kar Marj 1,52% 1,52% 0,00% |-

Ticari alacaklar hesap grubunda yer alan alicilar ve ticari borglar hesap
grubunda yer alan saticilar hesaplarindaki karsilikli bor¢ ve alacaklarin mahsup
edilmesi sonucunda; hesap gruplariyla birlikte donen varlik, KVYK, aktif ve pasif
toplami1 da azalmigtir. Bunun sonucunda 24 orandan 17’si degismistir.
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7 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
Belgelendirilemeyen bir gider
X 6demesi nedeniyle muhasebe Ozkaynak
7 _g kayitlarina yansitiilmayan ve kasada 100-Kasa Diizeltme indirim | 120.000
= fiziken bulunmayan tutar kasa Hesabi
hesabindan indirilmistir.
7 ORAN Duzeltcr;:r:)ncem Duzeltg1rea:onraSI FARK
u E Cari Oran 1,169 1,145 -2,04%
E ; Likidite (Asit Test) 0,474 0,450 -5,03%
§ § Nakit Oran 0,213 0,189 -11,21%
o Stok Bagimlilik Orani 1,361 1,402 3,03%
_ Finansman Orani 54,90% 52,79% -3,85%
“5‘ Finansal Kaldirag 64,56% 65,45% 1,38%
E Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%
5 Sermaye Carpani 282,14% 289,42% 2,58%
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 80,04% 3,29%
z KVYK/Pasif 57,17% 57,96% 1,38%
< UVYK/Pasif 7,39% 7,49% 1,38%
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hizi 264,15% 264,15% 0,00% | -
§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138,2 138,2 0,00% |-
z Alacak Devir Hizi 497,11% 497,11% 0,00% |-
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73,4 73,4 0,00% | -
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 211,6 211,6 0,00% |-
E Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% |-
& | Ticari Borg Gdeme Siiresi (Giin) 198,6 198,6 0,00% |-
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13,0 13,0 0,00% | -
¥ B Ozsermaye Karhihg 3,87% 4,03% 4,00% I
| ; Aktif Karlili 1,37% 1,39% 1,38%
E < Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% |-
o Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% |-

Kasa bakiyesinin diisiiriilmesi sonucunda cari oran, likidite oran1 ve nakit
oran azalmis, stoklara olan bagimlilik ise artmustir. Oz kaynaklarm azaltilmasi
sonucunda da mali yapr oranlari etkilenmistir. Oz kaynaklarin ve aktif toplaminin
azaltilmas1 ancak donem karinda herhangi bir degisiklik yapilmamasi nedeniyle
(formiiliin paydasi kiiciildiiglinden) aktif karlili§1 ve 6z sermaye karlilig1 artmistir.
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8 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
Alicilar hesabinda yer alan (B)
< 'Ltd.Sti.'ne éit olan'alacaém'si'rketin Ozkaynak
g | g | 'Mlas etmesi nedeniyle tahsilimkant | 50 ) o Diizeltme | indirim | 169.650
S kalmamigtir. Alacak igin karsilik Hesab
ayriilmamasi nedeniyle
6zkaynaklardan indirilmistir.

3 ORAN Dﬁzelt:r(;f')ncesi Dﬁzeltgrt::onraSI EARK
s Cari Oran 1,169 1,135 22,88% F
lE- ; Likidite (Asit Test) 0,474 0,440 -7,12%

g E Nakit Oran 0,213 0,213 0,00% | —
o Stok Bagimlilik Orani 1,361 1,361 0,00% | -
Finansman Orani 54,90% 51,92% -5,44%

§ Finansal Kaldira 64,56% 65,82% 1,96%

Zz Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%

g Sermaye Carpani 282,14% 292,61% 3,71%

E Duran Varlik /Devamh Sermaye 77,50% 81,15% 4,71%

; KVYK/Pasif 57,17% 58,29% 1,96%

§ UVYK/Pasif 7,39% 7,53% 1,96%

KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hiz 264,15% 264,15% 0,00% | —
§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138,2 138,2 0,00% |-

F4 Alacak Devir Hizi 497,11% 556,17% 11,88%

g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73,4 65,6 -10,62%

lll-l Ortalama Etkinlik Stiresi (Giin) 211,6 203,8 -3,68%

i Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% |-

S | Ticari Borg Gdeme Siiresi (Giin) 198,6 198,6 0,00% |-

finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13,0 5,2 -60,17%
¥ B Ozsermaye Karlilig: 3,87% 4,10% 5,75%
E ; Aktif Karlihg 1,37% 1,40% 1,96%
5 3 Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% |-
o Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% |-

Degersiz hale gelen alacaklarin ticari alacaklar hesap grubundan indirilmesi
sonucunda aktifte donen varliklar azalmistir. Pasifte ise 0z kaynaklar azalmistir.
Likidite oranlarindan sadece cari oran ve asit-test oran1 azalmistir. Alacak tahsil
siiresinin diismesi nedeniyle finansman ihtiyaci siiresi de diismiistiir. Oz kaynaklarin
ve aktifin azalmas1 sonucunda da 6z sermaye karliligi ile aktif karlilig1 artmigtir. Oz

kaynaklardaki degisim mali yap1 oranlarini da etkilemistir.
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9 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
o | Kullanilan kredilere 6denen faiz ve
_g komisyon giderleri gelecek yillaraait | 280-Gelecek Ozkaynak
9 é" giderler hesabinda yillara ait Dizeltme indirim | 152.685
z aktiflestirildiginden bilangodan giderler Hesabi
< arindinlmigtir.
9 ORAN Dﬁzeltg:‘r:)ncesi Duzelt:rc::onram FARK
u B Cari Oran 1,169 1,169 0,00% |-
E ; Likidite (Asit Test) 0,474 0,474 0,00% |-
% § Nakit Oran 0,213 0,213 0,00% | —
° Stok Bagimhilik Orani 1,361 1,361 0,00% | -
_ Finansman Orani 54,90% 52,22% -4,89%
g Finansal Kaldirag 64,56% 65,70% 1,76%
z Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%
g Sermaye Carpani 282,14% 291,51% 3,32%
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 76,55% -1,23%
z KVYK/Pasif 57,17% 58,18% 1,76%
g UVYK/Pasif 7,39% 7,52% 1,76%
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | —
Stok Devir Hiz 264,15% 264,15% 0,00% |-
§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138,2 138,2 0,00% |-
Zz Alacak Devir Hizi 497,11% 497,11% 0,00% |-
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73,4 73,4 0,00% | -
ll.l-l Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 211,6 211,6 0,00% | -
E Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% |-
E Ticari Borg Odeme Siiresi (Giin) 198,6 198,6 0,00% | -
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13,0 13,0 0,00% | -
- Ozsermaye Karlilig: 3,87% 4,07% 5,14% I
E ; Aktif Karlihig 1,37% 1,40% 1,76%
E < Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% |-
o Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% | -

Duran varlik ve 0z kaynaklarda degisiklik yapilmasi nedeniyle likidite
oranlarinda herhangi bir degisiklik olmamistir. Buna karsilik 6z kaynaklardan
yapilan indirim sonucunda yabanci kaynaklarin, toplam kaynaklar icindeki ylizdesi
ve finansal kaldira¢ artmistir. Faaliyet oranlarinda herhangi bir degisiklik olmazken,
0z sermaye ve aktif karlilig1 yiikselmistir.
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10 Nolu Diizeltme islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
o . . o .
g ) Fabri ka.blnasma ait S|gor.ta r.)rlm 180- Gelecek Bzkaynak
+. | 6demeleri gelecek aylara ait giderler . . o
10| o . . aylara ait Dlizeltme indirim | 33.568
&= hesabinda aktiflestirildiginden ;
2 i giderler Hesabi
= bilangodan arindirilmistir.
10 ORAN Diizeltme Oncesi | Diizeltme Sonrasi FARK
Oran Oran
- Cari Oran 1,169 1,162 -0,57% .
w
IE- 5 Likidite (Asit Test) 0,474 0,474 0,00% | -
=2
X § Nakit Oran 0,213 0,213 0,00% |-
=
° Stok Bagimlilik Orani 1,361 1,361 0,00% |-
Finansman Orani 54,90% 54,31% -1,08%
g Finansal Kaldirag 64,56% 64,80% 0,38%
E Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00%
] Sermaye Carpani 282,14% 284,12% 0,70%
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 78,19% 0,90%
; KVYK/Pasif 57,17% 57,39% 0,38%
g UVYK/Pasif 7,39% 7,42% 0,38%
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hizi 264,15% 264,15% 0,00% |-
g Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138,2 138,2 0,00% | -
E Alacak Devir Hiz: 497,11% 497,11% 0,00% | -
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73,4 73,4 0,00% |-
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 211,6 211,6 0,00% | -
= Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% |-
E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 198,6 198,6 0,00% |-
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13,0 13,0 0,00% | -
¥ B Ozsermaye Karliligi 3,87% 3,92% 1,09%
g ; Aktif Karlilig 1,37% 1,38% 0,38%
E § Faaliyet Karliligi 1,94% 1,94% 0,00% | -
o Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% -

Diizeltme sonrasinda donen varlik, 6z kaynak, aktif toplami azalmistir.
Likidite oranlarindan yalnizca cari oran azalirken, faaliyet oranlarinda herhangi bir
degisiklik olmamistir. Oz kaynaklarin azaltilmasi sonucunda yabanci kaynaklarin
pasif toplamindaki pay1 yiizdesel olarak artmis ve mali yap1 oranlar etkilenmistir. Oz
kaynaktan yapilan indirim nedeniyle de 6z sermaye ve aktif karlilig1 artmistir.
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11 Nolu Diizeltme islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem | Tutar
o ihra¢ edilmek {izere ihracatci firmaya
1 "7‘3 teslim edilen mallara iliskin satis 600-Yurtigi 601-Yurtdisi Aktarim | 348.150
S tutarlari yurtdisi satislar hesabina Satiglar satiglar
aktarilmigtir.
1 ORAN Diizeltme Oncesi | Diizeltme Sonrasi FARK
Oran Oran
u B Cari Oran 1,17 1,17 0,00% | -
E 5 Likidite (Asit Test) 0,47 0,47 0,00% | -
=2
X § Nakit Oran 0,21 0,21 0,00% | -
-
o Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,36 0,00% | —
_ Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% | -
g Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% | -
E Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% | -
o Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% | —
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 77,50% 0,00% -
; KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% |-
g UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% | -
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hiz: 264,15% 264,15% 0,00% | -
g Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | -
E Alacak Devir Hiz: 497,11% 497,11% 0,00% | -
o Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 73 0,00% | -
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 212 212 0,00% -
= Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% | -
E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% | -
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 13 0,00% | -
¥ B Ozsermaye Karliligi 3,87% 3,87% 0,00% |-
3 ; Aktif Karlilig 1,37% 1,37% 0,00% |-
E § Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% | -
° Net Kar Marj1 1,52% 1,52% 0,00% |-

Analistler uygulamada ihra¢ kayith satiglari, yurtigi satiglardan yurtdis
satiglara aktarmakta olup, yukarida incelenen 24 orandan higbiri bu diizeltme islemi
sonucunda degismemistir. Clinkii briit satiglar toplaminda herhangi bir degisim
olmamistir. Dolayisiyla yapilan diizeltme, kullanicilara yalnizea satiglarin yurtigine
mi yoksa yurtdigina mi1 yapildigi hakkinda bilgi saglayacaktir. Diizeltmenin herhangi
bir oran hesaplamasinda etkisi yoktur.
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12 Nolu Diizeltme islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
Fabrika satin alindigina isletmede
bulunan ikinci el makinenin satigi
x | dolayisiyla elde edilen gelirin yurtigi 600-Yurtici 679-Diger olagan
12| 8 satiglarda gosterilmesi nedeniyle, bu ¢ disigelirve [Aktarim| 45.000
5 . o . Satislar
satistan elde edilen gelir diger olagan karlar
digi gelir ve karlar hesabina
aktarilmigtir.
12 ORAN Diizeltme Oncesi | Diizeltme Sonrasi FARK
Oran Oran
u B Cari Oran 1,17 1,17 0,00% | -
_E g Likidite (Asit Test) 0,47 0,47 0,00% | -
- 2
X E Nakit Oran 0,21 0,21 0,00% | -
-
o Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,36 0,00% | -
_ Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% | -
g Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% |-
E Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% |-
5 Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% |-
E Duran Varlik /Devaml Sermaye 77,50% 77,50% 0,00% -
z KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% |-
g UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% | -
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hiz 264,15% 264,15% 0,00% | -
g Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | -
E Alacak Devir Hizi 497,11% 494,29% -0,57%
o Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73,4 73,8 0,57%
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 211,6 212,0 0,20%
E Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% | -
E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% | -
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13,0 13,4 3,23% .
¥z Ozsermaye Karliligi 3,87% 3,87% 0,00% | -
3 ; Aktif Karlilig: 1,37% 1,37% 0,00% |-
E g Faaliyet Karlilig 1,94% 1,38% -28,78%
o Net Kar Marji 1,52% 1,53% 0,57%

Makine satigi nedeniyle elde edilen gelirin, cirodan dolayisiyla da faaliyet
karmdan indirilmesi nedeniyle faaliyet karliligi diismiistiir. Net kar marji; net kar/net
satiglar formiiliiyle hesaplandigindan paydada meydana gelen diislis net kar marjini
artirmistir. Alacak devir hiz1 ve alacak tahsil siiresinin hesaplanmasinda da net
satiglarin etkili olmasi nedeniyle oranlar degigmistir. Buna karsilik ticari bor¢ 6deme
siiresi ve stokta bekleme siiresi formiillerinin payinda “net satiglar” yerine “satiglarin
maliyeti”nin kullanilmasi nedeniyle bu oranlarda herhangi bir degisim olmamustir.
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13 Nolu Diizeltme islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
Aktiflestirilen giderler ddnem iginde

X elde edilen kazancin dogru tespit 660-Kisa vadeli
13| 3 edilebilmesi amaciyla bilancodan borglanma - Ekleme | 186.253
Z | anndinildiktan sonra gelirtablosuna giderleri (-)
da eklenmistir.
13 ORAN Diizelt(;nr:fncesi Dijzeltlc')nr:‘:onraﬂ FARK
u B Cari Oran 1,17 1,17 0,00% | -
|§' ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,47 0,00% |-
é § Nakit Oran 0,21 0,21 0,00% |-
° Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,36 0,00% |-
_ Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% | -
g Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% | -
= Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% |-
g Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% | -
E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 77,50% 0,00% | -
; KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% |-
g UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% | -
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -
Stok Devir Hiz: 264,15% 264,15% 0,00% |-
g Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | -
E Alacak Devir Hiz: 497,11% 497,11% 0,00% | -
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 73 0,00% |-
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 212 212 0,00% | -
= Ticari Borg Devir Hiz 183,75% 183,75% 0,00% | -
E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% |-
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 13 0,00% | -
¥ B Ozsermaye Karlilig: 3,87% -2,09% -154,09%
E ; Aktif Karlilig: 1,37% -0,74% -154,09%
E < Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00%
° Net Kar Marj1 1,52% -0,82% -154,09%

Diizeltilmemis bilancoya gore firmanin 120.872 TL net kar1 bulunmakta iken,
aktiflestirilen finansman giderlerinin “660-Kisa vadeli bor¢lanma giderleri” hesabina
ilave edilmesi sonucunda, diizeltilmis bilangoya gore firma 65.381 TL zarar etmistir.
Dolayisiyla 6z sermaye ve aktif karlilig1 ile net kar marj1 oranlar1 negatif olmustur.
Gorildigi gibi aktiflestirilen giderlerin gelir tablosuna eklenmesi sonucunda karlilik
oranlarinda ciddi bir degisim olmaktadir. Finansman giderlerindeki degisim donem
karmi etkilemesine karsin, faaliyet karliligi iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
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14 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem | Tutar
o Makine alimi nedeniyle borglanilan
14 'E tut:ir sat|C|Ia'ruhesab|.na? 320-Saticllar 336-Diger Cesitli Aktarim | 250,000
S |kaydedildiginden diger gesitli borglar Borglar
hesabina aktarilmistir.
14 ORAN D'Lizeltcr;nr(::jncesi Dﬁzeltgrtz:onraSI FARK

w E Cari Oran 1,17 1,17 0,00% | -
I§- ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,47 0,00% |-
% E Nakit Oran 0,21 0,21 0,00% | -
o Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,36 0,00% | -
_ Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% | -
"5‘ Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% |-
‘Zt Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% |-
5 Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% | -
E Duran Varlik /Devamh Sermaye 77,50% 77,50% 0,00% | -
; KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% |-
§ UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% | -
KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% |-
Stok Devir Hiz 264,15% 264,15% 0,00% | -
§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% |-
z Alacak Devir Hizi 497,11% 497,11% 0,00% |-
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 73 0,00% | -
ll.l-l Ortalama Etkinlik Stiresi (Giin) 212 212 0,00% |-

i Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 196,63% 7,01%

E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 186 -6,55%

finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 26 100,42%

¥ B Ozsermaye Karlihg 3,87% 3,87% 0,00% |-
E ; Aktif Karlilig 1,37% 1,37% 0,00% |-
5 < Faaliyet Karlilig 1,94% 1,94% 0,00% |-
o Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% |-

Makine alimi nedeniyle borg¢lanilan tutarin ticari borglardan diger borglar
hesap grubuna aktarilmasi nedeniyle ticari bor¢ devir hizit artmistir. Ticari borg
Odeme stiresi ile ticari borg devir hiz1 ters orantili oldugundan, bor¢ 6deme siiresi 199
ginden 186 giine diismiistiir. Yani firmanmn saticit kredilerinden kaynak saglama
imkan1 azalmistir. Bunun sonucunda da finansman ihtiyac1 siiresi 13 giinden 26 giine

cikmustir.
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15 Nolu Diizeltme Islemi ve Oranlara Etkisi

Sira| Tiir DUZELTME GEREKGESI Diizeltilen 1.Hesap | Diizeltilen 2.Hesap | islem Tutar
15 % Senetsiz olan alacaklar alicilar 121—Alaca'k 120-Alclar | Aktanm | 53.000
S hesabina aktarilmistir. senetleri

15 ORAN Dﬁzelt(r)nr;'o'ncesi Dﬁzelt(r)nrea]:onraﬂ FARK

u E Cari Oran 1,17 1,17 0,00% | -

lE- ; Likidite (Asit Test) 0,47 0,47 0,00% | -

% < Nakit Oran 0,21 0,21 0,00% |-

° Stok Bagimlilik Orani 1,36 1,36 0,00% | —

Finansman Orani 54,90% 54,90% 0,00% | -

§ Finansal Kaldirag 64,56% 64,56% 0,00% | -

H Otofinansman 0,00% 0,00% 0,00% | -

g Sermaye Carpani 282,14% 282,14% 0,00% |-

E Duran Varlik /Devamli Sermaye 77,50% 77,50% 0,00% | —

; KVYK/Pasif 57,17% 57,17% 0,00% |-

g UVYK/Pasif 7,39% 7,39% 0,00% |-

KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 18,18% 0,00% | -

Stok Devir Hizi 264,15% 264,15% 0,00% |-

§ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 138 138 0,00% | -

z Alacak Devir Hizi 497,11% 497,11% 0,00% |-

g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 73 73 0,00% | -

ll.l-l Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) 212 212 0,00% | —

E Ticari Borg Devir Hizi 183,75% 183,75% 0,00% |-

E Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 199 199 0,00% | -

finansman ihtiyaci siiresi (Giin) 13 13 0,00% | -

- Ozsermaye Karlilig 3,87% 3,87% 0,00% |-

3 3 Aktif Karlili 1,37% 1,37% 0,00% | -

5 § Faaliyet Karliligi 1,94% 1,94% 0,00% | -

° Net Kar Marji 1,52% 1,52% 0,00% | -

Senetli alacaklarin bir kisminin senetsiz alacaklara aktarilmasi sonucunda
“Ticari alacaklar” hesap grubunda herhangi bir bakiye degisikligi olmamis ve oranlar
degismemistir. Ancak alacaklarin senetli olmasi; tahsilat asamasinda hizli takip
yapilabilmesi, alacagin kanitlanmasi ve senetlerin vadesinden 6nce iskonto edilerek
nakde ¢evrilmesi gibi avantajlar saglamaktadir. Bu nedenle oranlar iizerinde
degisiklige neden olmasa da, mali tablolar1 inceleyenlerin alacaklarin niteligini dogru
bir sekilde gorebilmesi agisindan bu diizeltme isleminin yapilmasi gerektigi
diistiniilmektedir.
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3.4. YAPILAN TUM DUZELTME ISLEMLERI SONRASI
ORANLARIN TOPLU OLARAK DEGISIMI

ORAN FORMIIL "Diizeltme Diizeltme FARK
Oncesi Oran | Sonrasi Oran
Cari Oran Dénen Varlik / KVYK 1,17 1,07 -8,54%
E S Likidite (Asit Test) oz egersvieheakler /1 0,47 040 | -15,66%
X g Nakit Oran Hazir DegersMK / KVYK 0,21 0,02 -91,28%
Stok Bagimlilik Orani o et 1,36 1,74 | 28,20%
Finansman Orani Gzkaynak / KVYK+UVYK 54,90% 45,39% -17,33%
_ Finansal Kaldirag KVYK+UVYK/Pasif 64,56% 68,78% 6,54%
5 Otofinansman s .| 0,00% 0,00% | 0,00%
g Sermaye Carpani Aktif / Ozkaynak 282,14% 320,31% 13,53%
g Duran Varlik /Devamii Sermaye | "™ | 7750% | 8353% | 7,79%
E KVYK/Pasif KVYK/Pasif 57,17% 61,10% 6,88%
UVYK/Pasif UVYK/Pasif 7,39% 7,68% 3,93%
KV Mali Borglar / KVYK KV Mali Borglar / KVYK 18,18% 23,05% 26,80%
Stok Devir Hiz o oo | 264,15% | 264,15% | 0,00% |-
_ Stokta Bekleme Siiresi (Giin) 365/Stok Devir Hizi 138 138 0,00% | -
5 Alacak Devir Hizy Nevsatsrlon Tt | 497,11% | 352,75% | -29,04%
g Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 365/Alacak Devir Hizi 73 103 40,93%
E Ortalama Etkinlik Siiresi (Giin) ATS+SBS 212 242 14,20%
g Ticari Borg DevirHizi | 9" NSO TN | 183 7500 | 201,07% | 9,43%
“ Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) | 365/ Ticari Borg Devir Hizi 199 182 -8,62%
finansman ihtiyaci siiresi (Giin) ATS +5BS - TBOS 13 60 363,98%
_ Basermaye Karlihig v e | 3,87% -2,47% |-163,82%
E S Aktif Karlihg Vergi sonrasi Net Kar / Aktif 1,37% -0,77% |-156,22%
s g Faaliyet Karlilig Faaliyet Kan /Net Satistar | 1,94% 1,38% | -28,78%
Net Kar Marj vemsonm e/t 1,52% | -0,83%  (-154,40%

Yapilan 15 adet diizeltme sonucunda otofinansman, stok devir hiz1 ve stokta

bekleme siiresi disinda tiim oranlar degismistir. Otofinansman oraninda herhangi bir
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degisim olmamasinin nedeni, firmanin bir yillik gegmisi olmasi nedeniyle heniiz kar
yedeklerinin ve ge¢mis yil zararinin bulunmamasidir. Formiilin pay kisminda yer
alan degerlerde bakiye olmamasi nedeniyle otofinansman orani hesaplanamamustir.
Stokta bekleme siiresi ise stok devir hizi iizerinden hesaplanmaktadir. “Stoklar ve
satiglarin maliyeti” hesaplarinda herhangi bir diizeltme yapilmamasi nedeniyle stokta

bekleme siiresinde de herhangi bir degisim olmamustir.

Diizeltme sonrasinda likidite oranlar1 diismiis ve kisa vadeli borglarin
Odenebilmesi i¢in stoklara olan bagimlilik artmustir. Cari oran, birin {istiinde
oldugundan net isletme sermayesi halen pozitiftir. Ancak stoklarin donen varliklar
icindeki pay1 yiiksek oldugundan firma bor¢larii ddeyebilmek icin stoklara asiri
bagimli durumdadir. Satislarda yasanacak bir olumsuzluk kisa vadeli borglarin
O0denmesinde sorunlara neden olabilir. Diizeltmeler sonrasinda nakit oran % 91
oraninda azalmis ve hazir degerlerin aktifteki payr % 12’den % 1’e dlismiistiir.
Isletmenin kisa vadeli borglarini 6deyebilmesi igin stoklar 1,7 kez satilmalidir.

Yapilan diizeltmeler likidite oranlarini kredi verenler agisindan olumsuz etkilemistir.

Yabanci kaynak kullanimi yaklasik olarak % 65°den % 69’a ¢ikmustir. Oz
kaynaklarin pasif toplami igindeki pay1 da % 35°den % 31’°e diismiistiir. Dolayisiyla
yabanct kaynak kullanimi 6z kaynaklardan daha fazladir. Isletmenin duran
varlik/devamli sermaye orani, diizeltme Oncesine gore yiikselmesine karsin, duran
varliklar halen devamli sermayeyle (UVYK + 6z kaynak) finanse edilmektedir.
Duran varlik finansmaninda kisa vadeli yabanci kaynak kullanilmamasi olumlu bir
durumdur. Isletmenin borglarmin biiyiik kism1 kisa vadelidir. Kisa vadeli yabanci
kaynaklarin pasif toplamindaki payr % 61 iken, uzun vadeli borglarin pay: ise
yaklasik % 8’dir. Kisa vadeli borglar i¢cinde bankalara olan borglarin oranmi %23’ diir
ve oran memzug diizeltmeleri nedeniyle artmistir. Ancak yine de isletme finans
kurumlart yerine satict kredilerinden daha fazla faydalanmakta, yani vadeli mal
alimlan ile kendisine finansman kaynagi olusturmaktadir. Normal sartlar altinda
bankalardan edinilen kaynaklarin finansman maliyetinin satic1 kredilerinden yiiksek

olmasi nedeniyle bu durum isletme acisindan olumlu yorumlanabilir.
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Isletmenin alacaklarini ortalama tahsil siiresi diizeltme &ncesinde 73 giin iken,
diizeltme sonrasinda 103 giine ¢ikmistir. Bunun en biiyiikk nedeni ise analizde ileri
tarihli ¢eklerin alacak senetleri hesabmna alinmasidir. Stokta bekleme siiresinde
herhangi bir degisiklik olmadigindan ortalama etkinlik siiresi de alacak tahsil
stiresindeki artis kadar yani 30 giin artmistir. Alacaklarin tahsil siiresinin uzamasi
isletme agisindan olumsuz bir durumdur. Bununla birlikte ticari borglari 6deme
siresi 199 giinden 182 giline inmistir. Yani isletme daha kisa periyodlarla borglarini
O0demek zorundadir. Alacak tahsil siiresi uzarken, bor¢ 6deme siiresinin kisalmasi
finansman ihtiyaci siiresini, yani yabanci kaynak ihtiyacini artirmistir. Diizeltme
oncesinde 13 giinliik finansman ihtiyaci hesaplanirken, diizeltme sonrasinda bu oran
60 giine cikmistir. Daha fazla yabanci kaynak kullanimi daha yiiksek finansman

maliyeti anlamina geleceginden karlilik olumsuz etkilenebilir.

Diizeltilmemis bilangoya gore firmanin 120.872 TL net kar1 bulunmakta iken,
aktiflestirilen finansman giderlerinin gelir tablosuna eklenmesi sonucunda 65.381 TL
zarar ortaya c¢cikmistir. Dolayisiyla 6z sermaye ve aktif karliligi ile net kar marji
oranlart negatife donmiistiir. Aktiflestirilen giderlerin bilangodan arindirilarak gelir
tablosuna eklenmesi sonucunda karlilik oranlari tamamen degismistir. Buna karsin
faaliyet karliligindaki disiis diger karlilik oranlarina gore daha smirli kalmistir.
Faaliyet karliligi %1,38 olup alternatif maliyetler de disiiniildiigiinde oldukca

yetersiz goriilmektedir.

Sonug olarak; yapilan diizeltmeler oranlar {izerinde biiyiik degisimlere neden
olmustur. Diizeltme sonrasinda likidite oranlart olumsuz etkilenmistir. Oz
kaynaklardan yapilan indirimler ve memzug¢ diizeltmeleri nedeniyle yabanci
kaynaklarin pasif i¢indeki payr artmistir. Firmanin alacak tahsil siiresi artip ticari
bor¢ O6deme siiresi azaldigindan, finansman ihtiyaci siiresi artmustir. Dolayisiyla
faaliyet oranlar1 da diizeltmelerden olumsuz etkilenmistir. Aktiflestirilen finansman
giderlerinin gelir tablosuna ilave edilmesiyle karlilik oranlarinda biiyilik bir diistis
olmustur. Isletme diizeltme oOncesi karli bir durumda gériiniirken, diizeltme
sonrasinda zarar ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla diizeltme islemleri sonucunda firmanin

kredibilitesinde azalma olmustur.
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SONUC VE ONERILER

Mali tablolardan bir¢ok kesimin faydalanmasi nedeniyle sunulan bilgilerin
dogru ve giivenilir olmasi gerekir. Finansal analiz genellikle kredi verenler,
yatirimcilar, isletme yoneticileri ve ihale kurumlar1 tarafindan yapilmaktadir.
Dolayisiyla yapilan analizlerin amaglar1 da birbirinden farklidir. Bankalar igin
oncelikli amag verilen kredilerin tahsilatinda sorun yasanip yasanmayacagi iken,
yatirimeilar igin analizin amaci yatirrmlarm giivenligi ve karliigidir. Thale kurumlar
firmanin ihale konusu isi tamamlama kapasite ve yeterliligine sahip olup olmadigina
bakarken, yoneticiler i¢in 6nemli olan isletmenin eksiklikleri, Gistiinliikleri, hedeflere

ulagma basaris1 ve gelecege yonelik dogru planlama yapilmasidir.

Bagimsiz denetime tabi olan ve uluslararasi finansal raporlama standartlarini
uygulayan firmalarin mali tablolar1, ger¢ek duruma uygun hazirlandigi ve denetimler
sonucunda hatalardan arindirildigi i¢in finansal analizde daha saglikli sonuglar
vermektedir. Ancak iilkemizde vergi mevzuati ile uluslararasi finansal raporlama
standartlar1 arasindaki farklar nedeniyle isletmelerin iki ayr1 mali tablo diizenlemek
zorunda kalmasi, muhasebe alanindaki bilgi eksiklikleri ve bunun firmalara getirdigi
ek maliyetler nedeniyle, standartlarin tamamiyla uygulamaya konulmasi ve bagimsiz
denetimin kapsaminin genisletilmesi kolay olmamaktadir. Bu nedenle nitelik ve
Olgekleri nedeniyle bagimsiz denetime tabi olacak firmalar, devlet tarafindan
belirlenmektedir. Ozellikle bagimsiz denetim disinda kalan firmalarm mali tablolart
analiz edilirken kayitlar ger¢ek duruma uyumlu hale getirilmelidir. Bu amagla analiz
oncesinde bir takim diizeltme (aktarma-arindirma) islemleri yapilmaktadir. Aksi
halde muhasebe hatalari, hileleri ya da bilangolarin makyajlanmasi gibi nedenlerle,
firma oldugundan farkli gosterilebildiginden hatali kararlar alinmasi ve maddi

zararlarla karsilasilmas1 miimkiindiir.

Bu caligmada ozelikle uluslararast finansal raporlama standartlarini
uygulamayan ve bagimsiz denetimden ge¢cmeyen firmalarin gercek durumlarinin
analiz edilebilmesi ic¢in yapilmasi gereken temel diizeltme islemleri incelenmistir.

Faaliyette bulunan firmalarin biiyiik ¢ogunlugu belirli bir kapasitenin altinda kalmasi
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nedeniyle bagimsiz denetimin disinda tutulmaktadir. Dolayisiyla c¢alismanin
uygulama alam oldukg¢a genistir. Ulkemizde mali tablolar genel olarak vergi esash
diizenlendiginden kredi analizlerinde ger¢cek durumun degerlendirilmesi konusunda
bir takim engellerle karsilasiilmaktadir. Kredi verenler isletmenin dogru
vergilendirilmesinden ziyade firmanin ger¢ek durumu ve bor¢ ddeme kapasitesi ile
ilgilenir. Ciinkii bankalar i¢in amag kredinin geri tahsil edilip edilemeyecegidir. Ya
da bir yatirnmci agisindan 6nemli olan firmanin gelir olusturma kapasitesi ve
karliligimin siirdiiriilebilir olup olmadigidir. Bu nedenle finansal analiz yapilirken
mali tablolardaki diizeltme islemleri, vergi mevzuatina gore degil analizin amacina

uygun olarak yapilmalidir.

Uygulamada en cok kullanilan diizeltme islemleri; memzug, vade, ters
bakiye, mahsuplasma, nicelik, aktiflestirme, fiktif islem ve nitelik diizeltmeleri
olarak sekiz baslik altinda siniflandirilmigtir. Boylelikle anlatim hesaplar tizerinden
degil, siklikla karsilagilan diizeltme tiirleri {izerinden yapilmistir. Yapilan
diizeltmelerin analiz iizerinde nasil bir etkisi oldugunun acgik¢a goriilebilmesi i¢in
oran analizi teknigi kullanilmigtir. Literatiir taramasi1 sonucunda likidite, mali yapi,
faaliyet ve karlilik oranlarindan temel olarak kullanilan oranlar belirlenerek,
diizeltmelerin temel oranlari nasil etkiledigi incelenmistir. Firmanin mali tablolart
tizerinde yapilan diizeltme islemleri de diizeltme tablosu olusturularak 6zetlenmistir.
Diizeltme tablolar1; mali tablo analizinde yapilan aktarma-arindirma islemlerinin agik
bir sekilde goriilebilmesi amaciyla hangi hesaplara ne kadar ekleme, indirim veya
aktarim yapildigim1 gosteren ve yapilan diizeltmenin gerekgesini agiklayan

tablolardir.

Diizeltme yapilan hesap gruplari ile analizde kullanilan oranlar arasinda nasil
bir etkilesim oldugunun belirlenebilmesi ve hangi oranlarin etkilendiginin
goriilebilmesi amaciyla etkilesim tablosu hazirlanmistir. Hesap grubunda yapilacak
bir diizeltmenin hangi oranlart etkileyecegi toplu bir bicimde bu tabloda
goriilebilmektedir. Ancak oranlardaki ylizdesel degisimler i¢in oranlarin ayri ayri
hesaplanmasi gerekir. Yapilan bir diizeltme isleminin etki alaninin goriilebilmesi

acisindan bu tablo oldukca faydali olmustur.
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Bir firmanin bilango ve gelir tablosu {izerinden yapilan uygulamada; firma
hakkinda genel bilgiler ve diizeltilmemis mali tablolar sunulduktan sonra diizeltme
tablosu olusturularak yapilan 15 adet diizeltme islemi bu tabloda tek tek
aciklanmistir. Diizeltilmis mali tablolardaki hesap simifi ve hesap gruplarinin
yiizdesel olarak degisimi karsilagtirilmali olarak verildikten sonra, her bir diizeltme
islemi i¢in oranlar ayr1 ayr1 hesaplanmis ve hangi oranlarin diizeltmeden ne sekilde
etkilendigi tek tek incelenmistir. Yapilan diizeltmeler sonucunda hesaplanan oranlar,
etkilesim tablosu iizerinden de teyit edilmis ve diizeltmenin etki alanm1 konusunda
ayni sonuglara ulasilmistir. Son olarak diizeltmelerin etkisi konsolide edilerek;
diizeltme Oncesi ve sonrasi oranlar, yiizdesel degisim ve degisimin yonii tek bir
tabloda toplu olarak gosterilmistir. Sekiz baslik altinda siniflandirilarak anlatilan
diizeltme islemlerinin mali tablolara uygulanmasi sonucunda likidite, mali yap,

faaliyet ve karlilik oranlarinda firma aleyhine biiyiik degisimler olmustur.

Bilango ve gelir tablosunda yapilan 15 adet diizeltme sonucunda analizde
kullanilan 24 orandan 21’1 degismistir. Otofinansman, stok devir hiz1 ve stokta
bekleme siiresi disinda tiim oranlar diizeltmeden etkilenmistir. Otofinansman
oraninda herhangi bir degisim olmamasinin nedeni, firmanin bir yillik ge¢misi
olmas1 nedeniyle heniiz kar yedeklerinin ve ge¢mis yil zararinin bulunmamasidir.
Stoklar ve satislarin maliyeti hesaplarinda herhangi bir diizeltme islemi yapilmamasi
nedeniyle de stokta bekleme siiresinde degisim olmamustir. Diizeltme islemleri
uygulandiktan sonra likidite oranlar1 diismiis ve kisa vadeli bor¢larin 6denebilmesi
i¢cin stoklara olan bagimlilik artmistir. Nakit oran % 91 oraninda azalmis ve hazir
degerlerin aktifteki payr % 12°den % 1’e diismiistiir. Oz kaynaklardan yapilan
indirimler ve memzug diizeltmeleri nedeniyle yabanci kaynaklarin pasif i¢cindeki pay1
artmis, yabanci kaynak kullanimi % 65°den % 69’a ¢ikmistir. Oz kaynaklarin pasif
toplamu igindeki payr da % 35°den % 31’e diismiistiir. Isletmenin alacaklarimi
ortalama tahsil siiresi diizeltme Oncesinde 73 giin iken, diizeltme sonrasinda 103
giine ¢cikmistir. Bunun en biiylik nedeni ise analizde ileri tarihli c¢eklerin alacak
senetleri hesabma alinmasidir. Bununla birlikte ticari borg¢lari 6deme siiresi 199
giinden 182 giine inmistir. Yani isletme daha kisa periyodlarla borglarini 6demek

zorundadir. Alacak tahsil siiresi uzarken bor¢ 6deme siiresinin kisalmasi, firmanin
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finansman ihtiyac1 siiresini yani yabanci kaynak ihtiyacini artirmistir. Diizeltme
oncesinde 13 giinliik finansman ihtiyaci hesaplanirken, diizeltme sonrasinda bu oran
60 giine ¢ikmustir. Finansman maliyetleri nedeniyle bu durum firma karliligini
azaltacaktir. Aktiflestirilen giderlerin bilancodan arindirilarak gelir tablosuna
eklenmesi sonucunda da karlilik oranlart tamamen degismistir. Diizeltilmemis
bilangoya goére firmanin 120.872 TL net kart bulunmakta iken, aktiflestirilen
finansman giderlerinin gelir tablosuna eklenmesi sonucunda 65.381 TL zarar ortaya
cikmistir. Dolayisiyla 6z sermaye ve aktif karliligi ile net kar marj1 oranlar1 negatife
donmiistiir. Buna karsin faaliyet karliligindaki diistis, diger karlilik oranlarina gore
daha sinirli  kalmistir. Dolayisiyla diizeltme islemleri sonucunda firmanin

kredibilitesi oldukc¢a zayiflamigtir.

Yiiksek tutarli diizeltme islemlerinin oranlarda biiyiik bir degisime neden
oldugu goriilmistiir. Bu nedenle oranlardaki degisimin yiizdesi, yapilan diizeltme
tutariyla dogrudan iliskilidir. Ayn1 hesap grubu altinda yer alan iki hesap arasinda
yapilan aktarim seklindeki diizeltmelerde, hesap grubunun toplam bakiyesi
degismediginden oranlarin etkilenmedigi gorilmistiir. Ancak yapilan diizeltme
tiriine gore; alacaklarin senetli olup olmadigi, satiglarin yurt igcine mi yoksa
yurtdisina m1 yapildigi gibi konularda daha detayli bilgi elde etmek isteyen
kullanicilar i¢in temel oranlar etkilemeyen bu tiir diizeltme islemlerinin de yapilmasi

gerektigi kanaatine varilmigtir.

Ozetle; finansal analiz siirecinde yapilan diizeltme islemlerinin, ‘kararlari
etkileyebilecek diizeyde’ oranlar1 degistirdigi, bu nedenle mali tablolar iizerinde tiim
diizeltmelerin (memzug, vade, ters bakiye, mahsuplasma, nicelik, aktiflestirme, fiktif
islem ve nitelik diizeltmeleri) analiz oncesinde yapilarak oranlarin hesaplanmasinda
ve degerlendirilmesinde diizeltilmis mali tablolarin kullanilmasi gerektigi sonucuna
ulagilmistir. Aksi halde analiz sonuglar1 saglikli olmayacak ve hatali kararlar

sonucunda maddi kayiplarla karsilagilabilecektir.
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