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PETROL GELiRLEl}i_NIN EKONOMiK B.I"JYI"J.ME’YE ETKIiSIi: IRAK
EKONOMISi UZERINE AMPIRIK BiR CALISMA

Alaa Mohammed ZAMIL

AFYON KOCATEPE UNIiVERSITESI
SOSYAL BIiLiMLER ENSTIiTUSU
IKTIiSAT ANABILiM DALI

Eyliil, 2020
Damisman: Prof. Dr. Mahmut MASCA

Petrol, yenilenemez bir enerji kaynagr ve insan yasami i¢in Onemli bir
hammaddedir. Ciinkii petrol elektrik, giic, 1sinma, sanayi ve tasimacilikta
kullanilmaktadir. Avantajli olan baz1 iilkeler bu biiyiik ticari degere cografi konum
yoniiyle sahip bulunmaktadir.

Yurtdis1 gelirleri petrol ihracatina dayanan iilkelerde ekonomik biiyiimenin
kaynagi biiyiik Olciide petrol gelirleridir. Petrol gelirlerinde meydana gelen
dalgalanmalar ekonomik biiyiimeyi de etkilemektedir.

Bu caligmada, Irak’in ham petrol gelirlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisi ampirik olarak analiz edilmistir. Calismada 1990-2018 yillarina ait veri setleri
kullanilmistir. Calismada kullanilan degiskenler reel ham petrol ihracat gelirleri ve
biiyiimeyi temsil eden reel gayr safi yurtigi hasiladir. Once esbiitiinlesme testi yapilmis
ancak degiskenler arasina esbiitlinlesme saptanamamistir. Daha sonra Granger
nedensellik analiz yapilmistir. Analiz sonucunda reel petrol ihracat gelirlerinden reel
gayrisafi yurtici hasilaya dogru nedensellik iliskisi bulunmustur. Daha sonra varyans
ayristirmasi analizi ve etki tepki fonksiyonlar1 yardimiyla degiskenler arasindaki iliskini
boyutlar1 saptanmistir. Calismanin sonunda bazi somut politika Onerilerine yer
verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol, petrol gelirleri, ekonomik biiyiime, granger nedensellik.



ABSTRACT

IMPACT OF OIL REVENUES ON ECONOMIC GROWTH: AN EMPIRICAL
STUDY ON THE IRAQI ECONOMY

Alaa Mohammed ZAMIL

AFYON KOCATEPE UNIVERSITY
INSTITUTE OF SOCIAL SCIENCES
DEPARTMENT OF ECONOMY

September, 2020
Advisor: Prof. Dr. Mahmut MASCA

Oil is an unrenewable energy source and an important raw material for human
life. Because oil is used in electricity, power, heating, industry and transportation.
Some advantageous countries possess this large commercial value in terms of
geographical location.

Oil revenues are the source of economic growth in countries whose foreign
income is based on oil exports. Fluctuations in oil revenues also affect economic
growth,

In this study, the effect of Irag's crude oil revenues on economic growth is
analyzed empirically. Data sets belonging to the years 1990-2018 were used in the
study. The variables used in the study are real crude oil export revenues and real gross
domestic product representing growth. Cointegration test was performed first, but
cointegration between variables was not detected. Then Granger causality analysis was
performed. As a result of the analysis, the causality relationship from real oil export
revenues to real gross domestic product was found. Then, with the help of analysis of
variance decomposition and impulse response functions, the dimensions of the
relationship between variables were determined. At the end of the study, some concrete
policy recommendations are given.

Keywords: Oil, oil revenues, economic growth, granger causality.
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GIRIS

Enerji, iilkelerin ekonomik, teknolojik ve sosyal gelismelerinin en Onemli
unsurlarindan biri olmustur. Enerji; hayatin her aninda karsimiza ¢ikan en Onemli
girdidir. Diinyadaki pek ¢ok savaglarin merkezinde, enerji kaynaklarina hiikkmetme ve

enerji ticaretini kontrol etme gabalari etkili olmustur

Petrol, iilkelerin kalkinmasi i¢in yeri doldurulmaz derecede 6nemli bir kaynaktir.
Petrol, sanayi de biitiin siireci kolaylastiran ayn1 zamanda bir¢ok imalatta ana kaynak

olarak kullanilan hammaddedir.

Petrol, iilkelerin refah diizeylerinin korunmasi, ekonomik biiylime ve gelisme
acisindan 6nemlidir. Diinya petrol piyasast da sanayi sektorlerinin ana hammaddelerini
saglayan pazar Ozelligi nedeniyle ulusal ekonomiler {izerinde belirleyici etkiye sahip
olmustur. Ham petrol, diinyanin en aktif ticareti yapilan iirlinii olarak tiim diinyada

biiyilik pazarlara sahiptir.

Petrol fiyatlarinin diinya ekonomisi tiizerindeki miihim etkisi, II. Diinya
Savagindan sonra petroliin diinya ekonomisinde olusturdugu biiyiikk dalgalanmalar
neticesinde anlasilmistir. Diinyada doért 6nemli petrol soku fiyat artislarina bagli olarak
1960-99 wyillar1 arasinda olmustur. Petrol fiyatlarinda c¢ok cesitli dalgalanmalar
yasanmistir. Bu dalgalanmalar esnasinda ham petrol fiyatlar1 3-4 dolarlara kadar
diiserek petrol ihra¢ eden iilkeleri zor duruma diislirmiis zaman zamanda 100 dolarin

tizerinde seyrederek bu iilkelerin ekonomilerine ciddi katkilar yapmustir.

Petrollerin ¢ikartildiklar1 bolgeye gore ilkeler arasinda West Teksas
Intermediate, Dubai petrolii; Brent Petrolii, OPEC Sepeti gibi biiylik ortakliklar
kurulmustur. Kanitlanmig ham petrol rezervlerinin Ortadogu 47,7 lik bir oranla en
yiiksek paya sahiptir. Bu oram1  %19,5 payla Giiney-Orta Amerika, %13,3’liikk payla
Kuzey Amerika, %9,3’liik payla Avrupa-Avrasya, %7,5’lik Afrika, %2,8’lik payla
Asya-Pasifik bolgesi takip etmektedir.

Petroliin birgok sahada ikame edebilir olmamasi diinya ekonomisi iizerinde
Oonemli bir yer tutmasina sebep olmaktadir. Bu sebeple enerji giivenligi ve
politikalarinda is birligi gelistirmek amaciyla IEA kurulmustur. Ulkeler agisindan
bakildiginda, petroliin hayati bir iirlin olmasi nedeniyle petrol fiyatlarinda meydana

gelecek dalgalanmalar makroekonomik alanda biiyiik etkileri olacaktir.



Diinyada yasanan bircok petrol krizin de ekonomide durgunluk, issizlik
oranlarinda artiglar, bliylime rakamlarinda gerileme ve yiiksek oranlarda enflasyon
petrol fiyatlarinin tilke ekonomilerinde ne denli 6nemli rol oynadiginin gostergesidir.
Birgok iktisat¢inin yaptig1 ¢alismalarda kiiresel faiz oranlar1 ve kiiresel petrol fiyatlar

arasinda kuvvetli bir korelasyon oldugu saptanmustir.

Petrol fiyatlarinin enflasyona ve ddviz piyasalarina olan tesiri de gelismis ve
gelismekte olan iilkeler, petrol ithal ve ihra¢ eden {ilkeler bazinda farklilik
gostermektedir. Petroliin en ¢ok {iretildigi Ortadogu iilkeleri arasinda, Irak Orta Asya ile
Akdeniz arasinda bir gegis giizergdhinin olmasi ve petrol rezervler bakimindan oldukca

zengin bir iilke olmasi ile goze batmaktadir.

Calismamiz li¢ bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde petrol, petrol
piyasalari, petrol orgiitlerinden bahsedilmistir. Ayrica diinyada petrol iiretim, tiiketim
miktarlar1 kargilastirmali olarak ele alinmistir. Irak 6rnegi lizerinde durulmus, iilkenin

petrol rezervleri, petroliin Irak ekonomisine etkileri aktarilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, petrol gelirlerinin ekonomi ile olan iligkisi, petrol
fiyatin1 etkileyen faktorler, petrol fiyatlarinin faiz oranlarina etkisi petrol gelirleri ve

biiylime iliskisi tizerinde durulmustur.

Calismanin tgilincii boliimiinde, konuyla ilgili yapilmis benzer calismalar ele
alinarak incelenecek, sonrasinda Irak ekonomisi igin petrol gelirlerinin ekonomik
biiylime tizerindeki etkisi uygun ampirik testlerle analiz edilip bulgular incelenmistir.

Elde edilen bulgular 15181nda politika 6nerilerinde bulunulmustur.



BIiRINCi BOLUM
DUNYA PETROL PiYASASININ GENEL GORUNUMU

Antik zamanlardan bu yana kullanilagelmis petrol, ekonomi, politik ve
teknolojik agidan olduk¢a onemli bir yere sahiptir. Organik kimyadan i¢ten yanmali
motorlara, sivil plastikten havaciliga, yapay gilibreden sanayinin birgok alanina kadar
hayatin her safhasinda petrol ve petrol tiirevlerini gérmek miimkiindiir. Bilisim gibi
onemli bir¢ok sektdrde kullanilan maddelerin de 6zii ham petrolden meydana

gelmektedir. (Giin, 2011: 31).

Bu nedenle diinyadaki petrol rezervlerinin ¢ikarilmasi, pazarlanmasi, bu

rezervlerin cografi dagilimi da biiylik 6nem arz etmektedir.
1. PETROL VE PETROL PiYASASI

Petrol, sanayi de biitiin siireci kolaylastiran yan mamul ve ana kaynak olarak
kullanilan bir hammaddedir. Antik zamanlarda savaslarda yakict madde olarak,
hastaliklarda ilag, su yalittm malzemesi olarak kullanilmistir (Doganay, 1998: 150). 20.
yiizyildan itibaren petrol kiiresel giiciin simgesi ve politik giliciiniin de gostergesi

olmustur.
1.1. PETROLUN TANIMI VE CESITLERI

Tanim olarak, 0,80 ile 0,95 arasinda degisen yogunlukta, kendine 6zgli kokusu
olan, hidrokarbonlardan olusan, koyu renkli rafine edilmemis tabii mineralli yaga petrol
denilmektedir. Petra (kaya) ile Latince Oleum (yag) kelimelerinin birlestirilmesinden

olusmus, kayalar arasi s1zint1 yag manasina gelmektedir (Yiice, 2006: 54).

Petrol, yenilemez enerji kaynagidir ve diinya ekonomisinde hammadde, ara mali
olarak kullanilmaktadir. Ulasimda alternatifi bulunmamakla birlikte elektrik, giic ve
1sinma sektdriinde tercih edilen bir enerji kaynagidir (Bayrag, 2005). Sayet petrol yerine
ikame edilebilecek farkli bir enerji bulunamadig: takdirde petrol yeterli degilse, sanayi

ve teknolojide biiyiik oranda sikintilar olusmasi muhtemeldir.

Ham petrol rafine edilerek viskozitesi, icerdigi kiikiirt miktari, agirligi, kokusu
ve rengine gore elde edilen petrol, belli siniflandiriimalara tabidir (Petrol isleri Genel

Miidiirligii, 2000: 38-53). Gravite diger bir ifade ile akiskanlik derecesi (6zgiil agirlig1)
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petroliin degerini belirleyen bir diger fiziksel 6zelligidir. Petroliin agirlig1 ortalama 0,7
ile 0,9 arasinda olup sudan hafif bir 6zgiil agirhiga sahiptir. 0,8-0,9 arasinda 6zgiil
agirliga sahip petrol hafif petrol olarak tanimlanir. 0,8’den daha az 6zgil agirliga sahip
petrollere de ¢ok hafif petrol denir. Fakat bazi havzalardaki agir petrol olarak
adlandirilan petroller, suyun 6zgiil agirlik agisindan degerine yaklasir ve hatta gegebilir.

(Doganay, 1998: 159).

Petroliin ticari degerini belirlemede gravitenin yiiksekligi ve diisiikliigii 6nemli
bir rol oynar. Yiiksek gravite oranina sahip petroller, petrol nakil borusu i¢inde ¢ok gii¢
akar ve bu petrollerin nakli de bir hayli zor olur. Yiiksek gravite oranina sahip
petrollerin asfalt orani yiiksektir ve rafinaj yapilirken fazla fire verirler. Diigiik Gravite
oranina sahip petroller ayristirildiklar1 zaman fazla asfalt birakmazlar, hafiftirler, cabuk

nakledilir ve rahat akisim saglarlar (Doganay, 1998: 160).

Amerikan Petrol Enstitiisii (API) tarafindan gravite derecesi olarak ifade edilen
parametre ile petroliin yogunluk degeri 6l¢iiliir. API gravite degeri ¢cogaldik¢a yogunluk
diismekte ve petroliin niteligi de yiikselmektedir. Daha agik bir ifade ile petroliin
yogunlugu ile kalitesi arasinda ters orant1 bulunmaktadir. Ayrica diinya petrol fiyatinin

belirlenmesinde petroliin bu yogunlugu baz alinmaktadir. Buna gore petrol
10 — 25 API araliginda — agir petrol
25 — 45 API araliginda — hafif
45 - 70 API araliginda - ¢ok hafif

olarak gruplandirilir. (Biilbiil, Acar, Metin ve Giimrah Parlaktuna 2007: 8-44).

Genel itibariyle hafif yogunluga sahip olan diinya petrolleri ortalama 35 — 27
API gravitesi degerindedir. Dubai, West Teksas Intermediate, OPEC Sepeti, Brent
petrolii olmak iizere, ¢ikarildig1 yere gore petrol farkli simiflandirilmaktadir (Acar ve

digerleri, 2007: 8-44).

Petrolde fiyat ve navlun avantajlarnin olusturulmasi, tedarik zincirinde riskin
boliistlirtilmesi, kaynaklarimin c¢ogaltilmasi i¢in ham petrol alim operasyonlarinda
cesitlendirmeye gidilmesi gerekmektedir. Bu yoOniiyle petrol portféyline alinmaya
baslayan Iran Sirri ve Nijerya Bonny Light vb yeni petrol gesitleri petrol sektdriinde boy

gostermeye baslanmistir.



Sekil 1. Petrol Uretici Ulkeler
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Kaynak: Wikipedia & https://www.gcmforex.com/egitim/makale-arsivi/petrol-turleri-ve-forexte-petrol-
islemleri/ (Erisim:10.04.2020).

Dubai petrolii; Ortadogu’dan baglayarak Asya Pasifik Bolgesine akan petroller

i¢in kullanilmaktadir.

West Teksas Intermediate (WTI); Kuzey Amerika 39,6 API gravitesine sahip,
Texas ve Oklahoma Eyaletlerinden ¢ikarilan petroller i¢in kullanilmaktadir. WTI
petrolleri diinyadaki petrollerin fiyatlandirilmasinda kaynak noktasini olusturmaktadir.
WTI petrolleri fiyat1 géz oniine alinarak New York Ticaret Borsasi’nda yillik ve aylik

petrol ticareti hesaplanir.

Brent Petrolii: Kuzey Denizi sahalarim1 ve Dogu Shetland’1 kapsayan ortalama
38,6 API gravitesine sahip Ninian ve Brent ve sistemlerindeki onbes petroliin birlesmesi
ile meydana gelmektedir. Afrika, Avrupa ve Ortadogu’dan batiya akan petroller Brent
petroliiniin  fiyatina gore belirlenmektedir. Brent petroliin fiyati Londra’daki
Uluslararas1 Petrol Ticareti (IPE) International Petroleum Exchange tarafindan

olusturulmaktadir.

OPEC Sepeti: Brent ve WTI petrollerine gore daha diisiik kalitede olan Birlesik
Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Venezuela, Katar, Endonezya, Cezayir, Kuveyt, Irak,
Iran, Nijerya Libya iilkelerinden olusan OPEC’in uyguladig fiyatlandirma mekanizmas1

ile belirlenmis ortalama fiyattir.


https://www.gcmforex.com/egitim/makale-arsivi/petrol-turleri-ve-forexte-petrol-islemleri/
https://www.gcmforex.com/egitim/makale-arsivi/petrol-turleri-ve-forexte-petrol-islemleri/

Brent petrole gore belirlenen diinya petrol fiyatlari, OPEC petrol fiyatlarindan
daha pahali, West Teksas Intermediate petrol fiyatlarindan daha ucuz bir fiyat

diizeyinde seyretmesi gerekmektedir.
1.2. ENERJI KAYNAGI OLARAK PETROLUN ONEMI

Diinya enerji bilangcosunda en biiyiikk paymni petrol olusturmaktadir. Enerji
bilangosuna bakildiginda 1950 6ncesinde diinyada petroliin pay1, %30, 1980’lerde %50
ve 1990°da %55 degere yiikseldigi goriilmektedir. (Doganay, 1998: 155).

Sekil 2. 2017 Yili Kiiresel Birincil Enerji Tiiketim Oranlar

Hidro Yenilenebilir
Niikleer 79 3%

4%

Kaynak: https://www.worldenergydata.org/world/ (Erisim:10.04.2020).

2017 yili sonu itibariyla diinyada tiiketilen enerji, %33 petrol olusturmaktadir.
Enerji kaynaklarina olan talep toplam niifusun artmasi ile birlikte artist ve diinyada
teknolojik gelismelerin hiz1 ile petroliin diinyadaki gelisim ve degisimini takip etme

zorunlulugunu getirmistir. (Yaylali ve Lebe, 2012).


https://www.worldenergydata.org/world/

Sekil 3.1990-2035 Kaynak Bazinda Diinya Enerji Talebi (Milyon Petrol Esdegeri Varil/Giin)
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Kaynak: BP Energy Outlook, (2018).

BP’nin raporuna gore; Diinyanin toplam gayrisafi milli hasilasinin 2030 yilina
kadar %2,9 oraninda artacagi ve diinya niifusunun 2030 yilina kadar 8 milyar diizeyine
ulagsacagi tahmin edilmektedir. Niifus artis1 ile birlikte diinyadaki toplam enerji ihtiyaci
da katlanarak artacaktir. tahmin edilen giinliik petrol talebi 103 milyon varildir. 2000
yilt ile mukayese edildiginde bu oran 2018 yilinda %69 oraninda artmaktadir (BP
Energy Outlook, 2018).

Diinya enerji tiiketimi i¢inde, baglica enerji kaynagi petroldiir. Dogal gaz ve
komiir ise petrolii sonra gelen ve daha ¢ok elektrik iiretiminde kullanilan enerji
kaynaklaridir  (Tirkiye Petrolleri, 2016: 4). 2l.yiizyil ekonomisinin temel
belirleyicilerinden petrol bilhassa ulagim ve sanayi de hayati oneme sahiptir. Bu nedenle

petrol, lilkeler agisindan stratejik ve politik bir 6nem arz etmektedir.

Ulkelerin petrol ithalatindaki bagimliligi, sanayilesmesini ve ekonomisini
olumsuz sekilde etkilemekte hatta igsizlik, enflasyon gibi birgok probleme sebep
olmaktadir. Bu konuda verilebilecek en giizel 6rnek yasanan petrol krizleridir (Citak,

2014 37).
2. PETROL PIYASASI KAVRAMI

Diinya’da enerji piyasasinin gelismesi iilkeler i¢in sanayilesmelerinin devam
ettirilmesi ile birlikte, toplumsal ihtiyaglarin karsilanmasi ve refah diizeylerinin
korunmasinin saglanmasi i¢in 6nemlidir. Gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiylime
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ve ilerlemeyi saglamak agisindan petrol ¢ok 6nemlidir. Diinya enerji piyasasi da sanayi
sektdrlerinin ana hammaddelerini saglayan pazar 6zelligi nedeniyle ulusal ekonomiler

tizerinde belirleyici bir etkiye sahiptir (Kablamaci, 2011, s.29).

Ham petrol, diinyanin en aktif ticaretin yapildigi Londra, New York ve
Singapur'da biiyiik bir pazara sahiptir. Bununla birlikte, petrol ve yakit yag: (fuel oil)

gibi rafine tirlinler tiim diinyada satilmaktadir.
2.1. PETROL PIYASASININ TARIHCESI

Insanligin petrolle olan tanisiklig1 petroliin dogal olarak yeryiiziine ulastigi, ilk
caglara kadar gitmektedir. M.0.426-484 yillarinda yasamis olan Herodotes; “Zenta
adasindan bulunan siyah bir yag, yakilarak 1silt1 vermektedir” ifadesi Herodot Tarihi
kitabinda kullanmistir (Doganay, 1998: 165). M.0.3200 yillarinda petrol
Mezopotemya’da gemicilikte izolasyon, yapi islerinde har¢ katki malzemesi olarak

kullanilmistir (Yigit, 1993: 3).

Cin’de M.S.347 yilinda 240 metre derinlikte ilk kuyu kazilmis petrol kuyulari
acilmistir. Bu cagda petrol tuz iiretiminde kullanilmistir. Sekizinci yiizyilda petrol
kullanilarak Bagdat sokaklarina katran dokiilmiistiir. (Acar ve digerleri, 2007: 30).
Ortacagin en uzun gezisini gerc¢eklestiren Marco Polo (1254-1324), Bakii ve Hazar
kiyilarinda gordiigii petrolden, yirmidort yil kadar siiren gezisinden esinlenerek yazdigi

“Garibeler Ulkesinde” kitabinda, ilag ve aydinlatma kaynag1 olarak bahsetmistir.

Petrol 19. ylizyilin ikinci yarisi ile 20.yiizyilda sanayide ¢cok énemli bir mihenk
tast olmustur (Acar ve digerleri, 2007: 30). Petrol endiistrisinin baslangi¢ noktasi
Kanadali Abraham Gesner’in 1846 yilinda gelistirdigi metotla, petrolden damitma yolu

ile gazyag elde etmistir (Yiice, 2006: 57).

1859 yilinda Edwin L. Drake tarafindan ABD’de Pensilvanya eyaletine bagl
Titusville kentinin kuzeybatisinda ilk modern ve ticari amagli petrol kuyusu agilmustir.
Edwin L. Drake tarafindan Oil Creek Valley’da topragin dogrudan sondaj yoluyla
delinerek ham petroliin elde edilmesiyle petrol, diinya ekonomisinde en onemli sanayi
haline gelmeye baslamistir (Altug, 1983: 12). Petroliin ¢ikarilmasi iglemi 23 metre
derine sondaj isleminin yapilmasi ve 30 varil giinde petrol elde edilmesi ile baglamistir.

Petrol miihendisligi ve petrol endiistrisinin temelleri bu ilk adimla atilmis olmustur



(Doganay, 1998: 166). Elde edilen fazla petrol Elizabeth Watts adli gemiyle
Philadelphiya’dan Londra’ya ihra¢ edilmistir (Altug, 1983: 12).

John D. Rockefeller tarafindan 1862’e kurulan petrol sirketi, 1979 yilinda Kuzey
Amerika’da kiiclik capli sirketleri Standard Oil firmasi altinda birlestirerek petrol
rafineri kapasitesini %90 ¢ikarmiglardir (Acar ve digerleri, 2007: 32-33). Rafineri ve
nakliye sisteminin kontroliinii elinde tutmasi sayesinde 1880°den beri Standard Oil,

ABBD f{istiinliiglinii saglamistir. (Noreng, 2004: 227).

Emniyetli tanker tretimiyle Samuel ve Marcus Samuel kardesler petroliin
denizasirt taginmasini saglamak amaci ile Shell Tasimacilik ve Ticaret firmasini
kurmustur. Hollanda Kraliyet sirketi Royal Dutch Company ile 1907 yilinda birleserek
bugiinkii Shell sirketi kurulmustur. Shell, 1914-1918 yillar1 arasinda diinya genelinde
tiretimin %75 petrol ihtiyacim1 karsilamistir. (Azazi, 2015: 37). Daha sonralar1 Mobil,

Chevron, Exxon, Gulf, British Petroleum, Shell, Texaco petrol sirketleri kurulmustur.

1960 yilinda Orta Dogu iilkeleri tarafindan kurulan (ilk kongreye, Venezuela,
Iran, Irak, Suudi Arabistan ve Kuveyt katilmistir) OPEC (Organization of Petroleum
Exporting Countries-Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Birligi) ile batili sirketlere. 1969-1973
tarihleri arasinda devletler, sirketler ve karsit kendi petrollerini korumuslardir. Daha
sonra sirastyla Katar (1961), Libya (1962), Endonezya (1962), Birlesik Arap Emirlikleri
(1967), Cezayir (1969), Nijerya (1962), Ekvador (1971) ve Gabon (1975-1995 kadar)
Teskilat'a katildilar. 1960’11 yillindan 1973 Arap-Israil Savasina kadar OPEC’in
pazarlik paymi arttirmistir. Bu tarihte ilk petrol krizi yasanmis ve devlet-girket-piyasa
iligkileri baglaminda petrol giivenlik yapisi degistirmistir (Yergin, 2003: 24-50). 1974
yilinda petrole olan bagimliligin azaltilmasi i¢cin OECD iilkeleri tarafindan Uluslararasi

Enerji Ajans1 kurulmustur (Bayrag, 1999: 149).

19. ylizyilda ABD’de ticari amagli ham petrol ilk kez tahta varillerle (159 litre)
satisa sunulmustur. Petrol bu nedenle ilk wvaril olarak Ol¢iilmiis halen bu o6l¢iim
giinimiizde devam etmektedir (Bayrag, 2005). Bir ton petrol 7.33 varile denk
gelmektedir (Yiicel, 1994: 34).

2.2. PETROL PIYASASININ OZELLIKLERI

Petrol piyasasinin kendine gore ayirt edici 6zelliklere sahiptir. Bunlarin en bariz

olanlar1 su sekilde siralanabilir (Ercan, 1996: 6):



I. Bu piyasada talep ve arz hassas bir dengededir. Petrol talebi normal sartlar
cergevesinde biiylik oranda degismeyeceginden genellikle petrol fiyat kontrolii

acisindan planli bir petrol {iretimi vardir.

ii. Uluslararas1 sirketlerin yatirirm planlarina gére dengeler aniden degisebilir.
Ulkelerinin siyasi diisiinceleri, piyasadaki sirketlerin uluslararas1 yatirrm kararlarin

almada da etkilidir.

iii. Uluslararasi alanlarda petrol aranmasi ve iiretim anlagmalarinin yapilmasi
iilkeler arasinda farklilik gdsterdiginden, bu tiir faaliyetler i¢in muhasebe ve raporlama

uygulamalari farklidir.

iv. Her ilkenin petrole ayricalik taniyan bazi yasal diizenlemeleri vardir.
Ulkelerdeki petrol rezervlerinin biiyiikliigii ve petroliin ekonomideki &nemi petrol

yasalarini sekillendirmektedir.

v. Petrol rezervlerine sahip iilkeler bu kaynaklarini en iyi sekilde kullanmak
isterken, ithalatg1 iilkeler petrolii en ucuz sekilde almak istemektedirler. Bu sebeple
piyasanin Ozelliklerini olusturan 6nemli faktorlerden biride petrol ticaretini yiiriiten

ulkelerin 6zellikleridir.

vi. Petrol piyasasi rezervlerin bulunmasi, taginmasi, isleme, pazarlanmana kadar

ve petrokimya endiistrisini igeren genis bir piyasaya sahiptir.

vii. Petrol piyasas: dinamik ve karmagik bir yapidadir. Karmagikligin sebebi,
birbirini tetikleyen bir¢ok politik, ekonomik, teknolojik ve sosyo-kiiltiirel unsurlara

bagliligidir.

viil. Petrol endiistrisi sermaye yogun ve biiylik 6l¢ekli oldugundan, bu piyasada
bulunan sirketler biiyiik bir ekonomik gilice sahip olarak uluslararasi seviyede yontemler

ve politikalar uygulayabilirler (TPAQO, 2008: 4).
2.3. DUNYA PETROL PIYASASI

Enerji, ilkelerin ekonomik, kiiltiirel, teknolojik ve sosyal gelismelerinin en
onemli ve temel unsurlarindan biridir. Toplumlarin yasam kaynagi olan enerji; hayatin
her aninda karsimiza ¢ikan en dnemli girdidir (Acaroglu, 2013: 68). Diinyadaki sicak ya
da soguk savaglarin merkezinde, enerji kaynaklarma hiikkmetme, ulasim yollarin1 ve

enerji ticaretini kontrol etme c¢abalar etkili olmustur (Pamir, 2003: 6).
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Diinya genelinde 2000°li yillarda yilda 8,8 milyar ton petrol esdegerinde enerji
tilketimi gergeklestirilmistir. Bu enerji tiiketiminin yaklagik olarak %40 petrol, %25'i
komiir, %24,7°s1 dogal gaz, %7,6’s1 niikleer ve %2,6’s1 hidroelektrik kaynakli

tuketimlerdir.

Burada, alternatif arayisina ragmen, petroliin egemen roliinii ve fosil yakitlarin
toplam belirleyici konumunu, diinya birincil enerji ihtiyacinin %90'ma kadar korudugu

vurgulanmalidir (Pamir, 2003: 3).

Sekil 4. 1990-2030 Dénemi Diinya Enerji Tiiketimi
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Kaynak: Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi, (2010).

Sekil 4'de goriilebilecegi gibi, glinlimiizde petroliin (siv1 yakitlar) dnemi, giin
gectikce Onem kazanmustir. Komiir 2000'li yillardan beri artis egilimine girmistir
Komiirtin  kullanim kosullarinin petrole goére daha zor olmasi nedeniyle komiir
tiiketimindeki artisin 2030 yilina kadar durmasi beklenmektedir. (Altay ve Nugay,
2013: 6).

Hi¢ siiphe yok ki, sanayilesmis Cin, Avrupa iilkeleri ve ABD'nin petrole
bagimlilig1 devam ettigi siirece, 6zellikle petrol rezervlerinin yogunlastigi Ortadogu’nun
hem kiiresel ekonomiyi hem de kiiresel giiclerin askeri ve giivenlik politikalarini

etkilemeye devam edecektir (Ar1, 2004: 68-70).
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Tablo 1. 2008-2017 Bélgelere Gore Diinya Petrol Tiiketimi
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Kaynak: BP
Orta Dogu'daki zengin petrol ve dogal gaz yataklari, bolgeyi stratejik ve politik
olarak diinyanin diger bolgelerinden farkli kilmaktadir. Orta Dogu bodlgesinde de, diinya
tizerindeki bu kaynaklardan petroliin %67'si ve dogal gazin %33'i olmak iizere toplam

%95'i Basra Korfezi'nde yogunlagmaktadir (Ar1, 2004: 68-70).
Asagidaki diinya petrol akisi trafigini gosteren Sekil 5’de goriilebilecegi gibi, bu
trafigin merkezi Orta Dogu ve Orta Dogunun diiglimii Korfez'dir. Diinya petrol

trafiginin yaklasik %401t Basra Korfezi iizerinden gergeklesmektedir (Demir, 2014:
109).
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Sekil 5. 2012 Yili Diinya Petrol Ticareti Trafigi (Milyon Ton)
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Kaynak : BP World Energy, (2013).

3. PETROL PiYASASINI KONTROL EDEN ORGUTLER

Uluslararas1 biiyiik sirketler ve orgiitler giinlimiizde petrol piyasalarin1 kontrol

etmektedir ve bunlarin en 6nemlileri OPEC, IEA ve gokuluslu petrol sirketleridir.
3.1. PETROL THRAC EDEN ULKELER BIRLIGI (OPEC)

9-14 Eyliil 1960 tarihinde kurulan OPEC, 14 {ilke iiyesi olan, diinya petrol
rezervlerinin licte 1ikisini ellerinde bulunduran ve net petrol ihra¢ eden bir
konfederasyondur. Ilk {iye olanlar Kuveyt ve Suudi Arabistan, Venezuela, Iran, Irak,
sonradan sirasiyla Libya, BAE, Cezayir, Nijerya, Ekvator, Angola ve Gabon (iiyeligi
1995 yilindan itibaren askiya alinmig 2016 yilinda aktiflesmistir) son olarak da Ekvator
Ginesi (2017) ve Kongo (2018) iiye olmustur.

Katar 1961 yilinda iiye olmus ve 2018 yilinda iiyelikten ayrilmistir. Endonezya
1962°deki tiyeligi, Ocak 2009 yilindan itibaren askiya alinmig Ocak 2016°da tekrar aktif
olmus, fakat Kasim ayinda 2016°da tekrar askiya alinmistir. (www.opec.org).

Fiyatlar1 ayarlayarak kolektif monopol karlari arayan OPEC, kar

maksimizasyonu amaci giiden ve arzi diizenleyen bir kartel olarak bilinmektedir.
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(Kalicki, 2001: 32). Petrol fiyatlarini ve iiretim miktarlarini belirlemesi agisindan kartel
ozelligi tastyan OPEC, aldig1 kararlar1 uygulanmasini ve uyulmasini saglayacak fiili bir
mekanizmaya sahip degildir. 1970 ve 1980’lere kadar ozellikle Irak OPEC
anlagmalarina uymayan bir tutum sergilemistir (Noreng, 2004: 180).

OPEC’in petrol piyasasinda etkisinin ¢ok biiyiik olmasinin nedeni, diinya ham
petrol rezervlerinin dortte iiciinden fazlasina sahip olmasidir. Ayrica diinya petrol
tretiminin yaklagik yarisint OPEC iilkeleri saglamaktadir. OPEC’in misyonu, petrol
piyasalarinin istikrarin1 saglamak, tiye iilkelerin petrol politikalarin1 koordine etmek
aynt amac¢ dogrultusunda birlestirmek, verimli, ekonomik ve diizenli bir tedarik agi
saglamaktir. (https://www.opec.org/opec_web/en/about_us/23.htm Erisim:15.04.2020)

OPEC iiyesi iilkeler su an diinya bilinen petrol rezervinin %79,4’ne sahiptir.
Tahmini olarak 1.189,8 milyar varil petrol rezervi bulunmaktadir.

Venezuela OPEC iiyeleri arasinda 302,81 milyar varil ve yaklasik %25’lik pay
ile en ¢ok rezerve sahip iilkedir. Bu iilkeyi yaklasik 267,03 milyar varil ve %22.,4’liik
pay ile Suudi Arabistan takip etmektedir. Ekvator Ginesi 1,10 milyar varil ve yaklasik
%0,1°1ik pay ile en az rezerve sahip iilkedir.

Sekil 6. OPEC Diinya Rezervi 2018
OPEC share of world crude oil reserves, 2018

W Algeria
M Angola
OPEC m Congo
1,189.80 billion barrels W Ecuador
79.4% / Equatorial Guinea
M Gabon
IR Iran
M Iraq
Kuwait
W Libya
Nigeria
M SaudiArabia
M United Arab Emirates
M Venezuela
OPEC proven crude oil reserves, at end 2018 (billion barrels, OPEC share)
Venezuela 302.81 25.5% | Kuwait 101.50 8.5% | Algeria 12.20 1.0% | Gabon 2.00 0.2%
Saudi Arabia  267.03 22.4% | UAE 97.80 8.2% | Ecuador 8.27 0.7% | Equatorial Guinea 1.10 0.1%
IR Iran 155.60 13.1% | Libya 48.36 4.1% | Angola 8.16 0.7%
Iraq 145.02 12.2% | Nigeria 36.97 3.1% | Congo 2.98 0.3%

Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2019.

Kaynak: https://www.opec.org/opec_web/en/data_graphs/330.htm (Erisim:15.04.2020).
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3.2. ULUSLARARASI ENERJI AJANSI (IEA)

1973-1974’te petrol krizi ile dogan, enerji glivenligi ve enerji politikas1 alaninda
isbirligini gelistirmek amaciyla Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) kurulmustur (Bayrag,
2005). OECD'de diizenlenen yeni olusturulan 6zerk Ajans ile Paris'te IEA “Uluslararasi

Enerji Program1 Anlagsmas1” ad1 verilen IEA anlagmasina baglandi.

IEA'nin kurucu {iyeleri Avusturya, Belgika, Kanada, Danimarka, Almanya,
Irlanda, Italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda, Norve¢ (dzel bir Sozlesme
kapsaminda), Ispanya, Isveg, Isvigre, Tiirkiye, Ingiltere ve ABD'dir. Onlara 1976
yilinda Yunanistan, 1977 yilinda Yeni Zelanda, 1979 yilinda Avustralya, 1981 yilinda
Portekiz, 1992 yilinda Finlandiya, 1992 yilinda Fransa, 1997 yilinda Macaristan, 2001
yilinda Cek Cumhuriyeti, 2002 yilinda Kore Cumbhuriyeti, 2007 yilinda Slovak
Cumbhuriyeti, 2008 yilinda Polonya, 2014 yilinda Estonya ve 2018 yilinda Meksika

katilmastir.

Kiiresel ekonomi iizerinde istikrari saglamaya yardimci olan IEA toplu acil
miidahale sistemi mekanizmasi, siirdiiriilebilir enerji saglamasina yardimci olmak igin
yetkili analizler, veriler, politika 6nerileri ve gergek diinya ¢6ziimleri sunar. Ajans ilKi
Birinci Korfez Savast (1991)°de, Ikincisi, Katrina ve Rita kasirgalarmin Meksika
Korfezi'ndeki petrol altyapisina zarar vermesinden sonra (2005)'te, ligiinciisii Libya krizi

sirasinda (2011) yilinda etkin rol oynamistir (Www.iea.org).
3.3. ULUSLARARASI PETROL PIYASASI VE COKULUSLU SIRKETLER

Yiiksek tutarli yatirnm gerektirmesi nedeniyle oldukega riskli olan petrol sektorti,
arama caligsmalari, rafineri, nakliye, pazarlama ve kimya sanayisini i¢inde barindiran bir
sektordiir. Uluslararast biiyiik Olgekli sirketler, enerji piyasasini tercih etmelerinin
nedeni biiylik bir rezerve ulasilmasi halinde bir kez yatirim yapildiktan sonra, ¢ok

yiiksek getirisi olmasidir. (Karakayali, 2007: 3).

Brezilya’nin Petrobras, Rusya’nin Gazprom ve Cin’in Sinopec Group sirketleri

yiiksek petrol gelirlerine sahip olan isletmelerdir (Boybasi, 2013: 32).
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Tablo 2. Gelirlerine Gore Biiyiik Petrol Sirketleri

Ulke Sirket Ad Gelir 2017 Gelir 2018
Amerika Birlesik Devletleri Valero Enerji 130,84 117,033
Amerika Birlesik Devletleri Phillips 66 102,35 102,354
Amerika Birlesik Devletleri Maraton Petrolii 97,81 96,504
Amerika Birlesik Devletleri ConocoPhillips 29,11 38,727
Birlesik Krallik BP 222.8 303,73
Rusya Gazprom 106,3 118,83
Rusya Rosneft 88.44 118,46
Japonya JX Holdingleri 90,67 103,13
Kuveyt Kuveyt Petrol Sirketi 79,45
Suudi Arabistan Suudi Aramco 3144 414.6
Hollanda Birlesik Krallik Royal Dutch Shell 265 396,5
Hindistan Hindustan Petrol 37,85 37,17
Fransa Toplam YG 212 209,4
Ispanya Repsol 47.29 58,9
Japonya Idemitsu Kosan 38,58 44,1
Cin Cin Ulusal Petrol Sirketi 299.1 392.9
Birlesik Krallik Centrica 45.29 29,7
Amerika Birlesik Devletleri Exxon Mobil 268.9 290.2
Amerika Birlegik Devletleri Chevron Sirketi 129.9 158.9
Rusya Lukoil 144,17 127.7
Hindistan ONGC 119.6 127.5
Brezilya Petrobras 88.8 95.6
Meksika Pemex 70,6 85.4
Norveg Equinor 82,48 79.6
Italya Eni 76
Tayland PTT 93,55 68.24
Fransa GDF Suez 89,64 67.68
Azerbeycan SOCAR 54.79 65.41
Hindistan Indian Oil Corporation 81,55 65.10
Hindistan Giiven Endustrileri 73,1 64.60
Endonezya Pertamina 46 57.9
Hindistan Bharat Petrol 43.46 42.555 [1]
Cezayir Sonatrach 76.10 ** 39
Malezya Petronas 26.92
Venezuela PDVSA 30 23.Mar
Ispanya CEPSA 26.90
Kolombiya Ecopetrol 26.99 -
Yunanistan Motor Yag1 Hellas 28.98 -
Kanada Suncor Enerji 34.66
Polonya PKN Orlen 36.1
Avusturya OMV Grubu 43.09
Amerika Birlesik Devletleri Kurumsal Uriinler 47.95
Giiney Kore GS Caltex 50.26
Cin Cin Ulusal Ag¢ik Deniz Yagi 98.53
Iran fran Ulusal Petrol Sirketi 110.00 **
Macaristan MOL 24,63
Yunanistan Yunan Petrolii 31,28

Kaynak: wikipedia.org, (Erisim:17.04.2020).
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4. PETROL PiYASASININ MEVCUT DURUMU

Petrol piyasasinin mevcut durumundan bahsetmek i¢in Oncelikle diinyada
bolgesel anlamda rezervlerin iiretim, tiiketim, dagilimindan ayrica ithalat ve ihracat

oranindan bahsetmek gerekmektedir.
4.1. DUNYA PETROL REZERVLERI

Diinya ekonomisinde petrol birincil enerji kaynagi, petrol piyasasint olusturan

faktorler ise petroliin rezerv miktarlar1 ve fiyatidir. (Giin, 2011: 47).

Kanitlanmis, potansiyel ve muhtemel olmak iizere petrol rezervleri li¢ gruba
ayrilir. (Acar ve digerleri, 2007: 38). Teknolojik gelismeler sonucu bilinen %90
dogruluk payma sahip rezervler, kanitlanmis rezervler olarak tanimlanmaktadir. Petrol
aramalarinda rezerv bulma sans1 %50’den fazla olanlara potansiyel, daha diisiik olanlara

muhtemel rezervler denilmektedir (Demir, 2007: 25).

Diinya petrol rezervleri, petrol aramalarina yonelik olarak jeofizik-jeolojik
etlitlerin henliz tamamlanamamis olmasindan dolayr farkli kaynaklarda ayri veriler
olarak yer almaktadir. Ayrica rezervlerin farkli rezerv siniflar1 olarak verilmesi petrol

rezervleri konusunda kesinlik olamadigini gostermektedir. (Doganay, 1998: 168).

Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii (MAPEG) hazirladigr 2019 Yili 2.
Ceyrek Kiiresel Petrol Piyasast Analizine bakildiginda; 2019 yilinin ilk ¢eyreginde
giinliik ortalama 100,07 milyon varil seviyesinde gerceklesen kiiresel petrol arzi oldugu
goriilmektedir. Kiiresel petrol arzi (milyon varil/giin) 2019 yilin ilk ¢eyreginde giinliik
ortalama 100,07 milyon wvaril, son ¢eyreginde 100,08 milyon wvaril olarak
gerceklesmistir. 100,08 milyon varillik iiretimin 35,60 milyon varillik kismi OPEC
ilkelerinden, gilinliik 64,48 milyon varillik kismi ise OPEC dis1 iilkeler tarafindan

tretilmistir.

2018 yili itibariyle diinyada kanitlanmis petrol rezervi OPEC’in 2016 yil1 sonu
verileri itibariyle 1482,7 milyardir. Bu oran %0,4 azalarak 2017 yili sonu itibariyle
1488,8 milyar varil diismiistiir. (OPEC, 2018). https://www.opec.org/).

BP’nin 2018 verilerine gore kanitlanmis petrol rezervi diinyada 2016 yili sonu
itibariyle 1706,7 milyar varil iken, 2017 yili sonu itibariyle %0,6 oraninda azalarak
1696,6 milyar varile diismistiir (BP, 2018). https://www.bp.com/).
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“BP Enerji Goriinimii 2019” raporunda diinya 2018'de bir onceki glinliik

ortalama ham petrol ihracati yila gore yiizde 1,1 artisla 5,54 milyon varile ¢ikmistir.

Tablo 3. Diinya Kanitlanmis Petrol Rezervleri

World proven crude oil reserves:

Cumulative production versus net additions, 2009-2018

billion barrels
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B Cumulative production
Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2019.

186.2

OPEC

B Net additions to reserves

Kaynak: OPEC Yillik Istatistik Biilteni, (2019).
Tablo 3’de goriilecegi lizere OPEC tiye iilkeleri, 2009-2018 déneminde toplam

kanitlanmis ham petrol rezervlerine 186,2 milyar varil eklemistir. Diger iilkelere ait

toplam petrol rezerv ise, OPEC 2019 yil1 y1llik verilerine gore, 152,1 milyar varildir.

Tablo 4. 2018 yui Bolgelere Gére Diinya Petrol Rezervleri (Milyar Varil)

Bilgeler 1990 2000 2010 2015 2016 2017 Toplamdali Rezery
payt {%) dmri (v1l)

Ortadofn 6506 6067 7659 803 8135 8077 47,6 70

Giney-Orta Amenika 715 979 3242 329 3279 3301 195 1259
Kuzey Amerika 1254 2321 2215 2135 2115 2161 133 308
Avrupa-Avrasya 758 1411 1579 15498 1615 1382 43 382
Afrika 58.7 93 125 1282 128 1265 15 42,0
Asya-Pasifik 363 401 479 488 484 43 28 16,7
Diinya Toplam 1027,5 13000 16424 169L5S 1706,7 16966 100 50,2

Kaynak : https://www.bp.com/ (Erisim:17.04.2020).

Tablo 4’e bakildiginda diinya petrol rezervlerinin en fazla oldugu yer %47,6

orantyla Ortadogu oldugu goriilmektedir. 2018 yil1 diinyada toplam kanitlanmis ham

petrol rezervi BP verilerine 1696,6 milyar varildir.
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2018 yili itibariyle, diinya ham petrol rezervleri British Petroleum (BP)
verilerine gore; 807,7 milyar varil Ortadogu bdlgesinde kanitlanmis rezervdir ve bu
bolge diinyanin hemen hemen yar1 rezervine sahiptir. Yillar itibariyle bu rezervler de
degisimler olmustur. Ornegin Giiney ve Orta Amerika’da 2015 kanitlanmis rezervlerin
toplam1 329 milyar varil iken bu oran 2016 yilinda 327,9’a diigmiistiir. 2017 yilinda ise
toplam rezerv 330,1°dir (BP, 2018).

Kanitlanmis ham petrol rezervlerini diger bdlgeler bazinda incelendiginde,
diinya petrol rezervinde %13,3’liikk paya sahip olan Kuzey Amerika bolgesinde 226,1
milyar rezerve sahiptir. Avrupa-Avrasya bolgesine diinya petrol rezervlerinin %9,3’liik
pay1 ait ve 158,2 iken milyar rezerve sahiptir. Afrika bolgesine baktigimizda %7,5’lik
payla, 126,5 milyar rezerve sahiptir. Son olarak Asya-Pasifik bolgesini inceledigimizde

%2,8’lik paya ve 48 milyar rezerve sahiptir,

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi’nin en son yaymlanan diinya petrol
rezervlerine dair verilerine baktigimiz zaman; 1.729,7 milyar varil petrol rezervi 2018
yil1 itibariyle diinya genelinde tespit edilmistir. Petrol rezervinin %48,3 oraninda Orta
Dogu iilkelerinde toplam 836,1 milyar varildir. Giliney ve Orta Amerika iilkelerinde,
%18,8 oranla 325,1 milyar varili, %13,7 oranla Kuzey Amerika iilkelerinde 236,7
milyar varili bulunmaktadir. Diinya petrol iiretimi 2018 yilinda 94,7 milyon varil/giin’e
ulasmigtir. 2018 yilinda diinya birincil enerji talebinin %31,4linti ham petrol

karsilamastir. https://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Petrol

“BP Enerji Gortiniimii 2019” raporuna gore; 2018 yilindaki petrol rezervleri
2017 yilina gore 2 milyar varil artarak 1730 milyar varile ulasmistir. Kiiresel Birincil
Enerji Tiiketim Oranlarima Gore; 2018'deki petrol rezervlerinin 50 yillik daha {iretimi
mevcuttur. Bolgesel olarak, Giiney ve Orta Amerika en yiiksek R/P (Rezerv/Uretim
Debisi)1 oranina, 136 yila sahipken, Avrupa 11 yilla en diigiik oranina sahiptir. OPEC
% 71,8 kiiresel rezervlere sahipken, kiiresel rezervlerin % 17,5'1 rezervler agisindan en
iist seviyede olan iilke Venezuela’dir. Rezervlerin biiyiiliigiine gore Suudi Arabistan %

17,2 oran, Kanada % 9,7 oran, iran % 9,0 oran, Irak % 8.5 oranla ile takip etmektedir.

Yispatlannus rezervler iiretim debilerine boliindiiginde elde edilen oran petrol ve dogal gaz miithendisligi
literatiirtinde R/P (rezerve/iiretim debisi) orani olarak bilinir. Bu oran ham petroliin ya da dogal gazin
diinyada oniimiizdeki ortalama kag y1l tiretilebilecegini gostermektedir.

19


https://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Petrol

Sekil 7. Ulkeler Bazinda 2019 Itibariyle Petrol Rezervleri

Data in billion barrels andin %
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Kaynak: ENI, World Oil & Gas Review, (2019).
Yukaridaki Sekil 7, 2019 yili itibariyle diinyanin ilk 10 tlkesinde ve diinyanin

geri kalaninda petrol rezervlerini vurgulamaktadir. Grafikte ilk bes iilkenin (Veneziiella,
Suudi Arabistan, Kanada, Iran ve Irak) diinya petrol rezervlerinin% 63,2’sine sahip

oldugu goriilmektedir.

Asya Pasifik Bolgesi petrol rezervleri agisindan diinyanin en fakir bolgesi olup
48 milyar varile sahiptir. Bu bolgede Cin, Endonezya, Malezya, Vietnam, Hindistan,
Tayland, Avustralya ve diger kiigiik iilkeler bulunmaktadir. Cin bdlgenin hakimi olup
25,7 milyar varille bolgedeki en biiyiik rezervlere sahiptir. Hindistan’in 4,7 milyar varil
petrol rezervleri bulunmaktadir. Diger iilkelerin rezervleri ise yaklasik 4 milyar varil

civarindadir (BP, 2018).

Tiirkiye Petrolleri A.O.’1n 2019 yili Mayis aymda yayinlanan “2018 Yili Ham
Petrol ve Dogal Gaz Sektér Raporu’nda belirtilen toplam Petrol Rezerv Omrii
boliimiinde; ispatlanmis rezervlerin, mevcut iiretime boliinmesiyle (R/U) petrol rezerv
omrii elde edilir denilmektedir. Teknolojik gelismeler ile birlikte diinya petrol rezerv
miktar1 kesiksiz ylikselmektedir. 2016 yilinda ham petrol rezerv émrii 50,6 yil, 2017
yilinda ham petrol rezerv dmrii 50,2 y1l olarak hesaplanmistir. Rezerv dmrii bakimindan
Orta Dogu birinci, Orta ve Giiney Amerika ikinci, Kuzey Amerika ise tiglincii sirada yer

almaktadir. (Tiirkiye Petrolleri Strateji Gelistirme Daire Baskanligi)

Tablo 5°de BP’nin 2018 yili verilerine gore diinya petrol rezervlerin dmri 2017

yili sonu itibariyle Orta Dogu iilkelerinde 70 senedir. Giiney ve Orta Amerika
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tilkelerinde, 125,9 yil, Kuzey Amerika iilkelerinde 30,8 yildir. Avrupa-Avrasya’da 38,2
yil, Afrika’da 42,9 yil, Asya-Pasifikte 16,7 yildir. Teknolojik acidan gelisen petrol
sektorii ile ulasilmasi imkansiz olan bolgelerin giinlimiizde taranmasi ve yeni rezervler

bulunmasi ile y1l sayis1 degisebilmektedir.

Tablo 5. Diinyada Orgiitlii Birlik Bazinda Ham Petrol Rezervleri (Milyar Varil)

1991 2000 2010 2015 2016 2017 Toplam
icindeki pay1 (%)
OECD 1427 2562 2379 245 2440 2426 143
OECD disa 9552 10447 14045 14470 14627 14540 85,7
OPEC 7690 8497 11633 12103 12205 12188 718
OPEC dis1 3288 4513 4791 4811 4862 4778 282
Avrupa Bulifi 8.5 8.7 6.0 52 51 48 0.3
BDT 1240 1205 1445 1411 1482 1449 8.5
Diinya 10978 13009 16424 16915 17067 16966 100

Kaynak: BP, (2018).

Petrol  rezervleri dagilimindaki esitsizlik, petrol iireticisi iilkelerin
zenginlesmesini saglarken, petrol rezervi az olan iilkelerin dis 6demeler dengesine ve
ilkelerin kalkinma cabalarina olumsuz yansimaktadir. Petrol iireticisi {ilkelerin bazen
petrolii siyasi amagli baski unsuru olarak devreye soktuklart goriilmektedir (Doganay,

1998: 172).

Tablo 5 ‘de Diinya ham petrol rezervlerinin %71,8 oranina sahip OPEC, 1218,5
milyar varillik rezervle bolgesel anlamda biiyiik bir petrol giicline sahip sahiptir. Diinya
ham petrol rezervleri bakimindan OECD iilkelerinin (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa,
Hollanda, Liiksemburg, Almanya, Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka, irlanda,
Yunanistan, Isvicre, Isveg, Ispanya, Izlanda, Norveg, Portekiz ve Tiirkiye) pay: ise

%14,3’tiir.
4.2. DUNYA PETROL URETIMI

Diinya petrol rezervlerinin biiyiik bir kism1 Ortadogu iilkelerinde bulunmaktadir.
Rezervler tim diinya cografyasinda esit dagilim gostermemektedir. Petrol kaynagina
sahip olma ve petroliin o iilke sinirinda olmasi illa ki tiikketiminde sadece o iilkenin s6z
sahibi olacagim1 gostermemektedir. Bazi cografyalarda bagka iilkelerin petroliine

ortaktir.
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“Stratejik Etkilesimler: Arap Diinyasi, Tiirkiye ve Afrika” isimli ¢aligmada Hint
sirketleri olan ONGC Videsh Limited ve Oil and Natural Gas Corporation’un, Afrika
petrollerini  ¢ikarip ithal etmeye basladigini  bununla birlikte Hindistan’in,
Nijerya'ya petrol ¢gikarma igin altyapr calismalarina 2005 yilinda 6 milyar dolar
harcandigini belirtmistir (Ferhavi, 2015:251)

Petrol iiretim seviyesini diinya petrol talebi, iiretici iilkelerin iktisadi gelismisligi,
iilkelerin petrol rezerv kaynagin ihracatg¢ist olup olmamasi, iilkelerin jeopolitik konumu,
enerji arz giivenligi, iretici firmalarin kazanglarini maksimize etme arzular1 gibi

etkenler belirlemektedir (Boybasi, 2013: 16).
Sekil 8. Petrol Rezervlerinin ve Uretimin Dagilimi 2018

Rezerv Uretim

75% 5% 133 8%

W Kuzey Amerika B.6%
W Glney-Orta Amerika

B Avrupa-furasya
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HAfrika
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B Kuzey Amerika

B Giney-Orta Amerika

B Ayrupa-dvrasya

“8.1%

B Ortadogu
mAfrika
W Asya-Pasifik

Kaynak: BP, (2018).

Sekil 8’de petrol rezervleri, petrol iiretiminde bolgelerin paylar1 ve petrol
tilketimine olan kiyaslamalart verilmistir. Ortadogu iilkeleri petrol rezervinin
%47, 7’sine sahip olmasma ragmen tiiretimde yalnizca %34,5’lik paya sahiptir. Kuzey
Amerika Ulkeleri petrol rezervinin %13,3’liik kismina sahipken %20,9’luk iiretim
payina sahiptir. Avrupa ve Avrasya %19,2 {iretim payina, Giiney ve Orta Amerika %8,1

iretim payina ve Afrika ve Asya Pasifik bolgelerinin %8,6 iiretim payina sahiptir.
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Tablo 6. Ham Petrol Uretiminin Bélgesel Dagilimi (1000 Varil/Giin)

Bilgeler 1990 2000 2010 2015 1016 2017 Toplam
icindeki pay1 {%0)
Kuzey Amerika 13823 13891 13841 19.733 19270 20112 217
Giiney-Orta Amerika 4507 669 7404 7761 7474 7182 78
Avrupa-Avrasya 16074 14980 17694 17479 17.716 17807 19.0
Ortadofu 17540 23717 25822 30065 31.789 31597 341
Afrika 6731 77711 10065 8207 7802 8072 8,7
Asya-Pasifik 6710 7869 8426 8360 8010 7879 8.5
Diinya 65384 74934 83251 91704 92150 92649 100

Kaynak: BP, (2018 verilerinden derlenmistir).

Tablo 6’da diinyada 2017 yilinin toplam petrol iiretimi 92,649 giinliik bin varil

olarak gosterilmektedir. 2016 yilina gore 91,150 olarak %0,54 oraninda artmistir.

Gelismekte olan tilkelerin iiretim seviyeleri ile diinya ham petrol iiretim orgiitleri

verileri alinarak gelismis tilkelere olan kiyaslamasi goriilmektedir.

Tablo 7. Diinyada Orgiitlii Birlik Bazinda Petrol Uretimi (1000 Varil/Giin)

2000 2005 2010 2015 2016 2017 Toplam icindeki
pay1 (%)
OECD 21536 10883 18527 23506 23122 23901 258
OECD dis1 53308 62025 64724 68108 G60.028 68.748 742
OPEC 31131 35101 35086 38133 30358 39436 426
OPEC dis1 43803 46807 48166 53572 52792 53213 574
Avrupa Birligi 3546 2702 1981 1506 1488 1464 1.6
BDT 8021 11704 13406 13032 14141 14288 154
Diinya 74934 81008 83251 01704 02150 02.640 100

Kaynak: BP, (2018).

Tablo 7°de goriilen, OECD iilkelerindeki petrol kaynaklar1 OPEC (Cin,

Meksika, Kanada, Norveg, Rusya, ABD ve Brezilya) iilkelerine gore daha azdir. Petrol

rezerv miktarlar1 ¢ok yiiksek olmasma ragmen OPEC iilkelerinin petrol {iretimin

seviyesinin diisiik olmas1 OPEC iilkelerinin teknoloji eksikligi ve benimsemis oldugu

kota sistemidir.
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Tablo 8. Petrol Uretiminin Ulkelere Gére Dagilimi (1000 Varil/Giin)

Nkeler Uretim (2017) Toplam iiretim icindeki pay
{%e)

ABD 13.057 14.1
Suudi Arabistan 11.951 12.9
Rusva Federasvonu 11257 12.2
Iran 4 982 5.4
Kanada 4831 52
Irak 4.520 40
BAE 3.935 42
Cin 3346 42
Kuvevt 3.025 3.3
Brezilva 2.734 3.0
Meksika 2224 2.4
Veneruela 2.110 23
Diinya 02649 100

Kaynak: BP, (2018 verilerinden derlenmistir).

Tablo 8’de petrol iiretiminde on iki iilkenin petrol iiretim miktarlart ve petrol
toplam tiretim oranlar1 verilmistir. Sahip olunan teknoloji, sosyo-eckonomik gelismislik,
tilkelerin sahip olduklar1 petrol rezervleri liretim miktarlarina olan etkisi de bu tabloda
goriilmektedir. Venezuela, diinya petrol rezervinde ortalama %18’lik paya sahip
olmasina ve ilk sirada yer almasina ragmen, diinya petrol tiretiminde sadece %2,3’liikk
paya sahip oldugu goriilmektedir. Toplam diinya petrol iiretiminde ki siralamasi 12dir.
ABD, en fazla iiretim yapan birinci lilkedir ve payr %14, 1°dir. Suudi Arabistan’in

%12,9’luk paylar ile ikinci sirada yer almaktadir.
4.3. DUNYA PETROL TUKETIMI

Teknolojik ve politik gelismelere bagli olarak petrol {iretim miktar
degismektedir. Bununla beraber petrol tiiketim miktar1 ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve
ozellikle de sanayinin gelismisligine bagli olarak degismektedir (Bent, Orr ve Baker,
2002: 109).

Kisi basina diisen enerji tiiketimi ve petrol gereksinimi giiniimiizde ilerlemenin
bir Olcilisii olmaktadir. Tablo 12°de ham petrol tiiketiminin bdlgesel dagilimi

goriilmektedir.
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Tablo 9. Ham Petrol Tiiketiminin Bélgesel Dagilimi (1000 varil/giin)

Bilgeler 1000 2000 2010 2015 2016 2017  Toplam icindeki
pay1 (%)
Kuzey Amerika 20316 23700 23490 23753 23843 24219 247
Giney-Orta Amerika 3735 4007 6424 7130 6976  6.794 6.9
Avrupa-Avrasya 23143 19443 19244 18450 18793 10262 20,0
Ortadogu 3500 5161 8102 9300 9431 9200 05
Afrika 1985 2465 3483 3866 3037 4047 41
Asya-Pasifik 13872 21171 27060 32494 33577 34574 35.2
Diinya Toplam 66.650 76046 88722 095003 06558 08.186 100

Kaynak: BP, (2018).

Tablo 9°da 1990 ile 2017 yillar1 arasindaki donem incelendiginde, 66.650 bin
varil olan 1990 yilinda giinliik diinya petrol tiiketimi miktar1, 27 sene zarfinda yaklasik
%47 oraninda artig gostererek 31.536 bin varil ulagsmig, 2017 yil1 itibariyle 98.186 bin
varil olmustur. Ortadogu %258 oraninda artis1 ile diinyada petrol tiikketim miktar1 en ¢ok
yiikkselen bolgesidir, %249’luk farkla Asya-Pasifik petrol tiiketim miktar1 en ¢ok

yiikselen ikinci bolge olmustur.

Diinya’da Avrupa Birligi Ulkeleri, BDT ve OECD bazinda petrol tiiketim

miktarlar soyledir;

Tablo 10. Diinyada Orgiitlii Birlik Bazinda Petrol Tiiketimi (1000 Varil/Giin)
1990 2000 2010 2015 2016 2017 Toplam

icindeki pay: (%)
OECD 41.738 48312 4659 45785 46.217 47.033 479
OECD dis1 24012 28635 42126 49218 50341 51152 521
Avrupa Buligi  13.879 14661 13942 12707 12942 13211 13,5
BDT 7974 3473 3835 4161 4223 4282 44
Diinya 66.650 76946 88.722 05003 96.558 98.186 100

Kaynak: BP, (2018).
Avrupa Birligi iilkelerinin petrol tiiketimi rakamlarinin yiiksekligi, sosyo-
ekonomik gelismislik iliskisini gostermektedir. Petrol tiiketimindeki paylarin tiim
diinyada yiikselmesi tek merkezli ilerlemenin giderek azaldiginin bir gostergesidir.

Ulkeler bazinda petrol tiiketim rakamlar1 asagidaki tabloda verilmistir;
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Tablo 11. Petrol Tiiketiminin Ulkelere Gére Dagilimi (1000 Varil/Giin)

Ulkeler 1990 2000 2005 2010 2015 2016 2017 Toplam icindeki
pay1 (%)

ABD 16088 19701 20802 19180 19531 19631 19880 202
Cin 2297 4697 6900 9436 11986 12381 12.799 13.0
Hindistan 1211 2259 2606 3319 4164 4489 4690 438
Japonya 5240 5542 5354 4442 4139 4037 3088 41
Suudi

Asabistan 1136 1627 2203 3218 388 3906 3918 40
Rusya 5042 2540 2647 2878 3137 3203 324 33
Brezilya 1417 2029 2123 2721 3170 3018  3.017 3.1
GineyKore 1041 2260 2312 2370 2577 2763 279 28
Almanya 2685 2746 2592 2445 2340 2304 2447 25

Kaynak: BP, (2018 verilerinden olusturulmustur).
Tablo 11 incelendiginde diinyada en ¢ok petrol tiiketen iilkelerin ABD, Cin ve
Hindistan oldugu goriilmektedir. Cin ve Hindistan’da iktisadi biiyiime sebebiyle, petrol
tilketimi devamli artarken, Japonya’da niikleer enerji iiretimine agirlik verilmesi ve

ekonomik biiylimenin yavaslamasi nedeniyle petrol tiiketimi azalmistir.

Petroliin iiretim ve tiiketim miktarlar1 bolgeler arasinda farklidir. Ortadogu,
toplam petroliin %34,1’ini {iretiyor olmasina karsin bu petroliin yalnizca %9,5’ini
tiketmektedir. Asya Pasifik bolgesi ise toplam petroliin %8,5’ini iiretirken, tiikettigi
petrol oran1 %35,2’dir.

Diinya petrol iretimi ile diinya tiketim rakamlar1 kiyaslandiginda petrol
{iretiminin zamanla yeterli olamayacag gdézlenmektedir. Ornegin toplam petrol iiretim
miktar1 2017 yili itibariyle 92.649 varil/giin iken, yine ayni yil petrol tiiketim miktari
98.186 varil/glindiir.

5. IRAK’TAKI PETROLUN DURUMU

Irak'in stratejik konumuna petroliin artan énemi eklendiginde, miicadele alani
daha da ismmustir. Ingiltere, Hindistan'a ulagsmak igin Irak'in cografi konumunu
kullanarak Korfez bolgesine sahip olmak istemistir. Ayrica, petroliin uluslararasi
pazarda artan 6nemi ve Irak'in petrol rezervleri agisindan zengin bir iilke olmasi, farkl

emelleri olan iilkelerin dikkatini bu bélge iizerinde yogunlastirmistir.
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Sekil 9. Irak'in Petrol Uretimi 1960-2019 (OPEC, 2019)

Irak
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Kaynak: IMF (Country Report No. 19/248).

Irak, OPEC'in en uygun fiyatla en c¢ok firetim yapan ikinci siradaki
iireticilerindendir (Aslanoglu ve digerleri, 2019). Ulkenin giinliik iiretimi giinde 5
milyon varile yakin olmakla birlikte, yaklasik 150 milyar varil ham petrol rezervi
bulunmaktadir. Irak, savaslarin ve bunalimlarin bir lilkeyi ham petrol {iretimi acisindan
nasil etkileyebileceginin ¢ok iyi bir 6rnegidir. Irak, OPEC'in sadece kurucu iiyelerden
biri degil, iilke olarak ilk OPEC'in kuruldugu yerdir. Sekil 9'da gosterildigi gibi, Irak
petrollerinin {iretilmesi 1980 Iran Savasi, 1991 Kérfez Savasi ve 2003 yillarinda ABD

isgali nedeniyle kesintiye ugramstir.
5.1. IRAK PETROL REZERVLERI

BP tarafindan yapilan arastirmaya gore 2020 yilinda 148,8 milyar varil petrol
rezervine sahip olan Irak, ihracat gelirlerinin % 80'ini petrol gelirleri olusturmaktadir.
Bugiin iiretilebilir diinya petrol rezervleri 1050 milyar (1 trilyon elli milyar) varildir.
Irak'in bilinen iiretken rezervleri 148,8 milyar varil olarak kabul ediliyor. Bu miktar

diinya rezervlerinin yaklasik %12,3"inii olusturmaktadir.
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Tablo 12. Ulkelerin Petrol Rezervieri

T:':.'eler Rezerv miktan Rezerv miktarn  Rezervoram  Rezerv omru
{milyar varil) (milyar ton) % (i)
Venezuela 3032 473 251 3936
Suudi Arabistan 2662 36.6 120 610
Iran 1572 216 130 86.5
Irak 148 8 20,1 123 902

Kaynak: BP, (2018 verilerinden derlenmistir).

5.2. PETROLUN IRAK EKONOMISI ICIN ONEMI

Irak 2018 yil1 verilerine gore 38 milyon niifusu, 5.882 USD dolar kisi basina
geliri, 224 milyar USD dolar milli geliri olan bir iilkedir. Irak 2018 yilinda %0,6
kiigtilmiistiir. Irak’ta enflasyon orani %0,3 issizlik oran1 2017 yilinda %13 olarak

gerceklesmistir.( IMF Country Report No. 19/248)

Petrol, Irak ekonomisinin dayandigi ana sektordiir. Ham petrol ihracati milli
gelirin %60'1n1 ve kamu gelirlerinin yaklagik%90'n1 olusturmaktadir. Ulkedeki baslica
petrol iiretim yerleri glineyde Basra, kuzeyde Kerkiik'tiir. Ham petrol, Bagdat'taki Dora
ve Basra'da ve Kuzey Irak'taki Baiji rafinerilerde islenerek satilmaktadir. Kisa ve orta
donemlerde petrol iiretiminin artmasi, daha kiiciik ve yerel olarak birlesmis rafinerilerin

acilmasina baglhidir.

Asagidaki Sekil 10’da goriilecegi lizere Irak’in Gayri Safi Yurtici Hasilasi

tamamen ham petrol gelirlerine baglidir.
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Sekil 10. Irak’in Yillara Gére Petrol Gelirlerine Gore GSYIH, 2013-2018
30
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Kaynak: IMF
*Qil GDP: Petrol gelirleri dahil GSYIH
**Non-0il GDP: Petrol gelirleri haric GSYIH

Yeniden yapilanma siirecinde olan Irak, kamu gelirlerinin 6nemli bir kismini
ham petrol ihracatindan kazanmaktadir. Dolayisiyla, petrol fiyatlarindaki diisme

nedeniyle kamu harcamalar1 baskilanma ve ekonomi bundan olumsuz etkilenmektedir.

Irak’in petrol ticaretinin yapist diger petrol ticareti yapan {ilkelerle asagidaki

Tablo 13’te karsilastirilmastir.

Tablo 13’ten goriilebilecegi gibi, diinya petrol ihracatinda ilk sirada yer alan
ABD 2015 ve 2016 yillarinda yaptigin ihracatin yaklasik %12.5’1 ham petrolden

olusurken % 87.5’1 islenmis petrol {irtinlerinden olugsmaktadir.

Irak’1n petrol ticaret degerlerine bakildiginda ise ABD’nin durumunun tam tersi
oldugu goriilmektedir. Irak’in petrol ihracatinin yaklasik %]1°1 islenmis petrol
uriinlerinden, yaklasik %99’u ise ham petrolden olugmaktadir. Dolayisiyla petrol

herhangi bir katma deger olusturmadan ihra¢ edilmektedir.
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Tablo 13. 2015 - 2016 Yillar: Diinya Petrol Ticareti

1015 2006
MILYON TON Ham | Idenmis | Ham | Isleamis | Ham | Ijlenmis | Ham | Isleamis
peirod peiral pedral peirol peiral pedral peirol peirol
lthatath | Tihalah | ibracah | fhracah | Dfhalah | ffhalat | fhracat | fhracabh
ABD 366,7 o0 153 1919 ETEE] 104.5 244 03,1
Kanada 323 204 1593 7 20,1 TN 1544 0.4
Afeksika T 352 578 z1 T 382 40,8 B3
Gimev-Orta 7.0 239 1734 4 4.6 90,5 1774 206
| Amerika
Avrupa 4000 1375 118 131.7 404 4 2008 17.6 1312
Emva 19 1.0 161.9 1529 0% 1.7 2740 1510
Diger  Bammew | 131 128 B35 1B 18.3 12.2 .7 8.7
Deevlefler
Irak - 1.7 61,2 08 T 1.2 1775 L5
EKuveyt 0.1 0.7 T 164 T 0.8 1033 250
Sundi Arabistan i 73 3502 334 T 73 3753 434
Birlesik Arap | 04 16.4 1254 342 1.2 244 1232 60,8
Emitikders
Difier Ovits Dogw 16,2 193 1575 414 RER] 214 2032 45,6

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy,(June 2017°den elde edilen verilerle
hazirlanmustir).

Diger taraftan petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar Irak kamu
gelirlerinin de dalgalanmasima neden olmaktadir. Ozellikle petrol fiyatlarmin diistiigii
donemlerde kamu harcamalarin1 kismak ¢ogu zaman miimkiin olamadig1 i¢in, bu durum

biit¢e lizerinde baski yaratarak biit¢e agiklarina neden olmaktadir.

Ham petrol fiyatlart 2016’nin basinda dip yapip 33 dolar seviyelerine
gerilemigsken sonrasinda yiikselise gegmis ve dalgalanmalarla birlikte 2018 Haziran
ayinda 83 dolarlara kadar ¢ikmistir. Bu tarihten sonra 2020 Mart ayina kadar diisilis
trendine girmis ve 20 dolarlar1 gordiikten sonra tekrar yiikselise gecerek glinlimiizde 37
dolarlar seviyelerine ¢ikmustir. Irak'ta en 6nemli ihracat kalemi petroldiir. Uluslararasi
petrol varil fiyatinin 2011 ile 2014 yillar1 arasinda 100 dolarin iizerinde seyretmesi

Irak’in biitgce agiginin azalmasina katkida bulunmustur.

Petrol iiretimi agisindan Irak diinyada ilk 10 igerisinde yer almaktadir. Tezin
onceki kisimlarinda yer alan asagidaki tabloyu Irak’in petrol iiretimini diger lilkelerle

kiyaslamak ag¢isindan tekrar paylasmakta yarar vardir.
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Tablo 14. Petrol Uretiminin Ulkelere Gére Dagilimi (1000 Varil/Giin) (2017)

Ulkeler Uretim (2017} Toplam tiretim icindeki pay
(%)
ABD 13.057 14.1
Suudi Arabistan 11.951 125
Busva Federasyonu 11.257 122
Iran 4982 34
Kanada 4831 3.2
Irak 4.520 49
BAE 3933 42
Cm 3845 42
Euvevt 3.025 3.3
Brezilya 2734 3.0
Mak=ika 2324 24
Venaruels 2110 23
Diinya 92.649 100

Kaynak: BP, (2018 verilerinden derlenmistir).

Tablo 14'te yiiksek miktarda rezervleri olan bazi iilkelerin iiretime bu kadar
istekli olmadiklar1 goriilmektedir. Ornegin, diinya petrol rezervinde yaklasik %18 paya
sahip olan Venezuela, petrol iiretiminde %2,3 pay ile 12. siradadir. ABD ve Suudi
Arabistan'in sirastyla %14,1 ve %12,9 pay ile en yliksek tiretimi yapmaktadirlar. Daha

sonra sirastyla Rusya, iran, Kanada ve Irak gelmektedir.
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IKiNCi BOLUM
PETROL FiYATLARI VE GELIiRLERININ EKONOMIK ETKILERI
1. PETROL FiYATLARININ SEYRI

Petrol fiyatlari, petroliin bir¢cok sektoriin ana ve yan mamulii olmasi, yerine
ikame edilecek bir girdinin bulunmamasi yoniiyle zorunlu bir kaynak ve iktisadi sistem
icinde en hayati degiskendir. Petrol fiyatlari, dolayli veya direkt olarak iilkelerin
ekonomilerine yon vermektedir. Petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin,

makroekonomik etkileri tiim diinyada tartisilan bir konu olmustur.

Iktisatta resesyona veya genislemeye neden olan petrol fiyatlari, tim diinya
ekonomiler Ozelliklede bat1 ekonomisi i¢in Onemli bir yer arz etmektedir (Basher ve
Sadorsky, 2006). Petrol ithalatcis1 ve ihracatgisi iilkeler petrol fiyatindan haliyle farkl

etkilenmektedirler.
1.1. PETROL FIYATLARINDAKI TARIHSEL GELISMELER

Sekil 11°de, petrol fiyatlarnin 1861-2018 yilina kadar olan degismeleri
gosterilmektedir. 1970°1i yillara kadar fiyatlarda istikrarli bir piyasa gézlenmektedir.

Petrol fiyatlar1 1880-1920 yillar i¢inde varil bagina 5 dolardir. Sonraki otuz yil
icinde 1920-1950 yillarinda varil basina iicreti 3 dolara diismiistiir. Sonraki yirmi ii¢
senede 1950-1973 yillari i¢inde petroliin varil fiyati 2 dolar kadar inmistir (Azazi, 2015:
39).

1970’11 yillara, diinya ekonomisi igin ve petrol endiistrisinde biiyiik iz birakan iki
petrol fiyat soku damgasini vurmustur. Altin Standardi sisteminin ¢cokmesi neticesinde
dolarin dalgalanmasina miisaade edilmesi ve ABD’nin Bretton Woods Anlagsmasi’ndan
1971 yilinda cekilmesi ile gerceklesmistir. ABD dolarinin diger paralar karsisinda
degerinin diismesi ve petroliin dolar olarak belirlenmesinden kaynakli olarak petrol
tireticilerinin kazanglari diigmiistiir. OPEC 1971 yilindan sonra petrol fiyatlarini tekrar
bir diizenleme politikasina girismistir. Petrol fiyatlarindaki artisla olusan biiytik
degisimin herkes tarafindan Arap-israil Savasi’yla iliskilendirirken, esasinda OPEC’in

bu diizenlemesi ile alakalidir (Harter, 2014: 10-11).
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Sekil 11. 1861-2018 Ham Petro! Fiyatlarindaki Degigimler

Kaynak : BP, (2019).

Tarihteki yasanan ilk petrol krizi, 1973 yilinda petrol fiyatlar1 3,5 dolarken,

bundan bir yil sonra petrol fiyatlarinin 9 dolara yiikselmesiyle gerceklesmistir (Sevim,
2012).

Ikinci yasanan petrol krizi, Iran Devrimi’nden sonra petrol fiyatlarmimn 1979

yilinda 12,7 dolardan 34 dolara yiikselmesiyle gerceklesmistir (Iscan, 2010).

Petrol fiyatlarinda biiyiik artisin goriildiigii bir diger hadise de Irak’in, Kuveyt’i
1990 yilinda isgal etmesinden sonra goriilmiistiir. Diinya petrol liretimi her iki iilkede de
azalmasina bagh olarak yaklasik isgalden hemen sonra petrol fiyati iki ayda i¢inde iki
katma yiikselmistir. Isgalden dnce 17,17 dolar olan petrol varil fiyatlar1 isgalden sonra
34,9 dolara ¢ikmistir. Suudi Arabistan’in aldig1 tedbirlerle ve yedek iiretim kapasitesini
kullanmasi ile Kuveyt ve Irak’in iiretimindeki azalisini telafi etmistir. Boylelikle 1990
yillarin sonunda 28,27 dolar olan petrol varilleri Ocak ayma gelindiginde 23 dolara
kadar diismiistiir. 1991 yilinin sonralarina dogru petrol varil fiyatlar1 19 dolar kadar

inerek, bu fiyatlarda sabitlenmistir. (Harter, 2014: 12-14).
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Petrol varil fiyatlarinin %38 oraninda ve diinya petrol talebinin hizla bir sekilde
artmasina sebep olan etkenden de 1999 ve 2000 yillart i¢cinde Asya finansal krizinin
yansimalaridir. OPEC, 2000 petrol fiyat bandi mekanizmasin1 uygulamaya koymasi,
kiiresel ekonominin gittikce yavaglamasiyla birlikte fiyatlarda bir diisiis ve istikrar

saglanmistir. (Alvarez, Ibarra-Valdez, Bernabe ve Rodriguez, 2005).

Petrol fiyatlarinda genel olarak ele alindiginda, 1981-1985 ve 1991-1997 yillart
arasindaki durgun bir donemin yasandigini, 1970-80 doneminde ve 2004 yilindan

sonrasi biiyiik calkantilarin oldugu goriilmektedir.

Sekil 12. 2012-2020 Yilda West Texas Intermediate (Nymex) Ham Petroliintin Giinliik Kapanig
Fiyatini Gésteren Etkilegsimli Grafik
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Kaynak:https://www.dianomi.com/cms/register-
interest/?utm_source=network&utm_medium=smartad_sponsor_link

1.2. PETROL FIYATLARININ 2010-2020 YILLARINDAKI DEGISIMI

Petrol fiyat artiglar1 eskiye nazaran daha farkli bir boyut kazanmigstir.
Uluslararas1 spekiilatorler vadeli piyasalarda petroliin islem gormeye baglamasi
petroldeki fiyat artislarin1 ve nedenlerini daha dikkatli izlemeye almislardir. Petroliin
bolgesel ozelliginden ziyade uluslararasi bir karakter almasi Ingiltere’deki IPE ve
ABD’deki NYMEX borsalarinda petroliin iglem gormeye baslamasi ile birlikte olmustur
(Demir, 2007: 165).

2012 yilindan 2020 yilina kadarki ABD’deki NYMEX borsalarini izlendiginde
petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar Tablo 15°te ¢ok acik bir sekilde goriilmektedir.
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Tablo 15. 2007-2020 Yilda Ham Petroliiniin Giinliik Kapanis Fiyatint Gésteren Etkilesimli
Listesi

SON 10 YILDA WEST TEXAS INTERMEDIATE (NYMEX) HAM
PETROLUNUN GUNLUK KAPANIS FIYATINI GOSTEREN ETKILESIMLI

LISTESI
ORTALAMA

KAPANIS EN YUOKSEK | EN DUSUK YILLIK %
YIL FIYATI ACIK YIL YIL YIL YILSONU | DEGISIiM
2020 $37.33 $61.17 $63.27 $11.26 $32.81 -46,34%
2019 $56.99 $46.31 $ 66.24 $46.31 $61.14 35.42%
2018 $65.23 $60.37 $77,41 $44.48 $45.15 -25,32%
2017 $50.80 $52.36 $60.46 $42.48 $60.46 12.48%
2016 $43.29 $36.81 $54.01 $26.19 $53.75 | 44.76%
2015 $ 48.66 $52.72 $61.36 $34.55 $37.13 -30,53%
2014 $93,17 $95.14 $ 107,95 $53.45 $53.45 | -4555%
2013 $97.98 $93,14 $110.62 $ 86.65 $98.17 6.90%
2012 $ 94,05 $102.96 $ 109,39 $77,72 $91,83 -7,08%
2011 $ 94,88 $91.59 $113.39 $ 75,40 $ 98,83 8.15%
2010 $ 79,48 $81,52 $91,48 $64.78 $91,38 15.10%
2009 $61.95 $46.17 $81.03 $34.03 $79.39 % 78.00
2008 $99.67 $ 99.64 $ 145,31 $30.28 $4460 | -53,52%
2007 $72.34 $60.77 $99.16 $50.51 $95,95 57.68%

Kaynak: https://www.macrotrends.net/2516/wti-crude-oil-prices-10-year-daily-chart

Petrol fiyatlari, 2006 yilindan itibaren artan petrol talebi, diinya ekonomisindeki
hizli biliylime ile uluslararas1 piyasalarda petrol yiikselise gegerek 2007’de yilsonu
itibariyle 95 dolara, 2008 yilinda Ocak ayinda 100 dolara kadar ¢ikmistir. Fakat 2008’in
ikinci yarisinda kiiresel anlamda yasanan finansal kriz ile ayn1 yilin aralik ayinda petrol
dip noktaya inerek 39,95 dolara diismiistiir. 2009 sonra yasanan Arap Bahar1 ve
gelismekte olan iilkelerdeki hizli biiyiime trendi ve petrol arzindaki muhtemel bir
azalma beklentisi sebepleri ile kiiresel kriz etkisini yitirmis ve petrol fiyatlari yeniden

yiikselise gecmistir (Ortadogu Stratejik Arastirmalar Merkezi [ORSAM], 2014:7).

2010 yilinda 90 dolara yiikselen petrol fiyatlari, 2011 yilin en yiiksek donemde
113 dolara kadar ¢ikmistir. 2010 yilindan petrol piyasalarinda 90-110 dolar paralelinde

seyreden petrol fiyatlari, 2014 Haziran ayina kadar bu seyrini artarak korumustur.

2014 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde kaya petrolii iiretiminde gézlenen
hizli artig ve gelistirilen bu yeni teknolojilere bagli olarak maliyetlerin diigmesiyle petrol
fiyatlarinda stirekli ve keskin bir diislis i¢ine girmistir. 2014 yilda 107 dolar seviyesini
goren petrol yi1lsonunda varil fiyat1 53 dolara kadar diigsmiistiir (Eraydin, 2015: 1).
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OPEC’in 2014 yilinin Kasim ayinda iiretim kotasini azaltma karar1 almasi ve
yasanan c¢atigmalardan dolay: petrol tiretimin de sekteye ugramasi beklenen Libya ve
Irak’in beklenilenin aksine {iretilen petrolii arttirmalar1 ile arz yonli gelisme,

fiyatlardaki diisiiste etkili olmustur (Erik ve Kosaroglu, 2016).

2015’te Iran’la batili devletlerin niikleer miizakereler hususunda bir mutabakata
varmalar1 ve ABD’de petrol ihracatinin yiizyilin en tepe noktasina ulagmasi neticesinde

petrol fiyatlar1 50 dolar seviyesine kadar diismiistiir (Deniz ve Stimer, 2015).

2018 yilinda petrol fiyatlarinda goriilen gerileme, Amerikanin Iran'a karsi
uyguladigi 4 Kasim ambargosu ve Almanya ile Cin gibi énemli petrol alicilarinda
goriilen ekonomik durgunlagsmadir. Olugmasi diisliniilen arz kesintisi fiyatlamasi
(Iran’in piyasadan cekilecegi diisiincesiyle), beklentinin aksine yerini arz fazlasi
fiyatlamasina birakmistir. 2018’de son on yilin en yiiksek petrol iiretimini gergeklestiren
ABD, diisiik taleple karsilasmis ve petrol fiyatlari zaman iginde asagiya dogru

seyretmistir.

2020 yilinda goriilen yiiksek diislis ise, diinya petrol piyasasinda COVID-19
salgin1 nedeniyle, Brent. Brent ham petrolii varil fiyatlar1 piyasada ki ciddi belirsizlik
nedeniyle bu yil 98’a, WTI ham petrolii varil fiyatlar1 da 11$’a kadar diismiistiir. 2019
yilinda {iretim giinlik 100 milyon varilken 2020 yilinin ilk aylarinda bu oran 29 milyon
varile kadar diigmiistiir. Nakliye ve depolama maliyetlerinin yliksek oldugu bazi ham
petrol tiirlerinde 6rnegin Alberta gibi fiyatlar: sifirin altina diigmiistiir. Petroliin varil
fiyat1 petroliin depolama ve nakliye maliyetinden 6tiirti -37,63$’a gerilemistir (By Nick
Cunningham of Oilprice.com).

1.3. PETROL FIYATLARININ DUNYA EKONOMISINDEKI ONEMI

Petrol fiyatinin diinya ekonomisindeki 6neminden bahsedebilmek igin oncelikle

sokunun ekonomi literatiiriindeki tanimin1 bilmek gereklidir (Harter, 2014: 12).

Sok iktisatta tanim olarak, 6nceden 6ngoriilmeyen bir anda gerceklesen yiikselis
veya diisiigslerin yani bir degiskenin degerinde meydana gelen farklilagsmalara
denilmektedir. Genel itibariyle soklar, {iiretim maliyetlerindeki Ongoriilemeyen
degisimler, sasirtici politika kararlari, yenilikler ve dogal afetler olarak karsimiza

cikmaktadir (Carnot, Koen ve Tissot, 2005: 251).
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Petrol fiyat soku, tiim diinya ekonomisi ilizerindeki tesiri olan ve belirli bir siire
icinde petrol fiyatinda hizli veya dramatik bir artis olusturan kiiresel bir soktur

(Schneider, 2004).

Petrol fiyatlarinin diinya ekonomisi {izerindeki miihim etkisi, II. Diinya
Savagindan sonra petroliin diinya ekonomisinde olusturdugu biiyiik dalgalanmalar

neticesinde anlagilmistir (Park, 2007: 8).

Diinyada dort énemli petrol soku fiyat artislarina bagli olarak 1960-99 yillari
arasinda olmustur. OPEC uyguladigi, Yom Kippur savasindan sonra 1973-74 tarihinde
ambargo ile birlikte 3,4 dolar olan petroliin varil fiyati 13,4 dolara yiikselmistir (Cunado
ve Gracia, 2003).

ABD ve Bati Avrupa iilkelerinin Israil’i desteklemeleri ile 6zellikle Suudi
Arabistan’in ve OPEC iiyesi bazi ilkeler 6 Ekim 1973’de Yom Kippur Savasi nedeniyle
OPEC’in iiretim hacmini azaltmasi sonucu bir petrol soku yasanmistir. 1974 Mart ayma
kadar stiren bu savasta, 2,90 dolar olan varil petrol fiyatlarinin sene sonunda 11,65 dolar

kadar ¢ikmustir. i1k petrol krizi bu sokla yasanmis oldu (Suleiman, 2013: 15).

Petrol krizi ile birlikte piyasalarda, ekonomide durgunluk, issizlik oranlarinda
artiglar, biiyiime rakamlarinda gerileme, iilkelerin makroekonomik gdstergelerinde
diisiis ve ylksek oranlarda enflasyon yasanmistir. 1973 yilinda ABD ekonomisinde
yasanan enflasyon oranlar1 %4,9’da seyrederken, 1974 yillara bakildiginda bu oranin
%09 kadar ciktig1 goriilmektedir. 1975 yilin basinda yine bu oran yiikselmeye devam
ederek %9,4 olarak gerceklesmistir (Arikan, 2008: 14).

Yasanan petrol soku ve yiiksek fiyat artiglar1 ile kamu maliyesindeki disiplin de
bozulmus, d6demeler dengesi problemleri yasanmis ve {ilkelerin {iretim maliyetlerini
yiikseldigi i¢in diinya ¢apinda enflasyon goriilmiistiir. 1970’1 yillarin sonlarina dogru
geligsmis {ilkelerin sermaye ve mali piyasalar iizerindeki baskin kontrolleri, deger
kazanan paralar1 sonucunda enflasyonu kontrol altina almis ve kamu finansman agiklari

azaltilmas1 girisimleri basari ile sonuglanmistir (Demircan, 2010: 54).

Ortadogu’da yasanan olaylar sebebiyle 1979 yilin da 12 dolar civarinda olan
petrol varil fiyatlar1 39 dolara kadar ¢ikmistir. 1974-79 yilina kadar petrol varil fiyatlar
12,21 dolar ile 13,55 arasinda seyretmistir. 1979 yillarda petroliin varil fiyat1 yaklagik
15,85 dolar iken, Iran Sahi’nin devrilmesi sonucu rejim degisikligi ve petrol iiretiminin

azalmasi sonucu, 1980°1i yillara girildiginde yaklasik petrol fiyatlar1 39,50 dolara kadar
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yiikselmistir. OPEC iilkelerinin ve Iran’in {iretmesi gereken petrolii bilerek iiretmek
istememesi ve piyasa talep miktarmin altinda birakmasi, biitiin diinyada petrol arz
sikintis1 yagatmistir. Bu arz sorunun neticesi olarak ta fiyatlarda asir1 bir yiikselis

yasanmistir (Hamdard, 2012: 88).

Yasanan bu ikinci petrol krizi ile diinya ekonomisinin biiylime hizi gerilemis,
bilhassa ABD’de durgunluk ve ekonomik sorunlar yasanmistir. Birinci petrol krizini
avantaja ¢eviren gelismis iilkeler, ikinci petrol krizine hazirlikli girmislerdir. Gelismekte
olan {lkeler, 1974 yilinda baslayan petrol krizinin getirdigi problemleri tolere
edebilmek i¢in hizli bir bor¢lanma siirecine girmis. 1973-82 yillar1 arasinda gelismekte
olan iilkelerin borglart 260 milyar Dolar’dan iken bu say1 ikiye katlanarak toplamda 500
milyar dolar1 bulmustur (Demircan, 2010: 55).

Petrol soku fiyat diisiisiine bagl olarak yasandigi 1986 yilinda ham petrol
fiyatlariin 10 dolar/varil seviyesine inmistir. Ham petrol fiyatinda meydana gelen
diisiste sanayinin canlanmasi ve girdilerin ucuzlamasi yoniiyle ekonomik anlamda

O6nemli bir degisim olusturmustur (Barsky ve Kilian, 2004).

Irak’in Kuveyt’i igsgal etmesiyle 1990’da iiclincii bir petrol soku yasanmistir.
Goriiniirde Irak’in Kuveyt’i iggal etmesi ile baslayan 1990 yilindaki petrol sokunun asil
nedeni Irak’mm, OPEC icinde kendi {iretim kapasitesi arttirmak icin fiyatlarin
yiikseltilmesi konusunda baskida bulunmasidir. Yiiksek iiretim kapasitesine sahip olan
BAE ve Kuveyt ihracat kotalarindan mevcut petrol fiyatlariyla silirdiirmek
kararindaydilar. Irak’ta Korfez tlkeleri ile petrol varilleri fiyatlarimin 18 dolardan 20

dolara ¢ikarilmasi i¢in anlasma yapiyordu (Ozturk, 2010).

1990 Agustos ay1 i¢inde petrol fiyatlarinda Korfez krizi ile birlikte 15 dolardan
%120 oraninda bir yiikselisle 35 dolar1 asmisti (Iscan, 2010). Batili devletler ABD
onciiliiglinde petrol fiyatlarinin tekrar diismesi icin ugras verse de gelismekte olan ya da
az gelismis lilkeleri bu krizden ¢ok fazla etkilemistir. Ayrica ayni donemde ortalama 35
— 40 milyar dolarlik bir petrol kaybinin yasanmasina sebep olan, Irak’in Kuveyt’in

petrol kuyularini yakmasi hadisesi cereyan etmistir.(Cinar, 1993: 28).

Diger taraftan Hindistan ve Cin’in 1999°da petrol ihtiyacinin ¢ogalmasina bagl

olarak 12 dolar olan petrol varil fiyat1 24 dolara ¢ikmistir (Cunado ve Gracia, 2003).

Doérdiincli yasanan petrol krizinin nedeni, 2003-2006 Katrina Kasirgasi, 2006

Israil-Hizbullah savasinda askeri faaliyetler, Hindistan ve Cin gibi gelisen iilkelerin
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petrol taleplerinin artmasi, Meksika Korfezindeki Rita kasirgasiin getirdigi tahribat
sonucu petrol pazarindaki dalgalanmalar, Irak’in ikinci isgali, petrol iireten bazi
iilkelerdeki aralarinda yasanan problemler gosterilmektedir. 2003 yilinda petrol varil
fiyatlar1 25 dolarlik seviyesinden ii¢ sene zarfinda 78 dolara kadar yiikselmistir.

(Wakeford, 2006).

Petrol iiretimindeki artisina ragmen giinde ortalama 1,4 milyon varil fazla
petrole ragmen OPEC ve bu organizasyon disindaki diger {iilkeler iiretim kotasini
azaltmayacagi bildirmislerdir. Asir1 tedarik ve talebin azaltilmasindan kaynakli olarak
2014 yilinda arz yoniinden petrol krizi yasanmistir. Nijerya, Suudi Arabistan ve Cezayir
petrollerini Asya’da daha diisiik oranlarda satarak yeni pazarlar olusturmuslardir. Euro
bolgesindeki krizler sebebiyle, Avrupa iilkelerinin cogunun ekonomileri zayiflamis ve
talep bazli bakildiginda, gelismekte olan iilkelerin petrol alimlar1 diismiistiir.

(Baumeister ve Kilian, 2015).

2020 yilinda goriilen yiiksek diisiis ise, diinya petrol piyasasinda COVID-19
salgininin petrol talebini azaltmasi ile Nisan ayinda bir ilk gerceklesti ve petrol degeri
sifirin altina diistii. Ham petroliin varil fiyati petroliin depolama ve nakliye maliyetinden
otiirii -37,63%’a geriledi. Uretici petrol iiretimi durdurmanin uzun vadeli risklerine goze
almaktansa, istiine para verip elinden ¢ikarmayi tercih etmektedir. Ayrica Rusya ve
Suudi Arabistan’in fiyat konusunda ve petrol arzinin belirlenmesi konusunda bir

mutabakata varamamalari da fiyatlarin diigiisiinde biiyiik etkenlerden olmustur.
2. PETROL FIYATLARINI ETKILEYEN FAKTORLER

Enerji piyasasi, bilhassa petrol piyasasi lizerine pek cok c¢alisma ve mevcut
bilgiye karsin genel bir teori ile agiklanamamakta, beklenmedik siirprizler ve yiiksek
riskler tagimaktadir. Petrol fiyatlarin1 diinya pazarinda belli bir seviyede sabit tutmak,

dalgalanmalar1 engellemek oldukga giictiir (Noreng, 2004: 19).

Petrol piyasalari, ekonomide genel kural olarak bilinen emtia fiyatlarinin arz ve
talebe gore olusturmasi teorisini gecersiz kilabilmektedir (Alikhanov ve Nguyen, 2011:
9). Ornegin toplam petrol arzinin fiyat esnekligi 1970’ten beri bulunmamaktadir ve bu
veri petrol fiyatlarindaki degisimin diinya capinda arz miktarlarini etkilemedigini

gostermektedir (Alhajji ve Huettner, 2000).
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Esasinda petrol piyasalar1 ilk baslarda OPEC tarafindan belirlendigi sonrasinda
petrol pazari tarafindan belirlendigi, en son olarak da piyasanin kendisine ait saf
ekonomik kurallar igerisinde hareket ettigi disiiniilmiistiir. Petrol fiyatlari detayli
incelendiginde yukarida belirtilen tiim etkenleri ve bu etkenlere ek olarak politik
hadiseleri de igine alan karmasik bir yap1 i¢inde olustugu goriilmektedir (Demir, 2007:

158).

Tablo 16. Petrol Fiyatlarint Kisa, Orta ve Uzun Vadede Etkileyen Faktorler
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Kaynak : www.emo.org.tr (Erigim 02.05.2020).

Tablo 16°da turuncu renk yalnizca talebi etkileyen faktorler, yesil renk sadece
arz1 etkileyen faktorler, sar1 renk ise her ikisini de tetikleyen faktorler olarak
sunulmustur. Petrol fiyatlarin1 orta ve uzun vadede tabloda goriildiigii tizere ekonomik

biiyiimeyi etkilemektedir (Oktem ve Demirkul, 2009).

Petrol piyasasindaki fiyatlarinin belirlenmesinde, savaglar, millilestirme
hareketleri, afetler, kazalar, politik hareketler vb. etkili olmustur. Bu faktorler petrol
akisint kesintiye ugratmis ve petrol fiyatlar1 yiikseltmistir (Mabro, 1992). Petrol
fiyatlarin1 etkileyen faktorleri gruplandirmak gerekirse cografi, sosyal, ekonomik,
politik, siyasi olarak smiflandirmak miimkiindiir (Solak, 2012). Diinya Ticaret
Merkezine 11 Eyliil 2001 yilinda yapilan saldir1 petrol fiyatlarinin ytlikselmesine sebep
olmustur (Bayrag, 1999:3). Petrol fiyatlar1 incelenirken tek baslarina bir faktoriin yeterli

olmadig1 karmagik etkilerin bir tezahiirli oldugu goriilmektedir. Daha acik bir ifade ile
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salt ekonomik yaklagimlardan ziyade petrol fiyatlarini, farkli yansimalarin biitiintini

icine alarak aciklanmalidir (Demir, 2007: 164).

Petrol fiyat degisimlerinde arz ve talepteki degismeler, ekonomik etkenler
petroliin tasima maliyetleri, doviz kurundaki degisimler, arama, vergi oranlarindaki
farklilagma, tretim maliyetleri, petrol piyasasina dair yapilan diizenlemeler, petrol
sirketleri tarafindan olusturulan karteller de olduk¢a 6nemli rol oynamaktadir(Tonkal,
2014: 48).

Petrol fiyatlari, ¢esitli vadeli piyasalarinda referans alinarak 6rnegin Brent ve
Dubai-Umman ham petrolii Londra ICE borsasinda, WTI petrolii NYMEX borsasinda
ve spot petrol pazarinda petroliin fiyatinin bir sepet dahilinde birbirinden farkli iiretici
tilkelerin pazara sunduklar1 petrol fiyatlarinin islem gérmesi ile belirlenmektedir. OPEC
sepeti ve Dubai, WTI, Brent, petrolii fiyatta referans alinan aktérlerdir. Her biri 1.000
varile denk kontratlar {izerinden, ICE ve NYMEX’de petrol islemleri
gerceklestirilmektedir. WTI ve Brent petrolleri Dubai-Umman’a nazaran daha ticarette

daha aktiftir ve likittir (Bhar, Hammoudeh ve Thompson, 2008).

Ik bes iilke ile kurulan, OPEC sepeti ise,(Suudi Arabistan, Iran, Venezuela,
Irak, BAE, Kuveyt, Nijerya, Katar, Libya, Cezayir, Angola, Endonezya, Gabon ve
Ekvator) fiyat karsilastirilmasi, 2005 yilindan itibaren degiserek giiniimiizde artik on
dort tilkenin fiyatlara gore belirlenmektedir (OPEC, 2020).

2.1. PETROL FIYATLARININ EKONOMIK DEGISKENLERLE LISKiSi

Petroliin kullanim alaninin genis ve diinyada bir¢ok sektoriin vazgecilmez girdisi
olmas1 makroekonomik boyutta fiyat degiskenliklerinin de etkisinin biiyiik olmasina
sebep olmaktadir. Zincirleme etki ile petrol fiyatlarindaki artiglar ekonomik biiyiime,
enflasyon, issizlik ve diger makroekonomik sorunlari beraberinde getirmektedir
(Firuzan, 2010).

2.1.1. Petrol Fiyatlarimin Faiz Oranlarina Etkisi

Leduc ve Sill, merkez bankalarinin petrol fiyati artisiyla birlikte fiyat istikrarin
saglamak niyetiyle faiz oranlarmi artirmak zorunda kalacagini sdylemektedirler.
Cologni, Manera VAR modeli yardimiyla G7 {ilkeleri i¢in belli donemlerdeki petrol

fiyatlar1 verilerini  kullanarak, fiyatlarimin faiz oranlar1 iizerindeki etkisini
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incelemiglerdir. Reicher, Utlaut, uzun dénem faiz oranlar ile petrol fiyatlar1 arasinda
kuvvetli iligskiyi analiz etmislerdir. 2010 yilinda Tang, Wu ve Zhang’in yaptiklar
incelemelerinde petrol fiyatlarindaki yiikselisin faiz oranlarina pozitif yonde bir etkisi
oldugu ortaya koymuslardir. Genellikle petrol fiyatlarinin faiz oranlarinda meydana
getirdigi degisimlerden ziyade tam ters bir mantikla, faiz oranlarimin petrol fiyatlari
tizerindeki etkisi ele alinmistir. FED (Amerikan Merkez Bankasi) nin faiz oranlari dolar
kurunun artis1 ve petrol ithal eden iilkelerin talebindeki azalma ile petrol fiyatlarinin

inmesine sebep olmaktadir. (Eraydin, 2015: 1).

Arora ve Tanner yaptiklart ¢aligmalarda uluslararasi reel faiz oranlari ve FED’in
petrol fiyatlarint etkiledigi ortaya koymuslardir. 2016 yilinda Ratti ve Vespignani’nin
petrol fiyatlar1 ve faiz oranlar arasindaki iliskileri incelemeleri sonucunda, kiiresel faiz
oranlar1 ve kiiresel petrol fiyatlar1 arasinda kuvvetli bir etkilesim ve dogru bir oranti

oldugunu bulmuslardir.
2.1.2. Petrol Fiyatlarimin Enflasyona Etkisi

Petrol fiyatlarindaki artiglar beraberinde yiiksek enflasyon gostergelerini
getirmesi bu iki makroekonomik degiskenin iliskisini merak edilen bir arastirma konusu
yapmistir. Ondokuz sanayilesmis iilkenin verilerini kullanarak, 1970-2006 yillar1 arasini
kapsayan ve Chen tarafindan yapilan bir arastirmada, petrol fiyatlarinin zaman ig¢inde
enflasyona gecis siireclerine bakmis, enerji ithalati ile ve iilkeler arasinda fiyat gegis

derecesinin degisti3i ve enflasyon ile fiyatlar arasinda pozitif yonde iliskili oldugu

saptanmustir.

Petrol fiyatlarinin ayr1 kanallarin giicii ve zamanlamas: ile tiiketici fiyatina
yansimasi olduk¢a karmasik ve c¢ok faktorlii etkenlerle olusmaktadir. Petrol
fiyatlarindan enflasyona olan gecis evrelerinde, birincil olarak dogrudan tiiketici
fiyatlar1 tizerinde etki yaratirken ve ikincil dolayli olarak fiiretici fiyat artiglarini
tetikleyerek hem {icret ve karlari hem de tiiketici fiyatlarina enflasyonist etkileri

olmaktadir (Alvarez, Hurtado, Sanchez ve Thomas, 2011).

Bununla birlikte, petrol fiyat yiikselmesi ile maliyetler yiikselecek toplam ¢ikti
diisiise gececektir, fakat petrol fiyatlart indirildiginde tersi bir etkiler goriilmemektedir
(Papapetrou, 2009: 2). Petrol piyasasinin ¢ok degiskenli bir karmasik bir yap1 oldugu
gdz Oniinde bulundurulsa petrol fiyatlar1 ile enflasyona etkilerinin farkli zaman

diliminde farkli sonuglar verecegi muhakkaktir.
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2.1.3. Petrol Fiyatlarimin Déviz Kurlarina Etkisi

Petrol fiyatinin doviz kuru etkisi aciklamak icin oncelikle tiiketici harcamalari
kisitlamalarina nasil sebep oldugu bilinmelidir. Enflasyonist bir baski yaratan yiiksek
petrol fiyatlar tliketicinin reel gelirlerini distirebilir diger taraftan i¢ talep azalmasina
sebep olacaktir. Toplam firetimin de azalmasi sonucunda sirketlerin kar orani
diisecektir. Dolayisiyla iiretim ve yerel fiyat seviyesini olumsuz yonde etkileyecektir.
Bu etkiyi Hamilton ve Hooker, fiyat dengesini tekrar tutturmaya c¢alisan iilke piyasasi,
merkez bankalar1 para politikalart yardimiyla bu gergeklestirebilecegini ifade

etmektedirler.

Chaudhuri ve Daniel gore, petrol fiyat artisi, ithal eden lilkelerde emtialarin
goreli fiyatlarinda daha yiiksek artisa sebep olacak, petrol ihra¢ eden iilkelere ithal eden
iilkelerin zenginligin aktarimi saglanacaktir. Reel doviz kurlarinin petrol ihracatci
tilkelerde degerlenmesi sonucunda doviz kurundaki etki boyutu, petrol ithalatgist ve

ihrag eden tilkelerin portfoy tercihlerini degistirmektedir.

Bu konuda Tiirkiye’de 2009 yilinda Aziz ve Bakar’in yaptiklari ¢alismada petrol
fiyatlar1 ve doviz kurlar arasindaki iliskiyi, Fildisi Sahili, Japonya, Giiney Afrika,
Pakistan, Isvigre petrol ithalatcis1 iilkelerle, Kanada, Malezya, Danimarka petrol
ithracatgisi iilkeleri Ocak 1980 baslayarak Kasim 2008’e kadar olan aylik datalarini es
biitlinlesme testi ile incelemislerdir. Yaptiklar1 ¢aligmalar sonucunda, petrol fiyatlari ile
doviz kurlarina bakildiginda petrol ithal eden iilkeler i¢in pozitif yonde iliski oldugunu
tespit etmislerdir. Daha acik bir ifade ile petrol fiyatlar1 yiikseldiginde yerel para
biriminin deger kaybettigini bununla birlikte ihracat¢1 iilkeler agisindan bakildiginda iki

degisken arasinda negatif yonde iliski bulunmadigi tespit edilmistir.
2.1.4. Petrol Fiyatlarimin Odemeler Bilancosuna Etkisi
Petrol fiyatlarinin 6demeler bilangosu tlizerindeki etkisi tilkenin petrol ihracatgisi

mu1 ithalat¢ist m1 olduguna gore farklilik gosterecektir.

Petrol fiyatlarinin artmasi ihracatgi {ilke acgisindan doviz gelirlerinde artisa ve
dolayisiyla doviz arzinda artisa yol acacaktir. Bu durumda iilkenin O6demeler
bilancosunda agik varsa agiklar kapanacak, eger dengedeyse bilango fazla verecek, eger

bilanco fazla vermisse fazlalik daha da artacaktir.
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Diger taraftan petrol fiyatlarinin artmasinin ithalat¢i lilkenin 6demeler bilangosu
tizerindeki etkisi ise farkli olacaktir. Petrol fiyatlar artinca ayni miktar petrol i¢cin daha
fazla 6deme yapmak gerekecektir. Bu durumda iilkenin doviz rezervleri azalacak ve
O0demeler bilancosu olumsuz etkilenecektir. Cogu zaman karsilasilin sonu¢ 6demeler

bilangosunun agik vermesi seklinde ortaya ¢ikacaktir.
3. EKONOMIK BUYUME

Ekonomik biiyiimede 6ncelikle, lilkelerin petrol ve petrol bazl {iriinlere baglilik
durumlar1 yani endiistriyel ekonomilerin diinya petrol piyasasindaki yarattigi ve olasi
yaratacagi talep baskisi ile sanayilesmekte olan ekonomilerin gerceklestirdikleri talepler
incelenmektedir. Genel olarak enerji tiiketimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki
iilke ekonomilerinin endiistriyel iiretim yapilarina dayanmaktadir. Demografik yap,
niifus ve calisan niifusun artis hizinin 6zellikleri diinya ekonomisi adina onemlidir.
Girdi maliyetleri, tasimacilik sektorii de ekonomiler {izerinde miihim etkiye sahiptir.
Petrol piyasalar1 baska sektorleri de biiyiik oranda tetikleme giicline sahiptir.
Tasimacilik sektoriiniin enerji yogunlugu ise icerisinde bulundugu genel ekonomiden
yiiksek bir diizeydedir. Petroliin yerine tam olarak koyulabilecek alternatif bir enerji
kaynagi olmadigindan kullanicist i¢in zorunlu bir kaynaktir ve ekonomi iizerinde biiyiik

bir etkiye sahiptir (Bridgman, 2003: 2-7)
3.1. PETROL FIYATLARI VE BUYUME ILISKISI

Ulkelerin biiyiime ve yatirim kanallar1 igin petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
enflasyon ve cari agik iizerindeki etkisi ¢ok biiyiiktiir. Ozellikle ithalat kanalli sahip
olunan petrol icin fiyat dalgalanmalar1 {iretim girdisine erisimi azaltarak ekonomik
aktiviteyi etkilemesi anlamma gelmektedir. Uretimin azalmas iicretleri, enflasyonu
tetikler, issizlik sorunu yaratir, reel faiz oranlarini yiikseltir, para talebinin artmasina
neden olur. Sayet petrol fiyatindaki ylikselisle beraber artan para talebi, para otoritesinin
para arzini yiikseltmesi ile saglanamiyorsa, faiz oranlari yiikselecek ve ekonomik

bliylimeye olumsuz yonde etki edecektir.

Yiiksek petrol fiyatlarinin piyasa karsiligi, diisiik yurtici hasila yliksek, faiz
oranlar1 ve daha diislik fiyat seviyesi demektir. Diger sektorlerinde petrol fiyatlarinin
artisindan etkilenmektedirler. Mesela, otomobil gibi enerjiyle ¢aligsan iiriinlerin benzin

maliyetine bagli olarak petrol fiyat1 artiglarda azalmalar goriilmektedir. Firmalar petrol
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fiyatlarindaki artiglarin koordinasyon problemleri de artmakta ve kendi ¢ikti ve
fiyatlama kararlarin1 etkilemektedir. Belirsizligi artmas: yatirimlarin = diismesine
tesviklerin de azalmasina sebep olmaktadir. Bu yoniiyle ekonominin bozulmasia ve

tilkelerin kalkinma ve biiyiime hizina da etki etmektedir.

Petrol fiyat1 ve makroekonomik iliski iizerine, ilk petrol krizinden bu yana, basta
Dary, Burbidge, Harrison, Hamilton olmak iizere bir¢ok iktisat¢1 ve akademisyen

arastirmalar yapmuislardir.

Petrol fiyatlarinin ekonomik biiylimeye etkisini, Mork petrol fiyatlar1 ile
ekonomik biiyiime arasinda ters orantili bir iligki ile agiklamistir. Hamilton, isgiicii
sektoriinde eksi yonlii etkileyecek nispi fiyat soklarinin, bu piyasadaki toplam istihdam
diizeyini diisiirecegini ve bu diislislin sonucu olarak igsizlik sorunun bas gosterecegini
savunmustur. Bernanke ise, isletmelerin yatirim yapma hususundaki kararlarini petrol

fiyatlarinda ve piyasasinda goriilecek istikrarla iliskili oldugunu savunmustur.

Negatif korelasyon iligkisi goriilen petrol fiyatlari ve ekonomik arasindaki
isleyisinin siralanis1 oncelikle reel balans kanali, petrol fiyatlarindaki yiikselisin fiyatlar
genel diizeyini arttiracagin1 ve bu isleminde toplam istihdami diisiirece8i enflasyonist
bir siirece sebep olacag: diistiniilmektedir. Resesyona sebep olacak etki ise, azalan reel
balanslarin parasal aktarim mekanizmasi ile gerceklesmektedir. Petrol fiyatlarinin arz
yonlii etkileri ise, ham petrol lcretlerinde goriilen yiikselisin {iretim maliyetlerini
yiikselterek, reel ¢ikt1 diizeyinin diismesine neden olmaktadir. Petrol fiyatlarindaki talep
yonlii etki, degisimin yatirim ve tiiketim iizerindeki tesirini kapsamaktadir. Harcanabilir
gelir lizerinde petrol fiyatlarindaki artisin olusturacagi negatif tesirle, tiiketim
seviyesinin diisecegi gibi ayn1 zamanda isletmelerin iiretim maliyetleri yiikseltecektir.
Thracatc1 firmalarin lehine olacak petrol fiyatlarindaki artis, ithalatei iilkeler arasinda
olumsuz bir ekonomik sikintiya sebep olacaktir (Akinci, Aktiirk ve Yilmaz, 2013; Erik
ve Kosaroglu, 2016).

3.2. PETROL GELIRLERI VE BUYUME ILISKISi

Ekonomisi yliksek oranda petrol gelirlerine bagimli olan {ilkelerde petrol
gelirleri gayr safi yurti¢i hasilanin olusumunu ve degisimini dogrudan etkilemektedir.

Bu etkiyi asagidaki makroekonomik formiil ile izah etmek miimkiindiir.

Y=C+1+G+NX
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Formiilde Y, gayr1 safi yurtici hasilayr ifade etmektedir. C 0Ozel tiiketim
harcamalarini, I yatirim harcamalarini, G kamu harcamalarini, NX ise net ihracati

gostermektedir.

Petrol ihracat1 yoluyla elde edilen gelirler iilkede net ihracatin artmasina neden
olmakta ve dolayisiyla gayri safi yurti¢i hasilayr artirmaktadir. Bir {ilkedeki reel gayri
safi yurtici hasiladaki artig biiylimeyi vermektedir.

Diger taraftan ihracatin kamu sirketlerince yapilmasi durumunda, petrol ihracati
kamu gelirlerini artirmaktadir. Kamu gelirlerinin kamu harcamalarina finansman
sagladig diisiliniiliirse kamunun harcama kapasitesi artacaktir. Artan kamu harcamalari
carpan etkisiyle gayri safi yurti¢i hasilay: artiracaktir. Sonug¢ gene ekonomik biiyiimeye

katki saglayacaktir.
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UCUNCU BOLUM

IRAK PETROL GELIRLERININ EKONOMIiK BUYUME’YE ETKIiSIiNiN
AMPIRIK OLARAK iINCELEMESI

1. PETROL GELIRLERINIiN EKONOMIiK BUYUMEYE ETKIiSi

Petrol ve ekonomik biiyiime iliskisini ele alan ampirik caligmalar genellikle
cesitli lilke ve iilke gruplar icin petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskilere yogunlagmislardir. Petrol gelirlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini
analiz eden calismalar daha smirlidir. Bu nedenle bu ¢alismada literatiire de katki
yapmak adina petrol gelirleri ve ekonomik biiyiime iliskileri inceleme konusu olarak

secilmistir.

Bu boliimde, konuyla ilgili yapilmis benzer calismalar ele alinarak incelenecek,
sonrasinda Irak ekonomisi i¢in ham petrol gelirlerinin ekonomik biiylime tizerindeki
etkisi ekonometrik olarak analiz edilip bulgular incelenecek ve sonunda bir takim

politika dnerilerine yer verilecektir.
2. LITERATUR TARAMASI

Petrol gelirleri, petrol fiyatlari ve ekonomik biiyiime iligskisi son zamanlarda
bircok ampirik ¢alismada ele alinarak incelenmistir. Asagida bu calismalarin bazilarina

Ozet olarak yer verilecektir.

Oztiirk ve Kilig (2018) yaptiklar ¢aligmada petrol ithal eden iilkelerde petrol
fiyatlarindaki degisikliklerin iktisadi biiylime iizerinde etkilerini analiz etmeye amag
edinmislerdir. Yontem olarak panel veri analizi kullanmislardir. Ayrica ekonomik
bliylime ile petrol fiyatlar1 arasindaki nedenselligi belirlemek i¢in ise Granger
nedensellik testi yapmislardir. Caligmada 1987-2015 yillar1 arasi yillik veriler
kullanilarak 26 OECD fiilkesinde petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskinin yonii ve biiyiikliigii panel veri analizleri kullanilarak ekonometrik agidan tespit
edilmeye ¢alisilmistir. Calismada kullanan degiskenler gayri safi yurt i¢i hasila ham
petrol fiyatlari, isglici ve sabit Sermayedir. Caligmanin sonucuna gore petrol
fiyatlarindaki degisme ile ekonomik biiylime arasinda cift yonlii nedensellik oldugu

tespit edilmistir.
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Aktug, Dag ve Star (2019) yaptiklar1 “Petrol Fiyatinin Ekonomik Biiyiime
Uzerindeki Etkisi: Irak Ekonomisi Uzerine Bir Inceleme” isimli ¢calismada Irak’ta petrol
fiyatinin ve petrol iretim degerinin ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini
incelemislerdir. Bu amagcla 1995-2017 yillar1 aras1 doneme ait yillik biliylime orani,
bilesik biiyiime oran1 ve korelasyon katsayisi kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore
Irak ekonomisi icin petrol fiyat: ile GSYIH, petrol iiretim degeri ve GSYIH arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir pozitif iliski oldugu bulgusu elde edilmistir.

Alrahman ve Hiisni (2015) yaptiklar1 Irak'taki petrol fiyatlar1 ile ekonomik
biiylime arasindaki iliskinin incelendigi caligmada uluslararasi petrol fiyatlarinin
Irak'taki ekonomik biiyliime tizerindeki etkisini incelemislerdir. Arastirmada kullanilan
en onemli degiskenler GSYIH, petrol fiyatlari ve kisi basmna gelirdir. Arastirmada
kullanilan yontem, VAR modelidir. Caligmada ayrica Granger nedensellik testi
kullanilmistir. Calisma 1970-2015 yillar1 arast veriler kullanilarak yapilmistir. Irak
ekonomisinde analizi yapilan degiskenler arasinda bir iliski oldugu sonucuna

ulasilmstir.

Waheeb (2016) g¢alismasinda Irak'taki petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime
iligkiyi incelenmistir. Caligmada kullanilan degiskenler gayri safi yurt i¢i hasila ve
petrol fiyatlaridir. Zaman serisi analizi yapilmistir. Zaman serisi verilerinin kararliligini
Dicky Fuller testi kullanarak kontrol edildikten sonra genisletilmistir (ADF). Calismada
degiskenler aracilifiyla petrol fiyatlar ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski

oldugunu kanitlanmustir.

Yardimcioglu ve Giilmez (2013) “OPEC Ulkelerinde Hollanda Hastalig1: Petrol
Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin Ekonometrik Bir Analizi” c¢alismasinda
petrol fiyatlar1 ev ekonomik biiyiime iligkisinin ekonometrik bir analizini yapmislardir.
Calismada 10 OPEC iilkesinde petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime arasindaki uzun
donemli iliski ve OPEC iilkelerinde Hollanda Hastaliginin gegerli olup olmadigi
arastirilmistir. Calismada yontem olarak Pedroni Kao ve Johansen Fisher esbiitiinlesme
testleri ve Canninig, Pedroni Panel nedensellik analizi kullanilmistir. Calisma 1970-
2011 yillar i¢in inceleme yapmistir. Bu baglamda uzun dénemde petrol fiyatlar1 ev

ekonomik biiylime degiskenler arasinda pozitif ve anlamli iligki tespit edilmistir.

Akinci, Aktirk ve Yilmaz (2013) petrol fiyatlart ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiler 1980-2011 déneminde OPEC ve petrol ithalat¢ist iilkeler i¢in zaman
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serisi analizleri kullanilarak aragtirmistir. Zaman serisi analizleri, baz1 petrol ithalatcisi
tilkeler i¢in petrol fiyatlarindaki artisin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif ve istatistiki
bakimdan anlamli etkiler yarattigini ve Kiribati Cumhuriyeti’nde ise negatif ve anlamli
etkiler ortaya c¢ikardigini gostermis, ayrica pozitif yonli iligkinin OPEC {iyesi olan
sadece BAE’de ortaya ¢iktigim yansitmistir. ilaveten, bazi iilkeler igin ifade edilen
degiskenler arasinda hem esbiitiinlesik ve hem de nedensel iligkilerin varligi da ortaya

konmustur.

Alpdogan. ve Tok (2018) petrol ihrag eden 22 OECD iilkesinde 1995- 2016
yillart arast yillik veriler kullanilarak ham petrol varil ihracat fiyatinin ekonomik
bliylime gostergesi olarak aliman GSMH ile aralarindaki uzun doénemli iligkileri
incelemistir. Uzun doénemli iliskinin varligi Pedroni (1999), Kao (1999) ve Johansen
Fisher esbiitiinlesme analizi yardimiyla test edilmis ve istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif iliski oldugu gorilmiistiir. Daha sonra ekonomik biiylime ve ham petrol varil
ithracat fiyat1 arasindaki uzun donemli iliskiyle ilgili ¢ikarimda bulunabilmek icin
FMOLS ve DOLS yo6netimi uygulanmis ve katsay: her iki yontemde sirasiyla 0.32 ve
0.30 olarak tahmin edilmistir.

Hamdard, (2012) iran’da 1965-2007 donemine iliskin yillik veriler kullanilarak
petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iligkinin yonii ve boyutlarin1 ortaya
koymaya c¢alismistir. Calismanin uygulama kisminda petrol fiyatlarimin biiylime ile
iliskisinin yonii belirlenmistir. Bu iki degisken Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve
Zivot-Andrews Birim Kok Testi ile Gregory-Hansen esbiitiinlesme testine tabi tutulmus
ve degiskenler arasindaki iliskiler analiz edilmistir. iran’da 1965-2007 donemini dikkate
alan ¢alismanin sonuglari, petrol fiyatlari ve ekonomik biiylime arasinda uzun dénemde

bir iligkinin s6z konusu olmadigini gdstermektedir.

Ipek (2008) diinya petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye'nin ekonomik
biiyiimesi iizerine etkileri incelenmistir. Calismada petrol fiyati1 soklarinin Tiirkiye’nin
enflasyon ve ekonomik biiyiime gibi iki 6nemli makro ekonomik degiskeni tizerindeki
etkileri teorik ve ampirik olarak incelenmistir. 1987-2005 aras1 donem igin aylik veri
kullanarak VAR modeli uygulanmistir. VAR modelinden elde edilen Granger
nedensellik analizi sonucuna gore petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime arasinda ayrica
petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasinda c¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit

edilmistir.
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Aimer (2019) petrol fiyat soklarinin Libya'daki ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini 1990'dan 2016'ya kadar yillik gozlem 6rnegi kullanarak analiz etmistir. ARDL
Sinir Testi veya gecikmesi dagitilmis otoregresif sinir testi uygulanmistir. Buna EK
olarak, petrol soklarinin Libya'nin ekonomik biiylimesine etkisini izlemek i¢in diirtii
cevap fonksiyonu (IRF) ve varyans ayristirmast (VDC) gergeklestirildi. incelenen
donemde petrol fiyatlar1 (ithalat, GSYIH ve ticari agiklik) arasinda iki yonlii bir

nedensel iliski oldugu ortaya ¢ikmistir.

Karim Rida ve Hassan Ali R. Diinya petrol fiyatlar1 ile Irak’taki ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi incelenmistir. Inceleme 1970 -2015 arasini kapsamaktadir.
Caligmanin en 6nemli degiskenleri, ekonomik biiylimeyi ifade eden gayri safi yurtigi
hasila ve petrol fiyatlanidir. Calismada, arastirmaci, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin ekonomik biiylime tiizerindeki etkisini ortaya koymaya calismustir.
Calismada VAR modeli kullanilmistir. Granger nedensellik testinin  sonunda

degiskenler arasinda 6nemli bir karsilikli iligki oldugu ortaya ¢ikmustir.

Mehrara, Maki ve Tavakolian (2010) iran ekonomisinin 1959-2007 déneminde
petrol gelirleri ile reel ¢ikt1 biiylimesi arasindaki dogrusal olmayan iligkiyi bir esik hata
diizeltme modeli kullanarak incelemistir. Tahmin sonuglari, diisik petrol geliri
rejimlerinde ekonomik biiylimenin petrol geliri artisina tepkisinin, yiiksek petrol geliri
rejimlerinden daha fazla oldugunu gostermektedir. iran'da petrol gelirlerinin esigi,
petrol gelirlerinin bu esigin lizerine ¢ikarilmasi, gayri safi yurtigi hasila {izerindeki
olumlu etkisini ve 6nemli etkisini ortadan kaldiracak sekilde yaklasik yiizde 37'dir.
Ayrica diisiik petrol gelirlerinde sermaye stokunun ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi
de yiiksek petrol gelirlerinden ¢ok daha fazladir. Bu sonuglar, 6zellikle petrol
gelirlerinin yiikseldigi donemlerde kaynak lanetini, daha yiiksek rant arayisindaki

faaliyetleri ve daha diisiik verimlilik hipotezini dogrulamaktadir.
3. EKONOMETRIK UYGULAMADA KULLANILACAK YONTEMLER

Irak’ta petrol gelirlerinin ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini test etmek
amaciyla zaman serisi analizleri kullanilacaktir. Yapilacak calismada kullanacak
modelin giivenilir sonuglar vermesi i¢in modelimizde yer alan serilerin bir takim tani

testlerine tabi tutulmasini gerektirmektedir.

Oncelikle calismada kullanilan serilerin duragan olmasi, yani birim kok

icermemesi gerekmektedir. Bunun i¢in ilk 6nce serilerin birim kok igerip icermedigini
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saptamak i¢in Augmented Dickey Fuller Testi (ADF) ve Phillips Perron Testi (PP)
testleri uygulanacaktir. Uygulayacak birim kok test sonuglarina gore eger seriler
duragan ise calismaya devam edilecek. Seriler duragan degilse uygun yontemlerle

serileri duragan hale getirmek gerekecektir.

Ilk testlerde seriler duragan ¢ikmadigi icin degiskenlerin birinci farklar1 alinmis
ve degiskenlerinin I(1) seviyesinde yani birinci farklarinda duragan oldugu sonucuna
vartlmistir. Daha sonra Johansen esbiitiinlesme analiz yontemi i¢in Oncelikle VAR
modeli olusturularak modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Olusturulan VAR modelinin kullanip kullanilamayacagi karar vermek i¢in AR
karakteristik polinomlarmin ters koklerinin birim ¢emberin igerisinde olup olmadiginin
arastirilmas1 gerekmektedir. Eger birim ¢emberin i¢inde ise model kullanilabilir

demektir.

Calismada kullanilan degiskenlerin birinci farklarinda duragan olmasi sebebiyle,
degiskenlerin birbiriyle koentegre olup olmadiklarinin yani degiskenler arasinda uzun
dénemli bir iligkinin olup-olmadiginin anlasilmasi i¢in koentegrasyon (esbiitlinlesme)
testinin yapilmasi gerekmektedir. Yapilan testlerde degiskenler arasinda uzun dénemde
esbiitiinlesme iliskisi saptanamamistir. Bu durumda degiskenler arasinda nedensellik

iligkisine bakmak gerekir. Bunun i¢in Granger nedensellik analizi yapilabilir.

Nedensellik analizinden sonra varyans ayristirmasi analizine gidilerek ¢aligmada
yer alan degiskenlerin varyanslarindaki olas1 degisimlerin hangi kisminin kendisinden
hangi kisminin da diger degiskenlerden dolay1 ortaya ¢ikmis oldugunu belirlemek
mimkiindiir. Bu analiz sonuglari ayrica Granger nedensellik analizi sonucu ile de

karsilastirmayr miimkiin kilmaktadir.

VAR analizi ile bulunan ve rassal hata terimlerinden birindeki bir standart
sapmalik sokun, ic¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini
(uzun donemli etkileri) gostermek icin Etki-Tepki Fonksiyonlari’ndan yararlanilabilir.
Bu baglamda 12 donemlik (12 yillik) Etki-Tepki degerleri tablo ve grafiklerle

gosterilmis ve sonuglar raporlanmustir.

Calismada kullanilan modele iliskin ayrica otokorelasyon, normal dagilim ve

degisen varyans testleri de yapilarak sonuglar1 raporlanmastir.
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4, EKONOMETRIK UYGULAMANIN AMACI, KAPSAMI, SINIRLARI VE
ONEMIi

Petrol, iilke ekonomisinin en Onemli kazang yeri olarak gosterilebilir. Petrol
sektoriinden elde edilen gelirler ekonomik biiyiimeyi dnemli ol¢iide etkilemektedir.
Literatiirde yer alan diger calismalarda da petrol ve ekonomik biiylime arasinda ¢ok

onemli bir iligkinin oldugu anlagilmstir.

Ekonometrik uygulamanin amaci petrol gelirleriyle ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi uygun yontemlerle ele alarak, glivenli, sapmasiz ve etkin sonuglar

elde etmektir.

Calismanin smirlarin1 amag, cografya ve zaman olarak ii¢ baslikta belirtmek

miimkiindiir.
Amac sinirt: Ekonomik biiylimeyi etkileyen bir¢ok faktér bulunmaktadir.

Ancak bu calismada ham petrol ihracat gelirlerinin ekonomik biiyiime

tizerindeki etkileri belirlenmeye calisilacaktir.
Cografya simir1: Calisma cografi alan olarak Irak ile sinirlandirilacaktir.

Zaman smri: Calismada kullanilan veriler 1990 — 2018 ddénemini

kapsamaktadir.

Ekonomik biiyiime ile petrol gelirleri ve petrol fiyatlariin arasindaki iliskileri
ampirik olarak inceleyen bir kisim caligmalar mevcuttur. Ancak Irak o6zelinde bu
konuyla ilgili yapilan c¢alismalar yok denecek kadar azdir. Bu nedenle Irak
ekonomisinde bu iliskinin varliginin, yoniiniin ve etki derecesinin tespit edilmesi bu

konudaki literatiire 6nemli bir katki sunacaktir.

Petrol gelirleri ve ekonomik biiylime arasindaki iligkilerin her yoniiyle analiz

edilmesi sonucunda bir takim politika dnerileri de sunmak miimkiin olacaktir.

Bu politikalar dogrultusunda olusturulacak ulusal petrol stratejileri, petroliin

tilkenin ekonomik refahini artiracak sekilde kullanilmasini miimkiin kilacaktir.
5. EKONOMETRIK UYGULAMA SONUCLARI

Calismanin bundan sonraki bdliimlerinde aciklayict istatistikler, tanimlayici

testler ve modelin diger ayrintilarina yer verilecektir.
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5.1. VERI SETI VE ACIKLAYICI ISTATISTIKLER

Bu calismayla Irak’ta {ilke ekonomisinin temelini olusturdugu diisliniilen ham
petrol ihracat gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkilerin ortaya konulmasi
amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda reel gayri safi yurti¢i hasilaya (2010 Sabit
Fiyatlarla US$) iliskin yillik veriler, diinya bankasiin internet sitesinden, ham petrol
ihracat gelirlerine iliskin yillik nominal veriler ise Iraq Oil Report’tan derlenmistir.
Nominal petrol gelirleri ABD’deki enflasyon oranlari dikkate alinarak reel degerlere
doniistiriilmiistiir. Yapilacak olan ¢alismanin amacina uygun olarak Kullanilan veriler

ve bu verilerin saglandigi kaynaklara iliskin 6zet bilgiler Tablo 20°de sunulmustur.

Tablo 17. Veri Seti ve Acitklamalar

Kodu Aciklama Doénemi Kaynak
Reel Gayri Safi Yurtigi Hasila-(Constant

RGDP 1990-2018 | Worldbank*
2010 US$)

RCOI Ham Petrol Thracat Gelirleri (Yillik Reel) 1990-2018 | Iraq Oil Report™*

*https://data.worldbank.org/
**https://www.iraqoilreport.com/crs/irag-dataset/

1990-2018 aras1 donemde her bir degiskene iliskin 29 gozlem degeriyle
gerceklestirilen calismada Irak’in ekonomik biliylime rakamlar1 oransal olarak ifade
edilirken ham petrol reel ihracat gelirleri logaritmik formda analizlere dahil edilmistir.
Ciinkii logaritmik seriler analiz sonuglarini yiizdesel olarak yorumlanmasina imkan
vermektedir. Modelde kullanilan ham petrol reel ihracat gelirleri serisinde uzun dénemli
ve yiiksek oranli degisimlerin olmasi logaritmalarinin alinmasinda diger 6nemli bir
gerekcedir. Logaritmasinin alinmasiyla serinin u¢ degerleri birbirine yakinsanmis ve
geemis degerleriyle yeni degerlerinin karsilastirmasinda daha etkin sonuglar verecektir.
Calismanin amact dogrultusunda kurulan dogrusal tahmin denklemi (1) nolu
denklemdeki gibidir.

INRGDP= Bo+B1 INRCOI + & ()

Modelde yer alan bagimsiz degisken (InRCOI) ham petrol reel ihracat gelirleri
degiskeninin katsayis1 olan Byin sifirdan (0) biiyiik olmasi beklenmektedir. Ciinkii
ekonomisi petrole dayanan Irak ekonomisinde ham petrol reel ihracat gelirlerinde ortaya
¢ikan bir artisin (azalisin) reel gayri safi yurti¢i hasilayr arttirmasi (azaltmasi)

beklenmektedir.
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Tablo 18. Tammlayici Istatistikler

INRGDP INRCOI

Ortalama 25.30706 9.559283
Medyan 25.36707 10.02792
Maksimum 26.10379 16.38379
Minimum 23.96667 5.581475
Standart Sapma 0.578789 2.387988
Carpikhik -0.532684 0.132483
Basiklik 2.464134 3.860532
Jarqgue-Bera Katsayisi 1.718444 0.979622
Olasihk 0.423491 0.612742
Gozlem Sayisi 29 29

Tablo 18’de sunulan tanimlayici istatistik degerlerine bakildiginda hem reel
gayrisafi yurti¢i hasila rakamlarinin hem de ham petrol reel ihracat gelirlerinin ortalama
ve medyan degerlerinin birbirine yakin olmasi serinin normal dagilima sahip oldugu
izlenimi uyandirmaktadir. Ayn1 degiskenlerin Jarque-Bera olasilik degerlerinin 0.1’den
biliyiik olmasi bu savi desteklemekte yani serinin normal dagilima sahip oldugu
anlasilmaktadir. Ayrica reel gayrisafi yurtici hasilanin ¢arpiklik degerinin sifirdan kiigiik
olmasi serinin negatif yonde ¢arpik oldugunu gostermekteyken; ham petrol reel ihracat
gelirlerinin ¢arpiklik degerinin sifirdan biiyiikk olmasi serinin pozitif yonde carpik
oldugunu gostermektedir. Basiklik degerlerine bakildiginda; ham petrol reel ihracat
gelirlerinin basiklik degeri 3’ten biiyiik oldugundan serinin basikliginin normal dagilima
gore daha sivri oldugunu anlasilmistir. Reel gayrisafi yurtici hasilanin basiklik degerinin

ise 3’ten kii¢iikk olmasi ise serinin normal dagilima gore daha basik oldugunu ifade

etmektedir.

Sekil 13. Degiskenlerin Logaritmik Formlardaki Zamanyolu Cizelgesi
INRGDP- Reel Gayri Safi Yurtici Hasila
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InRCOI-Ham Petrol Reel ihracat Gelirleri

Sekil 13’te arastirmada kullanilan degiskenlerin logaritmik formlarinin zaman
igindeki degisimlerinin seyri goriilmektedir. Degiskenlerinin pozitif egimli bir trend
seklinde oldugu ve ozellikle reel gayrisafi yurtici hasilada 1991 ve 2003 yillarinda
onemli azalislar oldugu goriilmektedir. 1991 yilindaki azalmanin temel sebebi; Irak’in 2
Agustos 1990’da Kuveyt’i isgal etmesi lizerine uluslararasi orgiitlerin geri ¢ekilme
cagrisina uymamasindan dolayr ABD o6nderliginde c¢ok uluslu hava gii¢leri Ocak
1991°de Irak’a miidahale etmesi oldugu soylenebilir (Erdogan, 33: 2018). 2003
yilindaki azalmanin temel sebebi ise benzer sekilde 11 Eyliil terdr saldirilarinin
ardindan ABD, pek ¢ok iilkeden gelen tepki ve protestolara aldiris etmeden kitle imha
silahlar1 bulundurdugu gerekgesiyle Irak’a miidahale etmesidir (Korkmaz, 25: 2016).

5.2. BIRIM KOK TESTLERI

Calismanin analiz boéliimiinde oncelikle kurulan modelde kullanilan bagimli
degisken InRGDP (real gross domestic product) reel gayrisafi yurti¢i hasilanin ve
bagimsiz degisken InRCOI (real crude oil income) ham petrol reel ihracat gelirleri
degiskenlerinin duraganlhigr “Augmented Dickey-Fuller” ve “Phillips-Perron” birim kok
testleriyle arastirilmistir. Ekonometrik analizlerde E-Views(10) paket programi

kullanilmistir.
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Tablo 19. Birim Kok Testleri

- . Diizeyde Birinci Farklar
Phillips-Perron-PP Testi INRCOI | INRGDP | AInRCOI | AInRGDP
Sabitli t-Statistic |-2.1807  |-0.6073 -12.1477 -10.1434

Prob. 0.2172 0.8536 0.0000***  |0.0000***
Sabitli & Trendli t-Statistic |-3.8441  |-5.1255 -14.2567 -10.5275
Prob. 0.0289** |0.0015*** |0.0000***  |0.0000***
Sabitsiz & Trendsiz t-Statistic -0.0593  [1.1161 -0.4786 -7.8956
Prob. 0.6543 0.9272 0.0000***  |0.0000***
Augmented Dickey-Fuller Diizeyde Birinci Farklar
ADF Testi INRCOI | INRGDP | AInRCOI |AInRGDP
Sabitli t-Statistic |-2.3077  |-0.8201 -7.4774 -10.2591
Prob. 0.1766 0.7978 0.0000*** | 0.0000***
Sabitli & Trendli t-Statistic [-3.7798  |-5.1593 -7.3267 -10.1178
Prob. 0.0331** |0.0014*** |0.0000*** |0.0000***
Sabitsiz & Trendsiz t-Statistic -0.3236  |0.7861 -7.5442 -8.7379
Prob. 0.5597 0.8772 0.0000***  |0.0000***

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%.
and (no) Not Significant *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Modele dahil edilen degiskenlerin birim kok igerip icermediklerine yonelik
yapilan ADF “Augmented Dickey-Fuller” ve PP “Phillips-Perron” testlerinin Hp
hipotezi serinin duragan olmadigi ve birim kok i¢erdigi seklindedir. Tablo 19 da ifade
edilen otokorelasyon sorununu goz oniinde bulunduran ADF test istatistigi ve degisen
varyans sorununu dikkate alan PP test istatistigi diizeyler cinsinden incelendiginde ii¢
modelden (Sabitli, Sabitli&Trendli ve Sabitsiz&Trendsiz) ikisinin duragan olmamasi
sebebiyle serinin birim kok icerdigi sonucuna varilmistir. Tiim degiskenlerin birinci
farklar1 alinip ADF ve PP test sonuglar1 degerlendirildiginde olasilik degerinin de
0,05’den kiiciik olmas1 sebebiyle Ho hipotezi reddedilip, H; hipotezi kabul edilmis
dolayisiyla tiim serilerde birinci farklarda birim kdk sorununun olmadig: yani serilerin
duragan oldugu tespit edilmistir. Sonug olarak INRGDP-reel gayrisafi yurtigi hasila ve
INRCOI-ham petrol reel ihracat gelirleri degiskenlerinin I(1) seviyesinde yani birinci
farklarinda duragan oldugu sonucuna varilmistir. Johansen esbiitiinlesme analiz yontemi
icin oncelikle VAR modeli olusturularak modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesi ve
AR karakteristik polinomlarmin ters koklerinin birim ¢emberin igerisinde olup

olmadiginin arastirilmasi gerekmektedir.
5.3. MODELIN GECIKME UZUNLUGUNUN BELIRLENMESI

Ham petrol reel ihracat gelirleri ile reel gayrisafi yurti¢i hasila arasindaki
iliskinin derecesini, yoniinii ve siddetini incelemek i¢in kurulacak olan VAR modeli,

esbiitiinlesme analizi, etki tepki fonksiyonlari, varyans ayristirma testleri i¢in ilk 6nce
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modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Uygun gecikme
uzunlugunun segilmesinde kullanacak olan kriterler SC (Schwarz Kriteri), HQ (Hannan-
Quinn kriteri), LR (Likelihood Ratio Test Istatistigi), AIC (Akaike Bilgi Kriteri), FPE
(Son Tahmin Hata Kriteri) kriterleri olacaktir. Uygun gecikme sayisinin belirlemesinde
kriterlerin cogunlugu (LR, FPE, AIC, SC, HQ) hangi gecikme sayisini isaret ediyorsa o
gecikme sayisini kullanmak modeli daha giivenilir hale getirecektir. Tablo 20’den

anlasilacagi lizere en uygun gecikme sayisi 2 olarak bulunmustur.

Tablo 20. Gecikme Uzunluklar

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0  -69.04173 NA 0.661440 5.262351 5.358338 5.290893
1 -31.36612 66.97887 0.054691 2.767860 3.055824 2.853487
2 -2417201 11.72373* .043463* 2.531260* .011200* 2.673971*

Tablo 21°de goriildiigii gibi goriildiigii tizere Modulus degerleri 1’den kiigtiktiir.
Tablo 21°de verilen degerlere gore olusturulan Sekil 14’te goriildigi gibi AR

karakteristik polinomlarinin ters kokleri birim gemberin igerisinde oldugu i¢in bu model

kullanilabilir.
Tablo 21. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Kok Modulus
0.900432 0.900432
0.461276 0.461276
-0.211764 - 0.179499i 0.277603
-0.211764 + 0.179499i 0.277603
0.900432 0.900432
0.461276 0.461276

Sekil 14. AR Karakteristik Polinomlarimin Ters Kéklerinin Grafiksel Gésterimi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5
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5.4. ESBUTUNLESME TESTI

Degigkenlerin birinci farklarinda duragan olmasi sebebiyle, degiskenlerin
birbiriyle koentegre olup olmadiklarinin yani degiskenler arasinda uzun doénemli bir
iliskinin ~ olup-olmadiginin  anlagilmasi icin koentegrasyon testinin yapilmasi
gerekmektedir. Caligmada kullanilan degiskenlerin I(1) ve aymi seviyede duragan
olmasindan dolay1 Johansen esbiitiinlesme analiz yontemi tercih edilmistir (Demirhan,
80: 2015). Johansen (1988) duragan olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlarinin
uzun donemde duragan olmasina, seriler arasindaki uzun doénemli iligkilerin
modellenmesine imkan veren bir yaklagim gelistirilmistir (Akel, 2015: 83). Degiskenler
arasinda esbiitiinlesmenin olmasi, serilerin uzun donemde birlikte hareket ettigini
gostermektedir. Ayrica Johansen bu yontemin uygulanabilmesi i¢in biitiin serilerin ayn1
seviyede duragan olmasi gerekmektigini ifade etmistir (Brooks, 2008: 350). Uygun
modelin secilmesi adina modelin sabit terim ve trend icerip-igermediginin tespit
edilmesi gerekir. Tablo 22’de “sabit terimli ve trendli” modelin sonuglari sunulmustur.

Tablo 22. Esbiitiinlesme Testi Sonuclar

. 0,05 = - 0,05 =
Iz L = Maks-Oz L =
Ho H Istatistigi 5%2:; é‘ Istatistigi ge%telli‘(l g

r=0 r=1 8.238534 15.49471 0.4402 6.154531 14.26460 0.5935
r<i r=2 2.084003 3.841466 0.1488 2.084003 3.841466 0.1488

Bu teste iliskin ilk hipotez; “hi¢ esbiitiinlesik vektor yoktur” seklindeyken ikinci
hipotez; “en ¢ok bir esbiitiinlesik vektor bulunmaktadir” seklindedir. Tablo 22°de
goriildiigii ilizere birinci hipotez icin izdeger ve Ozdeger istatistikleri kritik degerden
diisiik oldugu i¢in ilk hipotez ret edilememistir (olasilik degeri 0.05’den biiyiik). Yani
“hi¢ esbiitiinlesik vektdr yoktur” hipotezi kabul edilmisitr. ikinci hipotez, ise % 5 kritik
degerde reddedilmistir. Bu sonu¢ hem izdeger hem de oOzdeger istatistikleri igin

gecerlidir. Yani sonug olarak ozetle degiskenler arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme

iliskisi tespit edilememistir (Kocabiyik, 2014).
5.5. GRANGER NEDENSELLIK TEST SONUCLARI

Calismada degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilememesinin
ardindan nedensellik iliskisini saptamak i¢in Granger nedensellik analizi kullanilmistir.

Yani ham petrol reel ihracat gelirlerindeki degismelerin nedeninin, reel gayrisafi yurtici
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hasiladaki degisimler olup-olmadigmmin veya reel gayrisafi yurtigi hasiladaki
dalgalanmalarin nedeninin, ham petrol reel ihracat gelirlerindeki degisimlerin olup-

olmadigini saptamak i¢in nedensellik analizine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Granger nedensellik analizinde de diger analizlerde oldugu gibi ilk olarak uygun
hipotezlerin belirlenmesi gerekmektedir. Blok Granger nedensellik testi, bir degiskenin
gecikmesi alindigt zamanki halinin modeldeki diger gecikmeli degere sahip
degiskenlerin Granger nedeni hakkinda bilgiler vermektedir. Granger nedensellik testi

dogrultusunda belirlenen hioptezler asagidaki sekildedir.
Bagimli degiskenin reel gayrisafi yurti¢i hasila oldugu modele iliskin hipotezler;

Ho: Ham petrol reel ihracat gelirleri; reel gayrisafi yurti¢i hasilanin Granger

nedeni degildir.

Hi : Ham petrol reel ihracat gelirleri; reel gayrisafi yurti¢i hasilanin Granger

nedenidir.
Bagimli degiskenin ham petrol reel ihracat gelirlerinin oldugu modele iligkin hipotezler;

Ho: Reel gayrisafi yurti¢i hasila; ham petrol reel ihracat gelirlerinin Granger

nedeni degildir.

H; : Reel gayrisafi yurtici hasila; ham petrol reel ihracat gelirlerinin Granger

nedenidir.
Tablo 23. Granger Nedensellik Analizi Sonuglart
Bagimh degisken: AInY( Reel Gayrisafi Yurtici Hasila)
Ki-kare sd olasihk
AlnX(Ham Petrol Reel Ihracat Gelirleri) 32.19737 2 0.0000***
Genel 32.19737 2 0.0000***
Bagimh degisken: AlnX(Ham Petrol Reel Ihracat Gelirleri)
AInY( Reel Gayrisafi Yurti¢i Hasila) 3.855685 2 0.1455
Genel 3.855685 2 0.1455

Not: ***p<0.01, **p<0.05, *p<0.1

Tablo 23’te Granger nedensellik test sonuglart goriilmektedir. Hipotezler
acisindan test sonuglar1 yorumlanacak olursa; reel gayrisafi yurtici hasila degiskeninin
bagimli degisken oldugu modelde, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde Hy hipotezi ret
edilecek bdylece alternatif hipotez olan H; hipotezi kabul edilecektir. Ham petrol reel

ihracat gelirleri degiskeninin bagimli degisken oldugu modelde ise Hp hipotezi kabul
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edilecektir. Bu sonuglarin anlami; ham petrol reel ihracat gelirlerinden reel gayrisafi
yurti¢i hasila degiskenine dogru Granger nedensellik mevcutken; reel gayrisafi yurtigi
hasila degiskeninden, ham petrol reel ihracat gelirlerine dogru Granger nedensellik

mevcut degildir.
5.6. VARYANS AYRISTIRMASI ANALIZ SONUCLARI

Calismada yer alan degiskenlerin varyanslarindaki olasi degisimlerin hangi
kisminin kendisinden hangi kisminin da diger degiskenlerden dolay1 ortaya c¢ikmis
oldugunu belirlemek i¢in varyans ayristirmasi analizi yapilmasi gerekmektedir. Ayni
zamanda yapalacak olan varyans ayrigtirma testleri degiskenler arasinda yapilan
Granger nedensellik analiziyle mukayese edilmesine imkani verecektir. Varyans

ayrigtirma test sonuglar1 Tablo 27°de goriilmektedir.

Tablo 24. Varyans Ayristirma Analiz Sonuglart

AlnY Reel Gayrisafi Yurtici Hasila icinAlnX Ham Petrol Reel Ihracat Gelirleri
Varyans Ayristirmasi icin Varyans Ayristirmasi
Donem S.E. AlnY AlnX S.E. AlnY AlnX

! 0096408 (101.86000000% ?690000000002 1795408 ?iz-789412813§ (salli-z8240873§
2 0098087 (94?i93876906é; ?4?11337996:) 2098575 (65-74169676695) ?9%4268606293;
3 0.145339 ?171'?’3883122) 821218612; 2.112960 g?f::;; ?937'136585;3
¢ | 0w o anoms | 22 @y | @0mey
5 0.153570 (4121'%927966L; ?17i.10022936(5) 2195267 (65?14234350;) ?93.i12546578c;
6 0.153827 (4126§96755232) ?176.1937457;; >139459 (65?131385271‘; ?93-i11686:13)
! 0154049 (4121'.7089227) ?17i.20195;33) 2199633 (65?132420(?85) ?93-i12625098c;
8 0154318 (4121'.61219210) ?17i.31558981(; 2140550 (65?1330811751) ?93-i136891853)
o 0.154320 (4121'.614701801) ?17i.31579110€)) 2140564 (65123960(3053 ?93.i13760090c;
10 0154343 ?121?222903(; (517i.32720c§34(; 2149519 (6;1252519; (99??.114720121)
1 0154348 (4121.§22468443 (517i.327£138541) 2149631 (6;1237670; ?9?.11477072(;
1 0154951 ?12i§2265938£; (517i.327;9682) 2140638 ?5?12395175) ?93?.1147901462)
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Tablo 24’e bakildiginda zaman degiskenledeki degisimlerin kendi paylar1 ve
diger degiskenlerden dolayr olan paylart goriilmektedir. Varyans ayristirma test
sonuglar1 su sekilde yorumlanabilir; reel gayrisafi yurti¢i hasila degiskenindeki hata
varyansinin, 12 dénem sonunda % 42.62°si reel gayrisafi yurti¢i hasilanin kendisinden
kaynakli oldugu goriilmektedir. Reel gayrisafi yurtici hasilanin hata varyansinin
%57.37’si ise ham petrol reel ihracat gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Ham petrol reel ihracat gelirlerinin hata varyanslarindaki dagilimi ise reel
gayrisafi yurti¢i hasila degiskeninde oldugundan farklidir. Ham petrol reel ihracat
gelirlerinin degiskenindeki hata varyansin 12 donem sonunda biiyiik kisminin yani
yaklagik % 93.17°si ham petrol reel ihracat gelirlerinin kendisinden kaynakli oldugu
goriilmektedir. Ham petrol reel ihracat gelirlerinin hata varyansinin 12 dénem sonunda
% 6.83’1i ise reel gayrisafi yurtigi hasila degiskeninden kaynaklanmaktadir. Bu oran
birinci donemde ham petrol reel ihracat gelirlerinin hata varyansinin % 91.22’si kendisi
tarafindan agiklanmis, geriye kalan % 8.78°si ise reel gayrisafi yurti¢i hasila degiskeni
tarafindan agiklanmaktadir. Ikinci dsnemde ham petrol reel ihracat gelirlerinde olusan
hata varyanst % 93.28’1 kendisi tarafindan, % 6.72’si reel gayrisafi yurti¢i hasila
tarafindan agiklanmaktadir. Ugiincii donemde ise % 6.64’ii reel gayrisafi yurtici hasila

tarafindan, % 93.35’1 kendisi tarafindan agiklanmaktadir.

Granger nedensellik test sonuglari da varyans ayristirma test sonuglarini
anlamlilik agisindan desteklemektedir. Ciinkii ham petrol reel ihracat gelirlerinden reel
gayrisafi yurti¢i hasila degiskenine dogru Granger nedensellik iliskisi tespit edilmisti.
Varyans ayristirmast sonucunda da reel gayrisafi yurtici hasila de§iskenindeki hata
varyansin 12 donem sonunda biiyiik kisminin yani yaklasik % 57 sinin ham petrol reel
ihracat gelirlerinden % 43 ’linlin kendisinden kaynaklanmasi1 Granger nedensellik
sonuglariyla ortiismektedir. Bu oranlar Irak ekonomisi igin ham petrol reel ihracat

gelirlerinin 6nemini ortaya koymaktadir.
5.7. ETKI-TEPKI ANALIZI

Etki-Tepki analizi degiskenlerin birinde olasi soklarin uzun zaman diliminde
diger degiskenlerde yarattif1 etkiyi 6lgmek icin kullanilan bir ekonometrik testtir.
Firmalarin 6zellikle dikkat ettigi bu islem uzun zaman bazinda olan iliskiyi incelemek,

olas1 negatif etkilere kars1 onlem alabilmek i¢in biiyiik 6nem tagimaktadir.
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Ham petrol reel ihracat gelirleri degiskenindeki ortaya ¢ikan soklarin kendisi ve
diger degisken olan reel gayrisafi yurtici hasila tizerindeki degisimleri ve ayn1 zamanda
reel gayrisafi yurti¢ci hésila degiskenindeki ortaya ¢ikan soklarin kendisi ve diger
degisken olan reel ham petrol reel ihracat gelirleri tizerindeki degisimleri incelemek igin

Etki-Tepki analizi yapilmis ve sonuglar asagidaki Tablo 25 ve Sekil 15°te sunulmustur.

Tablo 25. Etki-Tepki Analiz Sonuglar

TepkiAlnY |\ 1y Alnx | TePKIAINX |y AlnX
Donem Donem
. 0.096408 | 0.000000 . 0531973 | 1714781
(0.01283) | (0.00000) (0.31967) | (0.21987)
, 0.018032 | -0.001159 ) 0.114267 | -1.081281
(0.01770) | (0.02221) (0.35507) | (0.40629)
20019733 | -0.105418 0.024486 | -0.241461
3 (0.02454) | (0.02159) 3 (0.24203) | (0.48478)
. 20.009013 | 0.046730 . 0.113069 | 0235723
(0.02102) | (0.03020) (0.14911) | (0.49609)
0.005154 | 0.012992 10.044678 | -0.126361
5 (0.01576) | (0.03292) S (0.12960) | (0.42609)
0.005119 | -0.007264 0.036869 | 0.158152
6 (0.01054) | (0.03105) 6 (0.10477) | (0.34827)
0.003189 | 0.007629 0.008654 | -0.025923
! (0.00952) | (0.02739) ! (0.10035) | (0.26203)
10.001156 | -0.009033 0.005463 | -0.055111
8 (0.00785) | (0.02442) 8 (0.08402) | (0.21684)
10.000436 | 0.000688 -0.003641 | 0.030010
9 (0.00745) | (0.01960) o (0.06858) | (0.20025)
10.000535 | 0.002600 :0.006226 | -0.014056
10 (0.00673) | (0.01696) 10 (0.05752) | (0.17529)
3 8.28E-05 | -0.001279 0 0.002034 | 0.007051
(0.00571) | (0.01547) (0.05220) | (0.14113)
12 0.000345 | 0.000883 o 0.000786 | 0.005129
(0.00495) | (0.01364) (0.05064) | (0.12821)
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Sekil 15. Etki-Tepki Grafikleri
Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.
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Yukaridaki grafikte LNY bagimli degisken olan reel gayri safi yurti¢i hasilanin
dogal logaritmasini (InRGDP), LNX de bagimsiz degisken olan ham petrol reel ihracat

gelirlerinin dogal logaritmasini (InCOI) gostermektedir.

Grafikteki kesik kirmizigizgiler “bir” standart hatalik giiven simirlarini, mavi

stirekli ¢izgi ise nokta tahminlerini gostermektedir.

Sol alt kosedeki ham petrol reel ihracat gelirlerinde meydana gelen "bir" standart
hatalik sokun (se¢ilen zaman donemi iginde) reel gayr1 safi yurti¢i hasiladaki degismeyi
nasil etkiledigini gostermektedir. Grafikten goriildiigii tizere etki baslangigta pozitif iken
4. donemden itibaren etki zayiflayarak negatife donmekte ve daha sonraki donemlerde
etki zayiflamakta ve bazen pozitif bazen negatif zayif bir etki gostermektedir. Burada
ham petrol reel ihracat gelirlerinde meydana gelen "bir" standart hatalik sokun reel gayr
safi yurtici hasila lizerinde anlamli bir etkiye sahip olmasi, Granger nedensellik ve

varyans ayristirmasi analizinden elde edilen iligskiyi de destekler niteliktedir.
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5.8. OTOKORELASYON SINAMASI

Calisilan modelde otokorelasyonun olup olmadigini sinamak ig¢in uygun
gecikme uzunlugunda LM testi yapilmasi gerekmektedir. Otokorelasyon LM testi

dogrultusunda olusturulan asagidaki sekilde belirlenmistir.
Ho: P1=P,=P3=0 => Otokorelasyon yoktur.
Hi: P #P2#P3#0 => Otokorelasyon vardir.

Gosterilen hipotezlerde ‘P’ degeri gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.
Calisma modeli dogrultusunda yapilan LM otokorelasyon test sonuglar1 asagida Tablo
26’da gosterilmistir.

Tablo 26. Otokorelasyon Testi Sonuglart

Gecikme Uzunlugu LM- istatistigi Olasilik
1 8.333980 0.0803
2 8.648515 0.0707
3 10.51389 0.0328

Tablo 26°da verilen modelin otokorelasyon test sonuglarina gore oOlasilik
degerlerine bakildiginda 1. ve 2. gecikmede olasilik degerleri 0.05 degerinden biiyiik
oldugu i¢in Hyp hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla tahmin edilen modelde otokorelasyon

sorunun olmadigini sdylenilebilir. 3. gecikmede ise otokorelasyon sorunu mevcuttur.
5.9. NORMAL DAGILIM SINAMASI

Tablo 27°de ele alinan modeldeki hata terimlerinin normal dagilip-dagilmadigi
hakkinda bilgiler sunulmustur. Tabloda Jarque-Bera degerleri ve bu degerlerin olasilik

degerleri bulunmaktadir.

Tablo 27. Normal Dagilim Test Sonuglar

Bilesen Jarque-Bera Olasihk
1 2.555103 0.2787
2 206.6281 0.0000
Toplam 209.1832 0.0000

Tablo 27 Jarque-Bera normal dagilim test sonuglarina gore olasilik degerleri
0.05’in altinda oldugu i¢in modelde bulunan hata terimlerinin normal dagilmadigi
sOylenebilir. Normal dagilimin ihlali sonucunda sapmali sonuglar elde etsek de analizler

tutarli sonuglar verecektir.

64



5.10. DEGISEN VARYANS SINAMASI

Degisen varyans sorunu genelde daha c¢ok panel verilerle calisirken ortaya
cikmaktaysa da bazi zaman serisi analizlerinde de degisen varyans sorunu ile
karsilagilmaktadir. Kisa zaman araligi igerisinde degisen verilerde Ozellikle degisen
varyans sorunu kacinilmazdir. Bu test dogrultusunda uygun hipotezlerin belirlemesi
gerekmektedir. Degisen varyans sorunu dogrultusunda olusturulan hipotezler su

sekildedir.
Ho: Degisen varyans yoktur. (Sabit varyans vardir)
Hi: Degisen varyans vardir.

Calismanin degisen varyans test sonuglart asagida verilen Tablo 28’de

Ozetlenmistir.
Tablo 28. Degisen Varyans Test Sonuglart
Chi-sq df Prob.
30.26559 24 0.1761

Tablo 28’de goriildiigii tizere chi-squared degeri 30.26°dir. Chi-squared
degerinin olasilik degeri 0.05 den biiyiik oldugu icin degisen varyans yoktur seklinde
kurulmug olan hipotezi kabul edilmektedir. Yani modelde degisen varyans sorununun

olmadig1 anlagilmistir.
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SONUC VE TARTISMA

Bu calismayla ekonomisi petrole dayanan ender {ilkelerden biri olan Irak
ekonomisinin reel gayrisafi yurti¢i hasila ve ham petrol reel ihracat gelirleri
degiskenlerinin aralarindaki iligkilerinin varliginin incelenmesi amaglanmistir.
Calismanin analiz kismina oncelikle Irak ekonomisi igin reel gayrisafi yurtici hasila ve
ham petrol reel ihracat gelirleri degiskenlerinin tanimlayici istatistik sonuglar1 ve
grafikleri verilip yorumlanmistir. Daha sonra degiskenlerin birim kok igerip-
icermedikleri ADF ve PP testleriyle arastirilmistir. Yapilan testler sonucunda reel
gayrisafi yurtigi hasila ve ham petrol reel ihracat gelirlerinin (1) oldugu diger bir

ifadeyle birinci farklarinda duragan oldugu veya birim kok icermedigi tespit edilmistir.

Kurulan modele iligkin en uygun gecikme sayis1 2 olarak bulunmus ve AR
karakteristik polinomlarmnin ters koklerinin birden kiigiik oldugu i¢in bu modelin
kullanilabilecegine karar verilmistir. Caligmada kullanilan degiskenlerin I(1) ve ayni
seviyede duragan olmasindan dolayr Johansen esbiitiinlesme analiz yontemi tercih
edilmis olup test sonuglarmma goére degiskenler arasinda uzun donemde herhangibir
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilememistir. Degiskenler arasindaki iligkinin yoniiniin
tespit edilmesi i¢in yapilan Granger nedensellik analizi sonuglarina gore; ham petrol
reel ihracat gelirlerinden, reel gayrisafi yurtici hasila degiskenine dogru Granger
nedensellik mevcutken; reel gayrisafi yurti¢i héasila degiskeninden, ham petrol reel
ihracat gelirlerine dogru Granger nedensellik mevcut degildir. Nedensellik iliskisinin
tespit edilmesinin ardindan yapilan varyans ayristirma test sonuglari, anlamlilik
acisindan Granger nedensellik iligkisini desteklemektedir. Varyans ayristirmasi
sonucunda da reel gayrisafi yurtici hasila degiskenindeki hata varyansin 12 dénem
sonunda yaklasik % 43’1 kendisinden; % 57 gibi biiyiik bir oranindan da ham petrol
reel ihracat gelirlerinden kaynaklanmasi Granger nedensellik sonuglartyla Ortiistiigiinii
gostermekte ve ham petrol reel ihracat gelirlerinin Irak ekonomisi igin Gnemini
gostermektedir. Diagnostik Test sonuglarina gore kurulan modelde degisen varyans ve
otokorelasyon sorununun olmadigr ancak hata terimlerinin normal dagilmadig: tespit

edilmistir.

Yapilan ekonometrik analiz ile ilgili su tartisma konulari da 6ne ¢ikmaktadir.
Calismada yapilan ekonometrik analizler veri kisitt nedeniyle 1990-2018 yillarim

kapsayan 29 yillik gbzlemlere dayanmaktadir. Gozlem sayilarinin yiiksek olmasi hem
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daha sihhatli sonuglar verecek hem de degiskenler arasindaki daha farkli iligkileri de
ortaya koyacak farkli yontemlerin uygulanmasini miimkiin kilacaktir. ikinci olarak iilke
ekonomisi biiyiik 6l¢iide petrole dayali oldugu icin bagisiz degisken olarak reel ham
petrol ihracat gelirleri alinmistir. Ancak ekonomik biiylimeye olumlu ya da olumsuz
etki yapan bagka bagimsiz degiskenler de modele eklenerek daha zengin ve daha
kapsamli sonuglar elde etmek miimkiindiir. Bu sdylenen noktalar baska aragtirmacilar

i¢in yeni ¢alismalarin yapilmasinda ilham verici olacaktir.
Politika Onerileri

Yapilan ampirik ¢alisma sonucunda petrol gelirlerinin Irak ekonomisi i¢in en
biiyiik etkenlerden biri oldugunu anlagilmistir. Irak hiikumeti etkin bir ekonomik
biliylime saglayip, refah diizeyini artirmak yolunda petrol sektoriine gerekli yatirimlari
yapmali ve bu sektorii her zaman denetmelidir. Petrol stratejileri gelistirilmeli ve bu
dogal kaynagin etkin bir sekilde kullanilmasi i¢in devlet politikalar1 gelistirmelidir. Bu

baglamada uygulanmasi gereken politika Onerileri asagida siralanmistir.

Irak devletinin etkin ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime saglayip, refah
diizeyini artirabilmek icin petrol sektoriine gerekli yatirimlart yapip yeni siirdiiriilebilir

petrol stratejileri gelistirmeli ve elde edilen gelirleri verimli bir sekilde kullanmalidir.

Petrol arzinda devamliligin saglanmasi ig¢in petrol iretim alanlarinin

giivenliginin en iist diizeyde saglanmas1 gerekmektedir.

Petrol gelirlerinin artirilmasi petrol ihracatimin artmasina baghdir. Thracatin

artirtlmasi ise Uretimin artirilmasi ile miimkiin olacaktir.

Petrol rafinaj kapasitesinin artirilmasi i¢in mevcut tesislere ilave olarak yeni

rafinerilerin insa edilmesi gerekmektedir.

Petrol ¢ikaran ve isleyen tesisler ¢cagin gereklerine uygun dizayn edilmeli ve
teknolojik agidan gelistirilmelidir.

Beseri sermayenin ekonomi i¢in Oneminin farkina varilarak petrol arama,
cikarma ve isleme sanayinin ihtiya¢ duydugu teknik ve idari personelin egitimi igin
tiniversitelerde gerekli planlamalar yapilmalidir.

Ulkenin milli gelirinin énemli bir kismi petrol ihracindan saglanmaktadir.

Ihracattan saglanacak gelirlerin miktar1 petrol fiyatlarmndaki degismelerden &nemli
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Ol¢iide etkilenmektedir. Bu nedenle petrol gelirlerine bagimliligi azaltmaya yonelik

uzun vadeli makroekonomik programlar olusturulmalidir.

Reel ekonominin ¢esitlendirilmesi ve bu suretle petrol gelirlerine bagimliligin
azaltilmasi, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle milli gelirde olusan oynaklig1

azaltacaktir. Ekonomi daha istikrarli hale gelecektir.

Ulkede terdrist gruplarin zarar verdigi altyapr ve petrol sanayini yeniden
yapilandirmak ve petrol arzinda istikrar1 saglamak icin yapilacak yatirimlar tesvik

edilmelidir.

Ulkenin petrol rezervlerinin tespiti igin gerekli jeolojik calismalar yapilmali,

tilkenin sahip oldugu yeralti kaynaklarinin envanteri ¢ikarilmalidir.

Petrol bir tilkenin milli zenginlik kaynagidir. Bu kaynak iilkenin milli sirketleri

tarafindan ¢ikarilmali, islenmeli ve ticareti yapilmalidir.
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EKLER

Ek 1: Birim Kok Testleri

UNIT ROOT TEST TABLE (PP)

At Level
LNY LNX
With Constant t-Statistic -0.6073 -2.1807
Prob. 0.8536 0.2172
n0 n0
With Constant & Trend t-Statistic -5.1255 -3.8441
Prob. 0.0015 0.0289
*k%k *%
Without Constant & Trend t-Statistic 1.1161 -0.0593
Prob. 0.9272 0.6543
no no
At First
Difference
d(LNY) d(LNX)
With Constant t-Statistic -10.1434 -12.1477
Prob. 0.0000 0.0000
*%kk *kk
With Constant & Trend t-Statistic -10.5275 -14.2567
Prob. 0.0000 0.0000
*k%k *k%k
Without Constant & Trend t-Statistic -7.8956 -9.4786
Prob. 0.0000 0.0000
*k%k *k%k
(ADF)
At Level
LNY LNX
With Constant t-Statistic -0.8201 -2.3077
Prob. 0.7978 0.1766
n0 n0
With Constant & Trend t-Statistic -5.1593 -3.7798
Prob. 0.0014 0.0331
*kk *%
Without Constant & Trend t-Statistic 0.7861 -0.3236
Prob. 0.8772 0.5597
n0 n0
At First
Difference
d(LNY) d(LNX)
With Constant t-Statistic -10.2591 -71.4774
Prob. 0.0000 0.0000
*k%k *k%k
With Constant & Trend t-Statistic -10.1178 -7.3267
Prob. 0.0000 0.0000
*kk *kk
Without Constant & Trend t-Statistic -8.7379 -7.5442
Prob. 0.0000 0.0000
*kk *kk

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Gecikme Uzunluklari

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LNY LNX
Exogenous variables: C

Date: 08/29/20 Time: 01:30
Sample: 1990 2018

Included observations: 27

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -69.04173 NA 0.661440 5.262351 5.358338 5.290893
1 -31.36612 66.97887 0.054691 2.767860 3.055824 2.853487
2 -24.17201 11.72373* 0.043463* 2.531260* 3.011200* 2.673971*

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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Uygun Model Secimi
Date: 08/31/20 Time: 13:16
Sample: 1990 2018
Included observations: 26
Series: LNY LNX
Lags interval: 1to 2

Selected
(0.05 level*)
Number of
Cointegrating
Relations by
Model
Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 0 0 0 1
Max-Eig 0 0 0 0 0
*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)
Information
Criteria by
Rank and
Model
Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Log
Likelihood by
Rank (rows)
and Model
(columns)
0 -24.90340 -24.90340 -21.43502  -21.43502 -20.47990
1 -20.03376  -20.03273  -18.35776  -13.01057 -12.07472
2 -19.20222  -17.31575 -17.31575 -10.89118 -10.89118
Akaike
Information
Criteria by
Rank (rows)
and Model
(columns)
0 2.531031 2.531031 2.418079 2.418079 2.498454
1 2.464136 2.540979 2.489058 2.154659*  2.159594
2 2.707863 2.716596 2.716596 2.376244 2.376244
Schwarz
Criteria by
Rank (rows)
and Model
(columns)
0 2.918138 2.918138 2.901962 2.901962 3.079113
1 3.044795 3.170028 3.166495  2.880484*  2.933807
2 3.482077 3.587586 3.587586 3.344011 3.344011
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Esbiitiinlesme Testi Sonuc¢lari
Date: 08/31/20 Time: 23:04
Sample (adjusted): 1993 2018
Included observations: 26 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: LNY LNX
Lags interval (in first differences): 1 to 2

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None 0.210782 8.238534 15.49471 0.4402
At most 1 0.077026 2.084003 3.841466 0.1488
Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None 0.210782 6.154531 14.26460 0.5935
At most 1 0.077026 2.084003 3.841466 0.1488

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b*S11*b=I):

LNY LNX
-3.170294 1.214561
3.570996 -0.509388

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):

D(LNY) -0.026691 -0.017830
D(LNX) -0.671902 0.188597
1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood -18.35776
Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)
LNY LNX
1.000000 -0.383107
(0.07780)
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)
D(LNY) 0.084617
(0.05843)
D(LNX) 2.130126
(1.03996)
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Otokorelasyon Test Sonuclari

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Date: 09/01/20 Time: 16:54

Sample: 1990 2018

Included observations: 26

Null
hypothesi
s: No
serial
correlatio
natlagh

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df

Prob.

1 8.333980 4 0.0801  2.273640 (4, 36.0)
2 8.648515 0.0705  2.369885 (4, 36.0)
3 10.51389 4 0.0326  2.957799 (4, 36.0)

I

0.0803
0.0707
0.0328

Null
hypothesi
s: No
serial
correlatio
n at lags
1toh

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df

Prob.

I

1 8.333980 0.0801  2.273640 (4, 36.0)
2 13.48377 8 0.0963  1.879931 (8,32.0)
3 19.69741 12 0.0730  1.905080 (12, 28.0)

0.0803
0.0982
0.0784
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Normallik Test Sonuclari

VAR Residual Normality Tests

Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl)
Null Hypothesis: Residuals are multivariate normal

Date: 09/01/20 Time: 16:55

Sample: 1990 2018
Included observations: 26

Component  Skewness Chi-sq df Prob.*
1 0.745500 2.408336 1 0.1207
2 3.236858 45.40141 1 0.0000
Joint 47.80975 2 0.0000
Component Kurtosis Chi-sq df Prob.
1 3.368073 0.146767 1 0.7016
2 15.19937 161.2267 1 0.0000
Joint 161.3735 2 0.0000
Component Jarque-Bera df Prob.
1 2.555103 2 0.2787
2 206.6281 2 0.0000
Joint 209.1832 4 0.0000
*Approximate p-values do not account for coefficient
Estimation
Degisen Varyans Testi
VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares)
Date: 09/01/20 Time: 16:55
Sample: 1990 2018
Included observations: 26
Joint test:
Chi-sq df Prob.
30.26559 24 0.1761
Individual components:
Dependent R-squared F(8,17) Prob. Chi-sq(8) Prob.
resl*resl 0.499675 2.122240 0.0915 12.99155 0.1121
res2*res2 0.127231 0.309780 0.9518 3.308015 0.9136
res2*resl 0.597083 3.149037 0.0223 15.52415 0.0497
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Granger Nedensellik Test Sonuclari

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests

Date: 08/31/20 Time: 23:19
Sample: 1990 2018
Included observations: 26

Dependent variable: DLNY

Excluded Chi-sq df Prob.
DLNX 32.19737 2 0.0000
All 32.19737 2 0.0000
Dependent variable: DLNX
Excluded Chi-sq df Prob.
DLNY 3.855685 2 0.1455
All 3.855685 2 0.1455
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Varyans Ayristirmasi

Variance
Decomposition
of DLNY:
Period S.E. DLNY DLNX
1 0.096408 100.0000 0.000000
(0.00000) (0.00000)
2 0.098087 99.98604 0.013964
(5.56147) (5.56147)
3 0.145339 47.38372 52.61628
(13.1003) (13.1003)
4 0.152933 43.14237 56.85763
(13.5211) (13.5211)
5 0.153570 42.89764 57.10236
(13.8080) (13.8080)
6 0.153827 42.86522 57.13478
(13.9448) (13.9448)
7 0.154049 42.78457 57.21543
(14.2133) (14.2133)
8 0.154318 42.64120 57.35880
(14.3859) (14.3859)
9 0.154320 42.64081 57.35919
(14.4719) (14.4719)
10 0.154343 42.62940 57.37060
(14.5382) (14.5382)
11 0.154348 42.62649 57.37351
(14.6721) (14.6721)
12 0.154351 42.62538 57.37462
(14.7535) (14.7535)
Variance
Decomposition
of DLNX:
Period S.E. DLNY DLNX
1 1.795403 8.779218 91.22078
(10.4903) (10.4903)
2 2.098975 6.719765 93.28023
(8.49265) (8.49265)
3 2.112960 6.644538 93.35546
(8.28855) (8.28855)
4 2.129073 6.826386 93.17361
(8.35462) (8.35462)
5 2.133287 6.843304 93.15670
(8.38684) (8.38684)
6 2.139459 6.833574 93.16643
(8.37143) (8.37143)
7 2.139633 6.834095 93.16590
(8.37488) (8.37488)
8 2.140350 6.830171 93.16983
(8.39199) (8.39199)
9 2.140564 6.829098 93.17090
(8.40214) (8.40214)
10 2.140619 6.829592 93.17041
(8.39619) (8.39619)
11 2.140631 6.829602 93.17040
(8.40498) (8.40498)
12 2.140638 6.829575 93.17042
(8.40560) (8.40560)

Cholesky Ordering: DLNY DLNX

Standard Errors: Monte Carlo (100 repetitions)
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Etki-Tepki Analiz Sonuclar:

Response of

DLNY:
Period DLNY DLNX

1 0.096408 0.000000
(0.01480) (0.00000)

2 0.018032 -0.001159
(0.01793) (0.02386)

3 -0.019733 -0.105418
(0.02997) (0.02665)

4 -0.009013 0.046730
(0.02498) (0.03416)

5 -0.005154 0.012992
(0.01712) (0.03397)

6 0.005119 -0.007264
(0.01292) (0.03656)

7 0.003189 0.007629
(0.01176) (0.03057)

8 -0.001156 -0.009033
(0.01069) (0.02507)

9 -0.000436 0.000688
(0.00833) (0.02349)

10 -0.000535 0.002600
(0.00777) (0.02125)

11 8.28E-05 -0.001279
(0.00735) (0.01680)

12 0.000345 0.000883
(0.00624) (0.02074)

Response of
DLNX:
Period DLNY DLNX

1 0.531973 1.714781
(0.41626) (0.28065)

2 0.114267 -1.081281
(0.42470) (0.46174)

3 0.024486 -0.241461
(0.28213) (0.55164)

4 -0.113069 0.235723
(0.23023) (0.61768)

5 -0.044678 -0.126361
(0.20024) (0.49806)

6 0.036869 0.158152
(0.16707) (0.42577)

7 0.008654 -0.025923
(0.14423) (0.40216)

8 0.005463 -0.055111
(0.13777) (0.34352)

9 -0.003641 0.030010
(0.12086) (0.29905)

10 -0.006226 -0.014056
(0.11130) (0.34451)

11 0.002034 0.007051
(0.11069) (0.28777)

12 0.000786 0.005129
(0.09676) (0.25513)

Cholesky Ordering: DLNY DLNX
Standard Errors: Monte Carlo (100

repetitions)
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