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OZET

Son yillarda kiiresellesmenin de etkisiyle sermaye ve fiyat
hareketleri dnem kazanmis ve bu durum iilkelerin diinyay: tek pazar
olarak gormelerine sebep olmustur. Tiirkiye’nin bu siireci iy1 bir
sekilde degerlendirmesi; istikrarli bir fiyat diizeyi ortami olusturmasi
ve dis ticaret alaninda rekabet giiclinii 6n plana ¢ikartan bir ekonomi
politikas1 uygulamasina baglidir.

Bu caligmada Tiirk ekonomisinde yer alan makro degiskenler
arasindaki iktisadi ve ekonometrik testlerin sonuglar1 rapor
edilmektedir. Tiirkiye gibi yiiksek enflasyonun kroniklestigi iilkelerde
enflasyonla etkilesim halinde  bulunan ekonomik biiyiikliiklerin
etkilesim yonii ekonomi politikasinin sekillendirilmesi agisindan da
onem tasimaktadir. Degiskenler arasindaki iliskileri test etmek iizere
1980-2000 donemine ait yillik veriler kullanilarak iktisadi ve
ekonometrik analizler yapilmaktadir. Sisteme granger anlaminda
nedensellik acisindan bakildiginda doviz kuru ile dig ticaret hacmi
arasinda dolaylt ve dogrudan olmak iizere karsilikli etkilesim
bulundugu goriilmektedir.

ABSTRACT

In the last few years, with the effect of globalism capital and
price must on gained importan and this situation caused the countries
to see the world on the only market. Turkey’s evaluating this process
in a good sense to the formation of a steady prive level and
application of a economical politics that makes the power of
competition come into fore in foreign tarde of area.

In this study, the economics and econometric test result
between the macro changeable in Turkey economy are being reported.
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In countries that high inflation has become a chronic on it is in
Turkey, the direction of the effection of economical greatnesses have
relation with inflation has importan for shaping of the politics of
economy. In order to test the relation between the changeables,
economics and econometric analys are being done by using the annual
datum of 1980-2000, A mutual direct and indirect effection is being
seen between foreign exchange and foreign trade volume.

I. GIRIS

Bir iilkenin 6nemli ekonomik problemlerinden biri olan
istikrarli bir doviz kuru, dikkatleri bu konuya ¢cekmekte ve dolayisiyla
arastirmacilart da problemin dinamiklerini belirlemeye  doniik
calismalara  yonlendirmektedir. Ancak bu c¢alismada konu biitlin
yonleriyle ele alinmayip, sadece dis ticaret ile doviz kuru arasindaki
iliskiler arastirilmaktadir’. Burada doviz kuru ile dis ticaret hacmi
arasinda dogrusal bir iliski bulunabilecegi seklindeki goriislerin, 1980-
2000 yillar1 arasin1 kapsayan donemde Tiirkiye uygulamas: ile
gecerliligi ortaya koyulmaya c¢alisilmakta ve bu iliskinin yonii
ekonometrik olarak analiz edilmektedir.

Dis ticaret-doviz kuru iliskisi, yerli ve yabanci literatiirde,
cesitli arastirmacilar tarafindan farkli yontemlerle incelenmistir.
Yabanci c¢aligmalara 6rnek olarak, Antonio Fatias (2002), Nouriel
Roubini (1992), Abeysinghe (1998), Alexei Krouglov (1999), Jordi
Gali/Mark Gertler (2000), Klaus Reiner(2001), Rose (1991),
verilebilir. Bu modeli olustururken daha once yapilmis ¢alismalardan
yararlanilmigtir.

Tiirkiye’de doviz kuru-dis ticareti iliskisi, Ahmet Zengin
(2001), Bur¢ Ulengin (1995), Recep Tar1 (1997), K.Metin/Senay
Ucdogruk (1998), Siileyman Ulutiirk (2001), Durusoy/Tokatlioglu
(1997) gibi yazarlarca arastirilmistir. Doviz kuru ile dis ticaret hacmi
arasindaki iliskinin arastirilmasi i¢in Tiirkiye’deki veriler kullanilarak
test edilecektir. Model kurulmasinda, hem iktisat teorilerinden hem de
daha once yapilan caligmalardan yararlanilarak, doviz kuru ile dis
ticaret hacmi iliskilendirilmistir.

'Miguel BRAUN And Rafel Di TELLA, “Inflation and Corruption”, NBER Working
Paper Series, March, 2001, pp.1-3
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Burada doviz kuru bagimli degisken, diger degiskende
bagimsiz degisken olarak kabul edilmektedir.

Y=bagimli degisken

Bagimli Degisken = f(Bagimsiz Degiskenler)

DK = f(DTH)

X=Dus ticaret hacmi

Y=Doviz kuru

degiskenleri ile ifade eden basit regresyon modeli
kullanilmistir.  Degiskenlerin  katsayilar1  b’ler, s6z konusu

PR

degiskenlerin bir birim degistiginde toptan esya fiyat indeksinde
meydana gelecek degisimi verecektir.

Model denklemi
Y=by+b;1 X;t+e

Bu calismada Tirkiye’de doviz kuru, dis ticaret iliskisi
yukarida Ozetlenen yazarlarin yontemine benzer bir yoOntemle
arastirilmistir. Once doviz kuru ile dis ticaret hacmi arasinda bir iliski
olup olmadigi ve daha sonrada bu iligkinin yonii belirlenmeye
caligilmistir.

Arastirmada hem donemleri hem de yontemleri farkli olarak
ele alimmistir. Dis ticaret gostergeleri ile fiyat serilerindeki trendler,
daha sonra bu iki seri arasindaki uzun dénem iliskileri ve en sonunda
da bu degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri arastirilmistir.
Bunlar yapilirken de, sirasiyla birim kok, regresyon, ko-entegrasyon
ve granger nedensellik analizleri kullanilmistir. Bu nedenle, ko-
entegre olan (uzun donem iligkisine sahip olan) seriler arasindaki
nedensellik iliskileri arastirilmis ve sonugta dis ticaret ve déviz kuru
arasinda pozitif bir iliski oldugu ortaya ¢ikmistir.

II. ARASTIRMA YONTEMI VE VERILER

Bu uygulamada, Tiirkiye’de 1980 ile 2000 yillar1 arasinda, dis
ticaret hacmi ve doviz kuru verileri arasindaki iligki arastirilmis ve bu
amagla regresyon analizi yapilmistir. Bulunan bu regresyonun yalanci
olup olmadigi ise esbiitiinlesim kavrami igerisinde incelenmis ve birim
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kok testleri ile iki serinin esbiitiinlesim seriler olup olmadiklari
arastirllmistir.

Calismada  kullanilan  veriler ~ 1980-2000  donemini
igermektedir. Dis ticaret hacmi ve doviz kuru’na ait veriler TCMB ile
DIE’nin istatistik gdstergeler yaymindan alinarak diizenlenmistir. Her
degiskenin zaman serisi Ozelliklerini incelerken Oncelikle serilerin
duragan olup olmadiklarini saptamak gerekir.

III. AMPIRIK SONUCLAR VE DEGERLENDIRME

Iktisadi analiz, ekonominin fonksiyonel iliskilerini inceleyip,
ekonomik faaliyetlerin gidisini belirtmeye yarayan istatistikleri ifade
eder. Bu analizler ekonomik ve mali politikalar1 diizeltmekle gorevli
kamu yetkililerince  stirekli olarak izlenir ve gerekli politika
degisiklikleri yapilarak ekonomik sorunlarin ortaya cikist 6nceden
onlenmeye caligilir. Ele alinan degiskenlerin degerlerinin tablo ve
grafik yardimiyla iktisat teorisi ile uyusup uyusmadigina bakilir. Bunu
yaparken de grafik bicimde gosterip yorumlanabilir. Iktisadi
gostergeler ¢ok cesitlidir. Bunlardan bazilar1 soyle belirtilebilir.
Doéviz kuru, dig ticaret hacmi, v.s. gibi gostergelerden olusmaktadir.
Incelenen iktisadi olaya iliskin degiskenler 6nce iktisadi bir 6n analize
tabi tutulmustur. Bu analizlerde ortaya c¢ikan anlamli iliskiler daha
sonra ileri ampirik analizlere konu olmustur.

Tablo 1:Déviz Kuru ve Dis Ticaret Hacmi Gostergeleri (% Yillik)

Yillar| 80 [ 81 [ 82 83 (84 {8586 |87 888990919293 194[95/96 (9798|9900

DK |1,2|74|64]| 9 |18/23|95|65(58|9 [3 [0 (46(99]70,4/43|7,6/6,6(1,7{0,6]|9,3

DTH |68(2,6| 5| 2 |63]02|71] 2 |1.4]3,6(81]46]|43]2,1[7.8|0,6(3.2]4,1|8,7|54
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Sekil 1: Déviz Kuru ile Dis Ticaret Hacmi Arasindaki iliski (% Yilhk)

Ihracat ve ithalat bir iilkenin genel ekonomik dengesinin
kurulmasinda Onemli yer tutan dig ticaret hareketleridir. Tiirk
ekonomisinin yapisal oOzellikler1 bilhassa sanayinin yapisi, dig
ekonomik politikalar cergevesinde enflasyonun baskisini artiracak
etkiye sahiptir. 1980 yilindan giiniimiize kadar dis ticaret hacminin
genislemesi; kismen ihracatin yurt i¢i mal arzimi daraltmasi ve
ozellikle ithalatin girdi maliyetlerini ylikseltmesi nedeniyle doviz kuru
tizerindeki arttirict baskisint  goreceli olarak devam ettirmektedir.
Tablo 1°deki veriler incelendiginde, doviz kurunun diisiik oldugu
yillarda dis ticaret hacminde bir azalma oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle doviz kuru ile dis ticaret hacmi arasinda dogru yonde bir
iligki oldugu gortilmektedir.

A) BIRIM KOK TESTi SONUCLARI

Bu iki seri arasinda yapilacak bir regresyon analizinin gercek
bir iliski mi yoksa sahte bir iliskiyi mi belirttigini anlamak i¢in dnce
dis ticaret hacmi serisi, sonra da doviz kuru birim kok testine tabi
tutulmaktadir®. Dis ticaret hacmi serisinin orijinal hali birim kok
testine tabi tutuldugunda E-views ciktisinda asagidaki sonuglar elde
edilmektedir.

> Ertugrul COLAK, “Zaman Serilerinde Esbiitiinlesim (Cointegration)”, Bilim
Dergisi, Say1:2, Ankara, 2001, ss.1-10.
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DTH
ADF Test Statistic -2.935200 | 1% Critical Value* -3.8304

*MacKinnon critical values for 5% Critical Value -3.0294
rejection of hypothesis of a unit root. .
! P 10% Critical Value 2.6552

Yukaridaki E-views c¢iktisinda Dig ticaret hacmi serisinin
duragan olmadigi goriilmektedir. Ciinkii Dickey-Fuller test istatistigi
—2.935200, %1, %5 ve %10 MacKinnon Kritik Degerleri’'nden
mutlak deger olarak kiigiiktiir. Bu durumda Dis ticaret hacmi serisinin
birinci farkin1 alinir ve tekrar birim kok testine tabi tutulur. Birinci
farkin birim kok testi asagida verilmistir.

DTH
ADF Test Statistic |-5.005703 | 1% Critical Value* |-3.8572

5% Critical Value -3.0400
10% Critical Value -2.6608

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Yukaridaki E-views c¢iktisinda dis ticaret hacmi serisinin
duragan oldugu goriilmektedir. Ciinkii Dickey-Fuller test istatistigi —
5.005703, %1, %5, ve %10 MacKinnon Kritik Degerleri’ den
mutlak deger olarak biiyiiktiir. Sonugta dis ticaret hacmi serisi birinci
dereceden duragandir.

DK
ADF Test Statistic |-2.237902 [1% Critical Value* -3.8304

5% Critical Value -3.0294
10% Critical Value -2.6552

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Yukaridaki E-views ¢iktisinda Doviz kuru serisinin  duragan
olmadigr goriilmektedir. Ciinkii Dickey-Fuller test istatistigi
—2.237902, %1, %5 ve %10 MacKinnon Kritik Degerleri’ den
mutlak deger olarak kiicliktiir. Bu durumda Doviz kuru serisinin
birinci farkin1 alinir ve tekrar birim kok testine tabi tutulur. Birinci
farkin birim kok testi asagida verilmistir.
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DK
ADF Test Statistic |-5.357313 [{1% Critical Value* -3.8572

5% Critical Value -3.0400
10% Critical Value -2.6608

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Yukaridaki E-views ¢iktisinda Doviz kuru serisinin  duragan
oldugu goriilmektedir. Ciinkii Dickey-Fuller test istatistigi
-5.357313, %1, %5 ve %10 MacKinnon Kritik Degerleri’'nden
mutlak deger olarak biiyliktiir. Sonucta doviz kuru serisi birinci
dereceden duragandir.

Tablo 2: Genisletilmis Dickey Fuller Birim Kok Analizi(ADF)

Sabit terimli Sabit terimli ve trendli
MacKinnon Kritik MacKinnon Kritik
Degiskenler Degerleri Degerleri

ADF 1% 5% 10% ADF 1% 5% 10%

DTH -2.935200 |-3,5121 |-2,8972 |-2,5855 |-3.437100 |-4.0742 |-3,4652 |-3,1589

DK -2.237902 |-3,5121 |-2,8972 |-2,5855 |-2.678243 |-4.0742 |-3,4652 |-3,1589

DDTH |-5.005703 |-3,5121 |-2,8972 |-2,5855 |-5.245867 |-4.0742 |-3,4652 |-3,1589

DDK -5.357313 |-3,5121 |-2,8972 |-2,5855 |-5.221684 |-4.0742 |-3,4652 |-3,1589

ADF testinden elde edilen bulgular c¢ergevesinde, Tablo 2’ de
gorildiigi  gibi, degiskenlerin orijinal degerlerine ait ADF
istatistiklerinin mutlak degerleri, ¢esitli anlamlilik diizeylerindeki Mac
Kinnon kritik degerlerinin mutlak degerlerinden biiyiik olmaktadir.

B) KORELASYON ANALIZI

Korelasyon yontemi, iktisadi degiskenler arasinda varolan
iliskileri 6lgmek i¢in kullanmilan diger bir yontemdir. Degisimleri
rakamla ifade edilen olaylar arasindaki iliskiler korelasyon analizi
metoduyla incelenebilir. Korelasyon, iki veya daha cok degisken
arasindaki iliskinin derecesi olarak tamimlanabilir. Tesadiifi etkiler
altinda  bulunan kollektif nitelikteki olaylar arasindaki iligkiyi
aciklamada kullanilan korelasyon kavramu istatistikte dnemli bir rol
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oynamakta ve kantitatif degiskenlerin incelendigi tiim alanlara
basar1 ile uygulanabilmektedir”.

Tablo 3: Korelasyon Analizi

DK DTH
DK 1.000000 0,246378
DTH 0,246378 1.000000

* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tablo 3’de bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birbirini
etkileme orani1 gosterilmektedir. Tabloya gore, 1980-2000 yillart
arasindaki Tirk ekonomisine iliskin olarak yapilan bu goézlemler,
doviz kurunun dis ticaret hacmini olumlu yodnde etkiledigini
gostermektedir. Ozellikle 1983 yilindan sonra déviz kurunun dis
ticaret hacmi lizerindeki  etkisi belirgin bir bicimde ortaya
cikmaktadir. 1980’11 yillarla birlikte siirekli olarak artan bir enflasyon
yasanmistir. Ozellikle finansal liberalizasyonun gerceklestirildigi
1990’Ih yillarda enflasyon daha yiiksek seviyelerde seyretmeye
baslamistir. Bu durum ekonomideki en biiyiik belirsizligi beraberinde
getirmektedir. Bu belirsizlik beraberinde yatirim maliyetlerini
arttirmaktadir. Bu da i¢ talepte bir gerileme meydana getirmektedir.
Genel olarak agiklanmaya calisilan doviz kurunun dis ticaret hacmini
olumlu yonde etkiledigi goriisii yapilan ekonometrik caligmalar
tarafindan da desteklenmektedir.

Tirk ekonomisinde déviz kuru ile dis ticaret hacmi arasindaki
iliskiye bakildiginda 0,246378 oranla iki degisken arasinda pozitif bir
iliski bulundugu goriilmektedir. Tiirkiye’de 1980 yilindan sonra alinan
ekonomik Onlemlerle ekonominin disa agilmasi ile ihracatin
stirikledigi sanayilesme stratejisi benimsenmistir. Bununla birlikte
emek yogun sektorlerde gelisen ekonomisi ile dis diinyada rekabet
edemeyen Tiirkiye, teknoloji yogunluklu sanayilesmek i¢in sermaye
thtiyacin1 karsilayamadigindan bir takim zorluklarla karsilasmistir.
Cesitli donemler kura miidahale ile bir iiretim ve ihracat hamlesi

3 A. KOUTSOYIANNIS, Ekonometri Kuram, Verso Yayinlari, Ankara, 1989, .30
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baslatmis, ancak gorece rekabet giiclinii kaybetmemek icin firmalara
verdigi vergi ve benzer konularda ki tavizlerle, iilkenin ihracattan
saglayacagl faydayr uzun siireli gerceklestirememistir. Tiirkiye nin
diinya ticaret trendine ayak uydurmasi, pazar payimni artirirken, bundan
saglayacagl yarar1 azaltmamasi gerekir. Tiirkiye’nin dis pazarlarda
rekabet edebilmesi icin istikrarli bliylimeyi saglamasi, bunun i¢in de
sanayi liretimini artirmasi gerekmektedir.

C) REGRESYON ANALIZI

Ele alinan olaylar arasinda belirlenen iliskilerin teorik olarak
gosterilmesi regresyon analizi ile yapilmaktadir. Regresyon analizi
birden fazla degisken ve bunlar arasindaki bagintilarin incelenmesinde
kullanilan bir yontemdir. Uzerinde durulan degiskenlerden bagimli
degisken y, bagimsiz degisken x ise, y=f(x) seklindeki fonksiyona
regresyon denir”.

y= bo+b; X;+u

dk= by+b; dth+u

dk= doviz kuru (bagimli degisken)

dth=dis ticaret hacmi (bagimsiz degisken)

bo: Dogrunun y-eksenini kestigi yer

bi: Dogrunun egimi veya regresyon katsayisi

u: Sansa bagli hata degeri

Burada by ve b; degerleri tiim popiilasyon verileri kullanilarak
hesaplanan teorik degerlerdir. Ancak yine de dikkate alinmayan
bagimsiz degiskenler olabileceginden, verilerin rassal (sansa bagli)
degisimlerini gosteren hata degeri (u) modele eklenmistir.

Birim kok testleri sonucu DTH ve DK serilerinin esbiitiinlesen
seriler oldugu ortaya ¢ikmistir, ¢iinkii her iki seri de birinci dereceden
duragandir (biitiinlesendir). Bu iki seri arasinda yapilacak olan bir
regresyon analizi bize ger¢ek bir iligkiyi gosterir. Doviz kuru
degiskenin bagimli degisken ve dig ticaret hacmi acgiklayic1 degisken

4 Recep TARI, Ekonometri, Alfa Yayinlar, Istanbul, 2001, ss.44-45
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olarak alindiginda ve regresyon analizi uygulandiginda asagidaki
sonuglar elde edilmektedir.’

Tablo 4: Regresyon Analizinin Sonuclar

Dependent Variable: D(DK)

Method: Least Squares

Date: 01/01/01 Time: 09:44

Sample(adjusted): 1982 2000

Included observations: 19 after adjusting endpoints

Convergence achieved after 27 iterations
Variable Coefficient |Std. Error t-Statistic |Prob.
D(DTH) 2.307026 0.677560 3.404902 0.0036
C -0.320302 5.327042 -0.060128 0.9528
AR(1) -0.288355 0.237277 -1.215264 0.2419
R-squared 0.553331 |Mean dependent var 0.100000
Adjusted R-squared | 0.497498 |S.D. dependent var 42.05138
S.E. of regression 29.80913 |Akaike info criterion 9.771446
Sum squared resid 14217.35 |Schwarz criterion 9.920568
Log likelihood -89.82873 |F-statistic 9.910369
Durbin-Watson stat | 2.135527 |Prob(F-statistic) 0.001584

Yukaridaki E-views ¢iktisinda dis ticaret hacmi ile doviz kuru
arasinda anlaml1 bir regresyon analizi bulunmustur. Bu analize gore
R?=0.553331 olarak elde edilmistir. Bu sonuca gore, déviz kurunda
meydana gelen degisimin %16°1 dis ticaret hacminde meydana gelen
degismelerle agiklanmaktadir. Modelin agiklanma giicii yiiksek olup,
regresyon  dogrusunun  gozlemlere uyumu olduk¢a iyidir.
DW=2.135527 olarak elde edilmistir. Durbin Watson istatistigi bir
regresyonda artiklar arasinda otokorelasyon olup olmadigini
saptamada kullanilan bir 6lciittiir. Burada elde edilen DW’nin degeri
tablodaki degerden biiylik oldugundan dolayr kabul edilmektedir. F
istatistigi 9.910369 olarak elde edilmistir. Bagimsiz degiskenlerin
bagimli degisken iizerinde etkili olup olmadiklarini anlamak i¢in F
testi uygulanmaktadir. Segilen belli bir anlam diizeyi ve aciklayici
degisken sayisi ile serbestlik derecesine gore F tablosundan bir tablo F
degeri bulunur. Elde edilen F degeri, tablo F degerinden kiigiikse

> D.A., DICKEY and W.A., FULLER, “Likelihood Ratio Statistics For
Autoregresive Time Series With A Unit Root”, Econometrica, 49, 1981, ss.1057-
1072.
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hipotez kabul, biiyiikse reddedilir. Burada Fyes=9,910369> Fy,, =3,24
oldugundan, hipotez red edilir, alternatifi kabul edilir. Bagka bir ifade
ile regresyon biitiiniiyle anlamhidir. A¢iklayict degisken olan DTH’ nin
katsayist 2.307026 olarak bulunmus ve t test istatistigi p=0.0000<0,05
diizeyinde anlamlidir. Baska bir ifade ile thes = 3.404902< tip= 1,725
oldugundan, hipotezi kabul edilmektedir. Bu durumda enflasyon
orani, dis ticaret hacmini negatif yonde etkileyen énemli bir degisken
olmaktadir.

Tiirkiye’de doviz kuru ile dis ticaret hacmi arasinda pozitif
yonde bir iliski bulunmaktadir, yani doviz kuru arttikca dis ticaret
hacminde de bir artis gézlenmektedir. Doviz kuru ile dis ticaret hacmi
iligkisi, blylimenin siirekliligi acgisindan da Onemlidir. Makro
ekonomik politikalarin basarist uzun donemde siirdiiriilebilir bir
bliylime performansiyla oOlgiilmektedir. 1989 yilinda, liberalizasyon
programinin yiiriirliige girmesinden sonra oldukca tutarli gotiirtilebilen
gelirler politikasinin da gevsetilmesiyle, hem tiiketim agirlikli bir
biiyiimenin kaynaklarindan biri harekete gecirilmig, hem de mali
genislemenin finansmani i¢in sermaye hareketlerini kullanmanin 6nii
acilmigtir. Mali disiplin saglanmadan sermaye hareketlerinin serbest
birakilmas: faizin yiiksek seyrini ka¢milmaz kilarken, sermaye
girisleri,yliksek faiz hadleri ve kurda TL ’nin deger kaybina yonelik
politikalarin  izlenmeyecegi  beklentisiyle yiiksek  diizeylerde
seyretmeye devam etmistir. Ancak ekonomideki kirilganlifin yapisal
olarak artiyor olmasi sermaye hareketlerini gergeklestiren yatirimcilari
gittikce daha g¢ekingen, dolayisiyla daha ytiksek bir risk primi talep
eder konuma getirmistir. Boyle bir ortamda sermaye girisinin devam
etmesini saglamak i¢in doviz kuru ilizerindeki baski devam etmis ve
boylece TL daha da degerlenmistir. Biitiin bu gelismelerle birlikte
sabit sermaye yatirimlart ekonomik biiylimeyle bir paralellik arz
etmektedir.

Bu degiskenler regresyon denklemi ile ifade edilecek olursa
asagidaki bagint1 bulunur.

DK= bo"‘b]DTH +u
DK=2.307026 + 3.404902 x DTH +u

Sonu¢ olarak, bu uygulamada degiskenlerin zaman serisi
bakimindan regresyonun gercek oldugu birim kok testleri ile ortaya
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konulmaktadir. Ayrica her aciklayict degiskenin hangi oranda
aciklanan degiskene etki yaptig1 agiklanmaktadir.

D) KO-ENTEGRASYON ANALIZI

Teorik olarak birbirleriyle iliskili oldugu diisiiniilen ¢ok sayida
ekonomik degiskenden iki veya daha fazlasinin birlikte hareket edip
etmediginin ko-entegrasyon analizi ¢ercevesinden tespit etmek
miimkiindiir. Ko-entegrasyon analiz yonteminin iktisat¢ilar icin asil
onemi rakip iktisat teorilerinin test edilmesine olanak tanimasidir.
Ko-entegrasyon yonteminde Tiirkiye’nin, doviz kuru ile dis ticaret
hacmi tek tek test edilmektedir.Test sonucunda ko-entegrasyon
iligkisinin varlig1 bulunursa (yani degiskenler arasinda uzun dénem
teorik iligkisinin varlig1 s6z konusu ise) bunun anlami s6z konusu iki
ekonometrik degisken arasinda Ongoriilen neden-sonug iligkisinin
Tiirkiye i¢in dogrulandigidir®.

Burada kullanilan ko-entegrasyon yontemi Engle ve Granger
(1987)’de literatiire sunulan klasik yontemdir. Buna gore, ilk asamada
asagidaki uzun donem denkleminin en kii¢lik kareler yontemi(EKKY)
ile regresyon tahmini gerceklestirilir’:

Xe=apta; Yit+ue (8)

Yi=bo+b; X;+1u’y (9)

Regresyonlarindan bir1 kullanilarak yapilabilmektedir. Bu
regresyonlardan biri bulunarak, onun yardimu ile e hata terimleri elde
edilir. Buna gore,

€= Oer-1 vt (10)

olarak elde edilebilir. Burada X ve Y, aralarinda uzun dénem
teorik nedensellik iligkisi yani ko-entegrasyon iliskisi arandigi iki
degiskeni; ap ve by sabit terimleri; a; ve b; ise, regresyon tahmin
katsayilarini; u;ve u’iise regresyon hata terimlerini gostermektedir.

% Nebiye YAMAK ve Yakup KUCUKKALE, ‘Tiirkiye’de Kamu Harcamalar
Ekonomik Iliskisi’, fktisat, Isletme ve Finans Dergisi, Say1:131, 1997, s5.8-9

'R.F., ENGLE and W.J. GRANGER, "Cointegration and Error Correction:
Represantation, Estimation and Testing", Econometrica, 55, 1992, pp.255 - 276.
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Tablo S: Johansen-Juselius Ko-Entegrasyon Test Sonug¢lar:

Degiskenler |Eigenvalue |Olabilirlik |Kritik Deger |Kritik Deger |Koentere
Oran testi (% 5) (%1) vektor

DK 0.556606 | 17.72091 15.41 20.04 r<0

DTH 0.112533 2.268300 3.76 6.65 r<li

*Eviews Programinda Koentegrasyon Analiz Sonuglari

Tablo 5’de verilen ko-entegrasyon bulgulari, seriler arasinda
uzun donemli bir iligkinin varligma isaret etmektedir. Bu sonuca
degiskenler bazli analiz i¢in, olabilirlik oran istatistigi degerleriyle %5
ile %1 yanilma diizeyindeki tablo degerlerinin karsilastirilmasi ile
ulagilmistir. 1,2, tane ko-entegrasyon denklemi yazilabilir. Seklindeki
hipotezler olabilirlik oran istatistigi degerlerinin %S5 ile %1 diizeyinde
tablo degerlerinden biiyilk bir deger olmalar1 nedeniyle red
edilmektedir. Dolayisiyla seriler arasinda iki tane ko-entegrasyon
denklemi yazilabilmekte yani uzun donemli bir iliski mevcut
bulunmaktadir. Boylece  degiskenler arasindaki  nedensellik
iligkilerinin aragtirilmasi geregi ortaya ¢ikmaktadir.

E) GRANGER NEDENSELLIK TESTI BULGULARI

Gecikmeli degiskenlerin incelendigi bir regresyon modelinde
incelenebilecek bir diger konu da, ekonomide bir iliski zaman serisi
verileri kullanmak suretiyle arastirildiginda iliskide nedensellik
bulunup bulunmadiginin ortaya konulmasidir. Granger Nedensellik
Testi (Granger Causality Test) bu amac i¢in gelistirilmis bir
yontemdir. Nedensellik testi Keynesgil makro-ekonomik teori ve
Granger testi ile acikliga kavusturulabilir. Bu ¢alismanin asil amaci
dis ticaret hacmi ile doviz kuru arasindaki iligkinin ne yonde
etkilendigi hipotezini Tiirkiye acisindan test etmektir. Calismada
kullanilan yontem “Granger Nedensellik Testi’dir. Ekonomik
degiskenler arasindaki sebep-sonug iliskileri nedensellik testleri ile
arastiritlmaktadir. Dis ticaret hacmi-doviz kuru arasinda karsilikli bir
belirlenme iligkisinin olmasi, bunun nedenselligin yoniinii arastirmak
tizere granger nedenselligi test etmeye yoneltecektir. Dolayisiyla
ikinci olarak, doviz kuru gostergeleri ile dis ticaret hacmi arasinda bir
nedensellik irdelemesi yapilacaktir. Bu suretle, Granger’s Causality
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Test araciligl ile, degiskenler arasinda ilk 6nce bir iligki olup olmadigy,
ve varsa bu iliskinin yonii tespit edilmeye ¢alisilacaktir®.

Granger tarafindan 1969 yilinda baglatilan iktisatta nedensellik
testlerde, Y ve X gibi degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin
yonii belirlenmeye c¢alisilmaktadir. Burada iki degisken arasinda su
dort farkli durumdan hangisinin gegerli oldugu arastiriimaktadir’.

l. YX (X, Y’yi etkilemekte)

2. Y—=X (Y, X1 etkilemekte)

3. Y X (her ikisi de birbirlerini etkilemektedir)
4. Y+ X (aralarinda bir nedensellik yoktur.)

Bir onceki kisimda degiskenlere ait serilerin koentegre
olduklar1 tespit edilmisti. Bu durum ise degiskenler arasinda bir
nedensellik olabilecegi isaretini vermektedir. Bu yiizden bunu tespit
edebilmek amaciyla daha evvel de belirtildigi gibi Granger
Nedensellik Test’i uygulanacaktir. Granger Nedensellik F dagilimi
takip ettiginden F testi kullanilacaktir. Granger Nedensellik Test’inde
nedenselligin yoniinii bulabilmek amaciyla gecikmeli degiskenler
kullanmak  gerekmektedir.  Dolayisiyla,  buradaki  analizde
degiskenlerin gecikmeli degerleri 2 yil gecikmeli olarak analizlere
dahil edilmistir'”.

2
DK =a,+Y adk,, +Y bdth,_ +u,(l1)

i=1 i=1

2 2
DTH =b,+Y b,dth_ +Y adk_; +u (12)

i=1 i=1

¥ W.J., GRANGER, “Investigating Causal Relations By Econometric Models and
Cross Spectral Methods”, Econometrica, 1969, pp.424-438.

? Recep TARI, “Tiirkiye’de Enflasyon-Ucret iliskisi (Ekonometrik Analiz)”, Kocaeli
Universitesi [IBF Dergisi, Say1:2, 1998, s.64

""A., HALL, ”Testing For A Unit Root In Time Series With Pretest Data Based
Model Selection”, Discussion Paper, Dept. of Economics NCSU, 1990, pp.23-27
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Burada DK, doviz kuru, DTH, dis ticaret hacmi olarak ele
alinmistir. Doviz kuru ile dis ticaret hacmi arasinda nedensellik iligkisi
icin 1 ve 2 nolu denklemler kullanilmistir'".

2 2
Test edilen hipotezler sirasiyla Zbi =0 ve Zai =0
i=1 i=1

seklindedir. Bu hipotezler,
1.denklemde DK’dan DTH’ne nedensellik olmadig1
2.denklemde DTH’den DK’ na nedensellik olmadigi

2
anlamina gelmektedir. Bunlarin alternatifleri olan Zbi #0 Ve

i=1

2

Zai # o 1se ilgili degigkenler arasinda nedensellik iliskisi oldugunu
i=1

ifade eder. Bu hipotezlerin testinde F degeri hesaplanir. Burada
karsilastirmada kullanilacak tablo F degeri Fa(m, n-k) olarak
bulunur.

Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Denklemler fliskilerin Hesaplanan | Kritik F Anlamhlik
Yonii F degerleri | degerleri diizeyi

1. denklem DK—DTH 5.92258 3.15 0.01368

2. denklem DTH—DK 3.44640 3.15 0.07973

F a (m, n-k) =0,05 (2, 82)=3.15

Hesaplanan F degeri ile tabloda bulunan F degeri
karsilastirilarak bir sonu¢ bulunmaktadir. Hesaplanan F degeri, Tablo
6’da bulunan F degerinden kii¢lik ise, DK’dan DTH’ne dogru bir
nedensellik olmadigi hipotezi kabul edilir. Hesaplanan F degeri
tablodan bulunan F degerinden biiyiik ise, hipotez red edilerek,
DTH’den DK’na nedensellik vardir seklindeki alternatif hipotez kabul
edilir. Tablo 6’da denklemlere ait F degerleri, kritik F degerini

"' Recep TARI, “Tiirkiye’de Enflasyon, Faiz ve DSviz Kuru Arasindaki Nedensellik
Iliskileri (Ekonometrik Analiz:1973-1995 Dénemi)”, Kocaeli Unv..IIBF Dergisi,
Cilt:1, Say1:1, 1997, s.227
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geemekte; bu nedenle degiskenler arasinda nedensellik iliskisi
olmaktadir'?.

Fpes=5,92258 >Fup. 3,15 oldugundan, hipotez red edilip,
alternatifi kabul edilmektedir.Yani DK’dan DTH’ne dogru bir
nedensellik iligkisi vardir.

Fpes=3,44640 >Fi, 3,15 oldugundan, hipotez red edilip,
alternatifi kabul edilmektedir.Yani DTH’den DK’na dogru bir
nedensellik iligkisi vardir.

Baska bir ifade ile, doviz kuru ile dis ticaret hacmi arasinda iki
yonlii bir nedensellik iliskisi ortaya ¢ikmistir. Yani, dis ticaret hacmi
doviz kurunu etkiledigi gibi; doviz kuru da dig ticaret hacmini
etkilemektedir.

Tirkiye ekonomisinde 1980-2000 donemi i¢in doviz kurunun
dis ticaret hacmine etkisi ve degiskenler arasi etkilesim yollar1 yillik
veriler kullanarak test edilmistir. Nedensellik iligkilerin test
edilmesinde, testlerin {lizerinde gerceklestirdigi modelin tanimlanmasi
testlerin dogrulugu agisindan 6nemlidir. Kisaca acgiklamaya ¢alisilan
teorik yaklasimin sonuclart ile paralellik gdstermektedir. Yapilan
nedensellik testi sonucunda anlamli bir iligki bulunmus ve doviz
kurunun dis ticaret hacmini etkiledigi ortaya ¢ikmistir. Elde edilen
sonuglar degiskenler arasinda etkilesimin oldugu gostermektedir.

IV. SONUC

Diinyada kiiresellesmeyle birlikte sermaye hareketleri daha da
onem kazanmis ve iilkelerin diinyay1 tek pazar olarak gormelerine
sebep olmustur. Tiirkiye’nin bu siireci iyi degerlendirmesi istikrarl bir
makroekonomik ortam yaratmasi ve rekabet giiciinii 6n plana ¢ikartan
bir ekonomi politikast uygulanmasina baghdir. Bu baglamda,
Tiirkiye’de makro ekonomik istikrarin tesis edilmesinin yani sira, orta
ve uzun donemli perspektif cergevesinde dis ticaret stratejisi ve
politikalarinin uygulanmasi gerekir. Bu ¢ergevede, enflasyonun neden
oldugu belirsizliklerin ortadan kaldirilmasi ve diger makro ekonomik
dengesizliklerin giderilmesi gerekmektedir.

12 Recep TARI “Tirkiye’de Enflasyon-Ucret {liskisi (Ekonometrik Analiz)”,
Kocaeli Universitesi, IIBF Dergisi, Say1:2, 1998, ss.64-65.

120 Afyon Kocatepe Universitesi, LLB.F. Dergisi (C..V, S.2, 2003)



1980-2000  Yillari arasinda kalan donemde Tiirkiye
ekonomisine iligkin olarak yapilan bu gozlemler, enflasyonun dis
ticaret hacmini olumsuz yonde etkiledigini gdstermektedir. Ozellikle
1983 yilindan sonra enflasyonun dis ticaret tizerindeki olumsuz etkisi
belirgin bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle finansal
liberalizasyonun gerceklestirildigi 1990’11 yillarda enflasyon daha
yiiksek seviyelerde seyretmeye baslamistir. Bu durum ekonomideki en
biiyiik belirsizligi olugturmustur.

Bu calismada Tiirkiye’de doviz kuru, dis ticaretin iliskisi
1980-2000 doneminde incelenmistir. Degiskenler olarak doviz kuru,
dis ticaret hacmi iliskisi arastirilmistir. Bu amacla 6nce iktisadi analiz
ile degiskenlere ait serilerin bir 6n analize tabi tutulmustur. Ciinkii
ekonomik istikrarin saglanmasinda degiskenlerin dnceden tahmini ¢ok
onem tasir. Gecikmis miidahaleler hem ekonomiye daha biiyilik
maliyet yiiklemekte, hem de bunlarin etkinligi diisiik olmaktadir.
Iktisadi analizde 6nce her bir degisken yillik dénemler seklinde ayri
ayr1 incelenmis ve daha sonra birbiriyle karsilagtirarak tablo ve grafik
seklinde incelenmistir. Elde edilen sonuglar doviz kuru ve dis ticaret
hacminin olumlu y6nde bir etkilesim i¢inde oldugunu ve degiskenlerin
birbiriyle anlamli ve ekonometrik modele uygun iliski icinde
olduklarinmi gostermistir. Ekonometrik analizde, once birim kok testi
ile degiskenlere ait serilerin duragan olup olmadiklar1 arastirilmistir.
Modelde kullanilan doviz kuru, dis ticaret hacmi, degiskenlerin orjinal
degerleri duragan cikmiglardir. Daha sonra degiskenler arasinda
regresyon ve korelasyon analizleri yapilmistir. Bir de duraganligi
saglanan degiskenler arasinda ko-entegrasyon testi yapilmistir. Analiz
sonucunda degiskenlerin ko-entegre olduklar1 baska bir ifade ile uzun
donemli bir iliskiye sahip olduklar1 gorilmiistir. En sonunda
nedensellik testi yapilarak, bu iligkinin yonii arastirilmigtir. Buna gore
yapilan arastirmada asagidaki sonuglara ulagilmistir:

Tirkiye’de 1980-2000 doneminde doviz kurundaki artis dis
ticaret hacmini olumlu yonde etkilemistir. Yani doviz kuru ile dis
ticaret hacmi arasinda uzun donemde anlamli ve pozitif bir iligki
vardir. Doviz kuru arttik¢a dis ticaret hacmi de artmaktadir.
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