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OZET

TFRS 8 FAALIYET BOLUMLERI STANDARDININ GETiRDIKLERi VE
BORSAYA KOTE (iMKB 100) SIRKETLER UZERINE BiR UYGULAMA

Serkan OZDEMIR

AFYON KOCATEPE UNIiVERSITESI
SOSYAL BIiLiMLER ENSTIiTUSU
ISLETME ANABILIM DALI

Ocak 2012
Damisman: Dog. Dr. Cemal ELITAS

Isletmeler, diinya ticaret hacminin biiyiimesi ile beraber birden ¢ok alanda
faaliyet gostermeye baslamistir. Bunun sonucu olarak da isletmelerin faaliyetlerinin,
boliimlere ayrilarak incelenmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. IASB ve FASB tarafindan
yonetilen uluslararasi finansal raporlama standartlarmin olusturulmasi siirecinde,
UMS 14R ve SFAS 131 standartlarinin birlestirilmesi ile olusturulan UFRS 8§
standardi, 31 Aralik 2008 tarihinden sonraki donemlerde kullanilmak tizere
yayimnlanmistir. Tirkiye’de de eszamanli olarak yayinlanan TFRS 8 standardinin,
TMS 14 standardi ile karsilastirildiginda boliimsel raporlama uygulamalarina olumlu
katkilar saglayacagi beklenmektedir. Calisma sonucunda, TFRS 8 standardinin
Tiirkiye’de boliimsel raporlama uygulamalarinin yayginlagsmasma olumlu katkilar
sagladig1 ve bir farkindalik yarattigi goriilmektedir. Kamuoyuna agiklanan béliim ve
finansal bilgi miktarindaki artiglar, finansal tablo kullanicilarmin, isletmeler
hakkinda daha detayli analizler yapabilmesine imkan taniyacaktwr. Tim
eksikliklerine ragmen TMS 14 standardi da Tirkiye’de boliimsel raporlama

kiiltliriiniin olusturulmasinda 6nemli katkilarda bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: TFRS 8, TMS 14, Boliimsel Raporlama, Faaliyet

Bolimlendirmesi
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ABSTRACT

THE RESULTS OF THE STANDARDIZATION OF TFRS 8 ACTIVITY
DIVISION: AN APPLICATION ON THE IMKB 100 COMPANIES

Serkan OZDEMIR

AFYON KOCATEPE UNIVERSITY
THE INSTITUTE OF SOCIAL SCIENCES
DEPARTMENT of BUSINESS

January 2012
Advisor: Assoc. Prof. Dr. Cemal ELITAS

As consequence of the larger global trade volume, companies are now
operating in multiple business activities. As consequence of this development, the
need for the characterization of the company activities to evaluate them has been
arisen. During the process of foundation of the international financial reporting
standards led by the IASB and FASB, the UFRS 8 standard built up by bringing the
UMS 14R and SFAS 131 standards together was issued to be in effect after 31
December 2008. It was stated that the TFRS standard issued simultaneously in
Turkey, have positive contribution to the divisional reporting when compared to the
TMS 14 standard. Finally, it was concluded that TFRS 8 standard is expected to
promote application of divisional reporting extensionally in Turkey and it has been
already observed that there is certain awareness toward this standard. Publicly
announced division and increasing amount of the financial information is now
allowing the financial table users to make analysis in more detail. Despite the several
shortcomings of the TMS 14 standard, it substantially contributed to the development

of the divisional reporting culture in Turkey.

Keywords: TFRS 8, TMS 14, Segment Reporting, Activity Segmentation
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GIRIS

Ikinci Diinya Savasi sonrasi olusan ve Amerika’nin basmi ¢ektigi yeni
ekonomik diizen, diinya ticaret hacminin hizla biliylimesine neden olmustur. Boyle
bir ortamda isletmeler birden ¢ok alanda ve iilkede faaliyet gostermeye
baslamiglardir. Bunun sonucu olarak da isletmelerin faaliyetlerinin bdliimlere
ayrilarak incelenmesi ihtiyact ortaya ¢ikmistir. Ayrica finansal tablo kullanicilari i¢in
finansal analizde, konsolide tablo bilgilerinin yaninda daha ayrintili boliimsel
raporlama bilgilerine de gerek duyulmaya baslanmistir. Bunun yaninda sermaye
piyasalarinin yayginlasmas1 ve genislemesi kurumsal ve bireysel yatirimeilarin
sayisint da arttirmistir. Sermaye piyasalarindaki artan rekabet, isletmelerin
yatrimcilarma daha detayli finansal bilgi sunabilme gerekliligini de ortaya
¢ikarmistir. Bunun yaninda isletme ortaklar1 ve isletmeye borg¢ verenlerde boliimsel

raporlama bilgileri ile daha yakindan ilgilenmeye baslamislardir.

Bir¢ok alanda ve iilkede faaliyet gOsteren uluslararasi isletmelerin
yonetilmesi ve performans analizlerinin yapilarak gelecege doniik kararlarin
almabilmesi giin gectikge zorlagsmaktadir. Boliimsel raporlama bu zorluklar1 ortadan
kaldirarak, yanlis yonetim kararlarinin alinmasi riskini azaltan bir uygulamadir
(Hermann and Wayne, 1996: 2). Ayrica karlilik oranlari, bliylime firsatlar1 ve riskler
bir sektorden digerine, bir cografyadan digerine O6nemli oranda degisiklikler
gosterebilmektedir. Bundan dolayr farkli sektorlerde veya farkli cografyalarda
faaliyet gosteren isletmeler, bir biitiin olarak igletmeyi, faaliyet gosterdigi ekonomik
cevreyl ve igletmenin gelisim durumunu anlamak i¢in, bolimleri hakkinda finansal
bilgileri de diizenlemelidir (Uyar ve Glingdrmiig, 2009: 428). Konsolide finansal
tablolar bolimlerin karhliklarmi, nakit akimina katkilarimi ve biliylime kapasitelerini
gizledikleri i¢in, bazi durumlarda bdliimler hakkinda yanlis kararlar alinmasina sebep
olabilmektedir. Bu sebeple boliim bilgileri olmadan hem yatirimci, hem isletme
ortagt hem de yonetici goziiyle isletmenin gelecegi ile ilgili dogru kararlar

verebilmek zorlasmaktadir (Benjamin ve Digerleri, 2010: 31).

Bu baglamda ¢alismanin konusunu olusturan Faaliyet Boliimleri Standardi da

(UFRS 8) finansal bilgilerin sunulmasinda 6nemli ve gerekli bir standart olarak



karsimiza ¢ikmaktadir. Birgok isletmenin tirettigi iirin ve hizmet gruplari ile faaliyet
gosterdigi cografi bolgeler; karlilik, biiyiime firsatlari, gelecege iliskin beklentiler ve
riskler acisindan farklilik gostermektedir. Bu sekilde farklilik gosteren sektor ve
bolgelerin finansal islemlerinin sonucglarmin birlestirilerek konsolide bir finansal
tabloda sunulmasi, isletme hakkinda detayli finansal bilgilerin saglanmasinda
yetersiz kalmaktadir. Finansal bilgileri konsolide finansal tablolarda sunulan bir
isletmeninin, faaliyet veya cografi boliimlerinden birinin zarar etmesi, digerlerinin
kar elde etmesini ve gelismesini olumsuz yonde etkileyecektir. Bu nedenle
isletmeler, finansal bilgilerini bir biitlin olarak sunmanin yaninda, bdliimlere ayirarak

ta sunmalidir.

Boliimsel raporlamanin isletmeler agisindan 6nemli oldugu boyle bir ortamda,
aykir1 bazi durumlarda yasanmaktadir. Bazi isletmeler yasanan asir1 rekabetten
dolay1, finansal bilgilerinin boliimsel detaylarmi kamuoyu ile paylagmaktan
cekinmektedir. Bu durum da bdliimsel raporlarmn detaydan uzak hazirlanmasina
sebep olmaktadir. Boylece muhtemel yatirimcilar ve kiiciik ortaklar isletme hakkinda

detayli bilgi edinememektedir.

Diinyada, Boliimlere Gore Raporlama Standardi (UMS 14) ve Baglantili Bilgi
ve Kurallarm Béliimsel I¢erigi Hakkinda Kamuoyu Bilgilendirme Standard: (SFAS
131) olarak iki farkli muhasebe standardi grubunda uygulanan boliimsel raporlama,
tek bir boliimsel raporlama dili olusturabilmek amaciyla UFRS 8 standardinda
birlestirilmistir. Fakat bu durum birgok farkli uygulamay1 da beraberinde getirmistir.
Bu tez c¢aligmasi, bu konu ile ilgili daha 6nceden yapilmis calismalardan farkli
olarak, Tiirkiye’de Bdliimlere Gore Raporlama Standardi’nin (TMS 14) yerine 1
Ocak 2009 tarihinde ylriirlige giren Faaliyet Boliimleri Standardi (TFRS 8) ile
ortaya ¢ikan dnemli yapisal degisikliklerin, 6rnek bir uygulama ile ortaya konmasi ve
borsaya kote (IMKB-100) sirketlerin bu gegis donemindeki durumlarmm tespiti
yoniiyle farklilik arz etmektedir. Tez konusu olan TFRS 8 standardinin yakin bir
zamanda uygulanmaya konmasi sebebi ile konu ile ilgili yapilan calismalarin az ve
detaydan uzak olmasi, kendi alaninda 6zgiin bir ¢alisma ortaya ¢ikacagi yoniindeki

beklentimizi kuvvetlendirmektedir.



Bu calismanin iki temel amaci bulunmaktadir. Ilki, Tiirkiye’de 1 Ocak 2009
tarithinden itibaren yiiriirlige giren TFRS 8 standardi sartlarin1 kapsamli olarak
inceleyen bir Oornek uygulama ortaya koymaktir. Diger amaci ise, borsaya kote
(IMKB-100) sirketlerin bagimsiz denetim raporlarmi inceleyerek, TMS 14 standardi
uygulamalarindan, TFRS 8 standardi uygulamalarima gecis asamasindaki

degisiklikleri ve uygulamadaki son durumu karsilastirmali olarak ortaya koymaktir.
Tez caligmas1 dort ana boliimden olugmaktadir.

Calismanin birinci bdliimiinde, bolimsel raporlamanin tarihsel gelisimi,
amaci, ilgili kurumlar1 ve literatiir calismasi yer almaktadir. Ayrica boliimsel
raporlamanin Tirkiye’deki gelisimi ve UFRS 8 standardinin finansal tablo

kullanicilarina saglayacagi faydalar agiklanmastir.

Calismanin ikinci bolimiinde, TFRS 8 standardinin sartlar1 ve diger
standartlarla olan iligkileri uygulamali 6rnekler ile ele almmistir. Ayrica TFRS 8
standardi ile TMS 14 standardinin sartlar1 karsilastirilarak, tespit edilen farklar ortaya

konmustur.

Calismanin dglincli boliimiinde, TFRS 8 standardi sartlarmin uygulama

boyutunu detayli olarak gdsteren bir 6rnek uygulamaya yer verilmistir.

Calismanin  dordiincii  boliimiinde ise, IMKB-100 endeksinde bulunan
sirketlerde, TMS 14 standardindan TFRS 8 standardma gecis asamasinda yasanan

degisimler analiz edilerek; Tiirkiye’deki boliimsel raporlama diizeyi tespit edilmistir.



BIiRINCIi BOLUM

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

1. BOLUMLERE GORE RAPORLAMANIN AMACI

Giliniimiizde isletmelerin pek c¢ok alanda faaliyet gosterir hale gelmis
olmalari, faaliyetlerinin boliimlenmesi ve ayr1 ayri takip edilmesi ihtiyacini ortaya
cikarmistir. Isletmelerin boliimsel faaliyet sonuglarina ait bilgilere olan ihtiyact,
iiretilen iiriinlerin gesitlenmesiyle daha da artmustir. Isletmelerin hem hacim, hem de
sermaye yapisi itibariyle biiylimeleri, sermaye piyasalarinin gelismesini de
beraberinde getirmistir. Son yillarda sermaye piyasalarinda yatirirm fonlarmin,
bankalarin, sigorta sirketlerinin agirliklar1 artmaya baslamis ve piyasaya uzun vadeli
fonlar sunar hale gelmislerdir. Gliniimiizde gerek kurumsal yatirimcilara, gerekse
bireysel yatwrimcilara aracilik ve destek hizmetleri veren birgok isletme
bulunmaktadir. Bu profesyonel kuruluslar, yatirimcilarma yol gosterirken yatirim
yapilacak isletmelerin bdliimsel bilgilerine de gereksinim duymaktadir. Bunlarin yani
sira ortaklar ve isletmeye bor¢ verenler de boliimsel bilgilerle yakindan
ilgilenmektedir. Bu nedenle, isletme icindeki ve disindaki bilgi kullanicilari

isletmelerden boliimsel bilgi talep eder hale gelmistir (Ersoy, 2004: 1).

Bilgi, karar vericilerin dogru karar verebilmeleri i¢in kullandiklar1 en 6nemli
aractir. Sirketler hakkinda elde edilmis gecmise veya giiniimiize ait finansal bilgiler,
gelecekle ilgili karar asamasinda kullanicilarin en 6nemli yardimeisidir. Kullanilacak
finansal bilgilerin zamanli, anlasilir ve karsilastirilabilir olmasi gereklidir (Hessling

ve Jaakola, 2007: 6).

Son on yilda ekonomik kiiresellesmenin hizla artmasi ile birlikte konsolide
edilmis finansal bilgilerin de ayni paralellikte arttigi gozlenmektedir. Konsolide
edilmis finansal bilgiler, bu bilgileri kullanarak isletme performansi hakkinda bilgi
saglamay1 amagclayan kisi ve kurumlara yeterli oranda yol gosterememektedir.

Boliimsel raporlama, isletmeleri faaliyet boliimlerine aymrmak suretiyle, konsolide



finansal bilgileri daha anlasilir hale getirmeyi amaclamaktadir (Hessling ve Jaakola,

2007: 4).

Gilinlimiizde diinya ekonomisinde yasanan problemlerden isletmelerin
etkilenmemesi i¢in Onerilen en yeni yaklagimlardan biri, daha saydam finansal
tablolar diizenlemektir. Isletmelerin finansal tablolarinda saydamlasmayi saglayacak
en onemli yollardan biri boliimsel raporlama uygulamalaridir (Benjamin, Muthaiyah,

Marathamuthu ve Murugaiah, 2010: 40).

Lambert, Leuz ve Verrecchia (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, muhasebe
sisteminin yarattig1 finansal bilgilerin ac¢iklanmasi ile sermaye maliyeti arasinda bir
iliski olup olmadig1 arastirilmistir. Sonug olarak, dogru ve detayli agiklanan finansal
bilginin, sermaye maliyetini ve gelecekteki nakit akisi beklentilerini dogrudan

etkiledigi tespit edilmistir.

Boliimsel raporlama ilk olarak Amerikan Muhasebe Modelinde ortaya
cikmistir ve merkezinde yOnetim fonksiyonu bulunmaktadir. Konsolide finansal
tablolar, kullanicilarina karar verme asamalarinda yeteri kadar kullanish finansal
bilgiler saglayamamaktadir. Ciinkii konsolide finansal tablolarda yer alan finansal
bilgiler, isletmenin hangi departmanindan geldigine bakilmaksizin bir araya getirilen
ve isletme boliim performanslari hakkinda fikir elde edilemeyecek yapidadirlar.
Boliimsel raporlama, finansal bilgileri isletmenin organizasyon yapisina uygun
olarak kullanicilara yansitmayr amaclamaktadwr. Yatirimcilar ve analistler
isletmelerin faaliyet veya cografi yapilanmasindan ¢ok, isletme faaliyetlerinin risk ve
beklentilerini gormeyi arzu etmektedir. Boliimsel raporlama yolu ile agiklanan
finansal bilgiler, yonetim yaklasimi boyutu ve dogru karar verebilme yetisi saglamasi
ile finansal tablo kullanicilarma Onemli faydalar saglamaktadwr. Sonu¢ olarak
boliimsel raporlama, kullanicilarina amaca uygun bilgiler saglamay1 hedeflemektedir

(Hessling ve Jaakola, 2007: 6).

Boliimsel raporlamanin iki temel boyutu bulunmaktadir. Birinci boyutu
isletmeler, diger boyutu ise yatwrimcilar ve diger finansal tablo kullanicilaridir.
Boliimsel raporlama oOncelikle isletmenin is modeli ile ilgili ¢cok detayli bilgiler
saglamaktadir. Ayrica isletme faaliyetlerinin uygunlugunun kontroliinde de 6nemli

faydalar saglamaktadir. Ciinkii finansal tablo kullanicilar1 objektif ve dogru finansal



bilgilere ulasmak istemektedir. Boliimsel raporlama isletmelere seffaflik
getirdiginden, kaynak bulmada biiyiik kolayliklar saglamakta ve pazarlik sansini
arttrmaktadir. Tiim bu faydalarina ragmen bolimsel raporlama uygulamalari,
muhasebe uygulamalarinda problem yarattigindan ve 1s ylkiini arttirdigindan

tartisilmaya devam edilmektedir (Veron, 2007: 3).

Boliimsel raporlama bilgileri, yatirimcilarin ve diger kullanicilarin finansal
tablolar1 dogru analiz edebilmeleri i¢in gerekli bir unsurdur. Giiniimiizde isletmelerin
bircogu ¢ok biiylik ve karmasik yapilara sahiptir. Bu isletmelerin isleyis yapilarini
dogru ¢oziimleyebilmenin en temel yolu faaliyetleri boliimlere ayirmaktir. Boliimsel
raporlama, boliimler arasi risklerin digardan gozlemlenebilmesine olanak tanimasi
yaninda, isletme yOneticilerinin boliimler arasi sinerji yaratmak suretiyle rasyonel
kararlar almasma da onemli katkilarda bulunabilmektedir. Tiim bu 6zelliklerine
ragmen boliimsel raporlama yapi itibariyle akademik anlamda, isletmelerin finansal
durumlarinin tespitinde birincil bilgi kaynagi degildir. Fakat boliimsel raporlama
bilgilerine olan ilginin her gecen giin artmasi, isletmelerin bolimsel raporlama
faaliyetlerine adaptasyon siirecini kisaltmistir. Boliimsel raporlama, isletmenin
finansal wverilerinin gercek ekonomik verilerle karsilastirilmasinda da 6nemli
kolayliklar saglamaktadir. Yatirimcilar bu sayede, isletme ve gelecegi hakkinda daha
saglikli karar verebilme imkanina kavusmustur. Finansal tablo kullanicilar1 boliimsel
raporlama bilgileri ile isletmelerin faaliyetlerini piyasa gercekleri ile ¢ok daha
gercekei ve kolay bir sekilde karsilastirma imkanina kavugsmustur. Ciinkii finansal
tablolar karmasik yapilarindan dolay1r Olglimlemede sikintilar yaratabilmektedir

(Veron, 2007: 3).

Boliimsel raporlamada genelde goniilliillik esasina gore aciklanan finansal
bilgiler, yatirimcilarim isletme hakkinda analiz yapmalarina yardimeci olur.
Gonilliiliik esasma gore agiklanan bu boliimsel bilgiler genelde iyi sinyaller veren
finansal bilgiler olmaktadir. Bu sebeple isletmelerin gecmiste agikladiklar1 boliimsel
bilgilerde tutarsizliklar bulunabilmektedir. Bazi isletmelerin boliimsel bilgileri
detayli bir sekilde agiklamada c¢ekingen davranmalarmmi sebebi, rakiplerin bu
bilgileri isletmeye kars1 kullanma korkusudur. Bu durum bdliimsel raporlama

standardinin uygulanmaya basladig1 yillarda yapilan bilimsel ¢alismalarda ¢ok net bir



sekilde goriilmektedir. Bir¢ok isletmenin boliimsel bilgilerini acgiklarken ¢ok dikkatli
davrandigi tespit edilmistir (Hemm ve Valenza, 2010: 3).

Botosan ve Stanford (2005) tarafindan yapilan ¢alismada, bazi isletmelerin
raporlanacak boliimleri secerken karli boliimleri dikkate almayip, daha ¢ok daha az
karli veya zarar eden boliimlerin finansal bilgilerini acikladiklar1 tespit edilmistir.
ABD’li finansal analistlerin birgogunun bu durumdan sikayet¢i oldugunu ve
yoneticilerin Mali Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmas: Standardi (SFAS 14)
uygulamalarinda kotii niyetli hareket ederek kamuoyunu isletmeler hakkinda
boliimsel bilgi anlaminda eksik bilgilendirdiklerini belirtmislerdir. Boylelikle
isletmelerin performanslar1 gizlenerek, boliimler hakkinda kesin bir yargiya varilmasi

imkansiz hale gelmektedir.

2. BOLUMSEL RAPORLAMA STANDARTLARININ OLUSUM SURECI VE
ILGILi KURUMLAR

2.1. BOLUMSEL RAPORLAMA STANDARDININ OLUSUM SURECI

Uluslararasi finansal  raporlama  standartlarmm  olusturulmasini,
uygulanmasmi ve denetimini saglayan iki temel kurum Sekil 1’de de goriilecegi
iizere Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi Vakfi (IASCF) ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’dur (IASB). Bunun yaninda ITASCF’in miitevelli
heyetinin atanmasindan sorumlu Gézlem Kurulu da idari yapi icerisinde 6nemli bir

yere sahiptir.



Sekil 1. Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumunun Idari Yapist

Gozlem Kurulu
(IASCF Miitevelli Heyetinin Atanmasindan Sorumlu)
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Kaynak: http://www.denetimnet.net, 10.11.2010.

Sekil 2’de de goriilecegi tizere, bir uluslararasi finansal raporlama
standardinin olusumu ve revize edilmesi uzun bir siirecten sonra gerceklesmektedir.
Oncelikle siirekli devam eden arastirmalar ve ihtiyaglar dogrultusunda yeni bir
standardin olusturulmasma veya yaymlanmis bir standardin revizyonuna karar
verilir. Olusturulan komisyonlarda paydaslarinda Onerileri gercevesinde tartisma
metinleri olusturulur. Tartisma metinleri tiye iilke temsilcilerinin de tavsiyeleri ile
taslak metin haline getirilir. Taslak metin tlizerinde yapilan son diizeltmeler sonunda
standardin son hali olusturulur ve yaymlanir. Standart yaymlandiktan sonra

uygulamada aksakliklar olugsmamasi i¢in, mevcut yasalar standart hiikiimlerine



uygun hale getirilir. Tiim bu asamalarin sonunda IASB, iki yil siiresince standardin
uygulama 6ncesi son diizenlemelerini yaparak yiirtirliige koyar. UFRS 8 standardi da

ayni siirecten gegerek IASB tarafindan yaymlanmaistir.

Yeni standart olusturulmasi veya revize edilmesi siirecinde en 6nemli asama,
paydaslarmn fikir ve diislincelerinin degerlendirilmeye katildig1 asamadir. Bu konuda
Kwok ve Sharp (2005) tarafindan yapilan “Uluslararast Muhasebe Standartlarmin
Etki Derecesi: Boliimsel Raporlama Standardi Ornegi” isimli ¢alismada &nemli
tespitlerde bulunulmustur. Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)
tarafindan yapilan UMS 14 standardinin revize edilmesi c¢aligmalarinda standardi
kullananlar, hazirlayicilar, muhasebeciler ve diizenleyiciler arasinda olusturulan
saglam bir iletisimin, ortaya ¢ikacak standardin uygulama giicii ile dogrudan iligkili

oldugu tespit edilmistir.

Sekil 2. Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Olusum Siireci

CalE::ztnlan Standardin Giindeme Alinmasi
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Kaynak: http://www.ifrs.org, 15.02.2010.




IASB ile Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (FASB) yakinsama
calismalar1 sonucunda ortaya ¢ikan ilk karar, 2006 yilinin baslarinda yaymlanan
Faaliyet Boliimleri Standardi Taslagi’dir (ED 8). ED 8 standardi ile standardin tiim
yonleriyle tartisilacagi bir platform olusturulmaya calisilmistir. Her ne kadar siireg
yakinsama siireci olsa da siire¢ sonunda yayinlanan UFRS 8 standardi, FASB’in

etkisiyle SFAS 131 standardinin neredeyse kopyasi niteligindedir (Veron, 2007: 6).

UFRS 8 standardinin olusturulma siirecinde ¢esitli kurum ve kuruluslarinda
goriiglerine basvurulmustur. Bu kurum ve kuruluglarin isimleri asagidaki gibidir

(Veron, 2007: 6-8):

e CFA (The Global Association of Investment Professionals): Uluslararasi

Profesyonel Yatirimceilar ve Finansal Analistler Birligi

e CRUF (About the Corporate Reporting Users'): Kurumsal Raporlama

Forumu

e EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group): Avrupa Finansal

Raporlama Danisma Grubu

e Fidelity International (FIL Limited): Uluslararasi Finansal Danigmanlik

Sirketi
e HSBC

e ICAEW (The Institute of Chartered Accountants of England & Wales):

Ingiltere ve Galler Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisii

e IMA (The UK Investment Management Association): Ingiltere Yatirim

Y 6netimi Dernegi
¢ QCA (The Quoted Companies Alliance): Kote Sirketler Birligi

e SFAF (The French Society of Financial Analysts): Fransiz Finansal
Analistler Birligi

e Standard & Poor’s (S&P): Uluslararasi Derecelendirme Sirketi

e Open Society Institute: George Soros’un Finanse Ettigi Ac¢ik Toplum

Enstitist
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Yukarida belirtilen kurum ve kuruluslarin goriis ve Onerileri de dikkate
almarak hazirlanan UFRS 8 standardi IASB tarafindan 30 Kasim 2006 tarihinde
yaymlanmis ve 01 Ocak 2009 tarihinde kullanilmaya baslanilmistir.

2.2. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI ILE ILGILI
KURUMLAR

2.2.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International

Accounting Standards Board - IASB)

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin olusturulmasi konusu ilk
olarak 1960’larda tartisilmaya baslanmis ve bu konunun bir Orgiit tarafindan
yiirtitiilmesine yonelik somut Oneriler ise 1972 yilinda Sidney’de yapilan 10’uncu
Uluslararast Muhasebeciler Kongresi’nde gilindeme gelmistir. Bu tartismalarin
sonucunda Avustralya, Kanada, Fransa, Japonya, Meksika, Hollanda, Ingiltere,
Irlanda ve ABD’den gelen profesyonel muhasebeciler tarafindan 1973 yilinda IASC
kurulmustur (Ozden, 2009: 9). IASC’n kurulus amaci, diinyada uygulanan ulusal
muhasebe standartlari birlestirerek yiiksek kaliteli kiiresel muhasebe standartlarini

olusturmaktir.

IASC 1981 yilinda Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (International
Federation of Accountants - IFAC) c¢atis1 altina alinarak 6zerk calisan bir komite
haline gelmistir. 24 Mayis 2000 tarithinde ise Edinburg’da diizenlenen Genel
Kurul’da alinan bir kararla IASC bagimsiz bir kurulus haline gelmistir. 1 Nisan 2001
tarthinde IASC lav edilerek, yerine kurulan Londra merkezli IASB, bagimsiz ve
o0zerk muhasebe standartlarini hazirlama ve yaymlama konusunda genel kabul

gormiis tek otorite haline gelmistir.

IASB’m en temel gorevi, uluslararast muhasebe ve finansal raporlama
standartlarin1 hazirlamaktir. IASB faaliyetleri yliriitmek igin gerekli olan bilgi

altyapismi c¢ok genis bir kullanici agindan saglamaktadir. IASB’in bu genis

11



perspektifli katilimci altyapisi, hazirlanmis olan standartlarin daha kullanilabilir bir

yapiya sahip olmasini ortaya ¢ikarmaktadir (Hessling ve Jaakola, 2007: 6).
IASB’in idari yapis1 asagida agiklanan sartlar ¢cercevesinde sekillenmektedir:

Biri bagkan ve ikisi bagkan yardimcisi olmak tlizere ondort (1 Temmuz 2012 tarihine
kadar onalt1 iiyeye ¢ikacak), kurul iiyesinden olusur. Ug iiyesi yar1 zamanl olarak
caligabilir. 2 Temmuz 2009 tarihinde alinan bir kararla IASB iiyelerinin ilk gorev
siiresi, 3 yil daha yenilenebilir olarak 5 yil olarak belirlenmistir. Bagkan ve baskan
yardimcisi toplam gorev siirelerinin on yili agmamasi sartiyla sonradan 5 yil daha
ayn1 gorev icin segilebilir. Kurul’ un uluslararasi iiyelerden olusmasim saglamak
amactyla yapt Temmuz 2012’ den itibaren Asya/Okyanusya, Avrupa ve Kuzey
Amerika bolgesinden dorder tiye, Afrika ve Giiney Amerika bolgesinden birer iiye
ile genel cografi dengeyi saglayacak sekilde herhangi bir bolgeden iki iiye ile
olusturulacaktir. Uyelik i¢in profesyonel yeterlilik ve sektor tecriibesi gereklidir. Bu
kurulun, teknik uzmanlik ile uluslararasi is ve piyasa tecriibesinin en iyi birlesimine
sahip  kisilerden  olugsmasi  gerekmektedir  (http:/www.denetimnet.net,
10.11.2010).

IASB’n kurulusundan sonraki donemde iiyelerinin bir¢ogu etkili bir finansal
raporlama standardinin  olusturulmasmin  gerekliligi konusunda baskilarini
arttirmiglardir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS), IASB’a iiye
Avrupa Birligi ve diger bazi iilkelerin onderliginde 2000’li yillarm basinda
olusturulmaya baslanmistir. 2003 yil1 6ncesi diinyadaki en biiylik 500 sirketin sadece
yiizde 5’1 UFRS standartlarin1 kullaniyorken, diger sirketlerin bircogu Amerikan
kokenli sirketler olmasindan dolayl, US GAAP standartlarmi kullanmaktaydi. Fakat
2006 yilindan sonra IASB’mn diger lokal standartlarla (US GAAP gibi) giristigi
yakinsama c¢aligmalar1 ile ilk 500 sirketin yiizde 38’1 UFRS’yi kullanmaya
baslamistir. Konu ile ilgili yapilan tiim arastirmalar UFRS’ nin kisa siirede etkili bir
standart haline geldigini gostermektedir. Ayrica 2003 yilindan once ilk 500 sirketin
ylizde 15’1 bircok farkli lokal muhasebe standardimi (Kanada GAAP — Japonya
GAAP — Giiney Kore GAAP) kullanmaktaydi. 2003 ile 2006 yillar1 arasinda bu
sirketlerin tamami1 UFRS standartlarin1 kullanmaya baglamistir. Bununla birlikte
2003-2006 doneminde US GAAP standartlarini kullanan ilk 500 sirketin oranlar1
ylizde 53’den yiizde 44°e gerilemistir. Bu durum, UFRS’nin birlestirici bir standart
olma yolunda oldugunu gostermektedir (Veron, 2007: 2).

UFRS’in bu etkileyici basarisinin altinda yatan sebep, yatirimcilarin ve

finansal tablo kullanicilarinin, ortak bir finansal raporlama standardinin
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kullanilmasmin gerekliligini diisiinmeleridir. Bu ortak finansal raporlama standardi
talepleri 1989 yilinda yapilan IASC’1n ¢alisma toplantisinda ilk olarak dile getirilmis
ve IASC’m [ASB’a doniistiigii 2001 yilina kadar siirmiistiir. UFRS ile hedeflenen,
iilkeler ve sektorler arasi sirketlerin karsilastirilabilirligini arttrmak ve tek bir

finansal raporlama dili olusturmaktir (Veron, 2007: 2).

UFRS’nin yayginlagsmasinda katalizor rolii oynayan bir diger durum, Avrupa
Birligi’nin Temmuz-2002’de UFRS’nin kullanimini kabul etmesidir. Bu karar diger
bircok iilkenin (Avustralya, Norveg, Isvicre, Singapur, Cin, Brezilya, Kanada, Giiney
Kore ve Japonya) UFRS’yi kabullenmesinde tetikleyici rol oynamistir. Ayrica UFRS
ABD’de de Amerika Sermaye Piyasast Kurulu (SEC) tarafindan tartisilmaya
baslanmistir. Tiim bu gelismelere ragmen UFRS’nin global anlamda tam olarak
kabul gormesi Subat-2009’da IASB ile FASB arasinda yapilan anlasma ile
gerceklesmistir. Giiniimiizde de IASB tarafindan yaymlanan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 (UMS) ve UFRS’ler bir¢ok iilkede yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu
asamadan sonraki hedef, tiim diinyada tek bir muhasebe ve finansal raporlama

standardi1 kullanimini saglamaktir (Veron, 2007: 3).

2.2.2. Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting

Standards Board - FASB)

Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) 1973 yilinda ABD’de
muhasebe standartlarnin olusturulmas1 ve gelistirilmesi amaciyla kurulmustur.
FASB, olusturmus oldugu standartlar1 “SFAS” bashgi altinda yaymnlanmakta ve
yaymlanan tiim bu standartlarin, “US GAAP” Amerikan Genel Kabul Gormiis

Muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmasi gerekmektedir.

FASB tarafindan belirlenen muhasebe standartlarmin uygulanmasinda
SEC’in resmi destegi bulunmasina ragmen, FASB muhasebe standartlarmin
olusturulmas: siirecinde tiim 1lgili ¢evrelerin siirece katilimini saglamak amaciyla
toplantilarmm1  halka acgik gerceklestirmektedir. Ayrica SEC, FASB tarafindan

cikarilan standartlar1 onaylamama, diizeltilmesini isteme ve uygulamama yetkisine
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sahiptir. Fakat FASB, standart olusturma siirecinde etkin ¢caligmamakla, zaman ve
kaynak israfina yol agmakla ve tiim kesimleri tatmin etmeyi amaclarken sonucta
uygulanmasi zor, maliyetli standartlar tretmekle su¢lanmaktadir. Ancak tiim bu
elestirilere ragmen ABD’de muhasebe standartlarinin belirlenmesinde 6zel sektoriin

etkin rol oynamasi tercih edilmektedir (Saglam, 2001: 19-20).

ABD 2000’11 yillarin basindan beri, diinyada gelisen UMS ve UFRS gibi
standartlar1 dikkate almadan, iilkesine yatirim yapan sirketlerden, kendi standart
setine uygun olarak finansal raporlar talep etmektedir. Bu durum UMS ve UFRS
standartlarina gore finansal raporlama yapan uluslararasi sirketlerde, biiyiik bir
kaynak israfina sebep olmaktadir. Ayrica ABD’de 2000’1 yillarin baginda yasanan
sirket skandallarinin en 6nemli sorumlusu olarak, ulusal muhasebe standartlar1
gosterilmistir. Tim bu problemleri dikkate alan SEC, Kasim-2007°de UFRS
standartlarin1 kullanan sirketlerin finansal raporlarmi US GAAP standartlarina
dontistiirme zorunlulugunu ortadan kaldirmistir. Yine uluslararasi sirketlerin baskist
ile ABD, Agustos-2008’de ulusal standartlarinin UFRS standartlar1 ile uyumlastirma
siireci takvimini aciklamistir. Hedef olarak 2011 yilinda iilkenin tamaminda UFRS

standartlarinin uygulanmasinin planlandig agiklanmaistir.

2.2.3. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi Vakfi (International
Accounting Standards Committee Foundation - IASCF)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi Vakfi (IASCF), 8 Mart 2001
tarihinde, kar amaci giitmeyen bir vakif olarak kurulmustur. Vakfin temel gorevi,
[ASB’m stratejilerini ve biitcesini belirleyerek, calismalarini denetlemektir. IASC
Vakfi Miitevelli Heyeti, IASB iiyelerini tayin eder, yonetimi icra eder ve gerekli

sermayeyi arttirir. Buna karsin IASB, muhasebe standartlarmi olusturmada tek

sorumludur (Ozden, 2009: 12-13).
IASB’in idari yapis1 asagida agiklanan sartlar cercevesinde sekillenmektedir:

Biri baskan ve ikisi baskan yardimcisi olmak iizere yirmiki miitevelliden olusur.
Miitevellilerin gorev siiresi ti¢ yildir ve bu gorev bir kereye mahsus olmak tizere
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yenilenir. Onceki hizmet siiresine bakilmaksizin, bir miitevelli, bir kereye mahsus
olarak gorevi yenilenebilen, toplam gorev siiresinin dokuz yili agsmamasi sartiyla
baskan ya da baskan yardimcis1i olarak gorev yapabilir. Miitevelli heyeti
olusturulurken Asya Pasifik, Avrupa ve Kuzey Amerika’ dan alti, Giiney Amerika
ve Afrika’ dan bir ve herhangi bolgelerden de iki miitevelli segilir
(http://www.denetimnet.net, 10.11.2010) .

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMANIN TARIiHI GELiSiMi

Boliimsel raporlama ihtiyaci ilk olarak, 1960’11 yillarda ABD’de Endiistriyel
Holdinglerin talepleri dogrultusunda ortaya ¢ikmistir. SEC bu dogrultuda boliimsel
raporlama standardinin olusturulmasi ¢alismalarina 1969 yilinda baslamistir (Coller
ve Pierce, 1999: 65). FASB tarafindan standart haline getirilmesi ise SFAS 14 adiyla
Aralik-1976 tarihinde gergeklesmistir. SFAS 14 standardi, IASC tarafindan
yayinlanan UMS 14 standardina da temel olusturmus bir standarttir. Standardi
ABD’de yaygin olarak kullanan ilk sirketler General Electrics ve ITT olmustur.
1990’lh yillarda FASB ve IASC bdliimsel raporlama standartlarinda Onemli
revizyonlar yapmislardir. Oncelikle FASB 1997 yilinda SFAS 14 standardinin yerine
“yonetim merkezli” SFAS 131 standardini yaymlamistir. Bu standart ile boliimsel
raporlama bilgilerinin daha ¢ok muhasebesel boyutlar1 degil, yonetimsel boyutlar1 6n
plana c¢ikarilmistir. IASC tarafindan UMS 14 standardinda yapilan revizyonun
temelinde ise, “risk ve getiri” yer almaktadir. UMS 14R standardinin Avrupa Birligi
iilkelerinde resmi olarak kullanilmaya baslanmasi ise 2003 yilinda gerceklesmistir.
2006 yilinda ise UMS 14R standardi SFAS 131 standardmin ilkeleri temelinde
birlestirilerek, UFRS 8 standardi yayinlanmistir (Veron, 2007: 3).

3.1. UMS 14 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA STANDARDI

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinda, boliimsel raporlama ile ilgili ilk

diizenleme IASC tarafindan Agustos-1981 tarihinde yaymlanan UMS 14 Boliimsel
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Raporlama Standardi (Segment Reporting) ile gerceklestirilmistir. Standart Ocak-
1983 tarihinden itibaren kullanilmaya baslanmistir. UMS 14 standardi 1997 ve 2003
yillarinda revize edilmistir. UMS 14 standard: ile isletmelerin kars1 karsiya oldugu
finansal risklerin, finansal bilgilerin faaliyet ve cografi bolimlendirmeye tabi tutarak
tespiti amaclanmistir. Ciinkii belirlenmis her bir boliimiin kendine has riskleri ve

karliligr bulunmaktadir (Hemm ve Valenza, 2010: 3).

Boliimlere gore raporlama, isletmelerin farkli bolimlerinin karlihk ve
risklerinin  yonetilmesi amaciyla, finansal bilgilerinin bdliimsel bazda takip
edilmesidir. Isletmeler belirledikleri faaliyet veya cografi boliimlerde gelir, gider ve
varlik kalemlerini ayr1 ayr1 raporlandirir. UMS 14 standardinin orijinal halinde
isletme yoneticilerine bdliimlerde agiklanacak bilgilerin belirlenmesinde 6nemli
Ozgiirlikler taninmistir. Fakat bu serbestlik boliimsel raporlamalarin igeriklerini
siglastirdig1 ve isletmeler arasi karsilastirilabilirlik 6zelligini azalttigindan otoriteler
tarafindan elestirilmistir. Bircok isletme tek bir endiistri dalinda faaliyet
gostermesine ragmen bircok faaliyet alanina sahiptir. Buna ragmen bdlimsel
raporlamada bu tarz isletmelerin tek bir faaliyet alanini raporladiklar1 goriilmiistiir.
Bu konu hakkinda yapilmis bir ¢alismada, UMS 14 standardini uygulayan 1062
sirketten %38’inin sadece bir faaliyet alanimi raporladiklar1 tespit edilmistir (Mc
Connel ve Pacter, 1995). Ayrica UMS 14 standardma getirilen bir diger elestiri ise,
isletmelerin genelde cografi bolimlendirmeye, bolimsel bilgi edinme maliyetinden
dolay1 ¢ok fazla ilgi gostermemesidir (Geltmeyer, 2009: 3). Bu durum bdliimsel

raporlamanin bir ayagini zayif birakmaktadir.

3.2. UMS 14 R (REVIZE EDILMIS) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
STANDARDI

UMS 14 standardi, kullanilmaya baslandigi 1983 yilindan sonra degisen
kosullar sebebiyle ¢esitli kisi ve kurumlar tarafindan elestirilere maruz kalmistir. Bu
elestiriler daha ¢ok, standardin emredici 6zelliklerden yoksun olmasmin getirdigi

farkl1 yorumlar ve standardin kapsaminin yeteri kadar aciklayici olmamasi gibi
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basliklarda yogunlagsmistir. Tiim bu elestiriler dikkate almarak ITASC tarafindan
revize edilen UMS 14 standardi, E 51 numarali taslak metin olarak Aralik-1995°de
yayimlanmistir. Belli bir slire kamuoyu tarafindan tartisilan revizyonlar, son haline
getirilerek  Agustos-1997°de  UMS 14R (Revize Edilmis) standardi olarak
yaymlanmistir. Benzer bir revizyon ayni sebeplerle ve yakin tarihlerde FASB
tarafindan SFAS 14 standardinda da gergeklestirilmistir. Standart daha kapsamli bir
degisime ugrayarak SFAS 131 standardi olarak yaymlanmistir (Kinsey-Prather ve
Meek, 2004: 214).

Agustos-1997 tarihinde yaymlanan UMS 14R standard: isletmelerce 01 Ocak

1998 tarihinden sonraki finansal tablolara uygulanmaistir.

Revize edilmis UMS 14 standardinda temel bircok degisiklik yapilmistir.
Yapilan degisikliklerin en Onemlileri sirasiyla soyledir (Kinsey-Prather ve Meek,

2004: 214-215):

e UMS 14 standardinda boliimsel raporlama faaliyet ve cografi raporlama
olmak Ttizere iki grupta toplanmaktadwr. Fakat UMS 14R standardinda
boliimsel raporlama Birincil ve Ikincil olmak iizere ikiye ayrilmistir. Birincil
boliimsel raporlamada ister faaliyet ister cografi boliimlerde, detayli bolim
bilgilerine yer verilmektedir. Ikincil boliimsel raporlamada ise daha genel

boliim bilgilerine yer verilmektedir.

e UMS 14R standardinda boliimsel raporlamada yer almasi gereken boliim
bilgileri tek tek tanmmlanmistir. Ayrica UMS 14 standardi ile
karsilastirildiginda 6zellikle birincil raporlamada ¢ok daha detayli boliim

bilgilerine yer verilmesi zorunlulugu getirilmistir.

e Isletmelerde UMS 14R standard1 uygulamasi temel muhasebe politikalar1 ile
ortismelidir. (4) UMS 14R standardi maddeleri, boliimsel raporlari

diizenleyenlere detayli bir yol gosterici rehber niteliginde hazirlanmistir.

UMS 14R standardinda faaliyet ve cografi bdliimlendirmelerden birinin
birincil boliimsel raporlama olarak tercihinde varliklarin oransal dagilimi, risk ve
getiri oranlar1 etkindir. Eger varliklarin biliyiik bir kismi mal ve hizmet iiretimi

iizerinde yogunlagmigsa birincil boliimsel raporlama olarak faaliyet bdliimlendirmesi,
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ikincil boliimsel raporlama olarak da cografi boliimlendirme tercih edilmelidir.
Ayrica boliimlendirmede risk ve getiri oranlarmi temel alinmasi, boliimsel raporlama
bilgilerinin anlagilabilirligini ve karsilastirilabilirligini arttirmaktadir (Hessling ve

Jaakola, 2007: 8).

Standart sartlarinda birincil veya ikincil bolimlendirme gruplarinda ayni
bilgilerin ag¢iklanmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Birincil boliimlendirme ¢ok
daha detayli bilgilere sahip olmalidir. Boliim hasilaty, geliri, giderleri, yatirim
harcamalari, amortismanlari, karsiliklariy, istirak yatirimlar: ve diger onemli gelir
gider kalemleri bu boliimde aciklanmasi gereken bilgilerdir. Ayrica ilave olarak nakit
akim tablosu, ayrilan karsiliklarin detayli ac¢iklanmasi ve toplam bdolim gelir-
giderleri gibi bolim performansini yansitabilecek bilgilerinde agiklanmasi
gerekmektedir. Ikincil boliimlendirme bilgilerinin ise tam aksine kisa ve acik sekilde
aciklanmasi onerilmistir. Genelde ikincil boliim tercihi olarak cografi boliimlendirme
tercih edildiginden satis hasilati, varliklar ve sabit kiymet alimlarinin agiklanmasi

yeterli olacaktir (Hemm ve Valenza, 2010: 4).

3.3. SFAS 131 BAGLANTILI BILGI VE KURALLARIN BOLUMSEL
ICERIGI HAKKINDA KAMUOYU BILGILENDIRME STANDARDI

Boliimlendirme ile ilgili ilk standart 1976 yilinda FASB tarafindan SFAS 14
Isletmelerin Finansal Bilgilerinin Béliimlendirilmesi (Financial Reportig For
Segments Of A Business Enterprise) ismi ile yaymlanmistir (Hemm ve Valenza,
2010: 3). Zamanla SFAS 14 standardinin isletmelerin boliimsel raporlama
ihtiyaclarini karsilamada yetersiz kaldig1 goriilmiistiir. SFAS 14 standardina getirilen

en onemli elestiriler sirasiyla {i¢ baslik altinda 6zetlenebilir (Park, 2010: 5):
e Standardm isletmelerin boliim yapisini tam olarak yansitamamasi.

e Yonetim yaklasimi ile diizenlenmedigi ic¢in, iiretilen boliim bilgilerinin

yoneticilerin karar alma mekanizmalarinda fazlaca kullanamamasi.
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e Boliimsel raporlamalar yillik diizenlendigi i¢in ara donem raporlarda bolim
bilgilerine yer verilmemesi, yil i¢i degerlendirme imkanlarint ortadan

kaldirmaktadir.

Yukarida belirtilen elestirilerin ~ disinda, SFAS 14  standardinin
kisitlamalarindan dolayr boliimsel bilgilerden i¢ ve dis kullanicilar yeteri kadar
yararlanamamaktadir. Boliimsel raporlama ile hedeflenen ise, i¢ ve dis finansal bilgi
kullanicilarinin finansal tablolara paralel olarak, boliimsel raporlama ve performans
bilgilerine ulasabilmeleridir (Hemm ve Valenza, 2010: 3). SFAS 14 standardina
getirilen bir diger onemli elestiri ise, standardin sadece birka¢ biiyiik endiistri
firmasimin boliimsel raporlama ihtiyacini karsilayabilecek nitelikte oldugu ve cografi
bolimlendirmeye yer verilmediginden uluslararas: sirketlerin bolimsel raporlarinda
sikitilarin yasanmasidir (Albecht ve Niranjan, 1998). SFAS 14 standardina getirilen
son elestiri ise, SFAS 14 standardi ile olusturulan boliimsel raporlarin, finansal
analistlerin artan gilincel ihtiyaclarini karsilayamaz hale gelmesidir (Danaher ve

Grafer, 1998).

Tiim bu elestiriler FASB tarafindan dikkate alinarak 1994 yilinda caligmalara
baslanmis ve Ocak-1996’da yeni boliimsel raporlama standardmin ilk taslak metni
yaymnlanmistir.  Sonrasinda paydaslardan gelen 220 revize Onerisi de
degerlendirilerek, belirtilen ihtiyacglar1 karsilayabilecek SFAS 131 standardi 15
Aralik 1997 tarihinde yaymlanmistir (Ettredge, Kwon ve Smith, 2002: 326). SFAS
131 standardmin en temel amaci, finansal tablo kullanicilarma varlik performansini
tespit etmede, gelecekteki nakit akislarmi gérmede ve varliklar ile ilgili kararlar
almmasida kolayliklar saglamaktir (Hessling ve Jaakola, 2007: 8-9). Ayrica SFAS
131 standardi ara donem boliimsel raporlamaya imkan taniyarak bu konudaki

eksikligi de gidermistir (Park, 2010: 6).

SFAS 131 standardinin uygulanmaya bagslamasi ile boliimsel raporlamada
bazi temel degisimler oldugunu gozlemlemek kaginilmazdir. Bunlar, daha ¢ok
raporlanan boliim, daha c¢ok boliimsel raporlama bilgisi, bilgilerin i¢ yonetim
raporlamalar1 ile uyumu ve daha ¢ok ara donem boliimsel raporlamalardir (Hessling

ve Jaakola, 2007: 9).
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SFAS 131 standardi ile isletme varliklarmin daha iyi organize edilebilmesi
miimkiindiir. Bu da isletmenin stratejik organizasyonuna katkida bulunacaktir.
Bununla birlikte eski SFAS 14 standardinin en 6nemli dezavantaji, isletmeler
arasinda boliimsel raporlama karsilastirmasina uygun olmamasidir. SFAS 131
standard1 ile bolimsel raporlama bilgileri karsilastirilabilir hale getirilmistir

(Hessling ve Jaakola, 2007: 9).

3.4. UFRS 8 FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI

Faaliyet Boliimleri Standardi (UFRS 8), IASB ve FASB’1n ortak bir ¢aligmas1
olarak, UFRS ve US GAAP standartlarinin arasindaki farklar giderilerek ortak bir
noktada bulusulmasi ile hazirlanmistir. UFRS 8 standardinin temel amaci, standardin
uygulanmast sonucu sunulacak boliimsel raporlama bilgilerinin, finansal tablo
kullanicilarina igletme hakkinda en dogru finansal sonuglar sunmasi ve bunun
sonucunda isletme faaliyetleri konusunda dogru kararlar alinmasmin saglanmasidir

(Hessling ve Jaakola, 2007: 9).

UMS 14 standardi ile SFAS 131 standardinin birlestirilerek ortak bir noktada
UFRS 8 standardinin olusturulma cabalar1 ilk etapta heyecanla kargilanmistir. Tiim
kullanicilarin beklentileri (6zellikle UMS 14 standardi kullanicilarinin) uygulamada
kiigiik farkliliklar yaratilarak bu konsolidasyonun saglanmasidir. Fakat bu siirecin
sonunda ABD’nin baskisi, Avrupa Birligi’nin pasif kalmasi ve biiyilk Amerikan
orjinli sirketlerin etkisiyle, UFRS 8 standardinin SFAS 131 standardina ¢ok benzer
bir yapida olustugu goriilmiistiir. Bir bakima UMS 14 standard: tasfiye edilmistir
(Veron, 2007: 8).

30 Kasim 2006 tarihinde IASB, faaliyet boliimlendirme yapisini 6nemli
oranda degistirecek UFRS 8 standardini, UMS 14 standardinin yerine kullanacagini
ilan etmistir. Yaklasik bir yil sonra 21 Kasim 2007°de Avrupa Parlamentosu’da
UFRS 8 standardmin Avrupa Birligi tilkelerinde ayni sartlar dahilinde kullanilacagi

kararmm1 almistir. Alnan kararda, standart sartlarmin 01 Ocak 2009 tarihinden
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itibaren zorunlu olarak kullanilacagi belirtilmistir. Fakat isteyen sirketlerin tecriibe
kazanmak amaciyla 2008 yili finansal doneminde standart sartlarmi uygulamasi

istege brrakilmistir (Hemm ve Valenza, 2010: 3).

UFRS 8 standardmnin bolimsel raporlamaya getirdigi en onemli degisiklik,
standardin tiim uygulamalarina “Yonetim Yaklasimi”nin damgasini vurmasidir.
Isletmeler standart ile birlikte faaliyet boliimlerinin ydnetimini bdliim ydneticilerine
birakacaklardir. UFRS 8 standard:i ile raporlanan boliimsel bilgiler, bdlim
yoneticilerinin boliim kaynaklarmi dogru kullanmada ve performansini belirlemede
yardimec1 olacaktir. UFRS 8 standardi sartlar1 uyarinca, boliimsel raporlamada
varliklarin boliisimii UMS 14 R standardindan ¢ok farklidir (Hessling ve Jaakola,
2007: 9).

Yonetim yaklagimi gegmiste SFAS 131 standardinin da temelini olusturmus
olup uzun yillar US GAAP standartlarinda da kullanilmistir. Buradan gelen
deneyimler sonucu, yonetim yaklagimmnin boliimsel raporlamada bir¢cok yararlar
sagladig1 tespit edilmistir. Oncelikle kamuoyuna agiklanan bdliim sayisinda ve
boliim bilgisi miktarinda 6nemli artislar saglanmistir. Tespit edilen diger faydalar ise
sirasiyla, boliim bilgilerinin elde etme maliyetleri azaltilmis ve elde edilen bilgiler
yonetici goOziiyle finansal tablo kullanicilarina aktarilmistir. Ayrica bdliimsel
raporlarin, isletme i¢indeki karsilastirilabilme ve yonetimsel kararlar alabilme imkani

arttirilmistir (Queree ve Yeoh, 2006: 65).

Yonetim yaklasiminin avantajlar1 yaninda dezavantajlar1 da bulunmaktadir.
Bu yaklagimla olusabilecek en 6nemli dezavantaj, kamuoyuna agiklanacak bilgilerin
rekabet acisindan igletmeleri sikintiya sokabilme ihtimalidir. Ayrica agiklanacak
boliim bilgileri bazen UFRS’nin genel kurallarina aykir1 gerceklesebilmektedir
(Queree ve Yeoh, 2006: 65).

UFRS 8 standardi, isletmenin faaliyet alanlarinin ve bu alanlarin
karhiliklarmin belirlenmesinde detayli bir yontem sunmaktadir. [ASB tarafindan
kabul goren en temel diisiice, UFRS 8 standardi ile birlikte, “faaliyet alanlarina” veya
“cografi alanlara” gore yapilan boliimlendirme islemlerinin “faaliyet bolimleri”

olmak tizere teke indirgenmesidir. Bir diger beklenti ise, standartla birlikte
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kamuoyuna agiklanacak boliim gostergelerinin sayisinin artacagi ve faaliyet

boliimlerinde toplanacagidir (Hemm ve Valenza, 2010: 2).

UFRS 8 standardinda raporlanacak boliimler, birincil veya ikincil olarak uzun
ve karmasik bir sekilde degil, isletme faaliyetleri esas alinarak faaliyet boliimleri
olarak tespit edilir. Faaliyet boliimlerinde gerceklesen tiim faaliyetler boliim
yoneticileri tarafindan organize edilir ve sonuc¢landirilir. Bolim yoneticileri, ilgili
faaliyet alanlarinda st diizey performans sergilemenin yaninda, igletmenin genel
performansmin en iist diizeye taginmasindan da sorumludurlar. Eger faaliyet
bolimleri dogru organize edilmisse, isletmelerin yonetim anlaminda basarili
olmamasi i¢in fazla bir sebep kalmayacaktir (Hessling ve Jaakola, 2007: 10). Tiim
faaliyet boliimleri boliim yoOneticileri tarafindan organize edilmek zorundadir. Bu
yaklagim ile isletmenin i¢ yapisinin en ince ayrintisina kadar ele alinmasi
gerekmektedir. UMS 14R standardinda ise tam tersi ¢ok daha genel bir yaklasimla
boliimsel raporlar hazirlanmaktaydi (Geltmeyer, 2009: 7).

Raporlanabilir faaliyet bolimlerinin belirlenebilmesi i¢in, boliimlerde bazi
nicel dzelliklerin bulunmas1 gerekmektedir. Ayrica isletmelerin UFRS 8 standardinin
temel prensipleri c¢ergevesinde birka¢ faaliyet bolimiinti tek bir bolim altinda

birlestirme sanslar1 da bulunmaktadir (Hessling ve Jaakola, 2007: 10).

UFRS 8 standardinda faaliyet boliimlerinin olusturulmasinda ii¢ 6nemli kriter

dikkate alinir (Geltmeyer, 2009: 8):

e Raporlanacak boliimiin isletme faaliyetlerinde 6nemli gelir ve gider yaratma

fonksiyonun bulunmasi gerekir.

e Secilen boliimlerindeki bilgilerin boliim yoneticileri tarafindan siirekli olarak
karar alma ve performans degerlemelerinde kullanilabilmeleri i¢in kolaylikla

giincellenebilir olmasi gerekir.

e Secilen boliimlerdeki bilgilerin kolaylikla ayristirilabilir bir 6zellige sahip

olmas1 gerekmektedir.

Faaliyet boliimlerinde agiklanacak bilgilerin, UMS 14R standard:
uygulamalarinda agiklanan boliimsel raporlama bilgilerden daha detayli ve her bolim

icin ayn1 6zenle hazirlanmasi gerekmektedir. Ornegin varliklarin dagiliminmn veya
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hasilat rakamlarmin her faaliyet boliimii i¢in ayr1 ayr1 detayli olarak raporlara
yansitilmas1 gerekmektedir. Isletme varliklar1 yurtdis1 veya yurt i¢i satislar sonucu
artabilecegi gibi, bu artis farkli cografi bolgelerden de elde edilebilir. Tiim bu
degiskenlerin boliimlendirme islemlerinde dikkate alinmasi gerekir. Faaliyet
boliimlerinde sunulacak bilgilerin se¢iminde dikkat edilmesi gereken bir diger konu,
sunulacak bilgilerin asir1 elde maliyetlerinin bulunmamasidir (Hessling ve Jaakola,

2007: 10).

Boliim bilgilerinin tiim kullanicilar tarafindan anlagilabilmesi i¢in, asagida
belirtilen kurallara uygun olarak boliimsel raporlamaya dahil edilmesi

gerekmektedir: (Hessling ve Jaakola, 2007: 10).

e lsletme varliklar1 ve hasilatlar1 gibi genel bilgiler, genelde iiretilen mamiil
veya hizmet c¢esitlerine gore tespit edilen faaliyet boliimlerine dogru

oranlarda yansitilmalidir.

e Faaliyet boliimleri raporlarinda, gelir — gider, varlik, amortisman ve diger

Olgtilebilir yararl bilgiler yer almalhdir.

e Faaliyet boliimleri raporlarinda o6zellikle hasilat, gelir — gider, varlik ve
amortisman rakamlarmm konsolide finansal tablolarla mutabakat i¢inde

olmasi istenir.

UFRS 8 standardi, boliimlerin hasilat, gelir-gider veya amortisman bilgilerini
sunmaylr amagclamaktadir. Raporlanacak boliimler, faaliyet bdliimler1 veya
birlestirilmis faaliyet boliimleri ¢ok 6zel kriterler dikkate alinarak olusturulur. UFRS
8 standardinin uygulanmaya baslamasi ile UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
standardinda da degisiklikler yapilmasi1 gerekmektedir (Hessling ve Jaakola, 2007:
9).

Standartla ilgili kamuoyunda olusan iki temel fikir bulunmaktadir. Ilki, UFRS
8 standardi, isletmeler i¢in ilk etapta karisik ve alisilmistan farkli formatta olmanin
yaninda, kamuoyuna agiklanacak boliimsel bazda finansal bilgilerin artmasi ile
birlikte rekabet ile ilgili riskleri de beraberinde getirmektedir. Diger yaygin goriis ise,
artan bollimsel bilgi miktar1 ile isletmeler icin gelecek stratejisinin daha dogru

belirlenme imkaninin ortaya ¢ikmasidir (Hemm ve Valenza, 2010: 2).

23



Boliimsel raporlamanin tarihsel gelisiminin Ozetlendigi Sekil 3’de de
goriilecegi tlizere, bolimsel raporlama oOncelikle FASB ve IASC tarafindan
yayinlanan standartlarla iki ayr1 kurum tarafindan kullanicilara sunulmustur. Fakat
Norwalk Anlagmasi ile baslayan yakinsama calismalar1 sonucunda IASB tarafindan
UFRS 8 standard1 yayinlanmis ve boliimsel raporlama standartlar1 tek bir ¢at1 altinda

birlestirilmistir.

Sekil 3. Boliimsel Raporlama Standartlarinin Tarihsel Gelisimi

Aralik-1976
SFAS 14 Standardinin FASB Agustos-1981
Tarafindan Yaymlanmasi UMS 14 Standardinin IASC
Tarafindan Yayimlanmasi

\ 4
Ocak-1996 v

Revizyon Taslak Metninin FASB Aralik-1995
Tarafindan Yayinlanmasi Revizyon Taslak Metninin IASC

Tarafindan Yaymlanmasi

. v

Aralik-1997 Agustos-1997
SFAS 131 Standardinin FASB UMS 14R Standardinin IASC
Tarafindan Yaymlanmasi Tarafindan Yayimlanmasi
Eyliil-2002

IASB-FASB Yakmsama
Caligmalarmin Baglamasi
Norwalk Anlasmasi

Ocak-2006
ED 8 Taslak Metninin IASB
Tarafindan Yaymlanmasi

Kasim-2006
UFRS 8 Standardinin IASB
Tarafindan Yaymlanmasi
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMANIN LITERATUR TARAMASI

Yapilan literatiir incelemesinde SFAS 14, SFAS 131, UMS 14, UMS 14R ve
UFRS 8 standarlar1 ile ilgili yapilmis bir¢ok calisma bulundugu tespit edilmistir.
Fakat UFRS 8 standardi en son yaymlanmis boliimsel raporlama standardi olup, ilgili
tiim taraflar tarafindan kabiil gormiis durumdadir. Bu sebeple, boliimsel raporlama
ile ilgili ¢calismalar UFRS 8 standardinin 6ncesi ve sonrasi olmak tizere iki baslik

altinda toplanmistur.

4.1. UFRS 8 FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI ONCESI

UFRS 8 standardi oncesi boliimsel raporlama ile ilgili literatiirde, bir¢ok
farkli konuda calismalara rastlamak miimkiindiir. Bu c¢aligmalar1 kendi i¢inde
gruplamak zor olsa da belli basliklar altinda toplamak ilgili literatiirii anlamamizda

kolayliklar saglayacaktir.

Oncelikle boliimsel raporlamanm isletmelere saglamis oldugu katkilarm ve
yapilan revizyonlarin etkilerinin incelendigi calismalar ve sonuglar1 asagidaki
gibidir:

Aitken, Czernkowski ve Hooper (1994) tarafindan yapilan ¢alismada,
Avustralya’da faaliyet gdsteren sirketlerdeki boliimsel raporlama diizeylerinin tespiti
amac¢lanmistir. Arastirma sonucunda boliimsel raporlama standartlarini uygulayan
sirketlerin temelde iki gruba ayrildiklar1 tespit edilmistir. Bir grup sirket, bolimsel
raporlama uygulamalarini 6nemsemekte ve raporlarin detayli olarak hazirlanmasina
azami 0zen gostermektedir. Fakat tam tersi bir grup sirket ise, boliimsel raporlamay1
sadece bir zaman kayb1 ve kiilfet olarak géormekte ve gostermelik boliimsel raporlar
diizenlemektedir. Arastirmacilara gore, bolimsel raporlamayr ciddiye alan
sirketlerin, sirket gelir ve degerlerinin uzun vadede diger grup sirketlerle
karsilastirildiginda reel anlamda daha fazla artacagi beklenmektedir. Edvards (1995)

tarafindan yapilan c¢alismada ise, SFAS 14 standardinin Ingiltere’deki kullanim
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sartlar1 ve sirketlere etkileri arastirilmistir. Calisma sonucunda {i¢ temel durum tespit

edilmistir:

e Boliimsel raporlar sirket performanslarmin detayl tespitinde onemli bir rol

oynamaktadir.

e Boliimsel raporlar mevcut kosullara gore degil bazi rapor kaliplar:
kullanilarak  hazrrlandigindan, farkli durumlarim tespitini imkénsiz

kilmaktadir.

e Sirketlerin bircogu ya hi¢ cografi boliimlendirme yapmiyor, yapanlar ise ¢gok

az bilgiyi kamuoyu ile paylagsmaktadir.

Charalambos (1997) tarafindan yapilan bir baska calismada ise, boliimsel
raporlamanm Yunanistan’da faaliyet gosteren sirketlere sagladigi faydalarin tespiti
amacglanmistir. Yunanistan’da faaliyet gosteren sirketlerin yaymlamis olduklar1
boliimsel raporlar hem sirket yonetimleri hem de sirket disindaki kisi ve kurumlar
tarafindan kullanilmaktadir. Ozellikle biiyiik sirketlerin gelecek perspektiflerinin
belirlenmesinde uygulanan analizlerde yaygm olarak kullanilmaktadir. Ayrica
kamuya ait sirketlerin yaygin oldugu Yunanistan’da, bolimsel raporlarin
diizenlenmesi ve yaymlanmast zorunlulugu, bu tarz sirketlerin kamuoyundaki

imajma olumlu katkilar sagladig tespit edilmistir.

Emmanuel ve Garrod (2002) tarafindan yapilan calismada, SFAS 131
standardinin temelini olusturan yOnetim yaklasiminin Amerikan ve Kanadal
sirketlerce  uygulanmasimmin  kamuoyuna aciklanan  bilgi miktarma ve
karsilastirilabilirlige etkisinin tespiti amaglanmistir. Arastirma sonucunda sirketlerin
ylizde 80’inin 1998 yilindan beri uygulanan SFAS 131 standardina ve yOnetim
yaklagimma uyum sagladigi tespit edilmistir. Ayrica bu sirketlerde boliim bilgilerinin
karsilastirilabilirli§inde de bir sorun bulunmadigi belirlenmistir. Bu durum, SFAS
131 standardmin ilk yiirirlige girdigi zamanlardaki en biiyiik elestiri olan
karsilastirilabilirlik sorununun biiyiik 6lciide gerceklesmedigini ve buradan hareketle
UFRS 8 standardi ile ilgili benzer elestirinin de dogruyu yansitmadigini
gostermektedir. Behn, Nichols ve Street (2002) tarafindan 289 sirket {izerinde
yapilan calismada ise, arastirmaya dahil olan sirketlerin SFAS 131 standardini

uygulamaya bagladiklar1 1997 yili yurtdis1 satis rakamlar1 ile SFAS 14 standardini
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kullandiklart 1996 yili yurtdisi satis rakamlar1 karsilastirilmistir. Sonug¢ olarak
yurtdigt satis rakamlarinin SFAS 131 standardi ile birlikte reel olarak arttigi tespit
edilmistir. Artisin en 6nemli sebeplerinden biri olarak SFAS 131 standardi ile birlikte
daha c¢ok boliimsel bilginin paylasilmasinin geldigi belirlenmistir. Piotroski (2003)
calismasinda, SFAS 131 standardin1 SFAS 14 standardi ile karsilastirmis ve
aciklanan boliimsel bilgi miktarinda 6nemli oranda bir artis saglandigini tespit
etmistir. Ayrica SFAS 131 standardi ile daha Once gizlenen boliimler arasi
fiyatlandirma politikalarinin agiklanmasinin, finansal tablo kullanicilaria analizlerde
onemli katkilarda bulundugu tespit edilmistir. Boylelikle isletmeler finansal bilgi
anlaminda daha seffaf hale gelmislerdir. Jack ve James (2005) tarafindan yapilan
calismada, SFAS 131 standardinin temelini olusturan yonetim yaklagiminin
sirketlerin seffafligina saglamis oldugu katkilar arastirilmistir. Sirketler yeni
standartla, boliimsel raporlamadaki tiim c¢abalarini kendilerini en ayrmtili bigimde
yatirimcilarma anlatabilmeye ayirmislardir. Bolimsel bilginin yatirimci i¢in ne kadar
onemli oldugunun farkina varilmistir. Bu durum goniillii olarak kamuoyuna bilgi
aciklama egilimini sirketlerde arttirmistir. Ayrica detayli hazirlanan boliimsel
raporlarin uzun vadede yatirimcilarda yaratacagi gliven sayesinde, sirketin piyasa

degerine olumlu katkilar saglayacagi goriisiiniin kabul gordiigii tespit edilmistir.

Hope, Wayne ve Winterbotham (2009b) tarafindan yapilan ¢alismada, SFAS
131 standardini kullanan biiyliik Amerikan sirketlerinin boliimsel raporlarinda cografi
raporlamaya yer vermeleri ile ticaret hacimleri arasindaki iligki arastirilmistir. Sonug
olarak cografi boliim bilgilerine yer veren sirketlerin yer vermeyen sirketlere gore
daha giivenilir goriildiigli ve bu durumun ticaret hacmine olumlu yansidig1 tespit
edilmistir. Sonu¢ olarak SFAS 131 ve UFRS 8 standardi ile geri plana atilmis ve
istege brrakilmis cografi boliimlendirmenin, uluslararasi faaliyetleri bulunan sirketler
icin ticaret hacimlerini arttirmak amaciyla kullanilabilecegi belirlenmistir. Berger ve
Hann (2007) tarafindan yapilan bir diger ¢aligmada ise, arastirmaya katilan ABD’de
faaliyet gosteren sirketlerde, SFAS 14 standardindan yonetim merkezli SFAS 131
standardina gecisin, karhiliga, varlik yapisma ve boliimsel raporlama maliyetine
etkileri arastirilmistir. Calisma sonucunda yonetim yaklasimi ile belirlenen ve
yonetilen SFAS 131 standardindaki faaliyet boliimlerinin karliliklarinin daha ytiksek

oldugu tespit edilmistir. Ayrica bu durum sirketlerin varlik yapisina olumlu katkilar
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saglamistir. Calismada beklenenin aksine, SFAS 131 standardindaki bdliim
raporlama maliyetlerinin, SFAS 14 standardindaki bdliimsel raporlama maliyetlerine
cok yakin oldugu tespit edilmistir. Sonu¢ olarak yonetim merkezli SFAS 131
standardinin, bolimsel raporlamaya ve sonrasinda sirketlere 6nemli katkilarda
bulundugu belirlenmistir. Ettredge, Kwon, Smith ve Stone (2006) tarafindan yapilan
calismada, SFAS 131 standardinin bolimsel raporlamaya katkilar1 tespit edilmeye

calisiimistir. Calisma sonucunda tespit edilen katkilar dort baglikta toplanmistir:

e Boliimler arasi1 gelir transferlerinin boliimsel raporlamada daha detayli yer

almasi saglanmistir.

e Detaylandirilan boliimsel raporlamalarla sirketler daha seffaf hale gelmis ve

yatirimcilara daha fazla giiven veren bir yapiya biirlinmiislerdir.

o Seffaflik sirketlerin piyasa degerlerine olumlu katkilar saglamis ve bu durum

diger sirketleri boliimsel raporlama anlaminda tesvik etmistir.

e Boliimsel raporlarin  detaylandirilmast ile farkli  finansal analiz

uygulamalarma olanak saglanmistir.

Herrmann ve Wayne (2000) tarafindan yapilan c¢alismada, SFAS 131
standardi ile SFAS 14 standardi uygulamalari, 100 sirket {izerinden karsilagtirmastir.
SFAS 131 standardini kullandiklar1 donemde sirketlerin 71 adedinin faaliyet
boliimlerini mal ve hizmete goére ve 12 adedinin cografi yapiya gore
sekillendirdikleri tespit edilmistir. Sirketlerin 17 adedinin ise bu iki boliimlendirme
yontemini ortak olarak kullandiklar1 belirlenmistir. Ayni sirketlerin SFAS 14
standardin1 kullandiklar1 déonem incelendiginde, sirketlerin 13 adedinin faaliyet
boliimlendirmesini, 20 adedinin ise cografi boliimlendirmeyi tercih ettikleri tespit
edilmistir. Her iki boliimlendirme yontemini kullanan sirket sayisinin ise 57 oldugu
belirlenmistir. Ayrica bu donemde 10 sirketin boliimsel raporlama yapmadigi tespit
edilmistir.

SFAS 14 standardinin kullanim asamasinda faaliyet boliimlemesinde, boliim
basina agiklanan bilgi adedi ortalama 5,5 iken, SFAS 131 standardinda bu say1 6,2’ye
ciktig1 tesit edilmistir. Bu durum ile birlikte SFAS 131 standard: ile kamuoyuna
aciklanan boliimsel bilgi miktarmin arttig1 belirlenmistir. Ayrica SFAS 14 standardi
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uygulamalarinda cografi boliim sayisinin ortalama 3, SFAS 131 standardi
uygulamalarinda ise 3,3 oldugu tespit edilmistir. SFAS 14 standardi kullaniminda
cografi bolim basina agiklanan bilgi adedinin ortalama 3,3, SFAS 131 standardi
uygulamalarinda ise 2,2 oldugu tespit edilmistir. Buradan da anlasildigi tizere SFAS
131 standardi ile cografi bolim basina kamuoyuna agiklanan ortalama bilgi
miktarinda azalis oldugu tespit edilmistir (Herrmann ve Wayne, 2000). Street,
Nichols ve Gray (2000) tarafindan yapilan benzer bir ¢alismada ise, ABD’de faaliyet
gosteren biiyiik sirketlerin boliimsel raporlamalarinda, SFAS 14 standardindan SFAS
131 standardina geciste ne tiir degisiklikler yasandigi tespit edilmistir. SFAS 14
standard1 ile diizenlenmis 1997 yilina ait bolimsel raporlamalar ile SFAS 131
standard1 ile diizenlenmis boliimsel raporlamalar karsilastirildiginda ortaya ¢ikan en
temel fark, faaliyet bolim sayilarindaki 6nemli orandaki artistir. Ayrica bu duruma
paralel olarak kamuoyuna agiklanan boliimsel bilgi miktarinda da yiizde 14 gibi
onemli bir oranda artis saglandigi tespit edilmistir. Doupnik ve Sees (2001)
tarafindan yapilan yine benzer bir calismada ise, SFAS 131 ve SFAS 14 standardi
uygulamalart  cografi bolimlendirme acisindan 254  sirket Ornegi ile
karsilagtirilmistir. Sirketlerin yiizde 40’min SFAS 131 standardi uygulamalarinda
SFAS 14 standardina gore daha detayl bir boliimlendirme yaptiklar tespit edilmistir.

Boliimsel raporlama, finansal tablo kullanicilarinin tablolar1 analiz ve
yorumlamalarma 6nemli katkilar saglamaktadir. Literatiirde bu konu ile ilgili de

bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir.

Coller ve Pierce (1999) tarafindan yapilan calismada, SFAS 131 standard ile
birlikte boliimsel raporlama ile kamuoyuna aciklanan finansal bilgilerin kalitesinde
yatrimeilar gozii ile SFAS 14 standardi uygulamalarina goére Onemli bir artis
saglandig1 tespit edilmistir. Bu durum, yatirimcilarin sirketler hakkinda yapacaklar1
analiz ve yorumlara 6nemli katkilar saglayacaktir. Givoly, Hayn ve D'Souza (1999)
tarafindan yapilan ¢calismada, boliimsel raporlama bilgileri ile finansal analiz hatalar:
arasindaki iligkinin tespiti amaclanmistir. Calismanin sonucunda, SFAS 131
standardi ile artan boliimsel raporlama bilgilerinin, finansal analizde yapilan hatalar:
azalttig1 tespit edilmistir. Ayrica SFAS 131 standardi ile boliimler arasi fiyatlandirma
prosediirlerinin agiklanmasi zorunlulugu, maliyet analizlerinde hatalar1 azaltan bir

etki yarattigi belirlenmistir. Berger ve Hann (2003) tarafindan yapilan calisma ile
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SFAS 131 standardi ile hazirlanmig boliimsel raporlar, SFAS 14 standardi
uygulamalariyla  karsilagtirilmistir.  Sonu¢  olarak  SFAS 131  standardi
uygulamalarinda daha c¢ok boliim ve detayli boliim bilgilerine yer verildigi tespit
edilmistir. Fakat yatirimcilar bu artisin ¢esitli analizler yapabilmek icin halen yeterli
olmadigmi belirtmistir. Ayrica yeni standartla gegmiste bolim bilgilerini gizleme
amacinda olan sirketlerin, daha seffaf olduklari1 tespit edilmistir. Bu davranig
degisikligine, SFAS 131 standardinin uzun vadede sirketlerin goriiniimlerine ve
piyasa degerlerine olumlu katkilar saglayacagi goriisiiniin  etkili oldugu
belirlenmistir. Ettredge, Kwon, Smith ve Zarowin (2005) tarafindan yapilan
calismada, SFAS 131 standardi ile hazirlanmis boliimsel raporlarin, yatirimcilara
sirketin performans: hakkinda detayli bilgiler verdigi belirlenmistir. Ayrica
gelecekteki nakit akislar1 hakkinda verdigi bilgilerle, sirket yoneticilerine gelecekle
ilgili kararlarin alinmasinda 6nemli yararlar saglayacag tespit edilmistir. SFAS 131
standardi ile boliim sayilarinda artis olan ve boliim bilgilerini daha detayli paylasan
sirketlerin gelecekte elde edecekleri gelirlerinde, O©Onemli oranda artislar
yasanabilecegi belirlenmistir. Park (2010) ¢alismasinda, SFAS 131 standardinin
aciklanacak boliim bilgi miktarinda onemli artislar saglayacagini tespit edilmistir.
Ayrica SFAS 131 standardinin uygulanmasi ile birlikte standardi uygulayan
isletmelerin boliim gelirlerinde, SFAS 14 standardi verileri ile karsilastirildiginda
kayda deger bir artis saglandigi tespit edilmistir. Bu artisin en dnemli sebebi olarak,
artan boliim bilgileri ile birlikte yatirimcilarin isletmeye olan gilivenlerinin artmasi ve
isletmenin gelecek projeksiyonunu daha dogru yapabilmeleri, etken faktorler olarak
tespit edilmistir. Fakat standart degisiminin sektor performanslarma olumlu veya
olumsuz bir etkisi tespit edilememistir. Ayrica ¢aligmanin Oneri kisminda, yeni
standartla, azalan cografi boliim ve bdliimlendirmenin artmasmin uzun vadede sirket

performansina olumlu katkilar saglayacagi 6ngoriilmiistiir.

Literatiirde boliimsel raporlamanin sirketler agisinda onemini vurgulayan
bircok c¢alisma bulunmasma ragmen karsit bir durumda yasanmaktadir. Bazi
sirketler, yasanan asir1 rekabetten dolayi, finansal bilgilerinin bolimsel detaylarmi
kamuoyu ile paylagsmaktan c¢ekinmektedir. Bu durum da bolimsel raporlarin
detaydan uzak hazirlanmasina sebep olmaktadir. Bu konu hakkinda da literatiirde

bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir.
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Harris (1998) tarafindan yapilan ¢alismanin sonucunda, sirketlerin SFAS 14
standardin1 uygularken rekabet ortamini diisiinerek, boliimsel raporlamada daha az
bolim ve boliimsel bilgiyl kamuoyu ile paylagsmay tercih ettikleri tespit edilmistir.
Sirketlerin bu ¢abalar1 ile pazar paylarini korumay: amacladiklar: belirlenmistir.
Tang, Roger ve Zhao (1999) tarafindan, diinyanin en biiyiik 500 sirketinin 120’sinin,
SFAS 131 standardini uygulama durumlarinin tespitine yonelik yapilan g¢alisma
sonucunda, c¢esitli sonuglara ulasilmistir. Arastirmaya katilan sirketlerin tamaminin
SFAS 131 standardinin temel kurallarmi tamamen uyguladiklar: tespit edilmistir.
Fakat bunun yaninda cesitli eksikliklerde tespit edilmistir. Farkli cografyalarda
faaliyet gosteren bu sirketlerin cografi bolimlendirmeye yeteri kadar Onem
vermedikleri ve detaylar1 agiklamaktan ¢ekindikleri belirlenmistir. Ayrica, boliimlere
aras1 yapilan satiglarda, satis fiyatmin hangi yontemlerle tespit edildiginin
dipnotlarda yeterince aciklanmadigi tespit edilmistir. Son olarak biiyiik miisterilere
yonelik bolimsel raporlama bilgilerinin agiklanmasinda, rekabet yonlii ¢ekincelerden
dolayi, eksiklikler goriilmistiir. Goriilmektedir ki diinyanin en biiyiik sirketleri de
olsa, 0zellikle rekabet ortami diisiiniilerek bazi boliim bilgilerinin agiklanmasi, sirket
yonetimleri tarafindan uygun gériilmemektedir. Deppe ve Omer (2009) tarafindan
yapilan c¢alismada ise, SFAS 131 standardinin temelini olusturan ydnetim
yaklagimimnin, rakiplere sirketler hakkinda daha detayl bilgiler vereceginden, rekabet
acisindan olumsuz bir ortam yaratacagi diisliniilmektedir. Ayrica detaylanan
boliimsel raporlar, bolimsel raporlama maliyetlerini arttiracagindan, sirketlerin bu
konuda oOnlem almasina sebep olabilecektir. Bu durum da, boliimsel raporlarda
beklenen daha ¢ok boliim ve finansal bilgi agiklanmasi ortamini engeller bir ortam
yaratabilecektir. Ettredge, Kwon ve Smith (2002) tarafindan yapilan c¢aligmada,
sirketlerin SFAS 131 standardi hakkindaki diistinceleri tespit edilmeye ¢alisilmistir.
Arastirma sonuclarina gore, arastrmaya katilan sirketlerin ¢ogunun SFAS 131
standardinin uygulanmasia kars1 ¢iktiklar: tespit edilmistir. Kars1 olan sirketlerin,
SFAS 131 standardinin uygulanmaya ge¢cmesi ile beraber, kamuoyuna agiklanacak
boliimsel bilgi miktarlariin artmasi yoluyla, sirketlerinin gercek durumunun ortaya
cikmasi ile miisterileri ve tedarikcileri ile olan pazarlik sanslarmin azalacagini
disiindiikleri tespit edilmistir. Ayrica rakiplerin sirketler hakkinda daha fazla bilgi

edinmesi ile birlikte rekabet anlaminda zor duruma diiseceklerini diisiindiikleri tespit
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edilmistir. Bu durumdan hareketle benzer tepkilerin, UFRS 8 standardinin
uygulanmaya baslamasi ile ortaya ¢ikabilece§i ongoriilebilir. Botosan ve Stanford
(2005) tarafindan yapilan benzer bir calismada ise, SFAS 14 standardinin
uygulandigi donemde rekabetin yogun oldugu sektorlerde faaliyet gosteren
sirketlerin boliimsel bilgileri kamuoyundan miimkiin oldugu kadar gizleyerek
satiglarin1 ve karhliklarini koruyabildikleri tespit edilmistir. SFAS 131 standard: ile
daha cok bilgiyi kamuoyuna agiklama konusunda zorlanan sirketlerin, ge¢cmisten
gelen aligkanlikla boliimsel bilgileri gizleme yoluna gittikleri tespit edilmistir.
Sirketlerin sadece ylizde 34’line tekabiil eden bdliimlerini boliimsel raporlamada
kamuoyu ile paylastiklar1 belirlenmistir. Bu oranin sirket biitiiniinde c¢ok diisiik
oldugu ve arttirilmasmin gerektigi belirtilmistir. Geltmeyer (2009) tarafindan yapilan
arastrmada UMS 14R standardini uygulayan ve arastirmaya katilan 150 sirketin
102’sinin, birincil boliimsel raporlama olarak faaliyet boliimlerini tercih ettigi tespit
edilmistir. Sirketlerin sadece 30’u birincil boliimsel raporlama olarak cografi
raporlamays1 tercih ettigi belirlenmistir. Ayrica sirketlerin 18’1 tek bir iilkede faaliyet
gosterdiklerini ileri siirerek, faaliyet yapisina gore diizenlemis boliimsel raporlamay1
tercth ettiklerini belirtmistir. UFRS 8 standardinin, uygulamanm resmi olarak
basladig tarihten Once uygulanmaya izin veren yapisini dikkate alarak, 2006 yili
finansal raporlarinda, UFRS 8 standardini uygulamaya baslayan sirket sayisi ise
sadece 1°dir. Sonu¢ olarak UMS 14R standardi daha c¢ok boliimii ve bilgiyi
kamuoyuna agiklamaya zorlasa da, sirketlerin rekabet ortamimi diisiinerek bundan

kacinma yoluna gittikleri belirlenmistir.

SFAS 131 standard: ile birlikte gelen en 6nemli degisikliklerden biri cografi
boliimlendirmenin 1lgili isletmelerde zorunlu hale getirilmesidir. Bu durum, cografi
raporlamanin getirdikleri ve gotiirdiikleri hakkinda literatiirde bircok caligma

yapilmasini saglamistir.

Graham, Morrill ve Morrill (2005) tarafindan yapilan ¢alismada, SFAS 131
standard1 ile beraber zorunlu hale gelen cografi boliimlendirmenin, Kanada’da
faaliyet gosteren sirketlerin piyasa degerlerine etkisinin belirlenmesi amaglanmaistir.
Arastirma sonucunda cografi boliim bilgilerini aciklayan sirketlerin acgiklamayanlar
ile karsilastirildiginda, piyasa degerlerini reel anlamda daha cok arttirdiklar: tespit

edilmistir. Ayrica cografi boliimlendirme yapan sirketlerin yatirimcilarina vermis
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oldugu giivenin yapmayan sirketlere oranla daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.
Hope, Kang, Wayne ve Vasvari (2009a) tarafindan yapilan benzer bir ¢caligmada ise,
cografi boliimlendirmenin ABD’de faaliyet gosteren sirketlerin yurtdisi gelirlerine ve
piyasa degerine etkisinin belirlenmesi amac¢lanmistir. Arastirma sonucunda cografi
bolimlendirme uygulayan, boliim sayilarmi ve boliim bilgilerin arttiran sirketlerin
yurtdigt gelirlerinde reel anlamda artiglar saglandigi tespit edilmistir. Ayrica bu
sirketlerin piyasa degerlerinin de boyle bir durumdan olumlu etkilendigi
belirlenmistir. Wayne (2000) tarafindan yapilan benzer bir calismada, SFAS 131
standardindaki cografi boliimlendirme uygulamalarmin sirket degeri iizerine
etkilerinin tespiti amaglanmistir. Calisma sonucunda yukaridaki ¢aligsmalarm tam
tersi, cografi bolimlendirme faaliyetlerinin sirket degerine dikkate deger Olciide
olumlu katk1 saglamadig: tespit edilmistir. Bu sebeple FASB tarafindan zorunlu hale
getirilen cografi boliimlendirme uygulamasinin tekrardan gbézden gegirilmesi
onerisinde bulunulmustur. Yine Hope, Wayne ve Winterbotham (2006) tarafindan
yapilan calismada, SFAS 131 standardi ile artan boliim sayis1 ve finansal bilgi
miktar1 sayesinde finansal tablo kullanicilarinin daha dogru analizler yapabilecegi ve
bunun sirket degerine olumlu katkilar saglayacagi vurgulanmustir. Fakat ikincil
raporlama olarak tercih edilen cografi boliimlendirmede detayli boliim bilgilerine yer
verilmemesi sebebiyle, yapilan analizlere ve sirket degerine bu durumun olumlu
katki saglayamayacagi belirlenmistir. Yine FASB’a cografi boliimlendirme ile ilgili

diizenlemenin yeniden gézden gecirilmesi tavsiyesinde bulunulmustur.

Literatiir taramas1 sonucunda belli bir baslik altinda toplayamadigimiz birgok

calismanin da bulundugu tespit edilmistir.

Maines, Mcdanial ve Harris (1997) tarafindan yapilan ¢aligmada, SFAS 131
standardi ile UMS 14R standardmin yatirimci kararlarina etkisi arastirilmistir. Her iki
standardinda bir Onceki benzerleri ile karsilastirildiginda yatirimcilara analiz
konusunda daha faydali olduklar1 tespit edilmistir. SFAS 131 standardinin yonetim
yaklagimi ile i¢sel raporlamadan gelen boliimsel bilgilerinin, UMS 14R standardinin
digsal raporlamadan gelen boliim bilgilerine gdére borsa yatirimcisma daha yararl
sonuglar saglandig belirlenmistir. Calisma sonucunda ortaya ¢ikan bir diger sonug
ise, kural bazli hazirlanmis olan UMS 14R standardini uygulayan isletmelerin

iretmis oldugu boliimsel raporlamalarin stabil yapilarinin, sirketlerin  6zel
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durumlarin1 yansitamamasit ve yatwrimcilarin analizlerine farkli bir boyutlar

getirememesidir.

Herrman ve Wayne (1996) tarafindan yapilan calismada, sirketlerin
bulundugu tilkeler ve biiyiikleri ile boliimsel raporlama kaliteleri arasinda bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Ozellikle Avrupa’da, Fransiz ve Ingiliz sirketlerinin daha
cok boliimsel bilgiyi kamuoyu ile paylastiklari tespit edilmistir. Sirket biiytikliigliniin
boliim basina agiklanan finansal bilgi ile dogru orantida oldugu belirlenmistir. Ayrica
sirketlerin sadece belirli bir kismimnin cografi boliimlendirme yapmayi tercih ettigi
tespit edilmistir. Sadece lilke disindan kaynak teminini hedefleyen sirketlerin veya o
iilkelerdeki yatirimcilari hedefleyen sirketlerin cografi boliimlendirmeler yaptiklar
tespit edilmistir. Ayrica, boliimsel raporlamanin sirketlere 6nemli oranda olumlu

veya olumsuz bir etkisi tespit edilememistir.

Street ve Nichols (2002) tarafindan yapilan ¢alismada UMS 14 standardi
uygulamalar1 ile UMS 14R standardi uygulamalar1 karsilastirilmistir. Calisma
sonucunda UMS 14R standard: ile boliim sayisinda ve boliimsel bilgi miktarinda ¢ok
biiylik oranda artis saglandigi, cografi boliimlendirmede sirketlerin daha ¢ok bilgiyi
paylastiklar1 ve boliimsel raporlar ile konsolide finansal tablolarin tutarliligmin arttig

tespit edilmistir.

Kinsey-Prather ve Meek (2004) tarafindan yapilan c¢alismada UMS 14R
standardinin sirketlerin boliimsel raporlama faaliyetlerine etkileri incelenmistir.
Calisma sonucunda UMS 14R standardinin, sirketlerin bdliimsel raporlamadaki
boliim sayisim1 ve kamuoyuna agiklanan bilgi miktarini arttirdigi tespit edilmistir.
Ayrica bazi sirketlerin UMS 14R standardinin sartlarina uygun olmayan tarzda,
boliimsel raporlama ile birlikte ¢ok az miktarda boliimsel bilgiyi kamuoyu ile

paylastiklar1 tespit edilmistir.

Talha, Sallehhuddin ve Mohammad (2006) tarafindan yapilan g¢alismada,
UMS 14R standardinin, Malezya’da faaliyet gosteren sirketlerin rekabet giiciine
etkilerinin tespiti amaglanmistir. Arastirma sonucunda iki temel sonuca ulasilmastir.
Ilki, UMS 14R standard: ile sirketlerin daha ¢ok boliimsel bilgiyi kamuoyu ile

paylasmasi, rekabet giiciinii olumsuz etkileyecektir. Diger sonug ise, UMS 14R

34



standard1 ile daha detayli hazirlanacak bolimsel raporlamalar ile birlikte sirketler

hakkinda daha ayrmmtili analiz yapma imkani saglayacaktir.

Pajrok (2008) tarafindan yapilan calismada, konaklama muhasebesinde
boliimsel raporlama ve uluslararas1 muhasebe standartlar1 uygulamalarmin
konaklama isletmelerine saglayacagi katkilar belirtilmistir. Bu ¢ercevede uluslararasi
muhasebe standartlarmm ve bolimsel raporlama wuygulamalarinin eksiksiz
gerceklestirilmesi ile birlikte finansal tablo kullanicilarma daha dogru, detayli ve
giincel bilgiler aktaracagi belirtilmistir. Ayrica bu durumun isletme degerine uzun

vadede olumlu katkilar saglayabilecegi ileri siirtilmiistiir.

Karamjeet (2010) tarafindan yapilan c¢alismada Hindistan, ABD ve
Japonya’daki igletmelerin boliimsel raporlama uygulamalar1 karsilagtirilmistir. ABD
ve Japonya boliimsel raporlamada SFAS 131 standardimi kullanmaktadir.
Hindistan’da ise, AS 17 isimli fakat SFAS 131 standardinin tamamen benzeri bir
boliimsel raporlama standardi kullamlmaktadir. Ug iilkede de temel boliimsel
raporlama uygulamalarinda bir farklilik tespit edilememistir. Ozelde tespit edilen en
temel fark ise, Hindistan’da faaliyet gosteren sirketlerin bircogunun, boliimler arasi
yapilan mal ve hizmet transferlerine boliimsel raporlamada yer vermemesidir.

Amerikan ve Japon sirketlerinde boyle bir problem tespit edilmemistir.

Aitken, Hooper ve Pickering (1997) tarafindan yapilan ¢alismada, SFAS 131
standardi ile gelen yonetim yaklasimi ile boliimsel raporlarda yayinlanacak bilgilerin
yoneticiler tarafindan belirlenmesinde etkili olan faktorlerin tespiti amaglanmistir.
Caligmanin sonucunda yonetici tarafindan belirlenecek bdliimsel raporlama yapisini
etkileyen dort faktor tespit edilmistir. Bunlar (1) firma biytkligi, (2) bulundugu

sektor, (3) ortaklik yapisi ve (4) halka agilma orani olarak siralanabilir.

Joong-Seok (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, SFAS 131 standardi ile
zorunlu hale gelen ara donem bdliimsel raporlama uygulamasinin sirketlerde
yaratmis oldugu tepkilerin tespiti amaclanmistir. Arastirma sonucunda, sirketlerin
biiyliik cogunlugunun ara donem bdliimsel raporlama uygulamalarma negatif bir
tepkisinin bulunmadigi ve onemli bir gereksinimi karsiladigr goriisiiniin hakim
oldugu tespit edilmistir. Fakat kiiciik bir kesimde ise, ara donem bdliimsel

raporlamanin gereksiz oldugu ve is yiikiinden baska bir sey getirmeyecegi
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diisiincesinin var oldugu belirlenmistir. Fakat bu durumunda zamanla asilacagi belli

bir siire sonra tepkilerin olumluya dénecegi goriisii ileri siirtilmiistiir.

Boliimsel raporlama ile ilgili Tiirkiye’de yapilmis olan ¢ok fazla calisma
bulunmamaktadir. Yapilan literatiir arastirmasinda asagida belirtilen calismalara

ulagilmistir.

Sonmez (2004) tarafindan yapilan calismada Tiirkiye’de uygulanan ilk
boliimsel raporlama standardi olan 11 Nolu Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore
Raporlanmasi Standard ile ilgili genel bilgiler verilmistir. Ayrica UMS 14 standard1
ile karsilastirilarak, farklar bir 6rnek uygulama ile ortaya konmustur. Ersoy (2004)
tarafindan yapilan calismada ise 11 Nolu Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore
Raporlanmas1 Standardi ile bir benzeri olan UMS 14 standardinin karsilastirilmasi
yapilmis ve bir uygulama 6rnegi aktarilmistir. Ayrica ¢alismada finansal bilgilerin
kamuoyu ile paylasilmasimin onemine deginilmistir. Glicenme ve Arsoy (2004)
tarafindan yapilan bir bagka calismada ise, TMS 14 standard1 ile ilgili genel bilgiler
verilmis ve bir uygulama 6rnegi aktarilmistir. Calismanin sonu¢ bdliimiinde ise, her
gecen giin biiyliyen Tirkiye’deki sirketlerinde boliimsel raporlama ihtiyacinin her

gecen gilin arttig1 belirtilmistir.

UMS 14 standardz ile ilgili Tiirkiye’de yapilan tek tez caligmasi yiiksek lisans
diizeyinde Tamer (2006) tarafindan yapilmistir. Tezde UMS 14 standardinin sartlar1
aciklanmis ve standardin Tirkiye’de kullanim diizeyini agiklayan bir uygulama

calismasi aktarilmistir.

4.2. UFRS 8 FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI SONRASI

UFRS 8 standardi 01 Ocak 2009 tarihinde uygulanmaya baslandigindan,
literatiirde standardin uygulamasi ile ilgili ¢ok fazla calisma bulunmamaktadir.
Literatiirde UFRS 8 standardu ile ilgili ¢alismalar, daha ¢ok standardin tanimlanmasi,
getirdikleri ve diger boliimsel raporlama standartlar1 ile farklarmin tespiti tizerinde

yogunlagmustir.
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Queree ve Yeoh (2006) caligmalarinda, UFRS 8 standardinin bdliimsel
raporlamanin temelinde Onemli degisiklikler yapacagmi belirtmislerdir. Yeni
standardin getirecegi en Onemli degisiklik, tiim boliimsel raporlamada yOnetim
yaklagimmin ve igsel raporlama uygulamalarinin hakim olacagidir. Bu durumun
saglayacagi en dnemli avantajin, boliim bilgilerinin daha kullanigh hale gelebilecegi
beklentisidir. Fakat en 6nemli dezavantajinin ise, boliim bilgilerinin diger isletme

bilgileri ile karsilagtirma imkaninin azalacagi siiphesidir.

Medina (2007) tarafindan UFRS 8 standard ile ilgili yapilan degerlendirmede
cesitli sonuglara varilmistir. UFRS 8 standardi ile birlikte US GAAP standartlari
arasindaki farkin giderilmesi i¢in ¢ok onemli adimlardan biri atilmistir. SFAS 131
standardindaki yonetim yaklagimini temel alan UFRS 8 standardi, uygulandig: ilk
yillarda sirketlerin boliimsel raporlama maliyetlerini bir nebze arttiracagi
beklenmesine ragmen, boliimsel raporlamanin daha detayli hale gelmesi ile birlikte

uzun vadede sirket karlhiliklarina olumlu katkilar saglayacagi beklenmektedir.

Hussain (2007) tarafindan yapilan c¢alismada, UFRS 8 standardinin
getirebilecegi olumsuzluklar incelenmistir. Standardin temelini olusturan “Ydnetim
yaklagimi1” ile olusturulan bolimsel raporlar yoneticiler goziiyle hazirlandigi i¢in
cogu zaman yatirimcilar i¢in gerekli olan finansal bilgileri iceremeyecektir. Ayrica
cok detayli hazirlanan bdliimsel raporlamalar temel analizleri giiclestirebilecektir.
UFRS 8 standardina getirilen bir diger elestiri ise, boliimsel raporlama faaliyetlerinin
maliyetlerinde 6nemli bir artis saglayacak olmasidir. Burada isletmelerin fayda

maliyet analizlerini dikkatli yapmalar1 6nerilmektedir.

Hessling ve Jaakola (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, UFRS 8 standardi
hakkinda su sonuglara ulasilmistir. Sirketlerde UFRS 8 standardinin adaptasyon
sireci dogru yonetilirse, bolimsel raporlama kalitesinde artis saglanilacagi
diistiniilmektedir. Ayrica uzun vadede bdliimsel raporlamadan elde edilen bilgilerin,
finansal tablolardan elde edilecek bilgilerden daha ¢ok bilgi ve fikir verici olacagi
beklenmektedir. Ayrica, glniimiiz uygulamalar1 incelendiginde bazi firmalarn,
boliimsel raporlamay1 organize ederken hala UMS 14R standardi kurallarina gore
hareket ettikleri tespit edilmistir. Oysa UFRS 8 standardi sirketlere boliimsel
raporlamada ©Onemli kolayliklar tanimakta ve UMS 14R standardindaki iki
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farkli(faaliyet-cografi) bolimlendirme faaliyetini birlestirme imkani tanimaktadir.
UFRS 8 standardi sartlarina tam olarak uygun boliimsel raporlama gergeklestirilirse,
boliimsel raporlamanin finansal tablo kullanicilarina daha detayli bilgiler verecegi

beklenmektedir.

Bens ve Berger (2009) calismalarinda, sirketlerin boliimsel raporlama
sistemlerini olustururken ki goniilliilk durumlar1 tespit edilmeye calisilmistir. Ayrica
boliimsel raporlamanin getirdigi 6zel maliyetlerin bdliimsel raporlamanin icerigini
etkileme diizeyinin belirlenmesi amaclanmistir. Boliimsel raporlama yapisini
olusturmada tek boliimlii sirketlerin ¢ok boliimlii sirketlerden farkli davranig yapilari
sergiledikleri tespit edilmistir. Tek bolimli sirketlerin boliimsel raporlama
konusunda 06zel maliyetleri ve rekabet ortamini bahane ederek goniilsiiz
davrandiklar1 tespit edilmistir. Cok boliimli sirketlerde ise, bolim ve 06zel
maliyetlerin, boliimsel raporlamayr ve kamuoyuna agiklanacak bilgi miktarini
etkileyen en 6nemli unsur oldugu edilmistir. Ayrica, ¢ok boliimlii yapiya sahip bazi
sirketlerin, boliimsel raporlama faaliyetlerini organize ederken her bir boliimiin bilgi
edinme maliyetini de dikkate alarak, ana faaliyet boliimlerini gormezden gelerek,
s0zde boliimler olusturma yoluna bagvurduklar: tespit edilmistir. Boylece, rekabet
ortami igerisinde rakip firmalara ana faaliyet konularinda fazlaca bilgi

verilmemesinin amaglandig1 belirlenmistir.

Derarca (2009) tarafindan yapilan calismada, UFRS 8 standardinin muhtemel
getirileri, UMS 14 standard:i ile karsilastirilarak tespit edilmeye c¢aligilmistir. Bu

cercevede beklenen getiriler su sekilde siralanmustir:

e Boliimsel raporlama yapisinin degigsmesi ile daha ¢ok boliim ve boliim bilgisi

kamuoyuna ag¢iklanacaktir.

e Bolim yoneticilerinin yonetim faaliyetleri, iiretilen daha detayli boliim

bilgileri ile daha kolay hale gelecektir.

e Daha detayli agiklanacak boliimsel raporlar, finansal tablo kullanicilarina

daha dogru kararlar alma imkan1 tantyacaktir.

Pelaez, Lara ve Gine (2009) tarafindan yapilan arastirmada, ABD’de 2001 -

2006 yillar1 arasinda faaliyet gosteren sirketler tarafindan boliimsel raporlamada
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aciklanan bilgi miktar1 ile sirket karhliklar1 ve sermaye maliyetleri iliskisi
arastirilmistir. Arastirma sonucuna boliimsel raporlamada agiklanan bilgi miktari ile
karlilik ve sermaye maliyeti arasinda olumlu bir iligki bulundugu tespit edilmistir. Bu
durum, boliimsel raporlamanin sirketler icin ne kadar 6nemli oldugu gésteren 6nemli

bir kanittir.

Benjamin vd. (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, Malezyali sirketlerin
bolimsel raporlamayr kullanma  diizeylerinin  belirlemesi  amaglanmistir.
Arastrmanmn  sonucunda, Malezya’da faaliyet gosteren sirketlerin  biiyiik
cogunlugunun faaliyet bolimleri raporlarinda, standart sartlarmi tam olarak
uygulamadiklar1 tespit edilmistir. Bunun en temel sebebinin de, sirketlerin
bircogunun yliksek kar marjlar1 ile calismasi ve bu kar marjlarim1 kaybetme
korkusundan kaynaklandigi belirlenmistir. Ayrica boliimsel raporlama zorunlulugu
bulunmayan sirketlerin finansal raporlarinin da, diger gelismis {lkelerle
karsilastirildiginda, sirketler hakkinda yeteri kadar bilgi aktaramadigi belirlenmistir.
Diinyada yasanan ekonomik sikintilara paralel olarak Malezya’da bulunan sirketlerde
benzer problemler i¢cindedir. Azalan kar oranlari ile birlikte sirketler, ortaklarina ve
yatirimcilarma karst daha sorumlu hale gelmislerdir. Boyle bir ortamda finansal
raporlamanin daha saydam hale gelmesi ile bdliimsel raporlama uygulamalar:
sirketler acisindan daha 6nemli hale gelmistir. Sonu¢ olarak UFRS 8 standardi
uygulamalarinin, sirketlerin bolimsel raporlamaya olan ilgilerini attiracagi

beklenmektedir.

Ettredge ve Wang (2010) tarafindan yapilan calismada, boliim gelirlerinin
detayli bir sekilde aciklanmasmin sirkete ve yatirimcilara sagladigi avantajlar ve
ortaya c¢ikardigi dezavantajlar tespit edilmistir. Calisma sonucunda sirketlerin
boliimsel raporlamada boliim gelirlerini; rekabet riskini ve bilgi edinme maliyetini
dikkate alarak Ozet olarak sunma egiliminde olduklar1 tespit edilmistir. Bunun
yaninda yatirimcilarin tam tersi, sirketlerin bdliimsel raporlamada bolim gelirlerini
detayli bir sekilde sunmalar1 gerektigi diisiincesine sahip olduklar1 belirlenmistir.
Bunun sebebi olarak da sirketlerin konsolide tablolardaki gelir rakamlarinin sirketin
mevcut durumu ve gelecegi hakkinda karar almada yeterli olmadigi goriisiiniin

hakim oldugu tespit edilmistir. Bu durumun, boliimsel raporlamada sirket
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yonetimleri ile yatirimcilar arasinda agiklanacak bilgilerin igerigi konusunda goriis

ayriliklar1 ve gatigmalar yasanmasina sebep oldugu belirlenmistir.

Vanofferen (2010) tarafindan yapilan ¢aligmada boliimsel raporlama ile ilgili

asagidaki durumlar tespit edilmistir:

e Finansal tablo kullanicilari, bolimsel raporlamada Oncelikle net satis

rakamlarin1 dikkate almaktadir.

e Boliimsel raporlamada standardin getirdigi zorunluluklar, profesyonel

gerekliliklerden daha once dikkate alinmaktadir.

e Finansal tablo kullanicilari, boliimsel raporlamada boliim biitgelerine de yer
verilmesi gerektigini diisliniirken, finansal tablo diizenleyicileri buna kars1

cikmaktadir.

e Boliimsel raporlar1 kullananlar boliim bilgilerinin daha detayli agiklanmasi
gerektigini desteklerken, bolimsel raporlar1 diizenleyenler tam tersini

diistinmektedir.

e Boliim bilgileri finansal tablo kullanicilar1 tarafindan en ¢ok giiniimiiz ve

gelecekteki sirket risklerini tespit etmek amaci ile kullanilmaktadir.

Hemm ve Valenza (2010) tarafindan yapilan ¢alisma ile UFRS 8 standardinin
Fransa’da faaliyet gosteren 40 bilyiik sirkete adaptasyon asamasinda, sirket
boliimlendirmesine ve boliim bilgilerine olan etkisinin tespiti amaglanmistir. Calisma
sonucunda, UFRS 8 standard: yiiriirliige girdikten sonra, Fransa’da faaliyet gdsteren
biiyiik sirketlerin agiklamig olduklar1 bolimlendirme sayilarinda ve boliim gosterge
sayllarinda belirgin bir artis yasanmadigi tespit edilmistir. Boliimsel raporlamada
SFAS 131 standardinin Amerikan sirketlerinde yaratmis oldugu olumlu etkinin
Fransiz sirketlerinde goriinmemesinin sebebi olarak, arastrmanin uygulandigi
sirketlerin yapist ve yonetim Kkiiltiirlerinden kaynaklandigi sonucuna varilmistir.
Amerikan sirketlerinin Fransiz sirketlerine gore daha biiyiikk ve kiiresel sirketler
olmas1 buradaki en biiyiik etken olarak belirlenmistir. Ayrica Amerikan sirketlerinin
halka agiklama oranlarmin ¢ok yiiksek olmasi bu durumu doguran bir diger etken

olarak tespit edilmistir.
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Khatri ve Master (2010) tarafindan UFRS 8 standardinin degerlendirildigi
calismada, yeni standardin en 6nemli olumsuz yanmin, yonetim yaklasimi ile her
sirketin farkli tipte boliimsel raporlama formatlar1 uygulayabilme ihtimalinin,
sirketlerin karsilastirma imkanin azaltabilecegi ongoriisiidiir. Fakat bunun yaninda
yonetim yaklasimi ile diizenlenecek boliimsel raporlarin, yonetim kararlarmin
alimmasinda kolayliklar saglayacag1 ve finansal tablo kullanicilarina yonetici gozi ile

boliim bilgilerini aktaracag: beklentisidir.

UFRS 8 standardinin uygulama ge¢cmisinin ¢ok fazla olmamasi, yeni
standardin isletmelere getirdigi avantaj ve dezavantajlar1 tespit eden caligsmalarin
yeni yeni ortaya ¢ikmasina sebep olmustur. Tam etkinin anlasilabilmesi i¢in konu ile

ilgili bir¢cok ¢alismanin daha yapilmasi gerekmektedir.

TFRS 8 standardinin 2009 yilinda uygulamaya girmesi sebebiyle Tiirkiye’de
de konu ile ilgili yapilmis olan ¢ok fazla caligma bulunmamaktadir. Yapilan literatiir

arastirmasinda asagida belirtilen ¢alismalara ulagilmistir.

Oztiirk (2008) tarafindan yapilan calismada, TFRS 8 standardinin genel
sartlar1 Orneklerle agiklanmis ve TMS 14 standardi ile olan farklar ortaya
konulmustur. Arsoy (2008) tarafindan yapilan benzer bir ¢alismada ise, TFRS 8
standardinin genel sartlar1 aciklanmis ve TMS 14 standardi ile olan farklar ortaya
konulmustur. Giingérmiis ve Uyar (2009) tarafindan yapilan ¢alismada ise, TFRS 8
standardinin genel sartlar1 agiklanmis ve bir uygulama 6rnegi paylagilmistir. Uyar ve
Glingormiis (2009) bir baska caligmalarinda ise, TFRS 8 standardinin Tirkiye’de
kullanim diizeyini aciklayan bir uygulama caligmasi aktarmuslardir. Omiirbek ve
Ozdemir (2009) tarafindan yapilan farkli bir calismada ise, IMKB-100 sirketlerinde

TFRS 8 standardinin cografi boliimlendirme uygulama diizeyleri ortaya konmustur.

TFRS 8 standard: ile ilgili Tiirkiye’de yapilan bir adet doktora, ii¢ adet
yiiksek lisans tez galigmasi bulunmaktadir. Unal (2008) tarafindan yapilan doktora
tez calismasinda, UFRS 8 standardinin genel sartlar1 detayl: bir 6rnek uygulama ile
aktarilmistir. Ozden (2009) tarafindan yapilan yiiksek lisans tez calismasinda ise,
TFRS 8 standardinin genel sartlar1 uygulamali 6rnekler yolu ise agiklanmis ve TMS
14 standard: ile olan farklar ortaya konulmustur. Ozdemir (2009) tarafindan yapilan

cok benzer bir yiiksek lisans tez ¢alismasinda ise, TFRS 8 standardinin genel sartlar1
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uygulamali 6rnekler yolu ise aciklanmistir. Poroy (2009) tarafindan yapilan bir diger
yiiksek lisans tez calismasinda ise, TFRS 8 standardiin genel sartlar1 agiklanmis ve

IMKB-100 sirketlerinde TFRS 8 standardinin uygulama diizeyleri ortaya konmustur.

5. BOLUMSEL RAPORLAMA STANDARTLARININ
KARSILASTIRILMASI

5.1. UMS 14 ILE UMS 14R STANDARDI ARASINDAKI FARKLAR

UMS 14 standardir 1981 yilinda yiiriirlige girmis olup, 01 Temmuz 1998
tarthinde revize edilerek UMS 14R adiyla tekrardan yaymlanmistwr. UMS 14
standardinin revizyon calismalar1 IASC ve FASB tarafindan ortaklasa olarak

gerceklestirilmistir.

UMS 14 standardinda hasilatlar, varliklar ve diger sonuclar iki farkli agidan
(Faaliyet-Cografi Boliimler) boliimlendirilmektedir. UMS 14 standardi, ABD’de
uzun siire kullanilan SFAS 14 standardina ¢ok benzer bir yapiya sahiptir. Fakat UMS
14 standardinda en ¢ok elestirilen durum, agiklanan bilgilerin kullanicisia gelecekle
ilgili Ongdrii yapmada yeteri kadar rehberlik edememesidir (Hessling ve Jaakola,

2007: 7).

UMS 14R standard: ile gelen en onemli degisiklik, raporlanan boliimlerin
tespitinde rehberlik edecek ¢ok detayli kurallarm konulmus olmasidir. Isletmeler
bolimlendirme yaparken faaliyet ve cografi boliimlendirme tiirlerinden birini birincil
bolimsel raporlama, digerini ise ikincil boliimsel raporlama olarak seg¢melidir.
IASC’in UMS 14R standardi ile amaci, igsletmelerin faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan
risk ve getiri oranlarmin daha dogru bir bi¢gimde tespitinin saglanmasidir. UMS 14R
standardi, birincil boliimlendirmede agiklanmasi zorunlu bilgi miktarin1 da 6nemli
oranda arttrmistir. Boliimsel raporlamada UMS 14 standardinda gegerli olan finansal
tablolarin konsolidasyon esaslart UMS 14R standardinda da aynen gecerlidir. UMS

14 R standardinda, UMS 14 standardinin aksine varliklarin boliimsel raporlamada
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gosterilmesi konusunda ¢ok kesin kurallar bulunmaktadir. UMS 14 standardinda bu
durum esnek birakilmistir. UMS 14R standardinin kabul edilmesinin bir diger sebebi
de, isletmeler arasinda karsilastirma yapabilmeye olanak saglamasidir (Hessling ve

Jaakola, 2007: 7-8).

Street ve Nichols (2002) tarafindan yapilan ¢alismada UMS 14 standardi
uygulamalar1 ile UMS 14R standardi uygulamalar1 karsilastirilmistir. Calisma
sonucunda dort carpict sonuca ulasilmistir. Bunlar swrasi ile asagidaki sekilde
belirtilmistir:

e UMS 14R standardi ile boliim sayisinda ¢ok biiyilik oranda artis saglanmis ve
sirketlerin genelde birincil boliimlendirme olarak faaliyet boliimlendirmesini

tercih ettikleri belirlenmistir.

e (Cografi boliimlendirmede sirketlerin daha seffaf davrandiklar1 ve daha ¢ok

bilgiyi paylastiklar1 belirlenmistir.

e Kamuoyu ile paylasilan boliimsel bilgi miktarinda biiylik oranda artis

saglanmigtir.

e Boliimsel raporlar ile konsolide finansal tablolarmn tutarhiligi artmistir.

5.2. SFAS 131 ILE SFAS 14 STANDARDI ARASINDAKI FARKLAR

SFAS 131 standardi, SFAS 14 standardinin mevcut bdliimsel raporlama
ihtiyaclarimi karsilayamaz duruma gelmesi sebebiyle, FASB tarafindan 15 Aralik
1997 tarihinde yaymlanmistir. SFAS 131 standardi ile birlikte boliimsel raporlamada

onemli yapisal degisiklikler yasanmustir.

SFAS 131 standardi ile SFAS 14 standardmin karsilastirarak aralarindaki

farklarin tespitine yonelik yapilan calismada Tablo 1°deki sonuglara ulagilmigtir.
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Tablo 1. SFAS 131 Standardi Ile SFAS 14 Standardinin Karsilastirilmasi

SFAS 131 SFAS 14
Boliimsel raporlama “Yo6netim Yaklagimi” temel Boliimsel raporlama sirketin {iriin ve
alinarak, organizasyon yapisina goére hizmetleri temel alinarak sekillendirilir.
sekillendirilir.
Tim sirketler ara donem boliimsel raporlar Ara dénem boliimsel raporlama diizenleme,
diizenlemek zorundadir. sirketlerin isteklerine birakilmistir.

Tim sirketler bolimsel raporlarinda iiriin, cografi | Sirketler 6nemli goriiyorlarsa boliimsel

ve 6nemli miisteri boliimlerine yer vermek raporlarinda cografi boliimlere yer
zorundadir. verebilmektedir.

Cografi boliimlendirmelerin iilke bazinda Sirketler varsa 6nemli miisterilerini béliimsel
raporlanmasi gerekmektedir. raporlarinda gostermek zorundadir.

Kaynak: Nichols ve Street, 1999: 39.

5.3. SFAS 131 ILE UMS 14R STANDARDI ARASINDAKI FARKLAR

Boliimsel raporlamada SFAS 131 ve UMS 14R standartlarmin farkl
avantajlar1 bulunmaktadir. Yonetim merkezli yapilandirilan SFAS 131 standardinda,
boliim raporlama olusturulurken kurumsal yap1 dikkate almarak yoneticilerin
faaliyetlerini destekleyici bir boliimlendirme gerceklestirilmektedir. Bdylece
yoneticilerin tutarsiz kararlar vermelerinin Oniine gecilmesi amaglanmaktadir. Risk
ve getiri merkezli yapilandirilan UMS 14R standardinda ise, boliimsel raporlama ile
birlikte isletmelerin ekonomik kriterlerine yogunlagsmis ve riskin minimuma,
getirinin ise maksimuma ¢ikarilmasi amaglanmistir. Direkt olarak yoOneticilere
giinliik bilgi aktarma amaci bulunmamaktadir. Kullanicilar tarafindan daha ¢ok tercih
edilen SFAS 131 standardi, yonetim yaklasimindan ve isletme faaliyetlerini daha

kusursuz islettiginden dolayi tercih edilmektedir (Veron, 2007: 4).

5.4. UFRS 8 ILE SFAS 131 STANDARDI ARASINDAKI FARKLAR

UFRS 8 standardi ile SFAS 131 standardi karsilastirildiginda ortaya ¢ikan

farklar ic madde de 6zetlenistir (www.iasplus.com, 15.02.2010):
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UFRS 8 standardinda duran varliklar, maddi ve maddi olmayan duran

varliklar olmak tizere iki grupta toplanmistir. SFAS 131 standardinda ise bu

ayrim yapilmamis ve duran varliklar sadece sabit varliklar olarak
tanimlanmaistir.
UFRS 8 standardinda bolim bilgileri icinde Olctlebilir

yiikiimliiliklerinde(borg¢larin) bulunmasi gerekir. SFAS 131 standardinda

bdyle bir zorunluluk yoktur.

SFAS 131 standardinda faaliyet boliimleri mamiil ve hizmet temelli olarak

belirlenir. UFRS 8 standardinda ise, faaliyet bolimleri sirketin ({ist

yonetiminin  belirledigi temel bolimlendirme prensipler ¢ercevesinde
belirlenir. Bu anlamda UFRS 8 standardi, bolimlendirmede yoneticilere

biiytik bir 6zgiirlikk alan1 tanimaktadir.

UFRS 8 standardi ile SFAS 131 standardinin karsilastirarak aralarindaki

farklar1 ve etkilerini tespit etmeye yonelik yapilan bir diger ¢calismada Tablo 2’deki

sonuglara ulasilmistir.

Tablo 2. UFRS 8 Standardi Ile SFAS 131 Standardimin Karsilastirilmast

UFRS 8 SFAS 131 ETKILER
“Duran Varliklar” terimi “Uzun Omiirli Varliklar” | “Uzun Omiirlii Varliklar” terimi
kullanilmistir terimi kullanilmigtir sadece maddi varliklar igine

alirken, “Duran Varliklar” terimi
maddi olmayan varliklar1 da
igine alir

Eger diizeli olarak bilgi edinebilme
imkan1 varsa, “Bolim
Yikimlikleri” nin agiklanmasi
gereklidir

Boyle bir gereklilik
yoktur

“Bolim Yiikiimliikleri” nin
agiklanmamasi bazi finansal
tablo kullanicilarini olumsuz
etkileyebilir

Boliimsel raporlama yapisi sirketin
organizasyon yapisina uygun
olarak Mamiil/Hizmet tiirleri ve
cografi yapi1 dikkate alinarak
olusturulur

Boliimsel raporlama
yapisi sadece Mamiil ve
Hizmet tiirleri dikkate
alinarak olusturulur

UFRS 8 standardinda cografi
temelli boliimlendirmeye de yer
verilmesi daha kullanigh ve
faydali boliimsel bilgilerin
iiretilmesine olanak
taninmaktadir.

Kaynak: www.pwc.com., 15.02.2010.
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UFRS 8 standard1 bir¢ok konuda US GAPP tarafindan yayinlanan SFAS 131
standardina benzese de bazi boliimlerde farkliliklar goriilmektedir. UFRS 8
standardinda faaliyet boliimlerinde aciklanan tiim bilgiler diizenli olarak bdlim
yoneticisi tarafindan saglanmalidir. SFAS 131 standardinda bdyle bir zorunluluk

yoktur (Geltmeyer, 2009: 9).

5.5. UFRS 8 ILE UMS 14R STANDARDI ARASINDAKI FARKLAR

UFRS 8 standardi, UMS 14R standardi yerine 2009 yilindan itibaren
kullanilmaya baglanmistir. UFRS 8 standardi ile yonetim yaklagimmin temel
alimmasi, boliimsel raporlamada gerceklestirilen en biiylik degisimdir. IASB’a gore
yonetici goziiyle hazirlanmis boliimsel raporlama bilgileri, kullanicilarma ¢ok farkh

ve faydali bakis acilar1 saglayacaktir (Hessling ve Jaakola, 2007: 4).

Boliimsel raporlamada boliim bilgilerinin her boliime uygun olarak farkli
dizayn edilmesi gerekmektedir. UFRS 8 standardi bu anlamda ilgililere boliim
bilgilerini dizayn etmekte takdir hakki kullanmayi elverigli kilmistir. Bunun yaninda
farkli dizayn edilen boliimsel rapor toplamlarmin, konsolide tablolar1 dogrulamasi
gerekmektedir. Bu farkli boliimsel raporlama uygulamalarmi SEC gibi tek bir
otoritenin oldugu ABD’de organize etmek nispeten kolaydir. Bu anlamda SFAS 131
standardinin uygulanmasi ABD’de basar1 ile gerceklestirilmistir. Fakat sermaye
piyasalarinda ¢ok bashligin yasandigi Avrupa Birligi’'nde UFRS 8 standardinin
istenen amaclar dogrultusunda uygulanabilmesi olduk¢a zor goriinmektedir (Veron,

2007: 4).

Boliimsel raporlamanin bir diger 6zelligi ise, isletmelerin faaliyet bilgilerini
finansal raporlarda yer alan bilgileri kullanarak aciklamaktadir. Yatirimcilarin
bircogu boliimsel raporlamada daha ¢ok boliimsel bilgiye yer verilmesini arzu
etmektedir. Ciinkii 6zellikle kiiciik ve orta boy yatirimcinin biiyiik sirketler hakkinda
detayli bilgi edinebilmelerinin baska bir yolu bulunmamaktadir. Kiiclik ve orta boy

yatirimcinin UFRS 8 standardinin uygulamasinda talep ettikleri en 6nemli husus
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budur. Fakat kiigiik yatirimcinin bu israrlarmma ragmen sirketler boliimsel raporlama

bilgilerini ¢cok detayli yaymlamaktan kaginmaktadir (Veron, 2007: 4).

UFRS 8 standardinda, her bir faaliyet boliimiiniin performansinin bolim
yoneticisi tarafindan kolayca izlenebilmesi i¢in bir¢ok bilginin bdliimsel raporlarda
bulunmasi gerekmektedir. UMS 14R standardinda ise agiklanacak boliimsel bilgileri
tercih edilirken, muhasebe politikalarma uygunluk ve finansal tablolara
konsolidasyon kolayliklar1 gibi kriterler dikkate alinmaktadwr (www.iasplus.com,

15.02.2010).

UMS 14R standardinin uygulanmasinda varsa tiim sirketler i¢in cografi
bolimlendirme zorunlulugu bulunmaktadir. Fakat UFRS 8 standardinda sirketler
isterlerse yiliksek maliyetleri de goz Oniinde bulundurarak cografi boliimlendirme
yapmayabilirler. Yapilan bir arastrmada UMS 14R standardinin kullanildigi
donemde Avrupali sirketlerdeki cografi bolimlendirme kalitesinin, SFAS 131
standardinin  kullanildigi Amerikan sirketlerinden daha yiiksek oldugu tespit
edilmistir. Bu durumun sebebi yukarida bahsettigimiz zorunluluk farkidir. Cografi
bilgiler sirketlerin o {ilkedeki durumlarini, iilke sartlarina gore karsilastirabilmede
onemli kolayliklar saglamaktadir. Boylece lilke bazli yasanabilecek krizleri 6nceden

fark edip, 6nlem alma imkan1 dogabilecektir (Veron, 2007: 5).

UMS 14R standardi cografi boliimlendirmeyi eger farkl iilkelerde faaliyet
gerceklestiriliyorsa zorunlu tutmustur. UFRS 8 standardinda ise, isletmenin i¢ yapisi
bolimlendirilirken cografi bilgilere ve analizlere ihtiya¢ vardir. Ciinkii faaliyet
boliimlendirmesinde 6rnegin hasilat veya duran varlik tanimlamasi yapilirken yurtici
ve yurtdist ayriminin yapilmas: gerekmektedir. Bu tarz bilgiler UMS 14R
standardinda eger olusturuluyorsa cografi boliimlendirmenin i¢inde aktarilmaktadir.
UFRS 8 standardinda isletmeler isterlerse faaliyet boliimlendirmenin yaninda,
cografi veya biliyiilk miisterilerinde bdoliimlendirmesini gergeklestirebilmektedir

(Geltmeyer, 2009: 5).

Ozet olarak her iki standardinda (UMS 14R — UFRS 8) art1 ve eksi ydnleri
vardrr. Isletmelerin biiyiik cogunlugu UFRS 8 standardimi kullanmay1 tercih
etmektedir. Sirket yoneticilerine gore, UFRS 8 standardi boliimsel raporlama

maliyeti Oonemli Olciide azaltacaktir. Cilinkii cografi bdliimlendirmenin zorunlu
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olmadigt UFRS 8 standardi ile bu tiir bir bdliimlendirme yiikiinden kurtulmus
olacaklardir. Finansal tablo kullanicilarinin biiyiik ¢ogunlugu ise UMS 14R
standardini tercih etmektedir. Ciinkii UMS 14R standardi ile saglanan boliimsel
bilgiler, daha giivenilir, istikrarli ve karsilastirilabilir yapiya sahiptirler. Ayrica risk
degerlemelerinin daha dogru yapilmasina olanak saglayan bir yapis1 bulunmaktadir.
Bunun yaninda 2005 yilindan beri tiim Avrupa Birligi’ndeki firmalar tarafindan
uygulaniyor olmasi bir uygulama alisgkanlhigi da yaratmustir. Denetgiler iki standart
arasinda tam bir tercih yapamasalar da, UFRS 8 standardinin agir bastigi
gozlemlenmektedir. Denetgiler teknik anlamda bakildiginda UMS 14R standardini,
kurumsal ve ticari yonden ise UFRS 8 standardini tercih etmektedir (Veron, 2007: 5).

Her ne kadar UFRS 8 standardi ilk etapta ¢ok genis bir alanda kabul gérmese
de zamanla etki alanini genisletmistir. Fakat boliimsel raporlamada sunulacak
finansal bilgilerin se¢imi ve nasil sunulacagi konusundaki tartigmalar devam
etmektedir. UFRS 8 standardi, bolimsel raporlamada, finansal raporlamada
kullanilan muhasebe kurallarindan farkli kurallarin  kullanilabilmesine izin
vermektedir. UMS 14R ile UFRS 8 arasindaki temel fark, UMS 14R standardinda
boliimsel bilgiler temel finansal tablolardan elde edilmektedir. UFRS 8 standardinda
da boliimsel bilgiler temel finansal tablolardan elde edilmekle birlikte, bu bilgiler
boliim yoneticiler tarafindan analiz edilerek yansitilabilmektedir (Geltmeyer, 2009:

6).

UFRS 8 standardi yonetim merkezli boliimsel raporlamay1 esas almistir. Bu
amacgla UFRS 8 standardinda, isletmelerin yonetimini kolaylastirmak amaciyla
raporlamada faaliyet tabanli bir boliimlendirme tercih edilmektedir. UMS 14R
standardinda da ama¢ yOnetim faaliyetlerini kolaylastirmak ve yoneticilerin
gelecekle ilgili karalarinda yardimci olabilmektir. Fakat UMS 14R standardinda
boliimlendirme yapis1 olustururken birincil ve ikincil olmak tizere iki farkli boliimsel
raporlama boliimii bulunmaktadir. Isletmeler ister iiriin tabanli bdliimlendirmeyi veya
cografi bolimlendirmeyi birincil boliimlendirme olarak tercih edebilmektedir. UFRS
8 standardinda ise boliimlendirme sadece faaliyet esasina gore sekillenmekte ve
cografi boliimlendirme istege birakilmaktadir. Bu anlamda bdliimsel raporlamanin
temel catisinin olusturulmasinda UMS 14R standardi ile UFRS 8 standardi arasinda
farklar bulunmaktadir (Ernst & Young, 2009: 4).
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UFRS 8 standard: ile ilgili tartisilan en oOnemli unsur “YoOnetim
Yaklagimi”dir. Yonetim yaklagimini benimseyen kesim, bu yaklagima gore sunulan
bilgilerin UMS 14R standardinda gore sunulan bilgilerden daha faydali olacagini
ileri siirmektedir. Boliimsel bilgiler yonetim yaklagimma gore sunuldugunda, bu
durum yoneticilerin isletmeyi nasil yonettiklerini yansitir ve bu ylizden isletmenin
gerceklerinin daha 1yi bir bicimde sunulmasmi saglar. Boylece, kullanicilar,
isletmenin finansal durumunu ve performansini 6lgme konusunda daha anlamh ve
detayli bilgilere sahip olurlar. Bu yaklasimla sunulan bilgiler, yoneticilerin karar

alma stirecinde dogrular1 bulmasinda rehberlik edecektir (Arsoy, 2008: 184).

UFRS 8 standardinda varliklar, her faaliyet boliimii i¢in ayr1 ayr1 hesaplanip
raporlamada gosterilmek zorundadir. UMS 14R standardinda ise, birincil ve ikincil
raporlamada varliklarm boliimsel raporlamanin her boliimiinde yer almasi gibi bir

zorunluluk bulunmamaktadir (Ernst & Young, 2009: 5).

UFRS 8 standardinda bolimlerde sunulacak bilgilerin  secimi  ve
kombinasyonu, bolim yoneticisinin ihtiyac1 dogrultusunda, karar vermeyi
kolaylastiracak sekilde organize edilebilmektedir. Bu sebeple boliimler arasinda
aciklanan boliim bilgileri farklilik gosterebilmektedir. UMS 14R standardinda ise,
boliimlerde agiklanacak bilgiler standarttir ve farklhiliklar gdstermez. UFRS 8
standardinin bu yapisy, UMS 14R standardina gore, yoneticilerin dogru kararlar
almasinda, boliim bilgilerinin daha ¢ok yardim edebilme sonucunu dogurabilecektir

(Ernst & Young, 2009: 5).

UFRS 8 standardinda boliim yOneticisinin istegi dogrultusunda gelir ve gider
kalemlerinin ¢ok detayli gosterilmesi miimkiindiir. Yani ¢cok detayli bir boliimsel

karlilik analizi yapilmasina imkan taninmaktadir (Ernst & Young, 2009: 5).

UFRS 8 standardi ile UMS 14R standardinin karsilastirarak aralarindaki
farklar1 ve etkilerini tespit etmeye yoOnelik yapilan bir calismada Tablo 3’teki

sonuglara ulasilmistir.
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Tablo 3. UFRS 8 Standardi Ile UMS 14R Standardinin Karsilastirilmast

UFRS 8 UMS 14R ETKILER
Hisse senetleri veya borglanma | Hisse senetleri veya UFRS 8 standardinda
senetleri borsalar veya borglanma senetleri uygulama alan1 genis
teskilatlanmis diger piyasalarda | borsalar veya tutularak finansal
islem goren, 6zkaynaga dayali teskilatlanmig diger araglarini halka arz
veya borglanma senetlerini piyasalarda igslem etmek iizere, ilgili
. kamuya a¢ik menkul kiymet goren igletmeler ve diizenleyici kurum
Kimler piyasalarinda ihrag etme Ozkaynaga dayali veya | kaydina alinan ya da
Uygular asamasinda olan ve halka arz bor¢lanma senetlerini kayda almmma siirecinde
etmek iizere, ilgili diizenleyici kamuya ag¢tk menkul olan isletmeler de
kurum kaydina alinan ya da kiymet piyasalarinda kapsama dahil
kayda alinma siirecinde olan ihra¢ etme asamasinda | edilmistir.
isletmeler tarafindan uygulanir. | olan isletmeler
tarafindan uygulanir.
Hasilat elde edilen ve harcama
yapilan igletme faaliyetlerine
Faaliyet iligkin kararlarm alinmasi ve Faalivet ve Cosrafi UFRS 8 standards ile
Bolima | Comin performansiun L0 e biliimsel raporlama
Tanim degerlendirilmesi i¢in diizenli ba"la'l' 1 gietme " olumsel raporiama
finansal bilgilerin bsliim Slimlerinin risk ve yapisinin degismesi ile
yoneticileri tarafindan elde getiri durumyna gore bolim saylsm§1a artis
edilebildigi bolimlerdir, siralanmasi islemidir. beklenmektedir.
Yonetim yaklagimi ile
Faaliyet boliimlerinde Boliimsel raporlamada {a)gll k.lla ngca.l_( bo}qun .
Hangi raporlanacak bilgiler, yonetim kullanilacak bilgiler, pilgierl, yoneticilerin
A S T . . igini kolaylastiracak ve
Bilgiler yaklasiminin etkisi ile yonetim | konsolide finansal diser fi 1
2T . . iger finansal tablo
Raporlamir | isini kolaylastiracak sekilde tablo temelli olmak Kull ) et
tespit edilir. zorundadir. uranicriarna 1sietme
hakkinda daha detayli
bilgiler saglayacaktir.
Yonetim yaklagimi ile
olusturulan faaliyet
Biliim _ N _ . boliim bilgilerinin
T | Faaliyet boliimlerinde Boliimlerde yayinlanan | karsilagtirma ve kontrol
]:’.»llgflerlnln yayinlanan finansal bilgiler, finansal bilgiler UFRS yonleri zayiftir. Ayrica
Olg:um‘ yonetim yaklasimi temel temelli ve uyumlu bu tarz bdliimsel
Temeli alinarak faaliyet bolim olmak zorundadir. rapor]ama]ar daha
yoneticileri tarafindan belirlenir. maliyetli
olabilmektedir.

Kaynak: www.pwc.com., 15.02.2010.

UFRS 8 standardi ile UMS 14 standardinin karsilastirarak aralarindaki
farklar1 tespit etmeye yonelik yapilan bir diger ¢alismada Tablo 4’teki sonuclara

ulagilmistir.
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Tablo 4. UFRS 8 Standardi Ile UMS 14R Standardinin Karsilastirilmast

UFRS 8

UMS 14R

Faaliyet Boliimleri

e Sadece bir boliim tiirii yer almaktadir

e Icsel yonetim raporlamasima dayanan
boliimler

e  Oncelikle isletme icinde satilan unsurlari
igeren boliimler

e Faaliyet boliimlerinin nasil belirlendigini
tanimlanmast

e  Mal ve hizmetlerin tanimlanmasi

e Birincil ve ikincil béliimler

e  Mal ve hizmetlere ve cografi alanlara
dayanan boliimler

e Bu tip unsurlar normalde harig
tutulmaktadr.

e UMS 14R’de de tanimlanmustir.

e UMS 14R’de yer almamaktadir.

Finansal bilgiler
e Icsel yonetim raporlarinda yer alan bilgilere
dayali
e Boliimsel bilgiler finansal tablolardaki
tutarlarla mutabik olmalidir.
e Asagidakiler hakkinda agiklamalar
gerekmektedir:
- Boliimsel karin ve varliklarin nasil
olglildigii
- Gegen donemle farkliliklar
- Finansal tablolarla farkliliklar

¢ Finansal tablolarda raporlanan
bilgilere dayali

e Boliimsel raporlarin kendisi finansal
tablolara baghdir.

e  Higbir agiklama gerekmemektedir,
¢linkii finansal tablolarda kullanilan
degerleme yontemlerinin aynist
kullanilmak zorundadir.

Isletme capinda bilgi
e  Yonetim tarafindan kullanilmasa da

asagidaki bilgiler agiklanir:

- Mal ve hizmet grubuna gore analiz
edilen hasilat

- Cografi alanlara gore analiz edilen
hasilat

- Cografi alanlara gore analiz edilen
varliklar

- Biiyiik miisterilere iligkin hasilat

- Faaliyet boliimii tarafindan kismen
- Cografi boliim tarafindan kismen
- Cografi boliim tarafindan kismen

- Yer almamaktadir.

Kaynak: BDO International, 2007: 5.

6. DUNYADA VE AVRUPA’DA BOLUMSEL RAPORLAMA

Boliimsel raporlama ihtiyact ilk olarak 1960’l1 yillarda ABD’de ortaya
cikmistir. ikinci diinya savasi sonrasi toparlanma ile isletmelerin faaliyet alanlari
genislemis ve holdingler ortaya ¢ikmaya baslamistir. Ayrica ABD’deki sirketler bu
genisleme sonucunda c¢ok ortakli yapilar haline gelmislerdir. Sirket ortaklarinin
ihtiyaci dogrultusunda bazi sirketler, boliimlerine ait bilgilerini kamuoyu ile
paylasmaya baslamislardir. Thtiyac1 géren ABD’deki muhasebe standart koyuculari,

1967 yilinda boliimsel raporlama standardinin olusturulmasi amaciyla bir fizibilite
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calismasi baglatmistir. Bu calismalar sonucunda FASB tarafindan 1976 yilinda ilk
boliimsel raporlama standardi olan SFAS 14 standardi yayinlamistir. Sonrasinda bu
standart biiyilk bir revizyona tabi tutularak 1997 yilinda SFAS 131 standardi

yaymlanmistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin olusturulmasi amaci ile kurulan IASC
ise, boliimsel raporlama ile ilgili ilk diizenlemeyi 1981 yilinda UMS 14 standardini
yayinlayarak gerceklestirmistir. UMS 14 standardi 1997 ve 2003 yillarinda revize
edilmistir. Sonrasinda IASC yapisini genisleterek IASB adin1 almistir.

Diinyada FASB ve IASB kurumlar1 catis1 altinda iki kutuplu olarak
olusturulan muhasebe standartlari, 2002 yilinda FASB ve IASB merkezli muhasebe
standartlarmin bilestirilmesi amaciyla imzalanan Norwalk Anlagmasi ile birlikte
UFRS standartlar1 olarak tek c¢ati altinda birlestirilmistir. UFRS standartlar1 ile
gercek anlamda wuluslararast finansal raporlama standartlarmin olusturulmasi
hedeflenmistir. Buradaki en temel amag¢ yatirimcinin dogru ve karsilastirilabilir
finansal raporlarla giivenini kazanmaktir. Avrupa Birligi’de bu siiregte UFRS
standartlarmnin kullanimina Ocak-2005 tarihinde baglanacagina dair yasay1r 11 Eyliil
2002 tarihinde parlamentosunda onaylamistir (Jermakowicz ve Tomaszewski, 2006:
171-172). Bu cercevede IASB tarafindan yaymlanan UMS standartlarinda cesitli
degisiklikler yapilmistir. Gliniimiizde UFRS, Avrupa Birligi i¢inde kullanilan tek
finansal raporlama standardidir. Fakat birlik icinde, UFRS standartlarma gore
hazirlanacak finansal raporlarm karsilastirilabilirlik agisinda eksiklikler igerebilecegi
korkusu bulunmaktadir. Yapilan revizyonlarda bu g¢ekincenin ortadan kalkmasima
yetmemistir. Tiim bu ¢ekincelere ragmen UFRS, Avrupa disinda da kullanim alanini
hizla genisletmektedir. Avrupa Birligi’nin de bu genislemenin yonetilmesinde dnemli
katkilar1 bulunmaktadir (Veron, 2007: 3). Bu siirecte en cok tartigma yaratan
degisim, UMS 14R standardindan UFRS 8 standardimna gecis stirecidir.

IASB cephesinde UFRS 8 standardimin kabulii oylamasinda yirmi iye
iilkeden iki tlke hayrr oyu kullanmistir. Bu muhalefetin arkasinda, UFRS 8
standardinin beklenenin aksine finansal tablo kullanicilarina ¢ok kullanish bilgiler

verecegine ve bolim gelirlerini arttirirken maliyetleri diisiirecegine inanilmamasi
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gibi sebepler yatmaktadir (Hessling ve Jaakola, 2007: 10). Fakat tiim bu elestirilere
ragmen UFRS 8 standardi 30 Kasim 2006 tarihinde IASB tarafindan yaymlanmistir.

UFRS 8 standardi Avrupa’da onemli fikir ayriliklarina sebep olmustur. Bu
konu hakkinda en c¢ok tartisilan olumsuz goriis, UFRS 8 standardinin boéliimsel
raporlama kalitesini azalacagidir (Hessling ve Jaakola, 2007: 4). Avrupa Finansal
Raporlama Danisma Grubu’nun (EFRAG) UFRS 8 standardi ile ilgili hazirladig:
rapor Aralik-2006’da goriisiilmeye baslanmis ve 16 Ocak 2007 tarihinde Avrupa
Birligi Parlamentosu’nda kabul edilmistir. Tiim bu siiregte EFRAG ig¢indeki bazi
iyelerin UFRS 8 standard: ile ilgili ¢ekinceleri giderilememistir (Veron, 2007: 8).
Tiim bu olumsuz goriisler UFRS 8 standardinin Avrupa Parlamentosunda onaylanma
siirecini  geciktirmigtir. Fakat gegte olsa 14 Kasim 2007 tarihinde Avrupa
Parlamentosu UFRS 8 standardinin kullanimini onaylamistir (Hessling ve Jaakola,

2007: 4).

Avrupa’da UFRS 8 standardinin adaptasyon siirecinin, SFAS 131
standardinin ABD’deki adaptasyon siirecinden daha zorlu gececegi goOrilmiistiir.
Ciinkii Avrupal1 sirketler Amerikali sirketlerle karsilastirildiginda daha kiigiik ve az
ortakli yapilardir (Hessling ve Jaakola, 2007: 19). Avrupa’daki sirketlerin bir
cogunun tasarruf tedbirleri uyguladigi bu donemde, bu tarz karmasik bir bolimsel

raporlamadan ¢ekinilmesi gayet dogaldir (www.basware.com., 15.03.2010).

Cesitli tilkelerdeki boliimsel raporlama uygulamalarinin gecirdigi siirecler

incelendiginde, farkli siire¢lerin izlendigini gérmek miimkiindiir.

Ingiltere’de bdliimsel raporlama ile ilgili ilk talepler 1965 yilinda baslamis ve
bu c¢ercevede 1967 yilinda Sirketler Kanunu’nda yapilan sinirli degisiklikle,
sirketlere boliimsel verilerini agiklama zorunlulugu getirilmistir. 1981 yilinda ise,
boliimsel raporlama standartlar1 kullanilmaya baslanmustir. 1990 yilinda Ingiltere
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (Accounting Standart Committe —~ASC) SSAP 25
Boliimsel Raporlama Standardini yaymlamistir (Marsap, 2001: 87).

Kanada’da ise 1979 yilinda Sirketler Kanunu’nda bir diizenleme yapilarak
sirketlere boliimsel verilerini agiklama zorunlulugu getirilmistir. Ilk bdliimsel

raporlama standardi ise CICA 1701 olarak 1 Ocak 1998 yilinda yiirtirlige
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konulmustur. Hindistan, Japonya ve Yeni Zelanda gibi bir¢ok iilkede bu siirecte

kendi boliimsel raporlama standartlarini yaymlamiglardir (Saglam, 2001: 63).

Ekonomik Isbirligi ve Kalkmmma Teskilati(Organisation for Economic
Cooperation and Development — OECD), 1976 yilinda ¢okuluslu sirketlerin bolimsel
bilgilerini kamuoyu ile paylagmalar1 konusunda bir rehber hazirlamis ve bu rehber
1979 yilinda revize edilmistir. Birlesmis Milletler Uluslararas1 Muhasebe ve
Raporlama Standartlar1 Calisma Grubu’da boliimsel raporlama konusunda cesitli

calismalar yapmustir (Saglam, 2001: 64).

7. TURKIYE’DE BOLUMSEL RAPORLAMA

Tirkiye’de muhasebe uygulamalarina yon veren temel kuruluslar; Maliye
Bakanligi, Sermaye Piyasast Kurulu, TURMOB biinyesinde olusturulan Tiirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) ve son olarak kurulan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’dur (TMSK) (Marsap, 2001: 97).

Tiirkiye’de muhasebe standartlarmmin  olusturulmasit yOniinde ihtiyaci
karsilamak tizere Subat-1994°de Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve
Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB) tarafindan TMUDESK
kurulmustur. TMUDESK’in amaci, tiim iilkede faaliyette bulunan isletmelerin ve
diger kuruluslarin finansal tablolarinin diizenlenmesinde yararlanilan muhasebe
ilkelerinde tek diizeni saglamaktir. TMUDESK, ulusal muhasebe standartlarmi
olustururken, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari1 ile uyumlu, Tiirk ekonomisi,
isletmelerin yapist ve gereksinimleri yoniinde g¢aligmalar yapmaktadir (Sonmez,

2004: 111).

TMUDESK tarafindan bolimlere gore raporlama ile ilgili 11 Nolu “Finansal
Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi” standardi Nisan-1996’°da yaymnlanmis olup
01.01.1997 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Bu asamada hazirlanan 11 Nolu
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi Standardi, UMS 14 standardi ile

uyum i¢inde hazirlanmistir (Poroy, 2009: 12).

54



Tiirkiye’de muhasebe alaninda yasanan standartlasma eksikligini giderecek,
uluslararas1 platformda gecerli olacak standartlar1 iiretecek ve uygulamasini
saglayacak, devlet destegiyle yaptirim gilicii olan kurulusa olan gereksinimin
giderilmesi amaciyla 4487 sayili1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Kanuna 18.12.1999
tarithinde eklenen madde ile TMSK kurulmustur. Boylece Tiirkiye’de muhasebe
standartlar1 ¢ikarma yetkisi tek bir kurulusa verilerek bu konuda 6nemli bir adim
atilmistir. Kurul, kamu tiizel kisiligine haiz olup, idari ve mali 6zerklige sahiptir.
TMSK’nin kurulmasi ile TMUDESK fiilen ortadan kalkmis ve o zamana kadar
cikarmis oldugu standartlar TMSK tarafindan takip edilir hale gelmistir.

Cagdas diinya uygulamalar1 ve Avrupa Birligi mevzuatina uyum saglamak amaciyla
TMSK, IASB ile yaptig1 telif anlagmasi ile Uluslararasi Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlarim benimsemistir. Tiim standartlarin resmi ¢evirisi yapilarak
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) olarak yayinlanmistir. Zaman igerisinde Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarinda yapilan degisikliklerin diinya uygulamalar1 ile es zamanli olarak
Tiirkiye Muhasebe Standardi’na yansitilarak TMS ve TFRS’lerin giincelliginin
korunmasi hedeflenmistir (Poroy, 2009: 12).

Bu gelismeler sonucunda IASB tarafindan yayinlanmis olan UMS 14R
standard1 Tiirkgelestirilerek TMSK tarafindan TMS 14 olarak 03.03.2006 tarihinde

31.12.2005 tarihinden sonraki donemlerde uygulanmak {izere yaymlanmaistir.

IASB’m UMS 14R standardini ylriirlikten kaldirarak, yerine 1 Ocak
2009’dan itibaren uygulanacak UFRS 8 standardini yaymlamasi, TMSK’nin da bu
konuda yeni bir diizenleme yapmasini gerekli kilmistir. Bu ¢er¢cevede TMSK, UFRS
8 standardim1 Tiirkgelestirerek TFRS 8 standardi olarak 15.07.2007 tarihli ve 26583
saylli Resmi Gazete’de yaymlamistir. TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standardi
31.12.2008 tarithinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak {iizere
yiirtirliige girmistir. TFRS 8 Standardinin uygulanmasiyla “TMS 14 Boéliimlere Gore
Raporlama” standard1 yiiriirliikten kaldirilmustir. Isteyen isletmeler TFRS 8
standardin1 31.12.2007 ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolarinda “TMS 7 Nakit
Akis Tablolar1”, “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, “TMS 34 Ara
Donem Finansal Raporlama” ve “TMS 36 Varliklarda Deger Disiikluigi”

kapsaminda standartta yer alan sekliyle uygulayabilme imkéanima sahip olmuslardir.
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TMSK’nin yerine kurulan ve benzer gorev yetkilerle donatilmis “Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun teskilat ve gorevleri
hakkindaki kanun hiikmiindeki kararname, 02.11.2011 tarih 28103 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanmistir. Yeni olusturulan kurumun amaci, uluslararasi standartlarla
uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlarmi olusturmak ve yayimlamak, bagimsiz
denetimde uygulama birligini, gerekli giiveni ve kaliteyi saglamak, denetim
standartlarin1 belirlemek, bagimsiz denet¢i ve bagimsiz denetim kuruluslarini
yetkilendirmek ve bunlarm faaliyetlerini denetlemek ve bagimsiz denetim alaninda

kamu gdzetimi yapmaktir.

8. UFRS 8 STANDARDININ KULLANICILARA GETIRMIiS OLDUGU
AVANTAJLAR

Sermaye piyasalarmin kiiresellesmesi ile son yirmi yilda uluslararasi
yatrimlarda Onemli oranda artislar yasanmistir. Bunun paralelinde biiyliyen
isletmelerin finansal bilgilerinin yatirimeilar tarafindan daha i1yi analiz edilebilmesi
icin, boliimsel raporlama uygulamalar1 da artmistir. Bu cercevede tiim boliimsel
raporlama ihtiyaclar1 dikkate alinarak IASB ve FASB tarafindan ortaklasa hazirlanan
UFRS 8 standardi, finansal tablo kullanicilarmimn ihtiyaclarini karsilayabilecek
sekilde diizenlenmistir. Bu standardi kullanarak olusturulan boliimsel raporlar,
finansal tablo kullanicilarma isletmeler hakkinda detayl bilgiler saglayacak ve dogru

kararlar verilmesini kolaylastiracaktir.

Boliimsel raporlama ile elde edilen bilgiler finansal tablo kullanicilar:
tarafindan c¢esitli amaglar icin kullanilabilmektedir. Bu amaglar1 tespit etmeye

yonelik bir ¢alismada asagidaki sonuglara ulagilmistir (Saglam, 2001: 68):
e Tahmin ve On Bilgilendirme
e Nakit Akis Tahmini
e Amortisman Oranlarinin Tahmini ve Karsilastirilmasi

e Asagidaki Konular1 Anlayabilmek i¢in
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- Faaliyetler ve biiyiikliikleri
- Varliklarin ekonomik biiyiikligi
- Maliyetler ve karhiligin olusumu
e Diger Nedenler
- Varlik tiikenmelerini belirleme(giderlestirme)
- Giderlerin kalitesinin belirlenmesi
- Isletme performansini ayarlamak
- Gelecekte olusabilecek muhtemel maliyetleri tespit etmek
- Caligma sermayesini tahmin temelinde dagitimda kullanmak

UFRS 8 standardi ile birlikte gelen “Yonetim Yaklasimi™nin boliimsel
raporlamaya 6nemli katkilar1 olmustur. Yonetici goziiyle hazirlanan i¢sel boliimsel
raporlardaki bilgiler, yatrimcilara isletme hakkinda daha detayli bilgiler
saglamaktadir. Ayrica isletmelerin gelecekteki risklerinin ve nakit akislarmin
hesaplanmasinda onemli kolayliklar getirmektedir. IASB’1in goriisiine gore ise,
yonetim yaklasimi boliimsel raporlamada isletmelerin yapisina uygun bdliimsel
raporlarin diizenlenmesinde ve farkli uygulamalarin ortaya c¢ikmasmna zemin

olusturacaktir (Sacho, 2007).

Bir baska goriise gore ise, “Yonetim Yaklasimi” ile olusturulan bdliimsel
raporlar, yoneticiler goziiyle hazirlandig1 icin ¢o§u zaman yatmrimcilar i¢in gerekli
olan finansal bilgileri icermemektedir. Ayrica ¢ok detayli hazirlanan bolimsel
raporlamalar temel analizleri gii¢lestirmektedir. UFRS 8 standardina getirilen bir
diger elestiri ise, boliimsel raporlama faaliyetlerinin maliyetlerinde 6nemli bir artis
saglayacak olmasidir. Burada isletmelerin fayda maliyet analizlerini dikkatli yapmasi

gerekmektedir (Hussain, 2007: 82-83).

UFRS 8 standardi ile beklenen en 6nemli degisiklik kamuoyuna agiklanacak
bolimsel bilgi miktarinin artacak olmasidir. Bu durumun finansal tablo
kullanicilarina birgok avantajlar yaratmasi beklenmektedir. Lambert vd. (2007)
tarafindan yapilan calismada, sirketlerin daha c¢ok finansal bilgiyi kamuoyu ile

paylasmakta eskisinden daha istekli olduklar1 tespit edilmistir. Ayrica ¢alismada
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kamuoyu ile paylastigi bilgi miktarini arttiran sirketlerin yatirime1 goziinde daha

gilivenilir goriindiikleri ve bu durumun sirketlerin sermaye maliyetlerini uzun vadede

azalttig1 tespit edilmistir. UFRS 8 standardinin da boyle bir olumlu etki yaratmasini

beklemek hi¢ yanlis olmayacaktir.

Jack ve James (2005) tarafindan yapilan calismada UFRS 8 standardinin

boliimsel raporlamaya saglayacag katkilar asagidaki sekilde siralanmistir:

Raporlanan ortalama boliim sayisinda artis saglanacaktir.

Faaliyet boliimlemesi yapmayan isletmeler ilk olarak faaliyet boliimlemesi

yapacaklardir.

Bir¢ok isletme boliimsel raporlama sistemlerini yeniden kurgulamak zorunda

kalacaktir.

Artacak raporlanan bolim bilgileri, finansal analizi daha kolay hale

getirecektir.

Isletme boliimlerinin performans ve risk analizlerinin daha dogru ve detayl

yapilmasini saglayacaktir.

Calismanin bu boliimiinde, boliimsel raporlamanin tarihsel gelisimi, amaci,

kurumlart ve ilgili literatiirii hakkinda bilgilere yer verilmistir. Tirkiye’de

kullanimda bulunan TFRS 8 standardinin sartlar1 ve TMS 14 standard: ile

karsilagtirilmasi, uygulamali olarak ¢alismanin ikinci boliimiinde ele alinacaktir.

58



IKINCI BOLUM

FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI

1. STANDARDIN AMACI VE KAPSAMI

1.1. AMAC

TFRS 8 standardinin amaci, “Temel Ilke” vurgusu yapilarak “bir isletme, finansal
tablo kullanicilarinin, igletmenin gergeklestirdigi faaliyetler ile faaliyette bulundugu
ekonomik ortamin niteligini ve finansal etkilerini degerlendirmelerini miimkiin kilan bilgileri

aciklar (TFRS 8.1)” seklinde tanimlanmastir.

TMS 14 standardi boliimsel raporlamanin amacmi c¢ok daha detayli

aciklamasina ragmen, iki standardin temelde ayn1 amagta uzlastig1 goriilmektedir.

1.2. KAPSAM

Standardin hangi sartlarda hangi isletmelere uygulanacagi, TFRS 8.2
maddesinde asagidaki sekilde tanimlanmugtir:
(a) (i) Borglanma araglar1 veya 6zkaynaga dayali finansal araglar1 borsa veya

teskilatlanmis diger piyasalarda (yurtigi veya yurtdigi borsa veya yerel ve bolgesel
piyasalarin da dahil oldugu tezgah {iistii piyasada) islem goren veya

(i1) Finansal araglarimi halka arz etmek lzere, ilgili diizenleyici kurum
kaydina alinan ya da kayda alinma siireci kapsaminda finansal tablolarini
diizenleyen

bir isletmenin ayr1 veya bireysel finansal tablolari; ve

(b) (i) Bor¢lanma araglar1 veya 6zkaynaga dayali finansal araglar1 borsa veya
teskilatlanmis diger piyasalarda (yurtigi veya yurtdigi borsa veya yerel ve bolgesel
piyasalarin da dahil oldugu, bir tezgah iistii piyasada) islem gdren veya
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(i1) Borsa veya teskilatlanmig diger piyasalarda herhangi bir finansal
aracinin iglem gérmesini teminen, ilgili diizenleyici kurum kaydina alinma siireci
kapsaminda konsolide finansal tablolarini diizenleyen

bir grubun ana ortakligi ile konsolide edilmis finansal tablolaria uygulanir.

TFRS hiikiimlerini uygulama zorunlulugu olmayan bir isletmenin, TFRS’ye uygun
olmayan boliim bilgilerini agiklamay1 tercih etmesi halinde, s6z konusu bilgileri
boliim bilgisi olarak aciklamasi zorunlu degildir (TFRS 8.3).

Bir finansal raporun, bir ana ortakligin TFRS kapsaminda olan konsolide finansal
tablolarma ek olarak bu ana ortakligin bireysel finansal tablolarmi da igermesi
durumunda; boliimlere iliskin bilgi sadece konsolide finansal tablolarda agiklanir
(TERS 8.4).

Sekil 4’de bir ana ortakligin faaliyet boliimleri ile ana ortaklia bagli bir
sirketin faaliyet boliimleri drneklendirilmistir. Ana ortakligin faaliyet boliimleri bir
sirketi kapsayabilecegi gibi ayni sektorde faaliyet gosteren birden fazla sirketi de
kapsayabilir. Ana ortakliga bagl sirketlerde kendi icerisinde faaliyet boliimlerine
ayrilabilir (Giingérmiis ve Uyar, 2009: §83).

Sekil 4. Ornek Isletme Faaliyet Boliimleri

Ana Ortaklik
veya Grup
[
Faaliyet Bolimleri

v v v

A Sirketi B Sirketi C ve D Sirketi

(Enerji) Dayanikl Gida
Tiiketim Mallar1

Faaliyet Bolimleri

Beyaz Egya Elektronik

Kaynak: Giingérmiis ve Uyar, 2009: 83.
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TMS 14 standardinin hangi sartlarda hangi isletmelere uygulanacag: ilgili

maddelerde asagidaki sekilde tanimlanmistir:

TMS 14 standardimin kapsamu ise, “hisse senedine dayali menkul kiymetleri veya
bor¢lanma senetleri borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren
isletmeler ve 6zkaynaga dayali veya borglanma senetlerini kamuya agik menkul
kiymet piyasalarinda ihra¢ etme agamasinda olan igletmeler tarafindan uygulanir”
seklinde tanimlanmistir. Ayrica menkul kiymetleri kamuya agik piyasalarda islem
gormeyen bir isletmenin, kendi istegiyle, finansal tablolarmi1 TFRS ile uyumlu
olarak hazirlamasi durumunda ise zorunlu olmasa da, s6z konusu isletme finansal
bilgilerini boliimlere gore agiklamasi konusunda tesvik edilir (TMS 14.3-4).

Menkul kiymetleri kamuya agik piyasalarda islem goérmeyen isletmenin bolim
bilgilerini, TFRS ile uyumlu olarak hazirlanmis finansal tablolarinda kendi istegiyle
aciklamak istemesi durumunda, s6z konusu igletme, bu standartta yer alan
hitkiimlerin tamamina uymak zorundadir (TMS 14.5).

Tek bir finansal raporun, menkul kiymetleri kamuya agik piyasalarda islem goren bir
isletmenin konsolide finansal tablolari ile birlikte, ana ortakligin ya da bir veya daha
fazla bagl ortakliginin bireysel finansal tablolarini da igermesi durumunda, bolim
bilgileri sadece konsolide finansal tablolarda gosterilir. Baglh ortakligin kendisinin,
menkul kiymetleri kamuya agik piyasalarda islem goren bir isletme olmasi
durumunda; boliim bilgileri, s6z konusu bagli ortakligin kendi bireysel finansal
raporunda gosterilir (TMS 14.6).

Benzer sekilde, tek bir finansal raporun, menkul kiymetleri borsalar veya diger
teskilatlanmis piyasalarda islem goéren bir isletmenin finansal tablolari ile birlikte, bu
isletmenin finansal bir yarar sagladigi is ortakligi veya ozkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen bir istirakinin bireysel finansal tablolarmi1 da igermesi
durumunda; boliim bilgileri sadece ilgili isletmenin finansal tablolarinda gosterilir.
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istirakin veya is ortakliginin kendisinin,
menkul kiymetleri borsalar veya diger teskilatlanmig piyasalarda islem goren bir
isletme olmasi durumunda; s6z konusu isletmeler boliim bilgilerini bireysel finansal
raporlarinda gosterir (TMS 14.7).

Kapsam acisindan iki standart karsilastirildiginda ¢ikan ilk fark, TMS 14
standard1 hisse senedine dayali menkul kiymetleri veya bor¢lanma senetleri borsalar
veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren isletmeler ve 6zkaynaga dayali
veya borglanma senetlerini kamuya acik menkul kiymet piyasalarinda ihra¢ etme
asamasinda olan isletmelere uygulanwrken; TFRS 8 standardinda uygulama alani
genis tutularak finansal aracglarmi halka arz etmek iizere, ilgili diizenleyici kurum
kaydma alman ya da kayda alinma siirecinde olan isletmeler de kapsama dahil
edilmistir.

Menkul kiymetleri kamuya agik piyasalarda islem goérmeyen fakat kendi
istekleri ile TFRS uyumlu finansal tablo hazirlayan isletmeler ge¢miste tiim TMS 14
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standard1 hiikkiimlerine uymak zorunda olmasma ragmen, TFRS 8 standardi ile bu

zorunluluk ortadan kaldirilmis ve istege birakilmistir.

TMS 14 standardinda boliim bilgileri sadece konsolide finansal tablolarda
gosterilmesine ragmen, TFRS 8 standardinda boliim bilgileri konsolide finansal

tablolarin yaninda, bireysel finansal tablolara da uygulanir durumdadir.

1.3. STANDART GECISI VE ADAPTASYON

TMS 14 standardindan TFRS 8 standardina ilk geciste uygulanacak prosediir
hakkinda TFRS 8 standardinda herhangi bir ac¢iklamaya yer verilmemistir
(Wilkinson-Riddl, 2008: 2214). Boliimsel raporlamada siirekliligin esas oldugu
diistiniilirse, TMS 14 standardi ile hazirlanmis boliim raporlarmin TFRS 8
standardina doniistiiriilmesi, gelecekte yapilacak karsilastirmalar i¢in 6nemli yararlar

saglayacaktir.

TFRS 8 standardinda, gecmiste TMS 14 standardina gore yapilmis
boliimlendirmelerin, TFRS 8 standardina uygun olarak diizeltilmesi zorunlulugu
bulunmamaktadir. Fakat TFRS 8’e ilk geciste, gecmiste TMS 14 standardi sartlarina
gore hazirlanmis bdoliimsel raporlarin, Faaliyet Boliimii Yoneticisinin (FBY)
belirledigi faaliyet boliimlerine paylastirilarak yeniden diizenlenmesi, gelecekte
yapilacak karsilastirmalarda 6nemli kolayliklar saglayacaktir (www.basware.com.,

15.03.2010).

Yukaridaki bilgiler 1s181inda, Rub A.S.’nin 2008 yilinda TMS 14 standardina
gore yapilmig bolimlendirme faaliyetlerinin, TFRS 8 standardina uyarlanmasi

islemi, Sekil 5°de goriilmektedir.
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Sekil 5. TMS 14 Standardindan TFRS 8 Standardina Gegis

TMS 14
12/2008
Rub A.S. (Bin TL)
Gelir Tab. Bilg. Boliim A Boliim B | Eleminasyon | TOPLAM
Di1s Hasilatlar 4.038.750 | 5.328.800 9.367.550
Grup I¢i Hasilatlar 635.000 (635.000)) 0
Toplam Hasilatlar 4.038.750 | 5.963.800 (635.000) | 9.367.550
Boliim Kari 900.375 320.345 1.220.720
TFRS 8
12/2008
Rub A.S. (Bin TL)
Gelir Tab. Bilg. BF;i‘.akl BFﬁ’i‘.akz BF;i‘.a]l?;l Bfiia]l?;z Eleminasyon | TOPLAM
Dis Hasilatlar 2.020.375|2.018.375|4.730.400 | 598.400 9.367.550
Grup I¢i Hasilatlar 310.000| 325.000 (635.000) 0
Toplam Hasilatlar | 2.020.375|2.018.375 | 5.040.400 | 923.400 (635.000) | 9.367.550
Boliim Kart 450.688 | 449.687| 193.498| 220.128 (93.281) | 1.220.720

Kaynak: www.basware.com., 15.03.2010.

2. FAALIYET BOLUMLERININ BELIRLENMESI

Onemlilik kavrami, “genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerinde, muhasebe
bilgisinin thmal edilemeyecek kadar 6nemli olmas1 ve finansal bilgi kullanicilarinin
kararlarmni etkileyecek diizeyde olmasi durumunda, mali tablolarda ayr1 gosterilmesi
gerekliligi olarak™ tanimlanmaktadir (Saglam, 2001: 76). Boliimsel bilgilerin 6nemli
olmasi, bilgilerin mali tablolarda bolimlere gdre ayri olarak raporlanmasi geregini

ortaya ¢ikartmaktadir (Poroy, 2009: 14). TFRS 8 standardinda faaliyet boliimlerinin
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belirlenmesinde “yonetim yaklasimi” esas alimmistir. Bu yaklasimda yoOneticiler
isletmeleri, karar alma ve performans Olclimlerini daha kolay yapabilmek icin
kendilerine uygun sekilde boliimlere ayirirlar. Yani faaliyet boliimleri isletme
yoneticileri tarafinda i¢ yonetim anlayisina gore tam bir serbestlik i¢inde belirlenir.
TFRS 8 standardinda faaliyet boliimlerinin belirlenmesi ile ilgili detaylar asagidaki
gibidir:

TFRS 8 standardinda “faaliyet bolimii” kavrami, standardin 5’inci maddesin de

asagidaki sekilde tanimlanmustir (TFRS 8.5).

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayni1 isletmenin diger kisimlari ile
yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak iizere) isletme
faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarimin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin
alinmas1 ve bolimiin  performansimin  degerlendirilmesi amaciyla isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdézden
gegirildigi ve

(c) Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.

Bolimiin  kendi faaliyetlerinden hasilat elde edip harcama yapip
yapmamasina bakilmaksizin 6rnegin, kurulus faaliyetleri ve isletme boliimlerinden
birinin satiglarinin baslica ve yalnizca ayni isletmelerin diger bdliimlerine oldugu
zamanki gibi, boliimler hasilat edilmeden Once de faaliyet boliimii olabilmektedir.
Bunun tersine sirket merkezi gibi hasilat elde etmeyen veya sadece isletmenin
faaliyetlerine yan kazang saglayan boliimler faaliyet boliimii degildir. Bir isletmenin
her bir iinitesinin, bir faaliyet bolim olarak tanimlanmasi zorunlulugu

bulunmamaktadir.

“Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii” terimi ile belirli bir
unvani olan bir ydnetici yerine, bir iglev belirtilmektedir. Bu islev, bir isletmenin
isletme  bolimlerine kaynak tahsisi ve bu bdlimlerin performansimin
degerlendirilmesidir. Genellikle, bir igletmede isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii, icra kurulu bagkani veya igsletmenin giinliik islerini yiiriitmekle
sorumlu yonetici olabilir. Ancak; Ornegin, isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii, yliriitmeden sorumlu yoneticiler veya diger kisilerden olusan
bir grup da olabilir (TFRS 8.7).

Birgok isletme i¢in, faaliyet boliimlerine iliskin 5’inci paragrafta agiklanan iig
ozellik, faaliyet boliimlerini agik¢a belirlemektedir. Ancak, bir isletme, isletme
faaliyetlerinin farkli yollardan sunuldugu raporlar olusturabilir. Isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciinin, birden fazla bdliime iligkin bilgi
setini kullanmasi durumunda; her bir kismin faaliyetlerinin niteligi, bunlar igin
sorumlu yoneticilerin varligi ve yonetim kuruluna sunulan bilgi gibi faktorleri iceren
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diger faktorler igletmenin faaliyet boliimlerini olusturan tek bir bilesenler grubunu
tanimlayabilir (TFRS 8.8).

Genellikle bir faaliyet boliimiiniin dogrudan isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili merciine karsi sorumlu olan ve bdliime iligkin isletme faaliyetlerini,
finansal sonuglari, tahminleri veya planlar1 tartismak tizere isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili mercii ile diizenli temaslar siirdiiren bir boliim yoneticisi
vardir. “Boliim yoneticisi” terimi ile belirli bir unvani olan bir yonetici yerine, bir
islev belirtilmektedir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii bazi
faaliyet boliimleri i¢in ayni zamanda boliim yoneticisi de olabilir. Tek bir yonetici,
birden fazla faaliyet boliimiiniin bolim yoneticisi olabilir. 5’inci maddesinde yer
alan ozellikler bir kurulusun birden fazla bilesenler grubu icin gegerli ise, ancak
boliim ydneticilerinin sorumlu tutuldugu sadece bir grup varsa, bu bilesenler grubu,
faaliyet boliimlerini olugturur (TFRS 8.9). Calismamizda standart tarafindan
“bolim yoOneticisi” olarak tanimlanan kavramin yerine, “faaliyet bdliim
yoneticis1” kavrami kullanilmaktadir.

Isletmelerin birgogu faaliyet boliimlerini belirlerken standart tarafindan
tanimlanmis kriterleri kullanmaktadir. Fakat isletmelerin faaliyetleri ile ilgili
karar veren birden ¢ok karar mercii varsa ve birden ¢ok boliimsel bilgi seti
olusturulmas: geregi varsa; faaliyet boliimlerinin belirlenmesinde asagida

belirtilen faktorlere dikkat edilmesi gerekmektedir (Ernst & Young, 2009: 7):

Isletmenin her bir boliim bileseninde faaliyet boliimlerinin ve bdliim
yoneticilerinin varli§i durumunda boliim bilgilerinin {ist yonetime sunulma

gerekliligi vardir.

Bir faaliyet boliimiiniin, isletmenin iist yonetimi ile diizenli iletisim i¢inde
bulunan ve hesap verme zorunlulugu olan bir boliim yoneticisi bulunmalidir.
Tek bir yonetici birden c¢ok faaliyet boliimiinlin ydneticiligini ayni1 anda
yiirtitebilmektedir. Fakat bir isletmede birden ¢ok bdliimsel bilgi seti ayni
anda uygulaniyorsa (6rnegin hem iiriin temelli hem de cografi temelli), boliim
yoneticisi bunlardan sadece biri ile sorumlu tutulabilir ve bu bolim bileseni

oncelikle faaliyet boliimii olmalidir.

Isletmeler eger matris yonetim yapisina sahipse, farkli boliim yoneticileri iki
veya daha fazla birbiri ile ¢akigan boliim setinde sorumlu olabilmekte ve
isletmenin {ist yOnetimi sonuglari ayr1 ayr1 degerlendirmektedir. Bdyle
durumlarda, faaliyet boliimlerin belirlenmesinde standardin temel ilkeleri

dikkate alinir.
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Yukarida belirtilen TFRS 8 standardi hiikiimlerince, bir isletmede faaliyet
boliimlerinin  belirlenmesi  Sekil 6’da  da goriilecegi lizere bes adimda

gerceklesmektedir (Ernst & Young, 2009: 1):

e FBY’nin Tanimlamalar

FBY oncelikle planlanan faaliyet boliimiiniin genel fonksiyonlarini tanimlar.
Sonrasinda belirlenen boliimiin varlik ve kaynaklar1 boliimsel faaliyete uygun olarak
bolim yoneticisi tarafindan belirlenir. FBY tiim bu faaliyetleri tek basina

yapabilecegi gibi, sirketin diger iist yonetim kademelerinden de yardim alabilir.

e Tercih Edilen Faaliyet Boliimii Gelir Yaratan ve Harcama Olusturan Bir

Yapiya Sahip mi?

Belirlenen sirket faaliyeti, bagimsiz diisiiniildiigiinde kendine 6zgii ve yeterli
diizeyde gelir yaratan ve harcama olusturan bir yapiya sahipse, boliimlendirmeye
dahil olabilecek yapidadir demektir. Bu durumun siirekli olup olmamasi da
onemlidir. Bu asamada yoneticiler tarafindan siireklilik test c¢alismalar1 da

yapilmalidir.

e Tercih Edilen Faaliyet Boliimiiniin Verileri Diizenli Olarak
Giincellenebiliyor mu ve Bolim Performans1 Hakkinda Bilgiler

Verebiliyor mu?

Tercih edilen faaliyet boliimiiniin varliklarindaki degisim, belli bir siire FBY
tarafindan diizenli olarak takip edilmelidir. Ayrica tercih edilen faaliyet boliimiiniin,
diger faaliyet bolimleri ile iliskisinin ve etkilesim diizeyinin net olarak
tanimlanabilmesi gerekmektedir. Bu sayede faaliyet boliimiiniin 6zel performansinin

ve genel performansa etkisinin tespiti kolaylasacaktir.
e Finansal Bilgiler Faaliyet Boliimleri i¢cin Boliinebilir Yapida m?

Tercih edilen faaliyet bolimiinde aciklanacak ve takip edilecek finansal
bilgiler, FBY nin bolim performansmi ve sirket performansma katkilarini takip

edebilecek yapida olmas1 gerekmektedir.

¢ Raporlanabilir Faaliyet Boliimiiniin Olusturulmasi.
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Yukaridaki tiim agamalar olumlu olarak gerceklesirse tercih edilen faaliyet

boliimii, boliimsel raporlamadaki yerini alir.

Sekil 6. TFRS 8 Standardinda Faaliyet Boliimii Belirleme Siireci

Tercih Edilen Faaliyet Boliimii Boliimsel Raporlamaya Uygundur

Evet Evet T Evet

1. Adim: FBY ’nin 2. Adim: Bolim 3. Adim: Bolim 4. Adim: Finansal
Tanimlamalari map  Gelir ve Harcama sl Bilgileri Giincelle- | Bilgiler Boliinebilir
Yaratabiliyor mu? nebiliyor mu? Yapida mi1?

* Hayir ‘ Hayir * Hayir

Tercih Edilen Faaliyet Boliimii Boliimsel Raporlamaya Uygun Degildir

Kaynak: Ernst & Young, 2009: 1.

Sekil 7°de i1se TFRS 8 standardini uygulayan bir isletmenin faaliyet boliimleri
yapisini olusturma siireci Orneklendirilmistir. Isletmenin ydnetim kurulu veya
baskan1 faaliyet boliim yOneticileri ile birlikte, isletme icin en uygun bdliimlendirme
yapisini tespit eder. Ornegimizdeki isletme, bdliimlendirme faaliyetlerinde iki adet
faaliyet boliimii ve bir adet cografi boliim olmak {izere toplamda ii¢ boliim tercihinde
bulunmustur. Belirlenen faaliyet boliimlerinin altinda da alt boliimler olusmus, fakat

bunlar faaliyet boliimii olarak dikkate alinmamastir.
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Sekil 7. TFRS 8 Standardinda Faaliyet Boliim Yapisinin Olusturulmasti

Yonetim Kurulu veya
Baskam

Faaliyet Boliim
Yoneticisi Karari

Perakende Boliimii 1 Perakende Boliimii 2 Uluslararasi

[ [ 1

Boliim A Béliim B Béliim C Ulke X Ulke Y

BOLUM 1 g BOLUM 2 BOLUM 3 g

Kaynak: Nichols ve Street, 1999: 40.

TMS 14 standardinda finansal bilgiler, isletmenin iirettigi farklh tiir mal ve
hizmetler ile faaliyette bulundugu farkli cografi alanlara gore boliimlere ayrilarak

raporlanir (Oztiirk, 2008: 4).

Iki standart karsilastirildiginda tespit edilen en temel fark, TMS 14
standardinda bdliimlerin olusabilmesi i¢in smirlar ¢ok net ¢izilmisken, TFRS 8
standardinda bu sinirlar ¢cok net ¢izilmemistir. Hatta sadece FBY 'nin karar1 ile de
faaliyet boliimii olusturulabilme imkan1 bulunmaktadir (www.basware.com.,

15.03.2010). Yukaridaki farkin olusmasmin en 6nemli sebebi, TFRS 8 standardinda

yonetim yaklagiminin benimsenmis olmasidir. Bu yaklasim uyarinca faaliyet
boliimlerinin  belirlenmesinde, i¢ ydnetime uygun bir raporlama sisteminin

olusturulmasi gerekmektedir.

Faaliyet boliimlerinin belirlenmesinde yonetim yaklagiminin esas alinmasinin

avantajlar1 asagidaki gibi siralanabilir (Medina, 2007: 78-79):
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e Raporlanan boliimlerin sayis1 artar ve bu sayede daha fazla bilginin

sunulmasi saglanir.

e Finansal tablo kullanicilarinin isletmeye yoneticilerin gozii ile bakmasi

saglanir.

e Finansal tablolardan boliimsel bilgilerin zamaninda ve siiratle elde edilmesi

saglayarak, elde etme maliyeti azaltilir.

e Yoneticiler tarafindan finansal tablolar iizerinden yapilan analizlerle,

boliimsel raporlarin analizinde tutarlilik saglanir.

e Bolim performanslarinin ¢ok farkli yontemlerle analiz edebilme imkani

saglanir.

TMS 14 standardi, birincil boliim ve ikincil bolim olmak tizere iki farkli
boliimlendirmeden olusmaktadir. Birincil boliimlendirmenin esasinin tespitinde tiriin
ve hizmet veya cografi boliimlendirmelerden birinin tercihinde esas alinan kriterler,

boliimlerin risk ve getiri oranlaridir (www.grantthornton.com., 15.03.2010). Eger

isletmenin risk ve getiri oran1 diizeyi daha cok iiretilen {iriin ve hizmet {izerine
yogunlagmus ise, birincil bliim iiriin ve hizmet yapisina gore sekillendirilir. ikincil
boliim ise cografi bolgelere gore olusturulur. Bazi isletmelerde ise bu durumun tam
terside yasanabilmektedir. TFRS 8 standardinda ise, faaliyet yapismna gore
sekillendirilen tek bir boliimsel raporlama sistemi bulunmaktadir. Eger isletmenin,
cografi veya biiylik miisteri boliimlendirmesine ihtiyaci varsa ve asiri maliyet
olusturmuyorsa, list yonetim veya FBY ’nin tercihi dogrultusunda cografi veya biiyiik
miisteri boliimlendirmesi yapilabilmektedir. TMS 14 standardinda ise, isletmenin
cografi boliimlendirmeye ihtiyaci varsa, cografi boliimlendirme birincil veya ikincil

boliimlendirmenin birinde yer almak zorundadir.

TFRS 8 standardinda, boliim yapismin olusturulmasinda sirket iist yonetimine
veya FBY’ye c¢ok genis bir serbestlik saglanmaktadir. TFRS 8 standardi
uygulamalarinda genelde isletmeler, faaliyet boliimlendirmesini tercih etmekte ve
gerekirse cografi veya biiyilk misteri bdlimlendirmesini raporlarmna ilave

etmektedirler. Fakat isletmeler isterlerse ihtiyaglar1 dogrultusunda, boliimlendirme
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yapilarini sadece cografi dagilima gore sekillendirebilmektedirler. Standartta bununla

ilgili bir kisitlama bulunmamaktadir (Wilkinson-Riddl, 2008: 2215).

TFRS 8 standardinda her bir faaliyet boliimii i¢cin bir FBY tanimlanmis ve
faaliyet bolimii ile ilgili kararlarda genis yetkilerle donatilmistrr. TMS 14
standardinda 1ise, boliimleri organize edebilecek boyle bir yonetsel yapilanma

tanimlanmamaktadir.

3. FAALIYET BOLUMLERININ SINIFLANDIRILMASI

TFRS 8 standardinda faaliyet boliimii, bir isletmenin hasilat elde edebildigi
ve harcama yapabildigi (ayn1 isletmenin diger kisimlar1 ile yapilan igslemlere iliskin
hasilat ve giderler dahil olmak {izere) isletme faaliyetlerinde bulunan kismi olarak
belirtilmistir. Raporlanabilir boliimler sadece isletme dis1 hasilata dayandirilmamakta
ayni zamanda isletmenin kisimlar1 arasinda iliskisi s6z konusu ise, isletmenin bu
islemlere ait hasilatlarimi da kapsamaktadir (Poroy, 2009: 19). Bu standarda gore,
isletmenin finansal bilgilerinin boliimlendirilmesi faaliyet boliimiine gore yapilir.
Standart, raporlanabilir boliim bilgilerinin yani swra igletmenin biitiiniinii ele alan
irlin ve hizmetlere, cografi bdlgelere ve de biiyiik miisterilere iliskin bilgilerin
raporlanabilir bolim bazinda degil de isletmenin biitliniinii kavrayacak sekilde
aciklanmasindan yanadir (Ozden, 2009: 61). Boylece isletmelere, dikey olarak

biitlinlesmis faaliyetlerin boliim olarak gosterilmesine olanak taninmaktadir.

TMS 14 standardinda, isletmeler boliimsel raporlama catismi olustururken
hem {iriin ve hizmete gore hem de cografi bolgelere gore boliimlendirmeyi ayni anda
kullanmak zorundadirlar. TFRS 8 standardinda ise boliimsel raporlama catisinin
olusturulmasinda o6zellikle cografi bolgelere gore boliimlendirme zorunlulugu
bulunmamaktadir. Ayrica TMS 14 standardinda, biiyiik isletmelere yonelik
uygulanabilecek boliimlendirme faaliyetleri ile ilgili her hangi bir diizenleme

bulunmamaktadir.
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TFRS 8

standardinda uygulanabilecek faaliyet

orneklendirmeleri asagidaki gibidir.

bolim ¢esitleri

3.1. URUN VE HIZMETLERE GORE SINIFLANDIRMA

Ve

Standardin {iriin ve hizmet smiflandirmas: sartlar1 TFRS 8.32 maddesinde

asagidaki sekilde tanimlanmistir:

Gerekli bilginin mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanmasmin asir1 maliyetli olmasi
gibi durumlar séz konusu olmadigi siirece, ki bdyle olmasi halinde bu durum
aciklanir, isletme, her bir {irlin ve hizmet veya her bir benzer {iriin ve hizmetler
grubu i¢in dig miisterilerden elde edilen hasilati raporlar. Raporlanan hasilat tutarlari,
isletmenin finansal tablolarini hazirlamak iizere kullanilan finansal bilgilere dayanur.

Yukaridaki

bilgiler

1s1¢inda  Uriin  ve hizmete gore

smiflandirmanin

uygulanisini daha anlasilir hale getirmek i¢in teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren

bir isletme tarafindan hazirlanan iriinlere gore smiflandirma 6rnegi Tablo 5’de

diizenlenmistir. Rub A.S. bilgisayar sektoriinde faaliyet gdsteren bir isletmedir.

Isletme faaliyet boliimlendirmesini iiretmis oldugu dort tip iiriine gore organize

etmistir.

Tablo 5. Rub A.S.’nin Faaliyet Boliimlerinin Uriinlere Gore Siniflandirilmasi

' 1]\3/2?2?53;? Netbook Bg:;}z;;‘;r Bir{;ls):;tar Eleminasyon | TOPLAM
(Bin USD)
Gelir - Gider Bilgileri
D1s Miisteri Hasilatlar 2.020.375 | 2.018.375| 4.730.400 598.400 9.367.550
Grup I¢i Hasilatlar 310.000 325.000 (635.000) 0
Toplam Hasilat 2.020.375 | 2.018.375| 5.040.400 923.400 (635.000) | 9.367.550

Kaynak: www.basware.com., 15.03.2010.
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3.2. COGRAFI BOLGELERE GORE SINIFLANDIRMA

Standardin cografi bolge smiflandirmasi sartlar1 TFRS 8.33 maddesinde

asagidaki sekilde tanimlanmistir:

Gerekli bilginin mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanmasmin asir1 maliyetli olmasi
gibi durumlar s6z konusu olmadigi siirece, isletme asagidaki cografi bilgileri
raporlar:

(a) (i) Isletmenin genel merkezinin bulundugu iilke ile iliskilendirilen ve (ii) isletme
hasilatinin elde edildigi tiim yabanci tlkelerle toplu olarak iligkilendirilen, dig
miisterilerden elde edilen hasilatlar. Eger tek bir yabanci lilkeyle iliskilendirilen dig
miisterilerden elde edilen hasilatlar énemli ise, bu hasilatlar ayr1 olarak agiklanir.
Isletme, dis miisterilerden elde edilen hasilatlar1 ayr1 ayri iilkelerle iliskilendirme
esasini agiklar.

(b) Finansal araglar, ertelenmis vergi varliklari, isten ayrilma sonrasi ¢aliganlara
saglanan fayda varliklar1 ve (i) isletmenin genel merkezinin bulundugu iilkede yer
alan ve (i) isletmenin varliklari elinde tuttugu tiim yabanci iilkelerde toplamda yer
alan sigorta sozlesmelerinden dogan haklar disindaki duran varliklar. Eger tek bir
yabanci tilkedeki varliklar 6nemli ise, bu varliklar ayri olarak aciklanir.

Raporlanan tutarlar, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi amaciyla
kullamlan finansal bilgileri temel alir. Gerekli bilginin mevcut olmamasi ve bilginin
hazirlanmasinin agir1 maliyetli olmas1 gibi durumlar s6z konusu olmadig: siirece bu
durum agiklanir. Isletme, bu paragrafin gerektirdigi bilgilere ek olarak, iilke
gruplariyla ilgili cografi bilgi alt toplamlarini sunabilir.

Yukaridaki bilgiler 1s18inda  cografi bolgelere gore smiflandirmanin
uygulanisini daha anlasilir hale getirmek i¢in, otomotiv sektoriinde faaliyet gdsteren
uluslararas1 bir igletme tarafindan hazirlanan cografi bolgelere gore siniflandirma
ornegi Tablo 6’da diizenlenmistir. Ford A.S., faaliyet alan1 dikkate alindiginda
bolimsel raporlarinda faaliyet boliimlendirmesine ilave olarak ihtiyaglari
dogrultusunda cografi boliimlendirmeyi de tercih etmistir. Cografi raporlamada “Net

Satiglar” ve “Duran Varliklar” olmak {izere iki temel finansal bilgiye yer verilmistir.
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Tablo 6. Ford A.S$.’nin Cografi Bolgelere Gore Siniflandiriimasi

Ford A.S. (2006)

2006 2005
(Bin USD) Net Satislar Vl::'llfl?llzu v Net Satislar Vl::'llfl?llzu v

Kuzey Amerika
A.B.D. 81.855 36.165 96.704 37.800
Kanada 8.075 9.281 7.939 8.062
Meksika 3.461 1.008 3.374 1.073

Toplam 93.391 46.454 108.017 46.935
Avrupa
Almanya 7.006 4.974 7.642 4.518
Isveg 4.290 4.241 4.412 3.399
Ingiltere 15.850 5.842 15.264 6.537
Digerleri 22.934 3.376 23.201 3.172

Toplam 50.080 18.433 50.519 17.626
Tiim Digerleri 17.352 3.432 18.360 3.214
GENEL TOPLAM 160.823 68.319 176.896 67.775

Kaynak: Wilkinson-Riddl, 2008: 2227.

3.3. BUYUK MUSTERILERE GORE SINIFLANDIRMA

Standardin biiyliik miisteri smiflandirmasi sartlar1t TFRS 8.34 maddesinde

asagidaki sekilde tanimlanmistir:

Isletme, biiyiik miisterilerine olan giiveninin derecesine iliskin bilgi sunar. Eger, tek
bir isletme dis1 miisteri ile yapilan islemlerden elde edilen hasilat, isletmenin
hasilatinin yiizde 10°u veya daha fazlas1 kadarsa, igsletme, bu durumu, buna benzer
her bir miisteriden elde edilen hasilatin toplam tutarini ve hasilatlar1 raporlayan

boliim veya boéliimlerin hangileri oldugunu agiklar.

Isletmenin biiyiik miisterinin kimligini veya her bir béliimiin sz konusu miisteriden
elde ederek raporladigi hasilat tutarii agiklamasina gerek yoktur. Bu TFRS amaglari
dogrultusunda, ortak kontrol altinda raporlayan bir isletme olarak bilinen bir grup
isletme tek bir miisteri olarak degerlendirilir; ve bir idarenin (ulusal, devlet, il,
bolgesel, yerel veya yabanci) kontrolii altinda raporlayan bir igletme olarak bilinen

s0z konusu idare ve isletmeler, tek bir miisteri olarak degerlendirilir.
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Yukaridaki bilgiler 1s1ginda biiyilk miisterilere gore smiflandirmanin
uygulanisin1 daha anlasilir hale getirmek i¢in savunma sanayi sektoriinde faaliyet
gosteren uluslararas1 bir isletme tarafindan hazirlanan biliylik miisterilere gore
siniflandirma 6rnegi Tablo 7’de diizenlenmistir. Lockheed Martin A.S. faaliyet alan1
dikkate alindiginda boliimsel raporlarinda faaliyet boliimlendirmesine ilave olarak
ithtiyac¢lar1 dogrultusunda biiylik miisterilere gore boliimlendirmeyi de tercih etmistir.
Biiyiik miisterilere gore yapilan smiflandirmada, isletmenin faaliyet alanlar1 dikkate

almarak “Net Satislar” hakkinda bilgilere yer verilmistir.

Tablo 7. Lockheed Martin A.S. ’nin Biiyiik Miisterilere Gore Siniflandirilmasi

Locheed Martin A.S. (2006) Net Satislar
(Bin USD) 2006 2005

Amerika Birlesik Devletleri Hiikiimeti
Savas Ugag1 8.911 8.883
Elektronik Sistemler 8.651 8.504
Uzay Sistemleri 7.185 6.409
Bilgi Teknolojileri ve Global Hizmetler 4.237 3.816
Entegre Sistemler ve Coziimleri 4.269 4.016

TOPLAM 33.253 31.628

Yabanc Ulke Hiikiimetleri

Savas Ugag1 2.477 2.770
Elektronik Sistemler 2.384 1.917
Uzay Sistemleri 11 0
Bilgi Teknolojileri ve Global Hizmetler 118 90
Entegre Sistemler ve Cozlimleri 35 60

TOPLAM 5.025 4.837

Ticari ve Diger

Savas Ugag1 13 19
Elektronik Sistemler 269 159
Uzay Sistemleri 727 411
Bilgi Teknolojileri ve Global Hizmetler 250 104
Entegre Sistemler ve Coziimleri 63 55
TOPLAM 1.322 748

GENEL TOPLAM 38.278 36.465

Kaynak: Wilkinson-Riddl, 2008: 2228.
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4. BOLUM BILGILERININ RAPORLANMASI

4.1. BIRLESTIRME KRITERLERI

Standardin boliim birlestirme sartlar1 asagidaki sekilde tanimlanmastir:

TFRS 8 standardinda faaliyet boliimleri benzer ekonomik o6zelliklere sahip iseler,
genellikle benzer uzun vadeli finansal performans gosterirler. Ornegin, ekonomik
Ozelliklerinin benzer olmasit durumunda, iki faaliyet boliimiiniin uzun vadeli
ortalama briit satig karlarmin benzer olmasi beklenir. Birlestirmenin TFRS’ nin bu
temel ilkesi ile uyumlu olmasi, bdliimlerin benzer ekonomik &zelliklere sahip ve
boliimlerin asagidaki sayilanlarin her biri agisindan benzer olmalari durumunda, iki
veya daha fazla faaliyet boliimii tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilebilir (TFRS
8.12):

e Uriin ve hizmetlerin niteligi;

Ornegin bir isletme hem insaat hem de gida sektdrlerinde faaliyet gdsteriyorsa,
bu iki sektorde farkli mal ve hizmetler sundugundan birlestirilmeleri miimkiin
degildir.

e Uretim siireclerinin niteligi;

Ornegin gida sektoriinde faaliyet gosteren bir isletme hem un hem de siv1 yag
iretimi yapmaktadir. Bu iki faaliyetin tretim siiregleri ¢ok farkli oldugu igin
birlestirilmeleri miimkiin degildir.

e Uriin ve hizmetleri icin miisteri tiirii veya simfi;

Ornegin ilag sektdriinde Aspirin iireten bir isletme, {iriinii hem yetiskinler igin
hem de c¢ocuklar i¢in iiretmektedir. Bu durumda {iriin ayn1 olmasina ragmen hitap
ettigi kitleler farkli oldugu igin faaliyetlerin birlestirilmesi miimkiin degildir.

e Uriinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar:
yontemler;

Ornegin konaklama sektdriinde faaliyet gdsteren bir isletme, hem her sey dahil
sistemle bes yildizli bir otel hem de bir butik otel isletmektedir. Buradaki iki
faaliyetin is hacimleri yapilar1 farkli oldugu i¢in birlestirilmeleri miimkiin degildir.

e Uygulanabilir olmasi1 durumunda bankacilik, sigorta veya kamu hizmetleri
gibi diizenleyici cevrenin niteligi.

Ornegin bir isletme hem bankacilik hem de sigorta sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Isletme bu iki faaliyetten farkli devlet kuruluslarina karsi sorumlu
oldugundan birlestirmesi miimkiin degildir.

Faaliyet boliimlerinin benzer ekonomik 6zellikler tagimasi ve 12’inci Paragrafta
siralanan birlestirme kriterlerinin ¢ogunlugunu paylagsmalart durumu ile sinirli olmak
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iizere, isletme, sayisal alt sinirlar1 kargilamayan faaliyet boliim bilgileri ile sayisal alt
smirlar1 kargilamayan diger faaliyet bolim bilgilerini, bir raporlanabilir boliim
olusturmak tlizere birlestirebilir (TFRS 8.14).

TFRS 8 standardinda isletmelerin olusturacagi boliimsel raporlarda faaliyet
bolim sayisinda herhangi bir smirlama bulunmamaktadir. Fakat bolimsel
raporlamanin saglikli bir sekilde gerceklesebilmesi icin, faaliyet bolimii sayisinin
10’un tiizerine ¢ikmamasi tavsiye edilmektedir (Ernst & Young, 2009: 10). Bu
sebepledir ki isletmeler cok sayida boliimlendirme yerine, uygun bdliimleri
birlestirmek suretiyle daha uygulanabilir bdliimsel raporlama sistemleri

olusturmalidir.

Uygulamada faaliyet boliimlerinin birlestirilebilmesi i¢in, boliimlerin benzer
ekonomik karakteristikleri olmali ve ¢iktilarinin benzemesi gerekmektedir. TFRS 8
standard1 benzer ekonomik karakteristik kavramini ¢ok genis tutmustur. Bir veriye
bakarak bu faaliyet boliimleri birbirine ¢ok benzemekte ve birlestirilebilir kararini
vermek c¢ok dogru olmaz. Ornegin “Briit Kir Marjina” gdre degerlendirmeye
aldigimiz ve birlestirmeyi diistindiigiimiiz iki faaliyet béliimiiniin gegmis 5 yilda briit
kar marjlarinin birbirine ¢ok yakin oldugunu bir durumda, son yilda bir faaliyet
boliimiinde ¢ikan yangiin verdigi zararla o faaliyet boliimiiniin briit kar marj diger
yillara gore ¢ok diisiik ¢ikacaktir. Bu durum iki faaliyet boliimiiniin birbirinden farkli
ekonomik karakterlere sahip oldugunu gostermez ve birlestirilmesinde sakinca

olmayabilir (Ernst & Young, 2009: 10).

Isletme yoneticileri boliimlerin benzer ekonomik dzelliklere sahip olduklarina
karar verirken ilgili biitiin faktorleri dikkate almahdir. Isletme yoneticileri finansal
performanslart ile boliimleri karsilastirdiklarinda sadece nicel sonuglarin degil,
boliimlerin ekonomik 6zelliklerinin de birlestirmeye uygunlugunu test etmelidirler.
Isletme yoneticileri boliim birlestirmelerinde asagidaki hususlara dikkat etmelidir

(www.pwc.com., 15.02.2010):

e Benzer ekonomik 0Ozellikleri gostermeyen boliimleri, faaliyet boliimleri

birlestirme kriterlerine gore birlestirmemelidir.

e Uriin biiyiime egilimleri, briit kar oran1 ve iiriin ile ilgili uzun dénem

beklentileri dikkate alinmas1 gereken 6nemli faktorlerdir.
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e Yillar yaygin olarak boliimlerin gecmis ve gelecekteki tahmini performanslari

dikkate alinmalidir.

e Boliimlere gore raporlama, internet siteleri ve finansal tablolar disinda

sunulan diger bilgilerle uyumlu olmalidir.

e Isletme ydneticileri, boliimlerin ekonomik olarak benzedikleri goriisiinii

yazil1 bir belge haline getirmelidir.

TFRS 8 standardinda tamimlanan faaliyet bolimii ile birlikte TMS 14
standardinda tanimlanan faaliyet boliimii tanimi farkli olmasma ragmen, bolim
birlestirme sartlar1 birbirine ¢ok benzemektedir. Her iki standartta boliimsel
raporlamanin daha saglkli isleyebilmesi i¢in benzer faaliyet boliimlerinin

birlestirilmesi, benzer sartlarda onerilmektedir.

Yukaridaki bilgiler 1s1gmmda boliim birlestirmelerini daha anlasilir hale
getirmek i¢in, faaliyet boliimlerinde birlestirme yapacak olan X isletmesinin bdlim

bilgileri Tablo 8’de diizenlenmistir.

Tablo 8. X A.S.’nin Faaliyet Boliim Bilgileri

(Bin USD) Net Kar

Faaliyet Bolimii A 40
Faaliyet Boliimii B 9
Faaliyet Boliimii C 33
Faaliyet Boliimii D 7
Faaliyet Bolimii E 6
Faaliyet Boliimii F 3
Faaliyet Bolimii G 2

TOPLAM NET KAR 100

Kaynak: www.grantthornton.com., 15.03.2010.

X isletmesi yedi farkli boliimle faaliyet raporlamasini gergeklestirmektedir. A
ve C faaliyet boliimleri toplam olarak net karin yiizde 73’iinii olusturan iki esas

faaliyet boliimiidiir. B ve G faaliyet boliimleri C faaliyet boliimii ile benzer 6zellikler
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tasimaktadir. Isletme B ve G faaliyet boliimlerini C faaliyet boliimii catis1 altinda
birlestirmek istemektedir. Detayli bir inceleme sonucunda B faaliyet bolimiiniin,
TFRS 8 standardinin belirledigi birlestirme kriterlerinin tamamini karsilayamadigi
tespit edilmistir. G faaliyet boliimii ise, standardin bdliim birlestirme sartlarinin
neredeyse tamamina yakinina uymaktadir. Bu sartlar dahilinde boliim birlestirmesi
yapacak isletme, C ve G faaliyet boliimlerinin birlestirilmesine karar vermistir. Fakat
isletme st yonetimi istemis olsaydi, kiigiik farkliliklara ragmen C ve B faaliyet

boliimlerinin de birlestirilmesine karar verebilme imkani da bulunmaktadir.

X isletmesi, benzerlik gostermeyen D, E ve F faaliyet boliimlerini ise, sirket
net karinda kiigiik bir paya sahip olduklari i¢in “Diger Tiim Faaliyet Boliimleri” ismi
altinda birlestirme imkanina sahiptir. Tim bu Ongoriilen boliim birlestirmeleri
gergeklestirildiginde, islemenin yeni faaliyet bolim yapist Tablo 9’daki gibi
sekillenecektir. Tablo 9’da da goriilecegi lizere isletme bolim birlestirmelerinden

sonra daha kolay yonetilebilir bir faaliyet boliim yapisina kavusmustur.

Tablo 9. X A.S.’nin Yeni Faaliyet Boliim Bilgileri

(Bin USD) Net Kar
Faaliyet Bolimii A 40
Faaliyet Boliimii C + (B + G) 44
Faaliyet Boliimii Diger 16
TOPLAM NET KAR 100

4.2. SAYISAL ALT SINIRLAR

Standardin sartlarinin uygulanmasinda dikkate alinmasi gereken sayisal alt

sinirlar asagidaki sekilde tanimlanmistir:

TFRS 8 standardina gore asagidaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilayan
boliimlere iliskin bilgiler, isletmenin raporlanabilir boliimleri olarak tanimlanmustir.
Bu faaliyet bolimiine iliskin finansal bilgilerin ayr1 olarak raporlanacagi
belirtilmistir.
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(a) Isletme dis1 miisterilere yapilan satislar ve boliimler aras1 satislar veya transferler
de dahil olmak iizere, raporlanan hasilatinin, isletme i¢i ve dis1 tiim faaliyet
boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha fazlasini olusturmasi
(TFRS 8.13).

(b) Raporlanan karmin veya zararmin mutlak tutarmin, (i) zarar bildirmemis olan
tiim faaliyet boliimlerinin birlestirilerek raporlanmis karinin, ve (ii) zarar bildirmis
olan tiim faaliyet bolimlerinin birlestirilerek raporlanmis zararinin, mutlak
rakamlarla, ylizde 10’u veya daha fazlasi olmasi (TFRS 8.13).

(c) Varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya
daha fazlasi olmasi1 (TFRS 8.13).

Yonetimin boliime iligkin bilgilerin finansal tablo kullanicilar: i¢in faydali olacagina
inanmas1 durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan
faaliyet boliimleri raporlanabilir boliimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara
iliskin bilgiler ayr1 olarak agiklanabilir.

Faaliyet boliimleri tarafindan raporlanan toplam dis hasilatin isletmenin hasilatinin
yiizde 75’inden diisiik olmasi durumunda, isletme hasilatinin en az yiizde 75’1
raporlanabilir boliimlere dahil oluncaya kadar, ek faaliyet boliimleri, 13’lincii
Paragrafta yer alan kriterleri karsilamasalar dahi, raporlanabilir boliim olarak
tanimlanir (TFRS 8.15).

Raporlanabilir olmayan diger isletme faaliyetlerine ve faaliyet boliimlerine iliskin
bilgiler bir araya getirilir ve 28’inci Paragrafin gerektirdigi mutabakatlarda yer alan
diger mutabakat kalemlerinden ayr1 olarak ‘diger tiim boliimler’ kategorisi altinda
aciklanir. ‘Diger tiim boliimler’ kategorisine dahil olan hasilat kaynaklar1 agiklanir
(TFRS 8.16).

Yonetim, hemen bir 6nceki donemde raporlanabilir bolim olarak belirlenmis bir
faaliyet boliimiiniin 6neminin devam ettiine karar verirse, ilgili boliime iligkin
bilgiler, 13’lincii Paragrafta yer alan raporlanabilirlik ile ilgili kriteri artik
karsilamasa dahi, cari désnemde ayr1 olarak raporlanir (TFRS 8.17).

Bir faaliyet boliimiiniin sayisal alt sinir uyarinca cari donemde raporlanabilir boliim
olarak tanimlanmasi durumunda, bu boliim 6nceki donemde 13’iincii Paragrafta yer
alan raporlanabilirlik kriterlerini karsilamamig olsa dahi, karsilagtirma amaciyla daha
onceki donem i¢in sunulan bdlim verileri, gerekli bilginin mevcut olmamast ve
bilginin hazirlanmasinin asir1 maliyetli olmas1 gibi durumlar séz konusu olmadigi
siirece, yeni raporlanabilir boliim ayr1 bir boliim olarak yansitilacak sekilde yeniden
ifade edilir (TFRS 8.18).

Isletmenin ayr1 olarak agiklama yaptig1 raporlanabilir boliim sayisinda, bu sayinin
iistiine ¢ikildiginda boliim bilgisinin asir1 ayrintili hale geldigi durumlarda bir
uygulama sinir1 konulabilir. Kesin bir sinir belirlenmemis olmasina ragmen, 13-
18’inci Paragraflar uyarinca raporlanabilir olan bdliimlerin sayisit 10’un iizerine
ciktikca, isletme, uygulama smirina ulasilip ulasilmadigini degerlendirmelidir (TFRS
8.19).

Yukarida belirtilen kriterler cercevesinde, faaliyet boliimleri belirlendikten
sonra, bir onceki konuda belirtilen birlesme kriterleri dikkate alinarak raporlanacak
faaliyet boliimleri tespit edilir. Raporlanabilir béliimlerin belirlenmesinde izlenecek

yol sematik olarak Sekil 8’de belirtilmistir.
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Sekil 8. Raporlanabilir Boliimlerin Belirlenmesinde Izlenecek Yol

Isletme ydnetiminin i¢ raporlama sistemi cergevesinde faaliyet béliimlerini belirlemesi

A 4

Belirlenen faaliyet boliimlerinin bazilari birlestirme kriterlerini karsiliyor mu?
(Kriterler bakimindan benzer olan ve benzer uzun vadeli performans gosteren iki veya daha fazla
faaliyet boliimiiniin birlestirilmesi - TFRS 8.12)

EVET

y

HAYIR :
Birlestirme kriterleri karsilaniyorsa

faaliyet boliimleri birlestirilebilir.

A 4
Belirlenen faaliyet boliimlerinden bazilari, sayisal alt
sinirlardan birini karsiliyyor mu? (TFRS 8.13)
EVET HAYIR
A 4 A 4

Cari donemde belirlenen faaliyet Faaliyet boliimii bir 6nceki donemde raporlanabilir bélim

boliimii, raporlanabilir bolimdiir. milydii? Faaliyet boliimiiniin siiregelen 6nemi devam ediyor mu?

Ancak, onceki donemde TFRS 8.13°1

saglamayan bu faaliyet bolimil

bilgileri gerektiginde karsilagtirma EVET HAYIR
amaciyla yeni raporlanabilir boliimiin

A 4

ayr1 olmasi sartiyla yeniden ifade -
edilir (TFRS 8.18) Isletme tarafindan belirlenen boliim, sayisal
boyutu nedeniyle mi raporlanabilir boliimdiir?

Bu béliime iliskin bilgiler, raporlanabilirlik ile ilgili
kriteri artik karsilamasa dahi cari donemde ayr1 olarak
raporlanir. (TFRS 8.17) HAYIR EVET
4
Bu béliim, raporlanabilir bir boliimdiir.
. o (TFRS 8.13)

Asagidaki her iki kriter saglantyor mu?
e  Faaliyet bolimii TFRS 8.12’deki

birlestirme kriterlerinin ¢ogunlugunu diger EVET

benzer 6zellik tasiyan faaliyet boliimleri v

ile paylastyor. Bu béliimler, raporlanabilir boliim olarak birbiri ile
e  Boliim, sayisal alt sinirlari karsiliyor. birlestirilebilir. (TFRS 8.14)

HAYIR
4

Faaliyet boliimleri tarafindan raporlanan toplam dis
hasilat isletme hasilatinin =>% 75? (TFRS 8.15)

EVET
HAYIR
A 4
Isletme hasilatinin en az %75’i raporlanabilir Raporlanabilir olmayan diger boliimlere iliskin
béliimlere dahil oluncaya kadar ek faaliyet bilgiler “diger tiim boliimler” sinifinda agiklanir.
béliimleri raporlanabilir boliim olarak tanimlanir. (TFRS 8.16)

Kaynak: Oztiirk, (2008) tarafindan Sacho, (2007) calismasindan uyarlanmustir.
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Yukaridaki bilgiler 151g1nda raporlanabilir béliimlerin belirlenmesi islemlerini
daha anlasilir hale getirmek i¢in, raporlanacak faaliyet boliimlerini belirleyecek Y

isletmesinin boliim bilgileri Tablo 10’da diizenlenmistir.

Tablo 10. Y A.S.’nin Boliim Bilgileri (Bin USD)
Boliim
Biliimler Bolim | Oran | Kan | Oran | Bglijm | Oran
Hasilati (%) veya (%) Varliklan (%)
Zarar
Faaliyet Bolimii A 900 37 150 29 500 29
Faaliyet Bolimi B 100 4 30 6 80 5
Faaliyet Boliimii C 50 2 10 2 60 3
Faaliyet Bolimii D 600 25 120 23 400 23
Faaliyet Bolimii E 90 3 (70) 13 100 6
Faaliyet Bolimii F 700 29 140 27 600 34
TOPLAM 2.440 100 5201 100 1.740 100

! Mutlak degerlerin toplami alinmustir.

Y A.S.nin Tablo 10°da verilmis olan bdlim bilgileri incelendiginde,

isletmenin raporlanacak faaliyet boliimleri ile ilgili asagidaki sonuglara varilmistir:

e Bolim hasilati rakamlar1 incelendiginde, toplam hasilatin ylizde 10’unu
gecen A, D ve F faaliyet boliimleri standart sartlar1 uyarmca boliimsel

raporlamaya dahil edilebilecek konumdadir.

e Bolim kar1 veya zarar1 rakamlar1 incelendiginde A, D ve F faaliyet
boliimlerine ilave olarak, zarar eden E faaliyet boliimiiniin, ortaya g¢ikan
zararm sirket kari1 i¢cindeki yerinin yiizde 10’u gegtigi tespit edilmistir. Bu
durumda zarar eden E faaliyet bolimii de, standardin sartlar1 uyarinca

boliimsel raporlamaya dahil edilebilecek konumdadir.

e Bolim varliklar1 rakamlar1 incelendiginde ise, toplam wvarliklarin yilizde
10’unu gecen A, D ve F faaliyet boliimleri standart sartlar1 uyarinca boliimsel

raporlamaya dahil edilebilecek konumdadir.
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Sonug olarak Y A.S. uygulayacagi boliimsel raporlama faaliyetinde, standart
sartlar1 uyarinca A, D, E ve F faaliyet boliimlerini boliimsel raporlamaya dahil
edebilecek konumdadir. Diger B ve C faaliyet boliimleri ii¢ kriterde de yiizde 10
barajm1 asamadigi ig¢in, standart sartlar1 uyarinca bolimsel raporlamada yer
almamalidir. Fakat bu iki faaliyet boliimii “Diger Faaliyet Boliimleri” bashg: altinda
birlestirilerek, standart sartlar1 uyarinca boliimsel raporlamada yer alabilmektedir.
Bunun yaninda sirket yonetimi gerek goriirse, bu faaliyet boliimlerinden de uygun

gordiiklerini boliimsel raporlamaya dahil edebilmektedir.

Boliimsel raporlamada faaliyet boliimlerinin belirlenmesinde dikkat edilecek
bir diger parametre ise, secilen faaliyet boliimlerinin toplam dis hasilatin,
isletmenin toplam hasilatinin yiizde 75’inden fazla olmasi gerekmektedir. Eger
secilen faaliyet boliimlerinin toplam hasilata orani yiizde 75’in altinda ise bu
durumda diger kosullar dikkate alinmadan ylizde 75’1 gegecek sekilde yeni faaliyet

bolimleri ilave edilmelidir.

Yukaridaki acgiklamalar dogrultusunda raporlanabilir boliimlerin belirlenmesi
islemlerini daha anlasilir hale getirmek i¢in, raporlanacak faaliyet bdliimlerini

belirleyecek Z isletmesinin bdliim bilgileri Tablo 11°de diizenlenmistir.

Tablo 11. Z A.S.’nin Béliim Bilgileri (Bin USD)
Boliimler Boliim Hasilati Oran
(%)

Faaliyet Bolimii A 400 40
Faaliyet Boliimii B 90 9
Faaliyet Boliimii C 330 33
Faaliyet Boliimii D 70 7
Faaliyet Bolimii E 60 6
Faaliyet Bolimii F 30 3
Faaliyet Bolimii G 20 2
TOPLAM 1.000 100

Z AS.nin Tablo 11°de verilmis olan bolim hasilati rakamlari

incelendiginde, toplam hasilatin yiizde 10’unu gegen A ve C faaliyet boliimleri
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standart sartlar1 uyarinca boliimsel raporlamaya dahil edilebilecek konumdadir. Fakat
bu iki faaliyet boliimiiniin toplam hasilatinin, isletmenin toplam hasilata orani ytlizde
73’tiir. Bu durumda isletme, toplam hasilatta yiizde 75’1 gececek sekilde, standardin
ylizde 10 sartina uymasa dahi, kalan boliimler igerisinde en yiiksek hasilat oranina

sahip B faaliyet boliimiinii de boliimsel raporlamaya ilave etmek durumundadir.

5. BOLUM BILGILERININ SUNUMU

Standardin boliim bilgilerinin sunumu ile ilgili sartlar, TFRS 8.20 maddesinde
asagidaki sekilde tantmlanmustir:
Bir isletme, finansal tablo kullanicilarinin, isletmenin gerceklestirdigi faaliyetler ile

faaliyette bulundugu ekonomik ortamin niteligini ve finansal etkilerini
degerlendirmelerini miimkiin kilan bilgileri agiklar .

Bu cer¢evede TFRS 8 standardinda aciklanmasi gereken bilgiler asagidaki
sekilde siniflandirilmistir.

5.1. GENEL BILGILER

Standardin bolimler hakkindaki genel bilgilerin sunumu ile ilgili sartlar,

TFRS 8.22 maddesinde asagidaki sekilde tanimlanmigtir:

Isletmeler TFRS 8 standardinda, organizasyon yapilarini ve bdliimsel raporlamanin
temel Ozelliklerini gdsteren agiklayici bilgilere yer vermelidir. Agiklanmasi gereken
genel bilgiler standartta asagidaki seklide tanimlanmaigtir:

(a) Teskilatlanma esas1 da dahil olmak iizere (6rnegin, yonetimin isletmeyi; {iriin ve
hizmet farkliliklari, cografi bolgeler, diizenleyici gevreler veya degisik unsurlarin
kombinasyonu ¢ergevesinde teskilatlandirmay1 tercih edip etmedigi ve faaliyet
boliimlerinin birlestirilip birlestirilmedigini), isletmenin raporlanabilir bdliimlerinin
belirlenmesinde kullanilan faktorler ve

(b) Her bir raporlanabilir boliimiin hasilatinin elde edildigi tirtinlerin ve hizmetlerin
tiirii.

83



Yukaridaki bilgiler 1s1ginda genel bilgilerin agiklanisini daha anlasilir hale
getirmek i¢in, otomotiv sektoriinde faaliyet gosteren Ford Motor A.S.’nin boliimsel

raporunda yer alan “Genel Bilgiler” boliimii Tablo 12’de diizenlenmistir.

Tablo 12. Ford A.S. ’nin Genel Bilgileri

Ford Motor A.S. (2006)

Boliim Bilgileri

Sirketimiz faaliyetlerini Otomotiv ve Finansal Hizmetler olmak iizere iki sektorde siirdiirmektedir.
Boliim yapist sirketin organizasyon yapisina goére sekillendirilmektedir. Boliim bilgileri sirket

performansmi hesaplamak ve yonetim kararlarmi almak amaciyla kullanilmaktadir. Ayrica sirket
kaynaklarinin dogru dagitilmasi i¢cinde boliim bilgilerine ihtiya¢ duyulmaktadir.

2006 yilinmn ikinci ¢eyreginde Otomotiv Sektoriinde cografi boliim yapist degistirilerek boliim sayisi
altiya ¢ikarilmigtir. Son durum: Kuzey Amerika Ford, Giiney Amerika Ford, Avrupa Ford, Asya-
Pasifik Ford, PAG ve Afrika Mazda. Otomotiv sektoriinde 2006 yil1 birinci ¢eyrek rakamlart da yeni
boliim yapisina gore tekrardan siniflandirilmigtir. Her bolimiin Mazda ile dizayn, liretim ve servis
alanlarinda iligkisi tanimlanmustir.

Kuzey Amerika Ford béliimiinde (ABD, Kanada, Meksika) Ford, Lincoln ve Mercury markalari ile
arag satig ve servis hizmetleri verilmektedir.

Giliney Amerika Ford bolimiinde sadece Ford markasi ile ara¢ satis ve servis hizmetleri
verilmektedir.

Avrupa Ford béliimiinde sadece Ford markasi ile arag satis ve servis hizmetleri verilmektedir.

PAG boliimiinde, sirketinde biinyesinde bulunan Volvo, Jaguar, Land Rover ve Aston Martin gibi
markalarla tanimlanmis tiim cografi bolgelerde arag satis ve servis hizmeti verilmektedir.

Asya - Pasifik Ford boliimiinde sadece Ford markasi ile arag satis ve servis hizmetleri verilmektedir.

Afrika Mazda bolimiinde, Aralik-2005 tarihinde Mazda Sirketinin yiizde 33,6’sinin  satin
alinmasindan sonra, Ford ve Mazda markalari ile arag satis ve servis hizmetleri verilmektedir.

Finansal hizmetler sektoriinde sadece Ford Kredi Boliimii yer almaktadir. Hertz Boliimii 2005 yilinda
satildigimdan boliimsel raporlamadan ¢ikarilmistir.

Kaynak: Wilkinson-Riddl, 2008: 2220-2221.

Genel bilgilerin agiklanmast konusunda TFRS 8 standardi ile TMS 14
standard1 arasinda farkliliklar bulunmaktadir. TFRS 8 standardinda boliimsel
raporlama ile 1lgili genel bilgilerin verilmesi zorunlulugu varken, TMS 14

standardinda boyle bir zorunluluk olmadig1 gibi boyle bir konuya da deginilmemistir.
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5.2. KAR VEYA ZARARA, VARLIKLARA VE BORCLARA ILISKIN
BILGILER

Faaliyet boliimleri standardinin en temel ve Onemli konusu, bdliimsel
raporlamada hangi finansal bilgilerin nasil agiklanacagidir. Faaliyet bdoliimii
standardinda hangi bilgilerin agiklanacagi standardin 23 ve 24’iincii maddelerinde

asagidaki sekilde tanimlanmistir.

Her bir raporlanabilir boliime iliskin kir veya zarar tutar1 agiklanir. ilgili varlik ve
borg tutarlarinin igletme faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercilere diizenli
olarak sunuldugu durumlarda, her bir raporlanabilir boliime iligkin toplam varlik ve
borg tutarlar1 da aciklanir. Eger belirtilen tutarlar, isletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili mercii tarafindan gozden gegirilen bolim kar veya zararmin
Ol¢timiine dahil ediliyorsa ya da boliim kar veya zararimin 6l¢iimiine dahil edilmese
bile igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak
sunuluyorsa, isletme, her bir raporlanabilir boliim igin asagidakileri de raporlar
(TFRS 8.23):

(a) Isletme dis1 miisterilerden elde edilen hasilatlar;

(b) Ayniisletmenin diger faaliyet boliimleri ile islemlerinden elde edilen hasilatlar;
(c) Faiz geliri;

(d) Faiz gideri;

(e) Amortisman ve itfa paylari;

(f) TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin 97 nci paragrafi uyarinca
aciklanan 6nemli gelir ve gider kalemleri;

(g) Isletmenin; 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin ve is
ortakliklarinin kér veya zararinda bulunan payz;

(h) Vergi gideri veya geliri; ve
(1) Amortisman ve itfa paylar1 disinda 6énemli nakit dig1 kalemler.

Boliim hasilatinin 6nemli bir kismi faizden elde edilmedigi ve isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili mercii, boliimiin performansini degerlendirmek ve
boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin karar almak iizere net faiz gelirini esas
almadig1 siirece, isletme, her bir raporlanabilir boliim i¢in faiz gelirini faiz
giderlerinden ayr1 raporlar. Bu durumda isletme, boliimiin faiz gelirlerini faiz
giderlerinden ¢ikartarak net olarak raporlayabilir ve bu sekilde raporladigini agiklar
(TFRS 8.23).

Belirtilen tutarlar, isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii
tarafindan gézden gegirilen boliim varliklarina iligkin 6l¢iime dahil edildiyse veya
béliim varliklarina iliskin dl¢iime dahil edilmese dahi, Isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciine diizenli olarak sunuluyorsa, igletme her bir
raporlanabilir boliim hakkinda asagidakileri agiklar (TFRS 8.24):

(a) Ozkaynak yoéntemi kullamlarak muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirim tutari, ve
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(b) Finansal araglar, ertelenmis vergi varliklari, isten ayrilma sonrasinda ¢aliganlara
saglanan faydalara iliskin varliklar ve sigorta sozlesmelerinden dogan haklar
disindaki duran varliklara eklenen tutarlari.

Yukaridaki bilgiler 151ginda faaliyet bolimlerinde agiklanacak bilgilerin
raporlara nasil ve ne sekilde yansitilacagini anlasilir hale getirmek icin, teknoloji
sektoriinde faaliyet gosteren bir isletme tarafindan TFRS 8 standardi sartlarina uygun
olarak hazirlanan faaliyet boliimleri rapor 6rnegi Tablo 13’te diizenlenmistir. Rub
A.S. bilgisayar sektdriinde faaliyet gosteren bir isletmedir. Isletme faaliyet

boliimlendirmesini iiretmis oldugu dort tip {iriine gore organize etmistir.

Bu kapsamda TFRS 8 ve TMS 14 uygulamalarini karsilastirabilmek igin,
TFRS 8 standardi sartlarina uygun olarak diizenlenen Rub A.S.’ye ait 2008 yili
faaliyet boliimii raporlamasi, Tablo 14’te TMS 14 standardi sartlarina uygun olarak
tekrardan diizenlenmistir. Her iki uygulama karsilastirildiginda géze ¢arpan en temel
fark, TFRS 8 standardi ile aciklanan finansal bilgi miktarindaki artistir. Ayrica TMS
14 standardi uygulamasinda iki boliim {izerinden bdliimsel raporlama
gerceklestirilmis iken, TFRS 8 standardi uygulamasinda dort faaliyet bolimii
iizerinden boliimsel raporlama gerceklestirilmistir. Ozelde goze ¢arpan en temel fark
ise, TMS 14 standardinda “Faiz Gelir ve Gider” bilgilerinin bdliimsel raporlamada
yer alma zorunlulugu bulunmamaktadir. Fakat TFRS 8 standardinda “Faiz Gelir ve
Gider” bilgilerinin standardin 23. maddesi (c) ve (d) bendi uyarinda agiklanmasi

zorunludur.
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Tablo 13. Rub A.S.’nin 2008 Yili TFRS 8 Standardi Hiikiimlerince Diizenlenen Faaliyet Boliimleri Raporu

o o Faaliyet
ﬁ?;fsfys;;‘ Notebook Bli)l:gzi's‘;;‘;r BJ;E;‘;M Eleminasyon Bolimii | Uzlastirma | TOPLAM
(Bin TL) Toplam
Tlgili Standart Maddesi | GELIR - GIDER BILGILERI
TFRS 8.23a Dis Miisteri Hasilatlar 2.020.375 | 2.018.375 | 4.730.400 598.400 9.367.550 9.367.550
TFRS 8.23b Grup I¢i Hasilatlar 310.000 325.000 (635.000) 0 0
Toplam Hasilat 2.020.375 | 2.018.375 | 5.040.400 923.400 (635.000) 9.367.550 9.367.550
TFRS 8.23 Boliim Kéri 450.687 | 449.687 193.498 220.129 (93.281) 1.220.720 1.220.720
TFRS 8.23¢ Faiz Geliri 2.625 2.625 2.780 50 8.080 8.080
Diger Finansal Gelirler 4.135 4.135
TFRS 8.23d Faiz Giderleri (-) (5.725) (5.125) |  (20.850) (11.070) (42.770) (42.770)
Diger Finansal Giderler (-) (159) (159)
TFRS 8.23¢ Istirakler Temettii Gelirleri 5.887 5.887
TFRS 8.23h Vergi (125.326) | (125.212) | (49.119) (11.361) (311.018) (1.113) | (312.131)
Devam Eden Faaliyet Kar1 89.212 | (110.477) 126.308 203.635 (93.281) 215.397 2.862 218.259
Durdurulan Faaliyet Kart 233.937| 432.452 666.389 666.389
Toplam Faaliyet Kér1 323.149 | 321.975 126.308 203.635 (93.281) 881.786 2.862 884.648
MALI DURUM BILGILERI
TFRS 8.23 Boliim Varliklar 1.316.485| 1.350.243 | 2.685.823 782.151 208.134 6.342.836 6.342.836
TFRS 8.24 Istirak Yatirimlari 18.765 18.765 18.765
Varlik Toplanm 1.316.485 | 1.350.243 | 2.685.823 800.916 208.134 6.361.601 6.361.601
TFRS 8.23 Boliim Yiikiimliiliikleri 359.776 | 358.442 922.878 124.301 (29.086) 1.736.311 1.736.311
Dagitilamayan Yiikimliiliikler 0| 1.473.256| 1.473.256
Yiikiimliiliik Toplami 359.776 | 358.442 922.878 124.301 (29.086) 1.736.311 | 1.473.256 | 3.209.567
DIGER BILGILER
TFRS 18.35b (i) Net Mamiil Satiglari 1.337.875| 1.335.875 | 4.003.900 845.500 (610.000) 6.913.150 6.913.150
TFRS 18.35b (ii) Net Hizmet Satiglar 682.500 | 682.500 | 1.036.500 77.900 (25.000) 2.454.400 2.454.400
TFRS 8.24b Sermaye Arttirimi 67.667 67.467 114.110 58.221 307.465 307.465
TFRS 8.23e Amortismanlar (-) (37.037) | (36.837) | (90.167) (21.050) (185.091) (185.091)
TFRS 8.23i Deger Diigiikliigii (-) (37.500) (1.000) (38.500) (38.500)
TFRS 8.23i Diger Nakit Olmayan Giderler (-) (1.400) (1.400) (1.400)
TFRS 8.23i Yenileme Maliyetleri (-) (7.500) (7.500) (7.500)

Kaynak: www.basware.com., 15.03.2010.
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Tablo 14. Rub A.S.’nin 2008 Yili TMS 14 Standardi Hiikiimlerince Diizenlenen Faaliyet Béliimleri Raporu

Masaiistii

Tasinabilir

(Bin TL) Bilgisayar Bilgisayar Fleminasyon Dagitilamayan TOPLAM

Tlgili Standart Maddesi GELIR TABLOSU BiLGILERI
TMS 14.51 Dis Hasilatlar 4.038.750 5.328.800 9.367.550
TMS 14.51 Grup I¢i Hasilatlar 635.000 (635.000) 0
TMS 14.51, 67 Toplam Hasilat 4.038.750 5.963.800 (635.000) 9.367.550
TMS 14.52, 67 Boliim Kari 900.375 320.345 1.220.720
TMS 14.67, 16b Faiz Geliri 8.080 8.080
TMS 14.67 Diger Finansal Gelirler 4.135 4.135
TMS 14.67, 16b Faiz Giderleri (-) (42.770) (42.770)
TMS 14.67, 16b Diger Finansal Giderler (-) (159 (159)
TMS 14.64 Istirakler Temettii Gelirleri 5.887 5.887

Vergi (312.131) (312.131)
TMS 14.52 Devam Eden Faaliyet Kér1 228.872 390.823 (93.281) (308.155) 218.259
TMS 14.52 Durdurulan Faaliyet Kari 660.502 660.502

Toplam Faaliyet Kir1 889.374 396.710 (93.281) (308.155) 884.648

BILANCO BIiLGILERI
TMS 18.35b(i) Net Mamiil Satiglari 2.673.750 4.849.400 (610.000) 6.913.150
TMS 18.35b(ii) Net Hizmet Satiglart 1.365.000 1.114.400 (25.000) 2.454.400
TMS 14.57 Sermaye Arttirimi 135.135 172.330 307.465
TMS 14.58 Amortismanlar (-) (73.875) (111.216) (185.091)
TMS 14.61 Serefiye Deger Diis. (-) (38.500) (38.500)
TMS 14.61 Diger Nakit Olmayan Gid. (-) (1.400) (1.400)
TMS 14.59 Yenileme Maliyetleri (-) (7.500) (7.500)

Kaynak: www.basware.com., 15.03.2010.
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5.3. BOLUM BILGILERININ OLCUMU

Standardin bolim bilgilerinin Sl¢timii ile 1ilgili sartlar, asagidaki sekilde

tanimlanmustir:

Boliim ile ilgili raporlanan her bir kalemdeki tutar, boliime iliskin kaynak tahsisi
kararlarinin alinmasi ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine raporlanan tutardir.
Isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasinda yapilan diizeltme ve elemeler;
hasilatlarin, giderlerin, kazanglarin veya zararlarin dagitimi, isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan boliimiin kar veya zarar tutarma dahil
edilmeleri durumunda, boliim kar veya zararmin belirlenmesine dahil edilir. Benzer
sekilde, ilgili boliim i¢in sadece isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan kullanilan boliim varliklarinin ve borg¢larmin 6lgiimiinde yer alan
varlik ve bor¢lar raporlamir. Eger tutarlar raporlanan boliim kir veya zararina,
varliklarina veya borglarma dagitiliyor ise, bu tutarlar, mantik esasina gore dagitilir
(TFRS 8.25).

Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii béliim performansini
degerlendirirken ve kaynaklarin nasil tahsis edilecegine karar verirken, faaliyet
boliimiiniin kar veya zararmin, bolim varliklarinin veya borglarinin sadece tek bir
Olgtimiinii kullaniyorsa; boliim kar veya zarari, varliklari ve borglari bu dlglime gore
raporlanir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii faaliyet
boliimiiniin kar veya zarari, boliim varliklar1 veya borglari i¢in birden fazla 6lgiim
kullamyorsa, raporlanan oOlgiimler; yonetimin, isletmenin finansal tablolarinda
kargilik gelen tutarlarin 6l¢iimiinde kullanilanlar ile en uyumlu 6l¢iim ilkelerine gore
belirlendigine inandig1 6l¢iimler olmalidir (TFRS 8.26).

Isletme, her bir raporlanabilir bdlim igin, boliim kir veya zararmin, boliim
varliklarmin  ve borglarinin  dlgiimlerinin  agiklamasim1  saglamalidir.  Isletme
asagidakileri, asgari ol¢iide agiklar (TFRS 8.27):

(a) Raporlanabilir bdlimler arasmmda gergeklesen herhangi bir islem igin
muhasebelestirme esasi.

(b) Raporlanabilir boliimlerin kar veya zararlarinin Olglimii ile isletmenin vergi
gideri veya gelirinden ve durdurulan faaliyetlerinden 6nceki kar veya zararlarmin
Olclimii arasindaki herhangi bir farkliliginin niteligi. Bu farkliliklar, muhasebe
politikalar1 ve raporlanan boliimiin bilgilerinin anlagilmasi i¢in gerekli olan, merkezi
olarak gercgeklestirilen masraflarin tahsisine iliskin politikalar igerebilir.

(c) Raporlanabilir boliimlerin varliklar1 ile isletme varliklarmin 6l¢iimii arasindaki
herhangi bir farkliligin niteligi. Bu farkliliklar, muhasebe politikalar1 ve raporlanan
boliimiin bilgilerinin anlagilmasi igin gerekli olan ve ortak kullanilan varliklarin
tahsisine iligkin politikalar1 i¢erebilir.

(d) Raporlanabilir boliimlerin borglar1 ile isletme borglarmin Slgliimii arasindaki
herhangi bir farkliligin niteligi. Bu farkliliklar, muhasebe politikalar1 ve raporlanan
boliimiin bilgilerinin anlagilmasi igin gerekli olan ve ortak gergeklestirilen borglarin
tahsisine iligkin politikalar1 i¢erebilir.
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(e) Raporlanan boliimiin kar veya =zararmin tespitinde kullanilan Olgim
yontemlerinde gecmis donemlere gore gergeklesen herhangi bir degisikligin niteligi
ve bu degisikliklerin boliim kar veya zararinin 6l¢iimii lizerindeki etkisi.

(f) Raporlanabilir boliimlere yapilan asimetrik tahsislerin niteligi ve etkisi. Ornegin,
bir isletme, ilgili amortismana tabi varliklari ilgili boliime tahsis etmeden
amortisman giderlerini bir boliime tahsis edebilir.

Yukaridaki bilgiler 151¢inda 6lgme yaklasiminin nasil ve ne sekilde
uygulandigini gostermek i¢in, bir isletme tarafindan uygulanan 6lgme yaklagimi ile

ilgili diizenleme 6rnegi Tablo 15°de belirtilmistir.

Tablo 15. Z A.S.’nin Kullandigi Kar Ol¢me Yontemleri

Z A.S. (2009)

Z A.S. karliligimi 6lgmek ve karsilastirmak amaciyla iki tiir kar rakami kullanmaktadir. Birincisi
faaliyet bolimii net kar1 ve ikincisi vergi Oncesi faaliyet boliimii karidir. Tim faaliyet
boliimlerinin faaliyet bolimii net karlar1 ve vergi oncesi faaliyet boliimii karlar1 ayni yontemle
hesaplanacak olup, boliim karlari toplami konsolide tablo net karina esit olmalidir.

Isletmenin boliim kar1 hesaplamasinda kullanacag bilgiler, net satis geliri, faiz gelir ve giderleri
ve temettii gelirleridir.

Kaynak: www.pwc.com., 15.02.2010.

TFRS 8 standardinda zorunlu kilman 6lgme yaklasimimin igletme agisindan
en onemli artis1, bolimler aras1 gerceklestirilecek ve karar almaya esas teskil edecek
karsilagtrma yOdnteminin yoneticiler tarafindan benimsenmesidir. Her isletmenin
kendi biinyesine uygun olarak yoneticiler tarafindan hazirlanan 6lgme yontem veya
yontemleri, bilginin saglanmasi ve degerlendirilmesinde hizi da beraberinde
getirecektir. Boylece yonetim kararlar1 daha siiratli alinabilecektir. Fakat boyle bir
durum, boliimsel bilgilerin benzer diger isletmelerle karsilastirilabilme imkanini

ortadan kaldiracaktir (Ernst & Young, 2009: 13).

TMS 14 standardindan farkli olarak, TFRS 8 standardi, boliim geliri, bolim
gideri, boliim sonucu, boliim varliklar1 ve bolim ytikiimliliikleri gibi kavramlari
tanimlamamaktadir. Fakat her bir faaliyet bolimii i¢cin boliim kar ve zararmnin, bolim
varlik ve yiikiimliiliikklerinin nasil Gl¢limlendiginin agiklanmasini istemektedir.

Boliim ile ilgili kavramlarda TMS 14 standardi “tanimlayic1”, TFRS 8 standardi ise
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“aciklayic1” bir yaklasim benimsenmektedir. Sonug¢ olarak, TFRS 8 standardinda
isletmeler, i¢sel raporlama uygulamalari ile simirli oldugundan, boliim kar veya zarar

iceriklerinin belirlenmesinde daha ihtiyath olmalidirlar (Poroy, 2009: 27).

5.4. BOLUM BILGILERINDE MUTABAKAT

Standardin boliim bilgilerinde yapilmasi gereken mutabakat islemleri ile ilgili

sartlar, TFRS 8.28 maddesinde asagidaki sekilde tanimlanmigtir:

Isletme asagidakilerin tiimiine iliskin mutabakatlar1 saglar:
(a) Raporlanabilir béliimlerin hasilatinin toplaminin isletme hasilati ile mutabakati.

(b) Raporlanabilir boliimlerin kar veya zarar tutarlarinin toplaminin, vergi
giderinden (vergi gelirinden) ve durdurulan faaliyetlerden 6nce isletme kar veya
zarar1 ile mutabakati. Ancak, igletme, raporlanabilir bolimlere vergi gideri (vergi
geliri) gibi kalemleri tahsis ederse, isletme, boliimlerin kar veya zararlarmin toplami
ile isletmenin bu kalemlerden sonraki kar veya zararimin mutabakatini yapabilir.

(c) Raporlanabilir boliimlerin varliklar: toplaminin igletme varliklari ile mutabakati.

(d) Eger bolim borglart 23’lincii Paragraf uyarinca raporlanmig ise, raporlanabilir
boliimlerin borglari toplaminin isletme borglar: ile mutabakati.

(e) Aciklanan bilginin diger her Onemli kalemi i¢in raporlanabilir boliimlerin
tutarlarmin toplaminin, isletme i¢in bu tutarlara karsilik gelen tutar ile mutabakati.

TFRS 8 standardinda tiim 6nemli mutabakat kalemleri ayr1 olarak belirtilir ve
aciklamir. Ornegin, farkli muhasebe politikalarindan kaynaklanan, raporlanabilir
boliimiin kar veya zararinin isletmenin kar veya zarariyla mutabakati i¢in ihtiyag

duyulan her bir 6nemli diizeltme tutar1 ayr1 ayr1 belirtilmeli ve agiklanmalidir.

Yukaridaki bilgiler 1s1ginda faaliyet boliimlerinde mutabakat islemlerinin
raporlara nasil ve ne sekilde yansitilacagmi anlasilir hale getirmek i¢in; Tiirkiye’de
faaliyet gosteren Dogan Yaymn Holding A.S. tarafindan TFRS 8 standardi sartlaria

uygun olarak hazirlanan faaliyet boliimleri rapor 6rnegi Tablo 16’da diizenlenmistir.

Asagidaki tabloda Dogan Yayin Holding A.S., boliimsel raporlamada boliim
bilgilerini konsolide finansal tablo verileri ile esitleyebilmek i¢in “Eleminasyon”

siitununda, mutabakat iglemlerini gerceklestirmistir.
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Bu kapsamda TFRS 8 standardi ile TMS 14 standardi karsilastirildiginda,
TMS 14 standardinda “Mutabakat™ ile ilgili herhangi bir bilgi yer almamaktadir.
Fakat uygulamada, TMS 14 standardinda konu ile ilgili her ne kadar bir diizenleme
olmasa da Tablo 14’te de goriilecegi lizere “Eleminasyon” siitununda, mutabakat

islemleri yapildig: tespit edilmistir.
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Tablo 16. Dogan Yayin Holding A.S.’nin 2008 Yili TFRS 8 Standard: Hiikiimlerince Diizenlenen Faaliyet Boéliimleri

Raporu

Yazih Basin Gorsel ve Isitsel Peratkende ve Diger Eleminasyon KONSOLIDE
(Bin TL) Basin Magazaciik TOPLAM

Dis Miisteri Hasilatlar 1.522.648 713.958 572.902 70.425 - 2.879.933
Grup I¢i Hasilatlar 58.189 48.421 1.666 41.712 (149.988) -
Toplam Hasilat 1.580.837 762.379 574.568 112.137 (149.988) 2.879.933
Satiglarin Maliyeti (-) (1.007.642) (649.621) (515.742) (76.406) 36.283 (2.213.128)
Briit Kar 573.195 112.758 58.836 35.731 (113.705) 666.805
Pazarlama Satig Dag. Giderleri (236421) (111.143) (64.733) (9.275) 77.945 (343.627)
Genel Yonetim Giderleri (224.334) (71.622) (29.797) (40.958) 36.174 (330.537)
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri Net 7.315 (24.909) (9.867) 1.402 (728) (26.787)
Faaliyet Kir1 veya Zarari 119.755 (94.916) (45.571) (13.100) (314) (34.146)
Ozkaynak Yon. fle Deg. Yat. Kar Pay. (236) - - (183) - (419)
Finansal Gelirler 65.696 45.216 1.023 92.814 - 204.749
Finansal Giderler (-) (210.198) (322.710) (22.965) (43.534) 454 (598.953)
Vergi Oncesi Kir veya Zarar (24.983) (372.410) (67.513) 35.997 140 (428.769)
Dénem Vergi Gideri (33.324) (8.176) : (16.069) ; (57.569)
Ertelenen Vergi Gelir /Gideri 45.565 50.402 233 (70) - 96.130
DONEM KARI VEYA ZARARI (12.742) (330.184) (67.280) 19.858 140 (390.208)
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5.5. GECMISTE DUZENLEN BOLUMSEL RAPORLARIN YENIDEN
DUZENLENMESI

Standardin gegmis donem boliimsel raporlarin yeniden diizenlenmesi ile 1ilgili

sartlar1, asagidaki sekilde tanimlanmigtir:

Bir isletmenin, isletme i¢i organizasyon yapisini raporlanabilir bdliimlerinin
bilesiminin degismesine neden olacak sekilde degistirmesi durumunda, ara dénemler
de dahil olmak {izere ge¢mis donemlere iliskin karsilik gelen bilgiler; gerekli
bilginin mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanmasimin agir1 maliyetli olmas1 gibi
durumlar s6z konusu olmadig siirece yeniden diizenlenir. Bilginin mevcut olup
olmadigi ve bilginin hazirlanmasinin asir1 maliyete sahip olup olmayacaginin
belirlenmesi, her bir aciklanan kalem igin yapilir. Isletmenin raporlanabilir
boliimlerinin bilesimindeki bir degisimi takiben, isletme, daha dnceki donemlerde
boliim bilgilerine karsilik gelen kalemleri yeniden diizenleyip diizenlemedigini
aciklar (TFRS 8.29).

Bir isletmenin, isletme i¢i organizasyon yapisini raporlanabilir bdliimlerinin
bilesiminin degismesine neden olacak sekilde degistirmesi durumunda ve ara
donemler de dahil olmak iizere gecmis donemlere iliskin karsilik gelen bilgiler bu
degisimi yansitacak sekilde yeniden diizenlenmemis ise, isletme, gerekli bilginin
mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanmasimin asir1 maliyetli olmas1 gibi durumlar
soz konusu olmadigi siirece, cari doneme iligkin boliim bilgilerini, degisimin
gerceklestigi yilda hem eski boliimlendirme hem de yeni boliimlendirme esasina
gore agiklar (TFRS 8.30).

Gerekli bilgileri elde etmedeki zorluklar ve ortaya ¢ikacak asir1 maliyetler s6z
konusu ise, ge¢mis boliimsel raporlamalarin yeniden TFRS 8 standardmna

uygulanmasima gerek yoktur.

5.6. DIGER STANDARTLARIN FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI
ILE ILiSKisi

Bir¢ok standartta TFRS 8 standardina atifta bulunan maddeler bulunmaktadir.
Bu sebeple TFRS 8 standardinin uygulanmasinda, asagida detaylar1 verilen

standartlarn ilgili hiikkiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.
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5.6.1. TMS 36 Varhklarda Deger Diisiikliigii Standardi

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi incelendiginde standardin
80’inci ve 130’uncu maddelerinde TFRS 8 standardi ile iligkili hiikiimler bulundugu
tespit edilmistir. Bu hiikiimler asagidaki sekilde agiklanmistir:

Isletme birlesmeleri sonrasinda deger diisiikliigii testinin gerceklestirilebilmesi icin,
birlesme sonrasi ortaya ¢ikan serefiyenin, birlesme tarihinden itibaren, devrolanin
diger varliklar1 veya borglarmin séz konusu birimlere veya birim gruplarina
dagitilmis olup olmadigina bakilmaksizin, birlesmenin yarattigi sinerjiden
faydalanmasi beklenen devralanin her bir nakit yaratan birimine veya birim grubuna
dagitilir. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya birim grubu asagidaki ozellikleri
tasir (TMS 36.80):

(a) Isletme ici yonetsel amaclarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en alt seviyesini
gosterir ve

(b) Birlestirilen faaliyet boliimlerinin birlestirme islemi 6ncesindeki haliyle, “TFRS
8 Faaliyet Boliimleri” Standardimin 5’inci Paragrafinda tanimlanan faaliyet
boliimlerinden biiyiik olamaz.

Sonug olarak birlesme sonrasi olusan tiim serefiye, sirketin faaliyet boliimlerine
dengeli bir sekilde dagitilmalidir.

Bir igletme, serefiye dahil olmak iizere, bir varlik veya nakit yaratan birim i¢in
donem i¢inde muhasebelestirilen veya iptal edilen onemli diizeydeki her deger
diisiikliigii zararma iliskin olarak asagidaki agiklamalar1 yapar (TMS 36.130):

(a) Deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesini veya iptalini gerektiren olay
ve durumlar.

(b) Muhasebelestirilen veya iptal edilen deger diisiikligili zarar1 tutari.

(¢) Bir varlik igin:

(i) I1gili varligin niteligi; ve

(i) Isletmenin faaliyet alam bilgisini TFRS 8’e¢ gore raporlamasi durumunda,
isletmenin temel raporlama esasina gore ilgili varligin ait oldugu raporlanabilir
faaliyet alani.

(d) Nakit yaratan bir birim igin:

(1) Nakit yaratan birimin tanimi (iiretim hatti, fabrika, faaliyet kolu, cografi alan veya

TFRS 8’de tanimlanan raporlanabilir bir faaliyet alan1 m1 oldugu);

(i) Varlhk sinifi itibariyle ve, isletmenin faaliyet alami bilgisini TFRS 8’e gore
raporlamast durumunda isletmenin temel raporlama formatina gore raporlanabilir
faaliyet alan1 itibariyle, muhasebelestirilen veya iptal edilen deger diisiikliigii zarar1
tutari; ve

(i) Nakit yaratan birimin, (eger varsa) geri kazamilabilir tutarini belirleyen
varliklarin toplaminin, ilgili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degerine iliskin
yapilmis bir Onceki tahminden sonra degismis olmasi durumunda; varliklarin
toplanmasinda kullanilan 6nceki ve simdiki yontemin tanimi ve ilgili nakit yaratan
birimi belirleme yonteminin degisme nedenleri.
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5.6.2. TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan
Faaliyetler Standardi

TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardi incelendiginde standardin 41’inci maddesinde TFRS 8 standardi ile iliskili
bir hiikiim bulundugu tespit edilmistir. Bu hiikiim asagidaki sekilde ag¢iklanmistir:

Cari donem iginde satis amagl elde tutulan olarak smiflandirilan veya satilmig olan
bir duran varliga (veya elden ¢ikarilacak varlik grubuna) iliskin olarak asagidaki
bilgiler dipnotlarda agiklanir (TFRS 5.41):

(a) Ilgili duran varhigin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) tanimu;

(b) Satisin veya muhtemel elden ¢ikarmanin nitelik ve kosullari ile anilan elden
¢ikarma igleminin tahmini yontem ve zamanlamasi;

(c) Paragraf 20-22 dogrultusunda muhasebelestirilen kazang veya kayip ile kapsamli
gelir tablosu lizerinde ayrica gosterilmemis olmasi durumunda, kapsamli gelir
tablosunda anilan kazang veya kayip yer aldig1 baglik;

(d) Uygulanabilmesi durumunda, duran varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) "TFRS 8 Faaliyet Boliimleri" Standardi ¢er¢evesinde gosterildigi bolim.

Sonug olarak cari donem i¢inde satis amaglh elde tutulan olarak smiflandirilan
veya satilmig olan bir duran varlik ile ilgili raporlandig: faaliyet bolimi ve diger

bilgiler, dipnotlarda yer almalidir.

5.6.3. TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi
Standardi

TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmas1 ve Degerlendirilmesi Standardi
incelendiginde standardin 21°inci maddesinde TFRS 8 standardu ile iligkili bir hiikiim

bulundugu tespit edilmistir. Bu hiikiim asagidaki sekilde a¢iklanmistir:
Bir igletme, arastirma ve degerlendirme varliklarini deger diigiikliigii agisindan
degerlendirmek amaciyla bu varliklarin nakit yaratan birimlere veya nakit yaratan

birim gruplarma dagitimi i¢in bir muhasebe politikast belirler. Arastirma ve
degerlendirme varliklariin dagitildigi her bir nakit yaratan birim veya birimler
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grubu, “TFRS 8 Faaliyet Boliimleri” Standardi uyarinca belirlenmis olan isletmenin
birincil veya ikincil raporlama sekline dayali bdliimlerinden biiyiik olamaz (TFRS

6.21).

5.6.4. TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama Standard:

Tiim standartlar icinde TFRS 8 standardin1 etkileyen en 6nemli standart TMS
34 Ara Donem Finansal Raporlama Standardidir. TMS 34 standard: incelendiginde
standardin 16’inc1 maddesinin (g) fikrasinda, TFRS 8 standardi ile iligkili hiikiimler
bulundugu tespit edilmistir. Bu hiikiim asagidaki sekilde a¢iklanmistir:

Faaliyet boliimlendirmesi yapan isletmelerin, “TFRS 8 Faaliyet Boliimleri
Standardr” hiikiimlerince, ara dénem finansal tablolarinda da boliim bilgilerine yer
vermeleri gerekmektedir. Bu ¢ergevede ara donem faaliyet boliimlerinde agiklanmasi
gereken bilgiler asagidaki gibidir (TMS 34.16(g)):

(i) Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan gdzden
gecirilen bolim kar veya zararimin Olglimiine dahil edilmesi veya isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak sunulmasi
durumunda, isletme dis1 miisterilerden elde edilen hasilatlar,

(i) Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan gdzden
gecirilen bolim kar veya zararimin Olglimiine dahil edilmesi veya isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak sunulmasi
durumunda, béliimler arasinda gergeklesen hasilatlar,

(iii) Boliim kar veya zararmin 6l¢iimii,

(iv) Son yillik finansal tablolarda agiklanan tutarlardan kaynaklanan Onemli
degisikliklere ugrayan toplam varliklar.,

(v) Son yillik finansal tablolarda béliimlendirme esasindan veya boliim kar veya
zararinin 0l¢lim esasindan kaynaklanan farklara iligkin agiklama,

(vi) Raporlanabilir boliimlerin kiar veya zarar Ol¢limlerinin toplaminin, vergi
giderinden (vergi gelirinden) ve durdurulan faaliyetlerden 6nce isletme kar veya
zarar1 ile mutabakati. Ancak, isletme, raporlanabilir bolimlere vergi gideri (vergi
geliri) gibi kalemleri tahsis ederse, isletme, boliimlerin kar veya zararlarmin toplami
ile igletmenin bu kalemlerden sonraki kiar veya zararmin mutabakatini yapabilir.
Onemli mutabakat kalemleri s6z konusu mutabakatlarda ayri olarak belirtilir ve
aciklanir,

TFRS 8 standardi uygulamalarinin genisletilerek ara donem finansal raporlara
da uygulanmasi kag¢milmazdir. Isletmelerin bazilar1 bu durumu bir kiilfet olarak

gorse de, bir¢ok finansal bilginin isletme i¢inden elde edildigi diisiiniiliirse, ara
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donem finansal raporlarda da boliimlendirme yapilmasmin fazlaca bir maliyet ve

gecikmeye sebep olmayacagi bir gercektir (www.iasplus.com, 15.02.2010).

Yukaridaki bilgiler 1s1ginda ara donem faaliyet boliimleri raporlamasini daha
anlasilir hale getirmek i¢in, hizmet sektoriinde faaliyet gosteren IT A.S.’nin ara

donem faaliyet boliimleri rapor 6rnegi Tablo 17°de diizenlenmistir.
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Tablo 17. IT A.S.’nin 30 Haziran 2009 Tarihinde Diizenlenen Ara Dénem Faaliyet Boliimleri Raporu

(Bin AVRO) Danismanhk Servis Kiralama Diger Eleminasyon I?:;;);L(}e ilg;l/i[:(:zlelgiart
Hasilat
Di1s Miisteri Hasilatlari 48.178 7.887 31.347 1.773 (233)! 88.952 | TMS 34 16 (gi)
Grup I¢i Hasilatlar 415 352 - - (767) 0 | TMS 34 16 (gii)
Toplam Hasilat 48.593 8.239 31.347 1.773 (1.000) 88.952
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 8.234 1.468 5.042 642 (122) 15.264 | TMS 34 16 (giii)

! Konsolide finansal tabloyu dogrulamak amaciyla bdliimsel raporlamada hesaplanan hasilat diizeltmesi.

TMS 34 16 (gv)

Kaynak: Kaynak: www.grantthornton.com., 15.03.2010.
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5.6.5. TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi

TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi incelendiginde 50’inci maddesinde
TFRS 8 standardi ile iligkili bir hiikkiim bulundugu tespit edilmistir. Bu hiikiim
asagidaki sekilde agiklanmistir:

Isletmeler, finansal tablo kullanicilarmin isletmenin durumu ve likiditesini daha iyi
degerlendirmelerini saglamak amaciyla asagidaki ek bilgileri yonetimin yorumu ile
birlikte agiklayabilir (TMS 7.50):

a) Kullanim imkanlar1 tzerindeki kisitlar da belirtilmek {izere, isletmenin
gelecekteki esas faaliyetleri ve sermaye taahhiitlerinin ifasi i¢in kullanimi miimkiin
olan kredi imkanlari,

b) Oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilen is ortakliklarinin (ortak
yoOnetime tabi tesebbiislerin) tiimii ile ilgili olarak bunlarin igletme, yatirirm ve
finansman faaliyetlerinden dogan nakit akiglarinin toplam tutari,

c) Isletme kapasitesinin korunmasi igin gerekli olan nakit akislarindan ayri olarak,
isletme kapasitesinde artis yaratan nakit akiglarinin toplam tutari,

d) Her bir raporlanabilir bolime iliskin isletme, yatirrm ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarmin tutar1 (TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Standardi 23 iincli madde). !

! Bu béliimde TMS 14 ve TFRS 8 standartlarinin sartlar, bsliim igeriginin getirmis oldugu zorunluluktan dolay, ilgili standart
metninden degisiklik yapilmadan alintilandirilmistir.
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UCUNCU BOLUM
TFRS 8 FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI SARTLARINI
SAGLAYAN BiR ORNEK UYGULAMA

1. AMAC ve YONTEM

Boliimsel raporlama Tiirkiye’de ilk olarak, 1997 yilinda yiiriirliige giren 11
Nolu Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi Standardi ile yaygin olmasa
da uygulanmaya baglanmistir. Yaygin olarak uygulanmaya baglanmasi ise, TMS 14
standardinin yiiriirlige girdigi 2006 yilina denk gelmektedir. Bu cok kisa gecmise
sahip bolimsel raporlama uygulamalar1 sirketler tarafindan tam olarak
anlasilamamigsken, TFRS 8 standardi ile yapilan onemli degisiklikler, uygulama
alaninda sikmtilar yaratnustir. IMKB’de islem goren sirketlerin bdliimsel raporlari
incelendiginde, sirketlerin ¢ok farkli uygulamalar yaptig1 ve hatta bazi sirketlerin

standart sartlarinin digina ¢iktig1 goriilmektedir.

Yukarida belirtilen problemlere 151k tutmak amaciyla, kurgulanan bir sirketin,
2010 yilinda hazirlayacagi boliimsel raporlarin, TFRS 8 standardi sartlarma uygun

olarak uygulanmas1 hedeflenmistir.

Kurgulanan X isletmesinin oncelikle 2010 yilma ait, yilsonu ve ara donem
konsolide bilango ve gelir tablolar1 hazirlanmistir. Sonrasinda bu tablolardan
hareketle, yilsonu ve ara donem boliimsel raporlar, TFRS 8 standardi sartlari

dogrultusunda diizenlenmistir.
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2. UYYGULAMA

X isletmesi, ylizde 40’1 halka acik bir anonim sirkettir. Sirket miisterek
yonetime tabi ortaklartyla birlikte bir sirketler grubu yapisma sahiptir. Grup insaat,
turizm, Uretim-ticaret ve enerji alanlarinda yurt i¢inde ve yurt disinda faaliyet
gostermektedir. Tiirkiye disindaki faaliyetler Rusya, Avrupa ve Kuzey Afrika

merkezli yliriitiilmektedir.

Isletmede, performans degerlendirme ve kaynak dagilimi kararlarinm
yonetim tarafindan dogru alnabilmesi amaciyla, boliimsel raporlama
uygulanmaktadir. Isletme ydnetimsel agidan boliimler arasi karsilastirmayi, “Briit

Kar”, “Faaliyet Kar1” ve “Donem Kar1” rakamlar1 lizerinden gerceklestirmektedir.

Isletmenin 31 Aralik 2010 tarihli bilancosu Tablo 18’de, 01 Ocak — 31 Aralik

2010 donemine ait gelir tablosu da Tablo 19°da verilmistir.
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Tablo 18. X Isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihli Konsolide Bilancosu

Cari Dénem Gegmis Dénem
(Bin TL) | 31 Aralik 2010 | 31 Aralik 2009

VARLIKLAR 10.999.305 10.607.479
Donen Varhklar 3.711.251 3.785.896
Nakit ve Nakit Benzerleri 926.177 1.012.076
Finansal Yatirimlar 1.116.564 841.663

- Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar ve Zararla Ilis. Fin. Yat. 1.116.564 -

- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar - 841.663
Ticari Alacaklar 880.983 884.461
Diger Alacaklar 1.485 2.148
Stoklar 308.535 395.415
Devam Eden S6zlesmelerden Alacaklar 15.324 2.351
Diger Donen Varliklar 91.704 197.650
Miisterek Yonetime Tabi Ort. Donen Varliklar Icindeki Pay 362.020 448.423
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 8.459 1.709
Duran Varhklar 7.288.054 6.821.583
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 53.762 55.748
Finansal Yatirimlar 1.002.816 696.667

- Gergege Uygun Deger Degisimleri Kar ve Zararla ilis. Fin. Yat. 1.002.816 -

- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar - 696.667
Yatirrm Amaclhi Gayrimenkuller 2.966.268 2.847.686
Maddi Duran Varliklar 2.950.543 2.957.146

- Grup 2.855.530 2.841.955

- Grup’un Miisterek Y&netimine Tabi Ortakliklarin igindeki Pay: 95.013 115.191
Maddi Olmayan Duran Varliklar 46.277 3.856
Serefiye 178.206 161.196
Ertelenmis Vergi Varlig 22.091 32.988
Diger Duran Varliklar 56.263 60.488
Miisterek Yonetime Tabi Ort. Duran Varliklar I¢indeki Pay1 11.828 5.808
KAYNAKLAR 10.999.305 10.607.479
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.704.365 2.093.196
Finansal Borg¢lar 340.458 499.355

- Finansal Kredilerden Borglar 336.282 495.706

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 4.176 3.649
Ticari Borglar 582.059 522.478
Diger Borglar 169.773 376.272
Devam Eden Sozlesmelerin Hakedis Bedelleri 15.623 96.156
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Dénem Kar1 Vergi Yiikiimlilugii 44.641 24.272
Borg¢ Karsiliklari 22.731 37.323
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 42.389 43.949
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 101.805 103.183
Miisterek Yon. Tabi Ort. Kisa Vad. Yiik. Igindeki Pay 384.886 390.208
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.471.043 2.508.656
Finansal Borg¢lar 582.526 758.796
- Finansal Kredilerden Borglar 497.233 674.673
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 85.283 84.123
Ticari Borglar 10.245 3.485
Diger Borglar 26.421 24.349
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 23.178 20.845
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliikleri 449.004 412.974
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.379.181 1.288.193
Miisterek Yon. Tabi Ort. Uzun Vad. Yiik. I¢indeki Pay 488 34
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 6.450.331 5.634.939
Yasal Odenmis Sermaye 2.221.689 1.821.689
Odenmis Sermaye Diizeltmesi 60.977 7.598
Deger Artis Fonlari 216.681 221.152
Yabanci Para Cevrim Fonu (158.658) (142.523)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 201.615 168.162
Geemis Yillar Kar 3.089.258 2.742.767
Net Donem Kar1 818.769 816.094
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 373.566 370.688
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Tablo 19. X Isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide

Gelir Tablosu

Cari Dénem Gegmis Dénem
(Bin TL) | 31 Aralik 2010 | 31 Aralik 2009

Satis Gelirleri 7.064.872 7.920.876
Satiglarin Maliyeti (-) (5.834.056) (6.505.015)
BRUT KAR 1.230.816 1.415.861
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (82.312) (91.970)
Genel Yonetim Giderleri (-) (206.359) (195.957)
Diger Faaliyet Gelirleri 90.013 79.057
Diger Faaliyet Giderleri (-) (28.712) (39.833)
FAALIYET KARI 1.003.446 1.167.158
Ozkaynak Yont. Deg. Yatirimlarin Kar/Zarardaki Paylar - (2.371)
Finansal Gelirler 171.773 131.535
Finansal Giderler (-) (157.331) (173.227)
VERGI ONCESI KAR 1.017.888 1.123.095
Donem Vergi Gideri (-) (149.430) (172.2006)
Ertelenmis Vergi Gideri (29.379) (80.683)
DONEM KARI 839.079 870.206
Dénem Karmin Dagitimm

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 20.310 54.112
Ana Ortaklik Paylar1 818.769 816.094

Isletme TFRS 8’i 01 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup, ilk
defa 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis olan finansal tablo dipnotlarinda
TFRS 8 kapsammda boliimsel raporlama uygulanmstir. Isletme Oncelikle
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili yonetim kurulu tarafindan diizenli olarak
gozden gecirilen ve i¢c raporlamaya dayanan faaliyet boliimlerini belirlemistir.
Isletme, Tiirkiye disnda da faaliyet gdstermesinden dolayi, faaliyet
boliimlendirmesine ek olarak cografi boliimlendirme de yapmaktadir. Isletmede,
gerekli standart sartlar1 saglanmadigindan bliyiikk miisteri boliimlendirmesi
yapilmamaktadir. Isletme tarafindan boliimlerin belirlenmesinde dikkate almasi

gereken sayisal sartlar asagidaki gibidir:
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TFRS 8 standardina bir faaliyet ve cografi boliimiin, raporlanabilir boliim olarak
belirlenebilmesi i¢in, isletme dis1 miisterilere yapilan satislar ve boliimler arasi
satiglar veya transferler de dahil olmak lizere, hasilatinin, isletme igi ve dis1 tim
boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha fazlasim olusturmasi,
raporlanan kar veya zararmin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi veya
varliklarinin, tim béliimlerin toplam varliklarmin yiizde 10’u veya daha fazlasi
olmasi gerekmektedir. Yonetim, boliime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilari
icin faydali olacagina inanmasi durumunda, yukaridaki sayisal alt smirlardan
herhangi birini karsilamayan boéliimleri de raporlanabilir bolimler olarak
degerlendirilebilir (TFRS 8.13).

Isletmenin gelir ve harcama yaratabilen ve bilgileri siirekli giincellenebilen
dort faaliyet boliimii asagidaki gibidir:
e Ingaat
e Turizm
e Uretim-Ticaret

e Enerji

Isletme faaliyet boliimlerini belirlemeden dnce, TFRS 8 standardmin faaliyet
boliimii  belirleme sartlarma uygun olarak bir 6n degerlendirme yapmustir.
Degerlendirme sonucuna gore (Tablo 20), isletmenin faaliyet boliimii olarak
belirledigi dort boliimiin de, “Boliim Kér1 veya Zararr” kriterinde gerekli sartlari
sagladig1 ve faaliyet boliimii olarak belirlenmesinde bir sakinca olmadigi tespit
edilmistir. Belirlenmis faaliyet boliimlerinde, isletme iist yonetimi tarafindan atanmis

birer “Faaliyet Boliim Y6neticisi” bulunmaktadir.

Tablo 20. X Isletmesinin F. aaliyet Boliimleri Belirleme Tablosu (Bin TL)
- Boliim -
Béliimler Boliim Oran Kar veya Oran Boliim Oran
Hasilati (%) (%) Varhklan (%)
Zarar1

Insaat 1.704.919 24 355.530 29 4.152.744 38
Turizm 557.298 8 395.935 32 3.262.615 30
Uretim-Ticaret 779.258 11 149.400 12 756.914 7
Enerji 4.023.397 57 336.606 27 2.826.349 25
TOPLAM 7.064.872 100 1.230.816 100 | 10.999.305 100

Isletme tarafindan belirlenen dort faaliyet boliimiine ait 31 Aralik 2010
tarithinde sona eren yila ait faaliyet boliimlendirmesi Tablo 21°’de diizenlenmistir.

Faaliyet boliimlendirmede kamuoyuna agiklanan bilgiler, TFRS 8 standardinin
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23’lncii maddesi sartlarma uygun olarak belirlenmistir. Maddenin detaylar1

asagidaki gibidir:

Isletme oncelikle her bir raporlanabilir béliime iliskin kir veya zarar tutarini
acgiklamalidir. Bunun yaninda ilgili varlik ve borg tutarlarinin igletme faaliyetlerine
iligkin karar almaya yetkili mercilere diizenli olarak sunuldugu durumlarda, her bir
raporlanabilir bolime iliskin toplam varlik ve bor¢ tutarlar1 da agiklanir. Eger
belirtilen tutarlar, isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan gozden gegirilen boliim kar veya zararinin dl¢iimiine dahil ediliyorsa, ya
da bolim kar veya zararmin ol¢iimiine dahil edilmese bile isletmenin faaliyetlere
iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak sunuluyorsa, igletme, her bir
raporlanabilir boliim i¢in asagidakileri bilgileri de raporlamalidir (TFRS 8.23):

(a) Isletme dis1 miisterilerden elde edilen hasilatlar;

(b) Ayni isletmenin diger faaliyet boliimleri ile islemlerinden elde edilen hasilatlar;
(c) Faiz geliri;

(d) Faiz gideri;

(e) Amortisman ve itfa paylari;

(f) TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin 97 nci paragrafi uyarinca
aciklanan 6nemli gelir ve gider kalemleri;

(g) Isletmenin; o6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin ve is
ortakliklarinin kar veya zararinda bulunan payz;

(h) Vergi gideri veya geliri; ve

(1) Amortisman ve itfa paylar1 diginda 6nemli nakit dis1 kalemler.

Bu cercevede boliimsel raporda agiklanan finansal bilgilerin hangi standart

maddesi ile ilgili oldugu tablonun son siitununda belirtilmistir.

Boliimsel raporlama uygulamalarinda dikkat edilmesi gereken bir diger
husus, agiklanan finansal verilerin bolim toplamlarinin konsolide toplamlarla ayni
olmas1 gerekliligidir. Detaylar1 TFRS 8 standardinin 28’inci maddesinde agiklanan

bu uygulama, Tablo 21‘de “Eleminasyon” siitununda gerceklestirilmistir.

Isletme, 01 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine ait bdliimsel raporlamay1
diizenledikten sonra, ge¢cmis doneme ait boliimsel raporlamayr da aymi sartlarda
Tablo 22°de diizenlemistir. Fakat isletme 2010 yilinda faaliyet boliimlerinde
degisiklige gittigi icin, 2009 yilinin bdliimsel raporu 2010 yili boliimsel rapor
formatmna gore, TFRS 8 standardimin 28’inci maddesi sartlar1 uyarmnca yeniden

diizenlenmistir.
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Tablo 21. X Isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Ocak — 31 Arahk 2010

ingaat Turizm Uretim ve Enerji Eleminasyon Konsolide | Tlgili Standart
(Bin TL) Ticaret (TFRS 8.28) Toplam Maddesi
Satis Gelirleri 1.704.919 557.298 779.258 4.023.397 - 7.064.872 TFRS 8.23a
Béliim I¢i Satis Gelirleri ' 49.069 - 20.100 29.003 (98.172) - TFRS 8.23b
Satiglarin Maliyeti (-) (1.341.507) (161.363) (644.626) | (3.686.560) - | (5.834.056) TFRS 8.23a
Béliim I¢i Satislarin Maliyeti (-) (56.951) - (5.332) (29.234) 91.517 - TFRS 8.23b
BRUT KAR 355.530 395.935 149.400 336.606 (6.655) 1.230.816 TFRS 8.23
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (14.112) (19.042) (49.158) - - (82.312) TFRS 8.23f
Genel Yonetim Giderleri (-) (100.556) (27.555) (64.407) (20.609) 6.768 (206.359) TFRS 8.23f
Diger Faaliyet Gelirleri 44.814 32.198 6.154 11.459 (4.612) 90.013 TFRS 8.23f
Diger Faaliyet Giderleri (-) (24.414) (4.557) (3.168) (1.441) 4.868 (28.712) TFRS 8.23f
FAALIYET KARI 261.262 376.979 38.821 326.015 369 1.003.446 TFRS 8.23
Finansal Gelirler 155.748 5.237 2.758 18.365 (10.335) 171.773 TFRS 8.23c
Finansal Giderler (-) (98.388) (10.093) (20.879) (33.401) 5.430 (157.331) TFRS 8.23d
VERGI ONCESi KAR 318.622 372.123 20.700 310.979 (4.536) 1.017.888 TFRS 8.23
Doénem Vergi Gideri (-) (50.658) (37.326) (20.313) (41.133) - (149.430) TFRS 8.23h
Ertelenmis Vergi Gideri (2.791) (18.921) 16.538 (24.205) - (29.379) TFRS 8.23h
DONEM KARI 265.173 315.876 16.925 245.641 (4.539) 839.079 TFRS 8.23
Diger Boliim Giderleri
Maddi Duran Varlik Yatirimlari 54.791 2.066 20.196 2.004 - 79.057 TFRS 8.23i
Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari 1.288 - 360 879 - 2.527 TFRS 8.23i
Toplam Yatirnm Harcamalari 56.079 2.066 20.556 2.883 - 81.584 TFRS 8.23i
Amortisman Gideri 85.469 5.312 18.451 81.884 - 191.116 TFRS 8.23e
Itfa Paylari 612 139 378 242 - 1.371 TFRS 8.23e
31 Arahk 2010

Béliim Varliklar: 4.152.744 3.262.615 756.914 2.826.349 683 10.999.305 TFRS 8.23
Boliim Yiikiimliiliikleri 897.723 571.958 411.982 2.292.075 1.670 4.175.408 TFRS 8.23

! Boliim i¢i satis gelirlerinin 6l¢lilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati kullanilmaktir.
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Tablo 22. X Isletmesinin 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Ocak — 31 Arahk 2009 '

ingaat Turizm Uretim ve Enerji Eleminasyon Konsolide | Tlgili Standart
(Bin TL) Ticaret (TFRS 8.28) Toplam Maddesi
Satis Gelirleri 2.906.439 619.130 676.674 3.718.633 - 7.920.876 TFRS 8.23a
Béliim I¢i Satis Gelirleri 2 122.373 - 35.315 - (157.688) - TFRS 8.23b
Satiglarin Maliyeti (-) (2.480.211) (149.575) (531.885) | (3.343.344) - | (6.505.015) TFRS 8.23a
Boliim I¢i Satislarm Maliyeti (-) (121.872) - (6.535) (196) 128.603 - TFRS 8.23b
BRUT KAR 426.729 469.555 173.569 375.093 (29.085) 1.415.861 TFRS 8.23
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (14.220) (5.426) (72.324) - - (91.970) TFRS 8.23f
Genel Yonetim Giderleri (-) (96.770) (25.845) (62.777) (17.698) 7.133 (195.957) TFRS 8.23f
Diger Faaliyet Gelirleri 35.031 21.213 8.692 15.959 (1.838) 79.057 TFRS 8.23f
Diger Faaliyet Giderleri (-) (19.720) (4.923) (19.397) (1.023) 5.230 (39.833) TFRS 8.23f
FAALIYET KARI 331.050 454.574 27.763 372.331 (18.560) 1.167.158 TFRS 8.23
Ozkaynak Yont. Deg. Yat. Kar/Zarar Paylari - - (2.371) - - (2.371) TFRS 8.23¢g
Finansal Gelirler 116.882 4.924 4.604 27.789 (22.664) 131.535 TFRS 8.23c
Finansal Giderler (-) (86.680) (17.465) (28.677) (57.839) 17.434 (173.227) TERS 8.23d
VERGI ONCESi KAR 361.252 442.033 1.319 342.281 (23.790) 1.123.095 TFRS 8.23
Doénem Vergi Gideri (-) (98.539) (63.821) (9.846) - - (172.206) TFRS 8.23h
Ertelenmis Vergi Gideri 6.400 (4.858) 1.021 (83.246) - (80.683) TEFRS 8.23h
DONEM KARI 269.113 373.354 (7.506) 259.035 (23.790) 870.206 TFRS 8.23
Diger Boliim Giderleri
Maddi Duran Varlik Yatirimlari 79.004 48.170 29.516 14.348 - 171.038 TFRS 8.23i
Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari 264 447 131 833 - 1.675 TFRS 8.23i
Toplam Yatirnm Harcamalari 79.268 48.617 29.647 15.181 - 172.713 TFRS 8.23i
Amortisman Gideri 120.832 5.577 33.507 82.607 - 242.523 TFRS 8.23e
Itfa Paylari 275 209 1.066 244 - 1.794 TFRS 8.23e
31 Arahk 2009 !

Béliim Varliklar: 3.829.202 3.193.782 791.361 2.792.231 903 10.607.479 TFRS 8.23
Boliim Yiikiimliiliikleri 1.289.186 582.525 494.933 2.233.801 1.407 4.601.852 TFRS 8.23

! Sirketin faaliyet boliimlerinde yapilan degisiklikler nedeniyle TFRS 8 standardinin 28’inci maddesi uyarinca gegmis donem béliimsel raporlama bilgileri yeniden diizenlenmistir.

2 Boliim i¢i satig gelirlerinin 6l¢iilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati kullanilmaktir.
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Isletmenin gelir ve harcama yaratabilen ve bilgileri siirekli giincellenebilen

dort cografi boliimii asagidaki gibidir:

e Tirkiye
e Rusya
e Avrupa

e Kuzey Afrika

Isletme, cografi boliimlerini belirlemeden énce, TFRS 8 standardinin cografi
boliimii belirleme sartlarma uygun olarak bir 6n degerlendirme yapmustir.
Degerlendirme sonucuna gore (Tablo 23), isletmenin cografi boliim olarak belirledigi
dort bolimden Tiirkiye ve Rusya’nin gerekli sartlar1 sagladigi tespit edilmistir.
Isletme, Avrupa ve Kuzey Afrika boliimleri gerekli sartlar1 saglamasa da, TFRS 8
standardin 13’lincli maddesindeki “Yo6netimin boliime iliskin bilgilerin finansal tablo
kullanicilar1 i¢in faydali olacagina inanmasi durumunda, yukaridaki sayisal alt
siirlardan herhangi birini karsilamayan boliimleri de raporlanabilir boliimler olarak
degerlendirilebilir” ibare dogrultusunda, bu bdlimleri de cografi boliim olarak
belirlemistir. Belirlenmis cografi boliimlerde, isletme {ist yonetimi tarafindan atanmis

birer “Faaliyet Boliim Ydneticisi” bulunmaktadir.

Tablo 23. X Isletmesinin Cografi Boliimleri Belirleme Tablosu (Bin TL)

Béliimler Béliim Hasilat (()or/z‘)“ Béliim Varhklart (()or/z‘)“
Tirkiye 5.053.004 72 6.198.984 56
Rusya 1.645.367 23 3.942.119 36
Avrupa 271.782 4 741.945 7
Kuzey Afrika 94.719 1 115.574 1

TOPLAM 7.064.872 100 10.998.622 100

Isletme tarafindan belirlenen dort cografi boliimiine ait 31 Aralik 2010
tarithinde sona eren yila ait cografi béliimlendirme Tablo 24’de diizenlenmistir.
Cografi boliimlendirmede kamuoyuna aciklanan bilgiler, TFRS 8 standardinin
33’lincii maddesi sartlarma uygun olarak belirlenmistir. Maddenin detaylari

asagidaki gibidir:
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Isletme gerekli bilginin mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanmasinin asir1 maliyetli
olmasi gibi durumlar s6z konusu olmadig siirece, isletme asagidaki cografi bilgileri
raporlar (TFRS 8.33):

(a) (i) Isletmenin genel merkezinin bulundugu iilke ile iliskilendirilen ve (ii) isletme
hasilatinin elde edildigi tiim yabanci llkelerle toplu olarak iligkilendirilen, dig
miisterilerden elde edilen hasilatlar. Eger tek bir yabanci lilkeyle iliskilendirilen dig
miisterilerden elde edilen hasilatlar énemli ise, bu hasilatlar ayr1 olarak agiklanir.
Isletme, dis miisterilerden elde edilen hasilatlar1 ayr1 ayri iilkelerle iliskilendirme
esasini agiklar.

(b) Finansal araglar, ertelenmis vergi varliklari, isten ayrilma sonrasi ¢aliganlara
saglanan fayda varliklar1 ve (i) isletmenin genel merkezinin bulundugu iilkede yer
alan ve (i) isletmenin varliklari elinde tuttugu tiim yabanci iilkelerde toplamda yer
alan sigorta sozlesmelerinden dogan haklar disindaki duran varliklar. Eger tek bir
yabanci tilkedeki varliklar 6nemli ise, bu varliklar ayr1 olarak agiklanir.

Bu ¢ercevede, bolimsel raporda agiklanan cografi bilgilerin hangi standart

maddesi ile ilgili oldugu, tablonun son siitununda belirtilmistir.

Boliimsel raporlama uygulamalarinda dikkat edilmesi gereken bir diger
husus, agiklanan finansal verilerin bolim toplamlarinin konsolide toplamlarla ayni
olmas1 gerekliligidir. Detaylar1 TFRS 8 standardinin 28’inci maddesinde aciklanan

bu uygulama, Tablo 24‘de “Eleminasyon” siitununda gerceklestirilmistir.

Isletme 01 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine ait cografi boliimsel raporlamay1
diizenledikten sonra, ge¢mis doneme ait cografi boliimsel raporlamayr da ayni

sartlarda Tablo 25°de diizenlemistir.
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Tablo 24. X Isletmesinin 31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak — 31 Arahk 2010
gy | Tive | Rua | oawwpat | GEE | et | Tophm | Maddest
Net Satislar 5.053.004 1.645.367 271.782 94.719 - 7.064.872 TFRS 8.33a
Boliim I¢i Satislar 91.422 6.750 - - (98.172) - TFRS 8.33a
Yatirnm Harcamalar1 35.005 36.628 7.037 2.914 - 81.584 TFRS 8.33b
31 Arahk 2010
Boliim Varliklari 6.198.984 |  3.942.119 | 741.945 | 115.574 | -| 10.998.622 |  TFRS 8.33b

! Grup, boliim hasilatinin, bolim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerinin toplamina orani yiizde 10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacli bu bdliimlere ait
raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)

Tablo 25. X Isletmesinin 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak — 31 Arahk 2009
gy | TERve | Ruya | awwpat | GRS | RS | Toplam | Maddesi
Net Satiglar 4.863.990 2.240.524 665.663 150.699 - 7.920.876 TFRS 8.33a
Boliim ici Satislar 89.616 68.072 - - (157.688) - TFRS 8.33a
Yatirnrm Harcamalar1 65.801 92.050 10.433 4.593 - 172.877 TFRS 8.33b
31 Arahk 2010
Boliim Varliklari 5.797.466 | 4.050.419 | 674.275 | 84.416 | - | 10.606.576 |  TFRS 8.33b

! Grup, bolim hasilatinin, bolim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerinin toplamina orani yiizde 10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacli bu bdliimlere ait
raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)
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Isletmenin 30 Eyliil 2010 tarihli bilangosu Tablo 26°da, 01 Ocak — 30 Eyliil

2010 donemine ait gelir tablosu da Tablo 27°de verilmistir.

Tablo 26. X Isletmesinin 30 Eyliil 2010 Tarihli Konsolide Bilancosu

Cari Dénem Gegmis Dénem
(BinTL) 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

VARLIKLAR 10.403.210 10.607.479
Donen Varhklar 3.679.892 3.785.896
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.149.037 1.012.076
Finansal Yatirimlar 913.458 841.663
Ticari Alacaklar 820.124 884.461
Diger Alacaklar 1.520 2.148
Stoklar 348.842 395.415
Devam Eden S6zlesmelerden Alacaklar 17.282 2.351
Diger Donen Varliklar 98.064 197.650
Miisterek Yonetime Tabi Ort. Donen Varliklar Icindeki Pay: 329.934 448.423
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 1.631 1.709
Duran Varhklar 6.723.318 6.821.583
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 45.462 55.748
Finansal Yatirimlar 859.125 696.667
Yatirrm Amaclhi Gayrimenkuller 2.768.767 2.847.686
Maddi Duran Varliklar 2.749.040 2.957.146

- Grup 2.651.631 2.841.955

- Grup’un Miisterek Y&netimine Tabi Ortakliklarin Icindeki Payr 97.409 115.191
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.886 3.856
Serefiye 187.066 161.196
Ertelenmis Vergi Varlig 28.647 32.988
Diger Duran Varliklar 57.804 60.488
Miisterek Yonetime Tabi Ort. Duran Varliklar I¢indeki Pay1 11.521 5.808
KAYNAKLAR 10.403.210 10.607.479
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.732.116 2.093.196
Finansal Borg¢lar 389.236 499.355

- Finansal Kredilerden Borglar 385.469 495.706

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 3.767 3.649
Ticari Borglar 556.213 522.478
Diger Borglar 208.355 376.272
Devam Eden Sozlesmelerin Hakedis Bedelleri 26.142 96.156
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Dénem Kar1 Vergi Yiikiimlilugii 37.372 24.272
Borg¢ Karsiliklari 35.668 37.323
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 39.965 43.949
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 87.467 103.183
Miisterek Yon. Tabi Ort. Kisa Vad. Yiik. Igindeki Pay1 351.698 390.208
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.420.670 2.508.656
Finansal Borg¢lar 664.728 758.796
- Finansal Kredilerden Borglar 584.473 674.673
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 80.255 84.123
Ticari Borglar 11.477 3.485
Diger Borglar 24.090 24.349
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 21.068 20.825
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliikleri 408.578 412.974
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.290.114 1.288.193
Miisterek Yon. Tabi Ort. Uzun Vad. Yiik. I¢indeki Pay 615 34
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5.893.154 5.634.939
Yasal Odenmis Sermaye 2.221.689 1.821.689
Odenmis Sermaye Diizeltmesi (78.995) 7.598
Deger Artis Fonlari 250.299 221.152
Yabanci Para Cevrim Fonu (162.272) (142.523)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 201.615 168.162
Geemis Yillar Kar 2.847.601 2.742.767
Net Dénem Kar1 613.217 816.094
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 357.270 370.688
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Tablo 27. X Isletmesinin 30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Déneme

Ait Konsolide Gelir Tablosu

Cari Dénem | Cari Donem | Gegmis Dénem | Gegmis Donem
01 Ocak— | 01 Temmuz— 01 Ocak— 01 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
(Bin TL) 2010 2010 2009 2009

Satis Gelirleri 5.290.835 1.717.616 6.106.147 1.795.153
Satiglarm Maliyeti (-) (4.308.205) (1.465.409) (5.031.143) (1.410.065)
BRUT KAR 982.630 252.207 1.075.004 385.088
Pazarlama Satis Dagitim Gid. (-) (89.522) (38.778) (80.461) (21.145)
Genel Yonetim Giderleri (-) (166.302) (43.913) (173.822) (53.019)
Diger Faaliyet Gelirleri 47.773 13.190 50.175 4.936
Diger Faaliyet Giderleri (-) (21.923) (7.565) (23.664) (6.748)
FAALIYET KARI 752.656 175.141 847.232 309.112
Oz. Yont. Deg. Yat. Kar/Zar. Pay. - - (2.404) (1.081)
Finansal Gelirler 97.313 10.113 116.429 16.117
Finansal Giderler (-) (122.876) 63.565 (141.972) 14.182
VERGI ONCESI KAR 727.093 248.819 819.285 338.330
Donem Vergi Gideri (-) (96.498) (31.192) (135.517) (43.971)
Ertelenmis Vergi Gideri 453 15.480 (56.711) (4.824)
DONEM KARI 631.048 233.107 627.057 289.535
Dénem Karmin Dagitim

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 17.831 4.114 51.276 22.751
Ana Ortaklik Paylar1 613.217 228.993 575.781 266.784

Isletmenin 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 donemine ait faaliyet bdliimlendirmesi

Tablo 28’de diizenlenmistir. Ayrica 01 Temmuz - 30 Eylil 2010 3. ara doneme ait

faaliyet boliimlendirmesi Tablo 29°da diizenlenmistir.

Ara donem faaliyet bolimlendirmesin de kamuoyuna agiklanmasi gerekli

bilgiler TFRS 34 Ara Donem Finansal Raporlama standardinin 16 g maddesinde

belirtilmistir. Maddenin detaylar1 asagidaki gibidir:

Boliimlere iliskin asagidaki bilgiler (“TFRS 8 Faaliyet Boliimleri” Standardi,
isletmenin yillik finansal tablolarinda béliim bilgisini agiklamasini gerektirdigi
durumlarda, isletmenin ara dénem finansal tablolarinda boliim bilgisinin agiklanmasi

gerekir) (TFRS 34.16g):

115




(i) Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan gozden
gegirilen bolim kar veya zararimin Olglimiine dahil edilmesi veya isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak sunulmasi durumunda,
isletme dis1 miisterilerden elde edilen hasilatlar,

(ii) Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan gozden
gegirilen bolim kar veya zararimin Olglimiine dahil edilmesi veya isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak sunulmasi durumunda,
boliimler arasinda gergeklesen hasilatlar,

(iii) Boliim kar veya zararmin 6l¢iimii,

(iv) Son yillik finansal tablolarda aciklanan tutarlardan kaynaklanan Onemli
degisikliklere ugrayan toplam varliklar,

(v) Son yillik finansal tablolarda béliimlendirme esasindan veya bolim kar veya
zararinin 0l¢lim esasindan kaynaklanan farklara iligkin agiklama,

(vi) Raporlanabilir boliimlerin kar veya zarar Olglimlerinin toplaminm, vergi
giderinden (vergi gelirinden) ve durdurulan faaliyetlerden once isletme kar veya zarari
ile mutabakati. Ancak, isletme, raporlanabilir béliimlere vergi gideri (vergi geliri) gibi
kalemleri tahsis ederse, isletme, boliimlerin kar veya zararlarmin toplamu ile isletmenin
bu kalemlerden sonraki kir veya zararmin mutabakatini yapabilir. Onemli mutabakat
kalemleri s6z konusu mutabakatlarda ayr1 olarak belirtilir ve agiklanir.

Bu cercevede ara donem boliimsel raporda agiklanan finansal bilgilerin hangi

standart maddesi ile ilgili oldugu Tablo 28 ve 29°un son siitununda belirtilmistir.

Isletme 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 ve 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 dénemine
ait boliimsel raporlamayi diizenledikten sonra ge¢cmis doneme ait boliimsel
raporlamay1 da aym sartlarda Tablo 30 ve 31°de diizenlenmistir. Fakat isletme 2010
yilinda faaliyet boliimlerinde degisiklige gittigi icin, 2009 yilnin ara donem
bolimsel raporu 2010 yili boliimsel rapor formatina gore, TFRS 8 standardmin

28’inci maddesi sartlar1 uyarinca yeniden diizenlemistir.
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Tablo 28. X Isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Donem Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Ocak — 30 Eyliil 2010

ingaat Turizm Uretim ve Enerji Eleminasyon Konsolide Tlgili Standart
(Bin TL) Ticaret (TFRS 8.28) Toplam Maddesi

Satis Gelirleri 1.406.375 415.902 562.428 2.906.130 - 5.290.835 TFRS 34.16gi
Béliim I¢i Satis Gelirleri ! 42.494 - 15.909 - (58.403) - TFRS 34.16gii
Satiglarin Maliyeti (-) (1.109.026) (75.540) (461.290) | (2.662.349) - | (4.308.205) TFRS 34.16gi
Béliim I¢i Satislarin Maliyeti (-) (48.639) - (4.122) (189) 52.950 - TFRS 34.16gii
BRUT KAR 291.204 340.362 112.925 243.592 (5.453) 982.630 TFRS 34.16giii
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (7.526) (34.252) (47.744) - - (89.522) TFRS 34.16giii
Genel Yonetim Giderleri (-) (75.084) (41.343) (41.710) (13.698) 5.533 (166.302) TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Gelirleri 28.424 7.622 4.222 12.109 (4.604) 47.773 TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Giderleri (-) (17.471) (3.664) (4.091) (346) 3.649 (21.923) TFRS 34.16¢giii
FAALIYET KARI 219.547 268.725 23.602 241.657 (875) 752.656 TFRS 34.16¢giii
Finansal Gelirler 91.144 3.673 5.354 8.756 (11.614) 97.313 TFRS 34.16giii
Finansal Giderler (-) (84.498) (6.853) (14.154) (25.363) 7.992 (122.876) TFRS 34.16¢giii
VERGI ONCESi KAR 226.193 265.545 14.802 225.050 (4.497) 727.093 TFRS 34.16¢giii
Doénem Vergi Gideri (-) (35.027) (27.216) (15.612) (18.643) - (96.498) TFRS 34.16gvi
Ertelenmis Vergi Gideri 15.482 (13.390) 11.992 (13.631) - 453 TFRS 34.16gvi
DONEM KARI 206.648 224.939 11.182 192.776 (4.497) 631.048 TFRS 34.16gvi
Diger Boliim Giderleri

Maddi Duran Varlik Yatirimlari 57.883 14.698 16.807 1.573 - 90.961 TFRS 34.16¢giii
Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari 867 31 118 564 - 1.580 TFRS 34.16¢giii
Toplam Yatirnm Harcamalari 58.750 14.729 16.925 2.137 - 92.541 TFRS 34.16giii
Amortisman Gideri 87.975 3.715 13.155 61.901 - 166.746 TFRS 34.16¢giii
Itfa Paylari 3.622 105 455 184 - 4.366 TFRS 34.16¢giii

30 Eyliil 2010

Béliim Varliklar: 3.729.295 3.111.301 794.152 2.767.853 609 10.403.210 TFRS 34.16gv
Boliim Yiikiimliiliikleri 911.969 530.506 492.225 2.216.375 1.711 4.152.786 TFRS 34.16gv

! Boliim i¢i satis gelirlerinin 6l¢lilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati kullanilmaktir.
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Tablo 29. X Isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Dénem Faaliyet Béliimlendirmesi Tablosu

01 Temmuz — 30 Eyliil 2010

ingaat Turizm Uretim ve Enerji Eleminasyon Konsolide Tlgili Standart
(Bin TL) Ticaret (TFRS 8.28) Toplam Maddesi

Satis Gelirleri 342.647 140.423 217.625 1.016.921 - 1.717.616 TFRS 34.16gi
Béliim I¢i Satis Gelirleri ! 12.066 - 6.511 - (18.577) - TFRS 34.16gii
Satiglarin Maliyeti (-) (311.649) (23.308) (178.855) (951.597) - | (1.465.409) TFRS 34.16gi
Béliim I¢i Satislarin Maliyeti (-) (15.546) - (2.725) (36) 18.307 - TFRS 34.16gii
BRUT KAR 27.518 117.115 42.556 65.288 (270) 252.207 | TFRS 34.16giii
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (2.930) (21.217) (14.631) - - (38.778) TFRS 34.16giii
Genel Yonetim Giderleri (-) (26.020) (1.939) (12.624) (4.830) 1.500 (43.913) TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Gelirleri 15.621 898 915 279 (4.523) 13.190 TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Giderleri (-) (5.016) (100) (3.237) (239) 1.027 (7.565) TFRS 34.16¢giii
FAALIYET KARI 9.173 94.757 12.979 60.498 (2.266) 175.141 TFRS 34.16¢giii
Ozkaynak Yont. Deg. Yat. Kar/Zarar Paylari - - - - - - TFRS 34.16giii
Finansal Gelirler 13.741 530 (211) (1.077) (2.870) 10.113 TFRS 34.16giii
Finansal Giderler (-) 64.759 6.513 (1.441) (8.136) 1.870 63.565 TFRS 34.16¢giii
VERGI ONCESi KAR 87.673 101.800 11.327 51.285 (3.266) 248.819 | TFRS 34.16giii
Doénem Vergi Gideri (-) (13.015) (9.190) (7.031) (1.956) - (31.192) TFRS 34.16gvi
Ertelenmis Vergi Gideri 5.873 (5.755) 5.252 10.110 - 15.480 TFRS 34.16gvi
DONEM KARI 80.531 86.855 9.548 59.439 (3.266) 233.107 TFRS 34.16gvi
Diger Boliim Giderleri

Maddi Duran Varlik Yatirimlari 29.495 13.712 7.404 448 - 51.059 TFRS 34.16¢giii
Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari - - 77 59 - 136 TFRS 34.16¢giii
Toplam Yatirnm Harcamalari TFRS 34.16¢giii
Amortisman Gideri 45.153 1.309 4.781 20.776 - 72.019 TFRS 34.16¢giii
Itfa Paylari 2.928 36 167 62 - 3.193 TFRS 34.16¢giii

! Boliim i¢i satis gelirlerinin 6l¢lilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyat: kullanilmaktir.
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Tablo 30. X Isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Donem Faaliyet Boliimlendirmesi Tablosu

01 Ocak — 30 Eyliil 2009 '

ingaat Turizm Uretim ve Enerji Eleminasyon Konsolide Tlgili Standart
(Bin TL) Ticaret (TFRS 8.28) Toplam Maddesi

Satis Gelirleri 2.275.268 472.950 490.718 2.867.211 - 6.106.147 TFRS 34.16gi
Béliim Igi Satis Gelirleri 2 105.317 - 30.343 - (135.660) - TFRS 34.16gii
Satiglarin Maliyeti (-) (1.977.044) (63.856) (378.356) | (2.611.887) - | (5.031.143) TFRS 34.16gi
Béliim I¢i Satislarin Maliyeti (-) (107.185) - (5.720) (160) 113.065 - TFRS 34.16gii
BRUT KAR 296.356 409.094 136.985 255.164 (25.595) 1.075.004 TFRS 34.16giii
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (7.915) (18.680) (53.866) - - (80.461) TFRS 34.16giii
Genel Yonetim Giderleri (-) (67.029) (52.767) (47.095) (11.894) 4.963 (173.822) TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Gelirleri 28.761 2.098 4.588 15.873 (1.145) 50.175 TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Giderleri (-) (13.626) (1.404) (12.186) 13 3.539 (23.664) TFRS 34.16¢giii
FAALIYET KARI 236.547 338.341 28.426 259.156 (15.238) 847.232 TFRS 34.16¢giii
Ozkaynak Yont. Deg. Yat. Kar/Zarar Paylari - - (2.404) - - (2.404) TFRS 34.16giii
Finansal Gelirler 96.978 5.352 6.715 20.118 (12.734) 116.429 TFRS 34.16giii
Finansal Giderler (-) (68.164) (14.923) (22.232) (45.848) 9.195 (141.972) TFRS 34.16¢giii
VERGI ONCESi KAR 265.361 328.770 10.505 233.426 (18.777) 819.285 TFRS 34.16¢giii
Doénem Vergi Gideri (-) (79.537) (51.425) (4.555) - - (135.517) TFRS 34.16gvi
Ertelenmis Vergi Gideri 6.112 (3.081) (2.499) (57.243) - (56.711) TFRS 34.16gvi
DONEM KARI 191.936 274.264 3.451 176.183 (18.777) 627.057 TFRS 34.16gvi
Diger Boliim Giderleri

Maddi Duran Varlik Yatirimlari 59.825 63.917 28.421 16.999 - 169.162 TFRS 34.16¢giii
Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari 194 391 119 605 - 1.307 TFRS 34.16¢giii
Toplam Yatirnm Harcamalari TFRS 34.16¢giii
Amortisman Gideri 90.174 4.241 17.205 62.701 - 174.321 TFRS 34.16¢giii
Itfa Paylari 211 166 595 184 - 1.156 TFRS 34.16¢giii

30 Eyliil 2009 !

Béliim Varliklar: 3.829.202 3.193.782 791.361 2.792.231 903 10.607.479 TFRS 34.16gv
Boliim Yiikiimliiliikleri 1.289.186 582.525 494.933 2.233.801 1.407 4.601.852 TFRS 34.16gv

! Sirketin faaliyet boliimlerinde yapilan degisiklikler nedeniyle TFRS 8 standardimin 28’inci maddesi uyarinca gegmis donem béliimsel raporlama bilgileri yeniden diizenlenmistir.

2 Boliim i¢i satig gelirlerinin 6l¢iilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati kullanilmaktir.

119




Tablo 31. X Isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Dénem Faaliyet Biliimlendirmesi Tablosu

01 Temmuz — 30 Eyliil 2009 !

ingaat Turizm Uretim ve Enerji Eleminasyon Konsolide Tlgili Standart
(Bin TL) Ticaret (TFRS 8.28) Toplam Maddesi

Satis Gelirleri 732.394 147.494 164.073 751.192 - 1.795.153 TFRS 34.16gi
Béliim I¢i Satis Gelirleri 2 28.882 - 8.319 - (37.201) - TFRS 34.16gii
Satiglarin Maliyeti (-) (583.448) (21.903) (131.419) (673.295) - | (1.410.065) TFRS 34.16gi
Béliim I¢i Satislarin Maliyeti (-) (35.360) - 3.666 (35) 31.729 - TFRS 34.16gii
BRUT KAR 142.468 125.591 44.639 77.862 (5.472) 385.088 TFRS 34.16giii
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (2.367) (5.372) (13.406) - - (21.145) TFRS 34.16¢giii
Genel Yonetim Giderleri (-) (22.778) (16.413) (11.502) (3.923) 1.597 (53.019) TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Gelirleri 3.117 187 (11.417) 1.499 11.550 4.936 TFRS 34.16¢giii
Diger Faaliyet Giderleri (-) (5.996) (652) 10.695 36 (10.831) (6.748) TFRS 34.16¢giii
FAALIYET KARI 114.444 103.341 19.009 75.474 (3.156) 309.112 TFRS 34.16¢giii
Ozkaynak Yont. Deg. Yat. Kar/Zarar Paylari - - (1.081) - - (1.081) TFRS 34.16giii
Finansal Gelirler 28.979 2.388 (7.707) (1.084) (6.459) 16.117 TFRS 34.16giii
Finansal Giderler (-) 15.283 7.639 (785) (13.330) 5.375 14.182 TFRS 34.16¢giii
VERGI ONCESi KAR 158.706 113.368 9.436 61.060 (4.240) 338.330 TFRS 34.16¢giii
Doénem Vergi Gideri (-) (25.477) (18.331) (163) - - (43.971) TFRS 34.16gvi
Ertelenmis Vergi Gideri 4.347 1.218 (3.021) (7.368) - (4.824) TFRS 34.16gvi
DONEM KARI 137.576 96.255 6.252 53.692 (4.240) 289.535 TFRS 34.16gvi
Diger Boliim Giderleri

Maddi Duran Varlik Yatirimlari (8.935) 21.131 2.073 1.897 - 16.166 TFRS 34.16giii
Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari 26 72 10 196 - 304 TFRS 34.16¢giii
Toplam Yatirnm Harcamalari TFRS 34.16¢giii
Amortisman Gideri 29.843 1.623 5.503 20.115 - 57.084 TFRS 34.16¢giii
Itfa Paylari 80 57 172 56 - 365 TFRS 34.16¢giii

! Sirketin faaliyet boliimlerinde yapilan degisiklikler nedeniyle TFRS 8 standardimin 28’inci maddesi uyarinca gegmis donem béliimsel raporlama bilgileri yeniden diizenlenmistir.

2 Boliim i¢i satig gelirlerinin 6l¢iilmesi ve raporlanmasinda normal piyasa fiyati kullanilmaktir.
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Isletmenin 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 dénemine ait cografi bdliimlendirmesi
Tablo 32°de diizenlenmistir. Ayrica 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 3’iincii ara doneme

ait cografi boliimlendirmesi Tablo 33°de diizenlenmistir.

Ara donem cografi boliimlendirme de kamuoyuna agiklanmasi gerekli bilgiler
daha once verilen TFRS 34 Ara Donem Finansal Raporlama standardinin 16 g
maddesinde belirtilmistir.

Isletme 01 Ocak — 30 Eyliil 2010 ve 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 dénemine
ait cografi boliimsel raporlamayi diizenledikten sonra ge¢cmis doneme ait cografi

bolimsel raporlamayr da aynmi sartlarda Tablo 34 ve 35°de diizenlemistir.
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Tablo 32. X Isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Donem Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak — 30 Eyliil 2010
.. Kuzey Eleminasyon Konsolide ilgili Standart
1
BinTL) | L urkiye Rusya Avrupa Afrika' | (TFRS8.28) | Toplam Maddesi
Net Satislar 3.658.925 1.356.686 196.450 78.774 - 5.290.835 TFRS 34.16gi
Boliim Igi Satislar 52.871 5.532 - - (58.403) - | TFRS 34.16gii
Yatirim Harcamalari 41.745 41.487 6.591 2.718 - 92.541 TFRS 34.16¢giii
30 Eyliil 2010

Boliim Varliklari 5.974.557 | 3.773.750 | 555.406 | 98.888 | - | 10.402.601 |  TFRS 34.16gv

! Grup, boliim hasilatinin, bolim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerinin toplamia orani yiizde 10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacli bu bdliimlere ait
raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)

Tablo 33. X Isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2010 Tarihli Ara Dénem Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Temmuz — 30 Eyliil 2010
"oy Kuzey Eleminasyon Konsolide Ilgili Standart
1
BinTL) | Lurkiye Rusya Avrupa Afrika' | (TFRS8.28) | Toplam Maddesi
Net Satiglar 1.267.081 332.790 92.390 25.355 - 1.717.616 TFRS 34.16gi
Béliim igi Satiglar 17.079 1.498 - - (18.577) - TFRS 34.16gii
Yatirim Harcamalari TFRS 34.16¢giii

! Grup, boliim hasilatinin, bolim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerinin toplamina orani yiizde 10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacli bu bdliimlere ait
raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)
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Tablo 34. X Isletmesinin 01 Ocak - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Donem Cografi Boliimlendirme Tablosu

01 Ocak — 30 Eyliil 2009
.. Kuzey Eleminasyon Konsolide ilgili Standart
1
BinTL) | Turkiye Rusya Avrupa Afrika' | (TFRS8.28) | Toplam Maddesi
Net Satislar 3.773.947 1.743.862 485.327 103.011 - 6.106.147 TFRS 34.16gi
Boliim Igi Satislar 78.010 57.650 - - (135.660) - | TFRS 34.16gii
Yatirim Harcamalari 59.648 97.859 9.218 3.746 - 170.471 TFRS 34.16¢giii
30 Eyliil 2009

Boliim Varliklari 5.797.466 | 4.050.419 | 674.275 | 84.416 | - | 10.606.576 |  TFRS 34.16gv

! Grup, bolim hasilatinin, bolim kar ve zararmin veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerinin toplamina orani yiizde 10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacli bu bdliimlere ait
raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)

Tablo 35. X Isletmesinin 01 Temmuz - 30 Eyliil 2009 Tarihli Ara Dénem Cografi Biliimlendirme Tablosu

01 Temmuz — 30 Eyliil 2009

Tiirkiye Rusya Avrupa ' Kuzey Eleminasyon Konsolide Tlgili Standart
(Bin TL) Afrika ' (TFRS 8.28) Toplam Maddesi
Net Satiglar 1.081.694 497.362 179.672 36.425 - 1.795.153 TFRS 34.16gi
Béliim i¢i Satislar 22.060 15.141 - - (37.201) - TFRS 34.16gii
Yatirim Harcamalari - - - - - - TFRS 34.16¢giii

! Grup, boliim hasilatinin, boliim kar ve zararinin veya boliim varliklarinin, tiim béliimlerinin toplamina orani yiizde 10°dan az olmasina ragmen, bilgi amagli bu bdliimlere ait
raporlamay1 gostermistir. (TFRS 8.14)
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DORDUNCU BOLUM
TFRS 8 FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI iMKB-100
UYGULAMASI

1. AMAC ve YONTEM

Tezin ikinci uygulama bdliimiinde, IMKB’de islem goren sirketlerde “TFRS
8 Faaliyet Boliimleri” standardma geg¢is asamasinda yasanan degisiklikler ve
uygulamadaki son durum karsilastirmali olarak tespit edilecektir. Bu uygulama i¢in
gerekli olan veriler, sirketlerin finansal tablolar1 ve dipnotlarmna uygulanacak igerik
analizi ile elde edilmistir. Calismanin drneklemini, 17 Ekim 2011 tarihindeki IMKB-

100 endeksinde bulunan sirketler olusturmaktadir.

Uygulama c¢alismasindaki veriler, ilgili sirketlerin 30 Eylil 2008, 31 Aralik
2008, 30 Eylil 2009, 31 Aralik 2009, 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2010 tarihli
Kamuoyu Aydinlatma Platformu internet sitesinden elde edilen, finansal tablo

dipnotlarina uygulanan igerik analizi yolu ile elde edilmistir.

2. BULGULAR VE ANALIZ

Uygulama c¢alismasi kapsaminda incelenen Ekim-2011 tarihli IMKB-100
sirketleri Tablo 36’da belirtilmistir.
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Tablo 36. Ekim-2011 Tarihli IMKB-100 Endeksinde Bulunan Sirketler

1 | Adana Cimento 26 | Do & Co Rest And Cat 51 | is Bankas1 76 | Sabanci Holding

2 | Anadolu Efes 27 | Dogan Holding 52 | Is Finanasal Kiralama 77 | Sasa Polyester

3 | Afyon Cimento 28 | Dogan Yayin Hol. 53 |Is GMYO 78 | Sise Cam

4 | Akbank 29 | Eczacibasi ilag 54 | Isiklar Yat. Hol. 79 | Sekerbank

5 | Akenerji 30 | Eczacibagt Yatirim 55 | ittifak Holding 80 | Sinpas Gmyo

6 | Akfen Holding 31 | Ege Giibre 56 | Izmir Demir Celik 81 | Tav Hava Limanlar
7 | Aksigorta 32 | Emlak Konut Gmyo 57 | Karsan Otomotiv 82 | Turkecell

8 | Aksa 33 | Enka Ingaat 58 | Kartonsan 83 | T.Ekonomi Bank.

9 | Aksa Enerji 34 | Eregli Demir Celik 59 | Kog Holding 84 | Tekstilbank

10 | Alarko Holding 35 | Fenerbahge Sportif 60 | Kiler Gida 85 | Tek-Art Insaat

11 | Anel Elektrik 36 | Ford Otosan 61 | Kiler GMYO 86 | Tiirk Hava Yollar1
12 | Anadolu Sigorta 37 | Garanti Bankasi 62 | Konya Cimento 87 | Mondi Tire Kutsan
13 | Argelik 38 | Global Yat. Holding 63 | Koza Madencilik 88 | Tekfen Holding

14 | Aselsan 39 | Goldas Kuyumculuk 64 | Koza Altin 89 | Tofas Oto. Fab.

15 | Asya Katilim Bank 40 | Goltas Cimento 65 | Kardemir 90 | Torunlar Gmyo

16 | Aygaz 41 | Good-Year 66 | Metro Holding 91 | Trakya Cam

17 | Bagfas 42 | Gozde Girigim 67 | Migros Ticaret 92 | T.SK.B.

18 | Banvit 43 | GSD Holding 68 | Menderes Tekstil 93 | Trabzonspor Sportif
19 | BIM Magazalar 44 | Galatasaray Sportif 69 | Netas Telekom. 94 | Tirk Telekom
20 | Bizim Magazalar1 45 | Giibre Fabrik. 70 | Net Holding 95 | Tiirk Traktor
21 | Besiktas Fut Yat. 46 | T. Halk Bankasi 71 | Net Turizm 96 | Tiipras
22 | Boyner Magazacilik 47 | Hiirriyet Gzt. 72 | Otokar 97 | Ulker Biskiivi
23 | Brisa 48 | ihlas Ev Aletleri 73 | Petkim 98 | Vakiflar Bankasi
24 | Borusan Mannes 49 | ihlas Holding 74 | Park Elek. Madencilik 99 | Yap1 Ve Kredi Bank.
25 | Dogus Otomotiv 50 | ipek Dogal Enerji 75 | OMV Petrol Ofisi 100 | Zorlu Enerji
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Calismada ilk olarak, IMKB-100 endeksinde bulunan sirketlerin, TMS 14
standard1 sartlar1 dogrultusunda diizenlenen 2008 yilindaki boliimsel raporlama
durumlari, Tablo 37°de tespit edilmistir. Sirketlerin yiizde 34’iinlin sadece faaliyet
boliimlendirmesi, ylizde 5’nin ise sadece cografi boliimlendirme yaptig1 tespit
edilmistir. Hem faaliyet hem de cografi bolimlendirme yapan sirketlerin yiizde
9’unun birincil béliimlendirme olarak faaliyet boliimlendirmeyi, yiizde 2’sinin ise
cografi bolimlendirmeyi tercih ettigi tespit edilmistir. Sirketlerin yiizde 50°sinin ise,
bolimsel raporlama yapmadiklar1 tespit edilmistir. Boliimsel raporlamanin yeni
yerlesmeye basladigi, faydalarinin tam anlagilamadigi bu yillarda, bdliimsel
raporlama yapmayan sirketlerin ylizde 50 diizeyinde olmasi, normal karsilanabilecek

bir durumdur.

Tablo 37. 2008 Yilinda IMKB-100 Sirketlerinde TMS 14 Standardinda Béliimsel

Raporlama Durumu

2008

(%)
Birincil Faaliyet Béliimlendirme Ikincil Cografi Boliimlendirme 9
Birincil Cografi Boliimlendirme Ikincil Faaliyet Boliimlendirme 2
Sadece Faaliyet Bolimlendirme 34
Sadece Cografi Bolimlendirme 5
Boliimsel Raporlama Uygulamayan 50

TFRS 8 standardinin uygulanmaya baslandigi 2009 yilinda ve takip eden
2010 yilinda IMKB-100 sirketlerinin bdliimsel raporlama durumlar1 Tablo 38’de
tespit edilmistir. TFRS 8 standardinin temel aldigi faaliyet boliimlendirmesini
uygulayan sirketlerin 2009 yilinda ylizde 45 oraninda iken, 2010 yilinda bu oran
ylizde 52’ye c¢ikmistir. Hem faaliyet hem de cografi bolimlendirmeyi bir arada
kullanan sirketlerin orani 2009 yilinda yiizde 9 iken, 2010 yilinda bu oran yiizde 10’a
cikmistir. Sadece cografi boliimlendirme yapan sirketlerin orani, 2009 yilinda ytlizde
6 iken, bu oran 2010 yilinda ylizde 5’e diismiistiir. Bunun yaninda sadece biiyiik
miisteri boliimlendirmesi yapan sirketlerin oran1 2009 yilinda yiizde 1 olarak tespit

edilmistir. Boliimsel raporlama uygulamayan sirketlerin oran1 2009 yilina yiizde 39

126



iken, bu oran 2010 yilinda yiizde 33’e diismiistiir. 2008 yilinda bdliimsel raporlama
yapmayan sirket orani yiizde 50 oldugunu hatirlarsak, gecen iki yilda bolimsel
raporlama anlaminda sirketlerin biiylik asama kaydettigini sdyleyebiliriz. Boylece
TFRS 8 standardinin, boliimsel raporlamay1 yayginlastirma amacinin da, biiyiik

Olciide saglandig1 goriilmektedir.

Tablo 38. 2009-2010 Yillarinda IMKB-100 Sirketlerinde TFRS 8 Standardinda

Boliimsel Raporlama Durumu

2009 2010

(%) (%)
Sadece Faaliyet Bolimlendirmesi 45 52
Sadece Cografi Bolimlendirme 6 5
Sadece Biiyiik Miisteri Boliimlendirmesi 1 0
Faaliyet ve Cografi Boliimlendirme Bir Arada 9 10
Faaliyet, Cografi ve Biiyiikk Miisteri Boliimlendirmesi Bir Arada 0 0
Boliimsel Raporlama Uygulamayan 39 33

IMKB-100 sirketlerinden Tablo 39’da isimleri verilmis 30 adedinin 2008,
2009 ve 2010 yillarinda boliimsel raporlama uygulamasi yapmadigi tespit edilmistir.
Yapilan incelemede, onyedi sirketin tek bir faaliyet ve cografi boliimde faaliyet
gosterdiklerini  belirterek  boliimsel raporlama yapmadiklar1  belirlenmistir.
Sirketlerden yedi adedinin ise “Boliimsel Raporlama Yoktur” ibaresini kullanarak,
TFRS 8 standard: sartlarina (TFRS 8 2-3) aykir1 olarak sebebi ile ilgili herhangi bir
aciklama yapmadiklar1 tespit edilmistir. Bunun yaninda alt1 sirketin dipnotlarinda,
boliimsel raporlama ile ilgili higbir bilgiye rastlanilmamistir. Bu durum da TFRS 8

sartlarina (TFRS 8 2-3) uygun degildir.
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Tablo 39. 2008-2009-2010 Yillarinda Béliimsel Raporlama Uygulamayan IMKB-

100 Sirketleri ve Uygulamama Sebepleri

SIRKETLERI

BOLUMSEL RAPORLAMA UYGULAMAMA SEBEPLERI

Afyon Cimento

“Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir

Akenerji Hig¢ deginilmemistir
Anadolu Sigorta | “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Aselsan “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir

Bim Magazalar

= 9

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir

Bizim Magazalar1

Hi¢ deginilmemistir

Besiktas Futbol Yat

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir

Brisa Hig¢ deginilmemistir
Eczacibast Yatirim | “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Emlak Konut Gmyo | “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir

Bt}

Eregli Demir Celik | “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Fenerbahge Sportif “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir

S e e R b i E S R e R N R S

Ford Otosan “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Goldas Kuyum. “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Good-Year “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Gozde Girigim “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Izmir Demir Celik | “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi bdliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Kiler Gida “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
Koza Altin “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Kardemir “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
Net Turizm “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
22 Otokar “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
23 Petkim “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
24 Sasa Polyester Hig¢ deginilmemistir
25 Sinpas Gmyo Hi¢ deginilmemistir
26 Tek-Art Insaat “Boliimsel Raporlama Yoktur” ifadesi bulunmaktadir
27 Tofas Oto. Fab. “Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
28 | Trabzonspor Sportif Hig¢ deginilmemistir

[\
Ne)

Tiirk Traktor
Ulker Biskiivi

“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir
“Sirkette tek bir faaliyet ve cografi boliim bulundugu” ifadesi bulunmaktadir

w
o

IMKB-100 sirketlerinin 2008, 2009 ve 2010 yillarinda kamuoyuna
acikladiklar1 boliim sayilar1 Tablo 40’ta verilmistir. 2008 yilinda 231 olan bdliim
sayisi, 2009 yilinda ylizde 22,5 artarak 283’°e ¢ikmistir. Artis 2010 yilinda da yiizde
17,6 ile devam etmis ve 333 boliimiin bilgisi kamuoyu ile paylagiimistir. Ara
donemlerde agiklanan bolim sayilart 2008 yilinda 194 iken, 2009 yilinda yiizde
34’°lik artisla 260 olarak gerceklesmistir. 2010 yilinda da toplam boliim sayis1 yiizde
26,5 artarak 329’a cikmustir. Yukaridaki verilerden de goriilecegi iizere, TFRS 8
standardinin en biiylik amaclarindan biri olan bolim sayilarmin arttirilmas: ve
kamuoyunun sirketler hakkinda daha detayli finansal bilgiler elde edebilme hedefi,
biliyiik Olgiide basarilmistir. Ara donem boliim sayilarindaki artisin yillik bolim

sayilarindaki artisa gore fazla olmasmin sebebi ise, TFRS 8 standard: ile birlikte,
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TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama standardinda yapilan degisiklikle, ara

donem boliimsel raporlamanin zorunlu hale getirilmesidir (TFRS 34 16g).

Tablo 40. IMKB-100 Sirketlerince Kamuoyuna Aciklanan Béliim Sayilart
2008 Donem Degisim 2009 Donem Degisim 2010 Donem

Sonu % Sonu % Sonu
231 +22,5 283 +17,6 333
2008 3. Ara Degisim 2009 3. Ara Degisim 2010 3. Ara

Donem % Donem % Donem

194 +34 260 + 26,5 329

Sirketlerin 2008 ve 2009 yili boliimsel raporlar1 incelendiginde, 2009 yilinda
onalt1 sirketin boliim sayisinda 2008 yil1 ile karsilastirildiginda artis, dort sirkette ise
azalis tespit edilmistir (Tablo 41). Bunun yaninda kirk sirketin boliim sayilarinda da

bir degisiklik olmadigi belirlenmistir (Tablo 41).

129



Tablo 41. 2008-2009 Yillar: Karsilastrmasinda Boliimsel Raporlamada Béliim

Sayilarindaki Degisiklikler

ARTTIRANLAR AZALTANLAR AYNI KALANLAR
Bagfas Anadolu Efes Adana Cimento
Park Elek.Madencilik Sabanci Holding Akbank
Netas Telekom. Banvit Akfen Holding
Borusan Mannesmann Yapi ve Kredi Bank. Aksigorta
Dogus Otomotiv Aksa
Global Yat. Holding Alarko Holding
T. Halk Bankas1 Anel Elektrik
Thlas Holding Argelik
Ittifak Holding Asya Katilim Bankast
Karsan Otomotiv Aygaz

Kartonsan

Tav Hava Limanlari

Konya Cimento

T.Ekonomi Bank.

Koza Madencilik

Sise Cam

Metro Holding

Sekerbank

Menderes Tekstil

Turkcell

Trakya Cam

OMV Petrol Ofisi

Net Holding

Boyner Magazacilik

Dogan Holding

Dogan Yayin Hol.

Eczacibasi lag

Enka Insaat

Garanti Bankasi

Goltag Cimento

GSD Holding

Hiirriyet Gzt.

Thlas Ev Aletleri

Ipek Dogal Enerji

Is Bankas:

Is Fin.Kir.

Isiklar Yat. Hol.

Kog Holding

Tekstilbank

Tiirk Hava Yollari

Tekfen Holding

T.S.K.B.

Tiirk Telekom

Tiipras

Vakiflar Bankasi

Zorlu Enerji

Sirketlerin 2009 ve 2010 yil1 boliimsel raporlar1 incelendiginde, 2010 yilinda
onii¢ sirketin boliim sayisinda 2009 yihi ile karsilastirildiginda artis, bes sirkette ise
azalis tespit edilmistir (Tablo 42). Bunun yaninda kirksekiz sirketin bdliim
sayilarinda da bir degisiklik olmadig1 belirlenmistir (Tablo 42).
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Tablo 42. 2009-2010 Yillar: Karsilasarmasinda Boliimsel Raporlamada Boliim

Sayilarindaki Degisiklikler

Arttiranlar Azaltanlar Ayni1 Kalanlar
Aksigorta Park Elek.Madencilik Adana Cimento
Aksa Enerji Banvit Anadolu Efes
Anel Elektrik Enka Insaat Akbank
Bagfas fhlas Ev Aletleri Akfen Holding
Tav Hava Limanlar Migros Ticaret Aksa
Ege Giibre Alarko Holding
Goltag Cimento Argelik
Galatasaray Sportif Asya Katilim Bankasi
Ipek Dogal Enerji Aygaz
Is GMYO T.Ekonomi Bank.
Karsan Otomotiv Sise Cam
Metro Holding Sekerbank
Torunlar GMYO Turkeell

Sabanci Holding

OMV Petrol Ofisi

Net Holding

Netag Telekom.

Boyner Magazacilik

Borusan Mannesmann

Dogus Otomotiv

Dogan Holding

Dogan Yayin Hol.

Eczacibasi lag

Garanti Bankasi

Global Yat. Holding

GSD Holding

T. Halk Bankasi

Hiirriyet Gzt.

Thlas Holding

Is Bankas:

Is Fin.Kir.

Isiklar Yat. Hol.

Ittifak Holding

Kartonsan

Ko¢ Holding

Konya Cimento

Koza Madencilik

Menderes Tekstil

Tekstilbank

Tiirk Hava Yollari

Tekfen Holding

Trakya Cam

T.S.K.B.

Tiirk Telekom

Tiipras

Vakiflar Bankasi

Yap1 Ve Kredi Bank.

Zorlu Enerji

IMKB-100 sirketlerinin 2008-2009-2010 yillarinda 3. ara dénem bdliimsel
raporlarinda kamuoyu ile paylastiklar1 toplam finansal bilgi miktarlar1 ve degisim
oranlar1 Tablo 43’de verilmistir. Sirketlerin 2008 yili1 3. ara doneminde acikladigi
boliimsel bilgi miktar1 toplam 658 adet iken, 2009 y1l1 3. ara doneminde bilgi miktar1
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ylizde 25,9 artarak 829 adede ¢ikmistir. Artis 2010 yili 3. ara doneminde de yiizde
12,7 ile siirmiis ve 935 adet olarak gerceklesmistir. Yukaridaki verilerden de
anlasildig1 tizere, TFRS 8 standardinin en biiyilk amaglarindan biri olan,
kamuoyunun sirketler hakkinda daha detayl bilgilendirilmesi hedefine, her yil artan

ara donem boliimsel bilgi miktar ile ulagildigr goriilmektedir.

Tablo 43. IMKB-100 Sirketlerince Kamuoyuna Ara Donemde Aciklanan Boliim
Bilgileri Miktarlart

2008 Degisim 2009 Degisim 2010
3. Ara % 3. Ara % 3. Ara
Donem Donem Donem
Faaliyet 596 +28 763 + 14,5 874
Cografi 62 +6,5 66 -7,5 61
TOPLAM 658 + 25,9 829 +12,7 935

IMKB-100 sirketlerinin 2008-2009-2010 yi1l sonu boliimsel raporlarinda
kamuoyu ile paylastiklar1 toplam finansal bilgi miktarlar1 ve degisim oranlar1 Tablo
44°te verilmistir. Sirketlerin 2008 yil1 sonunda agikladiklar1 bolimsel bilgi miktari
toplam 710 adet iken, 2009 yili sonunda yiizde 26,7 artarak 900 adede ¢ikmustir.
Artis 2010 yilinda da yilizde 3,7 ile siirmiis ve 934 adet olarak gergeklesmistir.
Yukaridaki verilerden de anlasildigi {izere, TFRS 8 standardinin en biiyiik
amaclaridan biri olan kamuoyunun sirketler hakkinda daha detayl bilgilendirilmesi

hedefine, her yil artan boliimsel bilgi miktari ile ulasildig1 goriilmektedir.

Tablo 44. IMKB-100 Sirketlerince Kamuoyuna Yil Sonunda Aciklanan Boliim
Bilgileri Miktarlart

2008 Degisim 2009 Degisim 2010
Donem % Donem % Donem
Sonu Sonu Sonu
Faaliyet 638 +28.8 822 +5,5 868
Cografi 72 - 72 -8,3 66
TOPLAM 710 +26,7 900 +3,7 934
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Yukarida verilen IMKB-100 sirketlerinin kamuoyu ile paylastiklar1 2008-
2009-2010 yillarma ait 3. ara donem ve yil sonu toplam boliimsel bilgi miktarlarinin

sirket bazl1 detayli listesi ise Tablo 45°de verilmistir.

Tim sirketlerin boliimsel raporlar1 incelendiginde, sirketlerin bdliimsel
raporlarinda bir standart olmadigi tespit edilmistir. Bu durum finansal tablo
kullanicilarinin,  bolimsel raporlar1  sirket bazinda  karsilagtirabilmesini

engellemektedir.

Tablo incelendiginde kamuoyuna en ¢ok boliim bilgisi aciklayan sirketlerin
Alarko Holding, Menderes Tekstil ve Aksa oldugu goriilmektedir. Daha 6nce konu
ile ilgili yapilan ¢alismalar dikkate alindiginda, kamuoyuna rakiplerine gore daha ¢ok
boliimsel bilgi agiklayan sirketlerin, diger faktorlerin sabit kaldig1 bir ortamda uzun
vadede karlilikk ve sermaye maliyeti agisindan daha avantajli hale gelecegini

beklemek yanlis olmayacaktir.
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Tablo 45. IMKB-100 Sirketlerince Faaliyet Boliimlerinde ve Cografi Biliimlerde

Kamuoyuna A¢iklanan Finansal Bilgi Miktarlar

2008 2008 2009 2009 2010 2010
3. Ara Dénem 3. Ara Dénem 3. Ara | Dénem
Doénem Sonu Doénem Sonu Doénem Sonu

Adana Cimento 1 1 0 1 0 1

Anadolu Efes 15 17 7 11 8 10
Afyon Cimento 0 0 0 0 0 0
Akbank 12 12 12 12 11 11
Akenerji 0 0 0 0 0 0
Akfen Holding 0 9 0 9 11 11
Aksigorta 0 0 0 0 4 4
Aksa 32 32 32 32 32 8

Aksa Enerji 0 0 0 0 2 2

Alarko Holding 63 62 62 62 62 62
Anel Elektrik 0 0 0 0 21 21
Anadolu Sigorta 0 0 0 0 0 0
Argelik 9 9 10 9 9 9

Aselsan 0 0 0 0 0 0
Asya Katilim Bank 9 9 9 9 9 9

Aygaz 19 23 25 23 22 22
Bagfas 1 1 1 1 1 1

Banvit 0 11 4 2 0 0
BiM Magazalar 0 0 0 0 0 0
Bizim Magazalar1 0 0 0 0 0 0
Besiktas Fut Yat. 0 0 0 0 0 0
Boyner Magazacilik 2 2 2 2 2 2

Brisa 0 0 0 0 0 0
Borusan Mannes 0 0 6 6 6 6
Dogus Otomotiv 0 0 7 7 7 7

Do & Co Rest And Cat 0 0 0 0 0 0
Dogan Holding 20 24 16 25 16 25
Dogan Yayin Hol. 25 25 28 29 28 28
Eczacibasi lag 17 18 18 18 18 18
Eczacibast Yatirim 0 0 0 0 0 0
Ege Giibre 0 0 0 0 8 8
Emlak Konut GMYO 0 0 0 0 0 0
Enka Insaat 26 26 26 26 26 26
Eregli Demir Celik 0 0 0 0 0 0
Fenerbahge Sportif 0 0 0 0 0 0
Ford Otosan 0 0 0 0 0 0
Garanti Bankas1 14 14 14 14 14 14
Global Yat. Holding 10 15 8 10 5 10
Goldas Kuyumculuk 0 0 0 0 0 0
Goltag Cimento 2 2 18 18 18 18
Good-Year 0 0 0 0 0 0
Gozde Girigim 0 0 0 0 0 0
GSD Holding 17 17 17 17 17 17
Galatasaray Sportif 0 0 0 0 12 12
Giibre Fabrik. 0 0 0 0 24 24
T. Halk Bankas1 13 13 13 13 13 13
Hiirriyet Gzt. 23 25 25 25 25 25
Thlas Ev Aletleri 12 12 12 12 12 12
Thlas Holding 12 12 12 12 12 12
Ipek Dogal Enerji 24 24 24 24 24 24
Is Bankas: 9 9 9 9 9 9
Is Finanasal Kiralama 14 14 14 14 14 14
Is GMYO 0 0 6 6 6 6
Isiklar Yat. Hol. 20 20 20 20 20 20
Ittifak Holding 0 0 31 31 31 31
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Izmir Demir Celik 0 0 0 0 0 0
Karsan Otomotiv 1 1 1 1 1 1

Kartonsan 0 0 0 9 9 10
Kog Holding 14 14 14 14 12 14
Kiler Gida 0 0 0 0 0 0
Kiler GMYO 0 0 0 0 0 0
Konya Cimento 0 0 0 11 4 4
Koza Madencilik 24 24 24 24 24 24
Koza Altin 0 0 0 0 0 0
Kardemir 0 0 0 0 0 0
Metro Holding 0 2 19 11 11 11
Migros Ticaret 0 0 10 12 8 12
Menderes Tekstil 0 0 45 45 45 45
Netas Telekom. 0 0 0 14 12 12
Net Holding 16 16 19 19 19 19
Net Turizm 0 0 0 0 0 0
Otokar 0 0 0 0 0 0
Petkim 0 0 0 0 0 0
Park Elek. Madencilik 0 0 8 8 7 7

OMYV Petrol Ofisi 18 18 18 18 18 18
Sabanci Holding 0 12 12 12 12 12
Sasa Polyester 0 0 0 0 0 0
Sise Cam 14 14 14 14 14 14
Sekerbank 9 11 11 11 11 11
Sinpas GMYO 0 0 0 0 0 0
Tav Hava Limanlari 20 20 13 13 13 13
Turkeell 17 17 14 15 14 15
T.Ekonomi Bank. 10 10 14 14 14 14
Tekstilbank 10 10 14 10 10 10
Tek-Art Insaat 0 0 10 0 0 0
Tiirk Hava Yollari 12 16 0 17 17 19
Mondi Tire Kutsan 1 1 0 10 10 10
Tekfen Holding 26 26 26 26 26 26
Tofag Oto. Fab. 0 0 0 0 0 0
Torunlar GMYO 0 0 0 0 5 5

Trakya Cam 0 0 11 11 11 11
T.S.K.B. 6 6 11 11 11 11
Trabzonspor Sportif 0 0 0 0 0 0
Tiirk Telekom 4 13 13 13 13 13
Tirk Traktor 0 0 0 0 0 0
Tiiprag 14 14 14 14 14 14
Ulker Biskiivi 0 0 0 0 0 0
Vakiflar Bankasi 9 9 9 9 9 9

Yap1 Ve Kredi Bank. 12 12 12 12 12 12
Zorlu Enerji 8 8 8 8 8 8

TFRS 8 standardinin bolimsel raporlamaya getirmis oldugu en biiylik
yeniliklerden biri (TFRS 8.28), boliimsel raporlarda mutabakat isleminin yapilarak,
konsolide finansal rakamlara ulasilmas1 gerekliligidir. Tablo 46°da 2008-2009-2010
yillar1 3. ara donem ve yil sonlarinda, boliimsel raporlarinda mutabakat iglemlerini

yapan sirketlerin sayisi ve degisim oranlar1 verilmistir.

2008 yil1 sonunda 32 sirket boliimsel raporlarinda mutabakat islemi yapmis

iken, bu say1 2009 yili sonunda yiizde 21,8 artarak 39’a ¢ikmustir. Artis 2010 yilinda
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da ylizde 10,2 ile devam ederek 43 sirkete ¢ikmustir. 2008 yil1 3. ara doneminde 29
sirket mutabakat yapmis iken, bu say1 2009 yilsonunda yiizde 24,1 artarak 36’ya
ctkmustir. Artig 2010 yilinda da yiizde 19,4 ile devam ederek 43 sirkete ¢ikmistir. Bu
durum, sirketlerin TFRS 8 standardi sartlarmma artan bir oranda uyum gosterme

cabasida oldugunu gostermektedir.

Tablo 46. Boliimsel Raporlamada Mutabakat Yapan Sirketlerin Sayilart

2008 Degisim 2009 Degisim 2010
Donem % Donem % Donem
Sonu Sonu Sonu
32 +21,8 39 +10,2 43
2008 Degisim 2009 Degisim 2010
3. Ara % 3. Ara % 3. Ara
Donem Donem Donem
29 +24,1 36 +19,4 43

Tablo 47 ve Tablo 48’de IMKB-100’de islem géren sirketlerin 2008-2009-
2010 y1l1 3. ara donem ve yil sonlarinda kamuoyu ile paylastiklar1 boliimsel bilgiler
ve tekrarlanma sayilar1 verilmistir. Tablolar incelendiginde, sirketlerin bdliimsel
raporlarinda Bolim Dis1 Satis Gelirleri, Bolimler arasi Satig Gelirleri, Briit
Kar/Zarar, Diger Faaliyet Gelirleri/Giderleri, Faaliyet Kéari/Zarar1 gibi verilere

agirlikl olarak yer verdigi tespit edilmistir.

Ayrica, Tablo 47 ve Tablo 48’de yer alan bilgilerin sirket bazli detayli
aciklamalarina, Ek Tablo 1-24’ten ulasabilecektir.
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Tablo 47. Faaliyet ve Faaliyet Boliimlerinde Kamuoyuna Ac¢iklanan Finansal

Bilgiler
< g < g o =
<c|E |<eg|&.|<elf.
2|8 E| 28RS |28 %
R B | QR | ar |[SR|=x
£a|g”|g|8” |25
& |8 |9 |& |9 |&
GELIR TABLOSU BILGILERI
Bolim Dig1 Satis Gelirleri 14 17 17 22 23 26
Boliimler Arasi Satig Gelirleri 11 13 14 18 18 20
Bolim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-) 2 2 2 2 2 2
Boliimler Arasi Satiglarin Maliyeti (-) 2 2 2 2 2 2
Satis Gelirleri 19 20 23 26 28 27
Satiglarin Maliyeti (-) 21 24 27 33 35 35
Toplam Boliim Geliri 1 1 2 2 2 2
Briit Kar/Zarar 23 23 26 32 35 35
Faaliyet Gelirleri 16 16 16 17 18 17
Faaliyet Giderleri (-) 11 11 11 13 14 13
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 8 10 12 13 13 13
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 13 15 20 23 24 25
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 17 21 24 25 26
Diger Faaliyet Gelirleri 26 27 29 34 35 36
Diger Faaliyet Giderleri (-) 25 27 28 32 34 35
Faaliyet Kiri1/Zaran 28 28 30 35 37 36
Finansal Gelirler 19 22 25 26 28 29
Finansal Giderler (-) 18 19 23 24 26 28
Karsilik Giderleri (-) 5 7 7 7 7 8
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 9 10 17 21 18 22
Kidem Tazminati Karsiligs (-) 2 2 2 3 2 4
Ucretli Izin Karsiligi(-) 1 1 0 2 1 2
Temettii Gelirleri 4 4 6 5 6 6
Nakit Dig1 Gelir-Gider 2 2 2 2 2 2
Sabit Kiymet Alimlar1 2 3 2 1 1 1
Istiraklerden Gelirler/Giderler 3 3 5 4 5 5
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari 3 3 5 6 6 6
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirim Kar/Zarar Paylar 4 5 7 7 8 9
Yatirim Harcamalar 5 7 8 9 11 13
Vergi Oncesi Kir/Zarar 24 26 32 31 33 34
Donem Vergi Gideri 22 22 26 24 27 26
Ana Ortaklik Paylar 7 7 8 8 8 8
Azinlik Paylar 10 11 12 12 11 10
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 6 6 9 8 10 10
Net Donem Kéri/Zarar 23 23 28 25 28 27
BIiLANCO BIiLGILERI
Béliim Varhklan 33 37 43 47 47 48
Doénen Varhiklar Toplam 6 6 8 8 9 8
Nakit ve Nakit Benzeri 3 3 4 4 4 3
Finansal Yatirimlar 2 2 2 2 2 2
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2 2 3 4 4 3
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1 1 2 2 2 2
Siipheli Alacak Karsiliklari (-) 3 3 2 3 2 3
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 1 1 1
Stoklar 2 2 3 4 4 3
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) 3 3 2 3 2 3
Diger Dénen Varliklar 1 1 2 2 2 2
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 1 1 2 1 1 1
Duran Varlhiklar Toplamnm 5 5 7 8 8 7
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UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar
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Tablo 48 Cografi Boliimlerde Kamuoyuna Aciklanan Finansal Bilgiler

2008 3. Ara

Donem

2008 Donem
Sonu

2009 3. Ara

Donem

2009 Donem
Sonu
2010 3. Ara

Donem

2010 Donem
Sonu

Bolim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimler Arasi Satig Gelirleri

Net Satiglar

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirim Kar/Zarar Paylar

Sabit Kiymet Alimlar1

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Al

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiri1/Zaran

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri1/Zaran

Boliim Varhklan

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Stipheli Alacak Karsilig1 (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirim.

Yatiim Amaclh Gayrimenkul Deg. Diis Kars.(-)

Vergi Cezasi Karsiligi (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminati Kargilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

=== oo === |n|w|o|o|—|w[o ===t —=| == oo == === un || &

— == ||| == == === O[N] = [N —= = W= =[N === = = [ |

—= =~ oo~ |~|lws]—|o|lo|lN|—|—|—|—|—|w|[|—|—|—=|—|—|—=|—|—|— ]| |w]|un]—]|to

—= ==~~~ —|o|lo|la—|—|—|—|—|w|[|—|—|—|—|— =]~ |~ |—= ||| —]| o

— == —olo |~ |N|w]— ool —|—|—~|—=|~||N|o|— |~~~ —=|—~]|—|—~=[o]| ] ]|wn|—]|w

— == —olo—|—~|N|w|— ool —|—|—~|—=|~||N|o|— |~~~ —=|—~]|—|—~=[to]| ] ]|n|—]|w

IMKB-100  sirketlerinin ~ 2008-2009-2010

yili

bolimsel

raporlari

incelendiginde, farkli bircok durumda tespit edilmistir. Bu durumlarin dort tanesi

Tablo 49°da 6zetlenmistir.

TFRS 8 standard: sartlarina (TFRS 8.29) gore, sirketler 2009 yilinda, TMS 14

standardi sartlarina gore diizenlenmis 2008 yilina ait boliimsel raporlarmi, TFRS 8
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standard1 sartlarina gore yeniden dilizenlemek zorundadir. Yapilan incelemede
asagida isimleri bulunan yirmibes sirketin bu diizenlemeyi gerceklestirdigi tespit
edilmistir.

TFRS 8 standardinin yiiriirliige giris tarithi 01 Ocak 2009 tarihidir. Fakat
asagida isimleri bulunan on sirketin, 2009 yil1 boliimsel raporlarini standart sartlarina
aykir1 olarak, ylrtrlikten kalkmig olan TMS 14 standard: sartlarma gore

diizenledikleri belirlenmistir.

TFRS 8 standardi 15.07.2007 tarihli ve 26583 nolu Resmi Gazete’de
yayinlamis ve 31.12.2008 tarihinden sonraki donemlerde kullanilacagi belirtilmistir.
Fakat sirketlere, isterlerse yeni standarda hazirlik amaciyla, 2008 yili finansal
raporlarinda, TFRS 8 standardi sartlarmi uygulayabilecekleri belirtilmistir. Bu
durumu dikkate alan ve asagida isimleri bulunan onbes sirketin, 2008 yil1 boliimsel

raporlarinda, TFRS 8 standardinin sartlarmi uyguladiklar1 tespit edilmistir.

TFRS 8 standardi ile birlikte TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
Standardinda yapilan degisiklikle, ara donem bdliimsel raporlama uygulamasi
zorunlu hale getirilmistir. Asagida isimleri bulunan onalt1 sirketin, TFRS 8§
standardinin uygulanmaya basladig1 2009 yilindan itibaren, daha 6nceki donemler de

yapmadiklar1 ara donem bdliimsel raporlamay1 yapmaya basladig1 belirlenmistir.
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Tablo 49. IMKB-100 Sirketlerinde Boliimsel Raporlama Ilgili Tespit Edilen Diger

Durumlar-1

2008 Boliimsel 2009 Yilinda TFRS 8 TFRS 8 Ile Ara
Raporlarim 2009 Yilinda Standardina Gore 2008 Yilinda TFRS 8 Dénemde Boliimsel
.. Standardim
TFRS 8 Standardim Diizenleme Yapmayan Uveul irketl Raporlamaya
Uyarlayan Sirketler Sirketler ygulayan Sirketler Baslayan Sirketler
Anadolu Efes Tav Hava Limanlarn Akbank Tag Akfen Holding
Akbank Park Elek. Madencilik Alarko Holding Aksigorta
Akfen Holding Net Holding Dogan Holding Aksa Enerji
Alarko Holding Netas Telekom. Dogan Yayin Hol. Sabanci Holding
Argelik Banvit Enka Insaat Park Elek.Madencilik
Asya Katilim Bankasi Boyner Magazacilik Garanti Bankasi Netas Telekom.
T. Ekonomi Bank. Hiirriyet Gazete GSD Holding Borusan Mannesmann
Sekerbank Isiklar Yat. Hol. T. Halk Bankasi Dogus Otomotiv
Turkcell Koza Madencilik Thlas Holding Ege Giibre
Sabanci Holding Zorlu Enerji Ipek Dogal Enerji Galatasaray Sportif
Netas Telekom Is Bankas: Giibre Fabrik.
Borusan Mannesmann Tekstilbank Ittifak Holding
Dogus Otomotiv Tekfen Holding Kartonsan
Eczacibasi lag Tiirk Telekom Konya Cimento
Global Yat. Holding Vakiflar Bankasi Metro Holding
Goltag Cimento Torunlar GMYO
Ittifak Holding
Kartonsan
Metro Holding
Migros Ticaret
Migros Ticaret
Tiirk Hava Yollar
Mondi Tire Kutsan
Trakya Cam
T.S.K.B.
IMKB-100  sirketlerinin ~ 2008-2009-2010 yili  bdlimsel raporlari

incelendiginde, farkli bircok durumda tespit edilmistir. Bu durumlarin dort tanesi

Tablo 50°de 6zetlenmistir.

Boliimsel raporlama, TFRS 8 standard: ile birlikte sirketler tarafindan daha
tanmir ve uygulanir hale gelmistir. Asagida isimleri bulunan ondort sirketin, TFRS 8
standardinin uygulanmaya basladigi 2009 yilindan itibaren boliimsel raporlama

yapmaya basladig1 tespit edilmistir.

Yeni standardin yeni sartlar1 ile birlikte sirketlerin boliimsel raporlarinda
degisiklikler yaratmasi hedeflenmistir. Fakat yapilan incelemelerde TFRS 8
standardinin, asagida isimleri bulunan on sirketin boliimsel raporlarinda herhangi bir

degisiklik yaratmadigi belirlenmistir.
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Sirketlerin 2009 ve 2010 yili boliimsel raporlarinda yapilan detayli
incelemelerde, asagida ismi bulunan alt1 sirketin, TFRS 8 standardinin sartlarina

aykir1 boliimsel raporlar diizenledikleri tespit edilmistir.

TFRS 8 standardinin yaymlanmasindaki en onemli amag¢, kamuoyu ile
paylasilan boliimsel bilgi miktarini arttirmaktir. Fakat yapilan incelemelerde, asagida
isimleri bulunan ii¢ sirketin, TFRS 8 standardi ile birlikte boliimsel raporlamada

boliim sayis1 ve boliimsel bilgi anlaminda geriye gittikleri belirlenmistir.

Tablo 50. IMKB-100 Sirketlerinde Boliimsel Raporlama Ilgili Tespit Edilen Diger

Durumlar-2

. TFRS 8'in Boliimsel TFRS 8 Standardi TFRS 8 Standard lle
TFRS 8 Standard Ile Raporlamada Sartlarma Aykin Boliimsel
Boliimsel Raporlamaya Degisiklik Yaratmadigr | Béoliimsel Raporlama | Raporlamalan Geriye
Baslayan Sirketler Ch s AP PO . Y
Sirketler Yapan Sirketler Giden Sirketler
Park Elek. Madencilik Asya Katilim Bankasi Bagfas Tav Hava Limanlari
Netas Telekom Sekerbank Park Elek.Madencilik Banvit
Borusan Mannesmann OMYV Petrol Ofisi Banvit Global Yat. Holding
Dogus Otomotiv Boyner Magazacilik Hiirriyet Gzt.
Ege Giibre Eczacibast Ilag Isiklar Yat. Hol.
Galatasaray Sportif Hiirriyet Gzt. Koza Madencilik
Giibre Fabrik. Thlas Ev Aletleri
Is Fin. Kir. Karsan Otomotiv
ittifak Holding Kog¢ Holding
Kartonsan Tiiprag
Konya Cimento
Menderes Tekstil
Torunlar GMYO
Trakya Cam
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SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Isletmeler, diinya ticaret hacminin biiyiimesi ile beraber birden ¢ok alanda
faaliyet gostermeye baslamistir. Bunun sonucu olarak da isletmelerin faaliyetlerinin
boliimlere ayrilarak incelenmesi ihtiyaci ortaya c¢ikmistir. Ayrica finansal tablo
kullanicilar1 i¢in finansal analizde, konsolide tablo bilgilerinin yaninda daha ayrmntili
boliimsel raporlama bilgilerine de gerek duyulmaya baslanmistir. Bunun yaninda
sermaye piyasalarinin yayginlagsmasi ve genislemesi, kurumsal ve bireysel
yatirimcilarin  sayisin1 da arttirmistir.  Sermaye piyasalarindaki artan rekabet,
isletmelerin yatirimcilarina daha detayli finansal bilgi sunabilme gerekliligini de
ortaya ¢ikarmistir. Bunun yaninda isletme ortaklar1 ve isletmeye borg¢ verenlerde

boliimsel raporlama bilgileri ile daha yakindan ilgilenmeye baslamislardir.

Bir¢ok alanda ve {ilkede faaliyet gosteren isletmelerin yonetilmesi ve
performans analizlerinin yapilarak gelecege doniik kararlarin alinabilmesi giin
gectikce zorlagsmaktadir. Ayrica karlilik oranlari, biiylime firsatlar1 ve riskler bir
faaliyetten digerine, bir cografyadan digerine Onemli derecede degisiklikler
gosterebilmektedir. Bundan dolayr farkli sektorlerde veya farkli cografyalarda
faaliyet goOsteren isletmeler, faaliyet gosterdigi ekonomik c¢evreyi ve isletmenin

gelisim durumunu anlamak i¢in, boliimleri hakkinda finansal bilgileri de sunmalidir.

Bu ihtiyaclar dogrultusunda ABD’de FASB tarafindan 1976 yilinda
yaymlanan SFAS 14 standardi, ilk boliimsel raporlama standardi olma 6zelligini
tasimaktadir. Sonrasinda yapilan 6nemli degisiklikler ile SFAS 131 standardi olarak
1997 yilinda yeniden yaymlanmistir. Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin
olusturulmas: siirecinde 1981 yilinda IASC tarafindan yaymlanan UMS 14 standardi
da bir bagka boliimsel raporlama standardidir. UMS 14 standardi daha sonraki bir
tarthte Onemli oranda revize edilerek UMS 14R standardi olarak tekrardan

yaymlanmistir.

IASB ve FASB tarafindan yonetilen uluslararast finansal raporlama
standartlarinin olusturulmasi siirecinde, UMS 14R ve SFAS 131 standartlarinin
birlestirilmesi ile olusturulan UFRS 8 standardi, 31 Aralik 2008 tarihinden sonraki

donemlerde kullanilmak {izere yayinlanmistir. UFRS 8 standardinin temel amaci,
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standardin uygulanmasi sonucu sunulacak bdliimsel raporlama bilgilerinin, finansal
tablo kullanicilarina sirketler hakkinda en dogru finansal sonuglart sunmasi ve bunun

sonucunda sirket faaliyetleri konusunda dogru kararlar alinmasini saglamaktadir.

IASB tarafindan gerceklestirilen UMS 14R standardindan UFRS 8
standardina ge¢is asamasi, diger finansal raporlama standartlarinin degisimi ile
karsilastirildiginda, c¢ok kisa siirede ve basar1 ile gerceklestirilmistir. Fakat
yayinlanan UFRS 8 standardinin biiyiik kismmin SFAS 131 standardindan alinmis
olmasi, bu degisimin ve IASB’in saygmhigmin tartisilmasma sebep olmustur. Bu
durumun TASB ve FASB’m yiiriitmiis oldugu daha giincel ve rekabet¢i finansal
raporlama standartlarinin olusturulmasi siirecini zedeledigi distiniilmektedir. Bu
degisim siirecinin aceleye getirilmesi, akademik ¢evrelerden ve paydaslardan yeteri
kadar faydalanilmamis olmasi, gelecekte boliimsel raporlama ile ilgili ¢esitli uyum
problemlerinin yasanmasina zemin olusturmustur. Sonug¢ olarak UFRS 8 standardinin
SFAS 131 standardindan farkli bir standart oldugunu savunan c¢evreler, ironi

yapmaktan 6teye gidememektedir.

Bu siire¢ Avrupa Birligi icinde de tartigmalara sebep olmus, ilk yaymlanmis
olan ED 8 taslak metin, Avrupa Komisyonu tarafindan yukarida belirtilen
sebeplerden dolayr kabul géormemistir. Avrupa Komisyonun baskilar1 sonucu taslak
metinde bazi degisiklikler yapildiktan sonra yaymlanan UFRS 8 standardi, Avrupa

Birligi Parlamentosu tarafindan 16 Ocak 2007 tarthinde onaylanmstir.

Tim benzerliklerine ragmen UFRS 8 standardi ile SFAS 131 standardi

karsilastirildiginda, asagida belirtilen {i¢ temel fark tespit etmek miimkiindiir:

e SFAS 131 standardinda kullanilan “Uzun Omiirlii Varliklar” terimi yerine

UFRS 8 standardinda “Duran Varliklar” terimi kullanilmistir.

e SFAS 131 standardinda “Boéliim Yiikiimliilikkleri” nin agiklamasi konusunda
bir hiikiim yokken, UFRS 8 standardinda “Boliim Yikiimliliikkleri” nin

aciklanmasi zorunludur.

e SFAS 131 standardinda bolim yapisi olusturulurken sadece Mamiil ve
Hizmet yapis1 dikkate alinirken, UFRS 8 standardinda bunlara ilave olarak

cografi yap1 da dikkate alinmaktadir.
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UMS 14R standardi uygulamalar1 incelendiginde, isletmeler tarafindan
yaymlanan boliimsel raporlama bilgilerinin ¢cok etkin bilgiler olmadig:
goriilmektedir. UFRS 8 standardi ile uygulanacak “ydnetim yaklagimi”nin, bolimsel
raporlamanin kalitesini arttiracagi beklenmektedir. UFRS 8 standardinin saglayacagi
kolayliklara ragmen, isletmelerin rekabet ortamindan etkilenerek, faaliyet
boliimlerinde gereksiz birlestirmelere giderek, boliimsel bilgileri dnemsizlestirme

ihtimali de her zaman bulunmaktadir.

UMS 14R standardinda, isletmenin finansal tablolari ilgili {iriin ve hizmetler
ve de cografi alanlar ¢ercevesinde boliimlere ayrilirken tiimdengelim anlayis1 temel
almmaktadir. Bu nedenle, finansal tablo kullanicilar1 isletmenin i¢ yOnetim
raporlama yapis1 hakkinda bilgi sahibi olamamaktadir. Ancak, UFRS 8 standardinin
en onemli Ozelligi faaliyet boliimlerinin “yonetim yaklasimi” ve dolayist ile i¢
yonetim raporlama sistemi ile tespit edilmesidir. Tiimevarim olarak nitelenebilecek
bu yaklagimla, i¢ raporlama sistemi kullanilmak suretiyle, isletmenin finansal tablo
dipnotlarindan daha detayli bilgilerin aktarilmasi saglanmaktadir. Boylece, isletme
yonetiminin 6nemli olduguna inandig1 risklerden, diger finansal tablo kullanicilar1 da

haberdar edilecektir (Oztiirk, (2008) tarafindan Sacho, (2007)’den uyarlanmustir).

Bircok eksiklerine ragmen UMS 14R ve SFAS 131 standartlarmin sagladig:
en Onemli fayda, isletmelere bolimsel raporlama aligkanligi kazandirmasidir.
Isletmeler bu standartlar sayesinde sadece konsolide finansal tablolar diizenlemenin
yaninda, yaptiklar1 faaliyetlere boliimsel raporlamayi da ilave ederek, bu konuda bir
vizyon edinmiglerdir. UFRS 8 standardinin anlasilmasi ve uygulanmasinda, bu
sebeplerden dolay1 bir zorluk yasanmadigi goriilmektedir. Fakat bazi isletmelerin
mevcut  finansal raporlama  aligkanliklarindan  kolaylikla  vazgecmedigi

disiiniildiigiinde, gecis doneminde bazi sorunlarin yasanmasi da kaginilmazdir.

UFRS 8 standard1 ile artacak boliim sayilarinin ve finansal bilgi miktarlarinin,
cesitli problemler yaratacagi da kesindir. Ciinkii mevcut sistemin bu yeni duruma
gore yeniden vyapilandirilmasi ve eger ihtiyac varsa gee¢mis bdliimlendirme
faaliyetlerinin yeni sisteme adaptasyonu gerekmektedir. Farkli faaliyet boliimleri,

gecmise doniikk olarak finansal tablolardaki bilgilerin yeniden paylastirilmasi
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gerekliligini de ortaya ¢ikaracaktir. Tabii ki tiim bu gelismeler, i¢ kontrol sistemi

icindeki riski de arttiracaktir.

UFRS 8 standardinin kullanimimnin yaygimlasmasi icin, isletmelerin finansal
tablolarmin konsolidasyon islemlerine entegre edilmesi gerekmektedir. Buradaki en
biiyiik engel muhasebe programlarimin UFRS 8 standardi sartlarina uygun olarak
dizayn edilmemis olmasidir. Isletmeler standardm kullanimini kolaylastirmak igin,
muhasebe organizasyonlarin1 yeniden diizenleyerek es zamanli konsolidasyonu
saglamak zorundadwr. Tim bu diizenlemeler sonucunda bolimsel raporlama
bilgilerinin siirekli ve dogru bir sekilde saglanmasinin yaninda, dogrulanmasi da

mimkiin olacaktir

Konu ile ilgili yapilan tiim ¢alismalar incelendiginde, UFRS 8 standardinin,
isletmelerin  boliim bilgisi kalitesini uzun vadede arttirarak, finansal tablo
kullanicilarmm daha dogru kararlar vermesine farkli olanaklar saglayacagi
beklenmektedir. Ayrica bu durumun, isletme karliliklarma olumlu katkilar
saglayacagi ve uzun vadede de yatirimcisina verecegi giivenle sermaye maliyetini

azaltacagi umulmaktadir.

Fakat bazi isletmenin, i¢inde bulunduklar1 rekabet ortaminda rakiplerine
avantaj vermemek icin, boliim bilgilerini detayl olarak agiklamaktan ¢ekindikleri
goriilmektedir. Bu sebeple faaliyet boliimlerini miimkiin oldugunca birlestirme
cabasi i¢indedirler. Hatta bir¢cok isletme, boliimsel raporlamalarini tek bir faaliyet
boliimii {izerinden gdsterme egilimindedir. Isletmeklerin bazilar1 ise, bdliim

bilgilerini anlagilmaz hale getirerek, boliimsel raporlamanin kalitesini diisirmektedir.

UFRS 8 standardi ile birlikte ortaya cikan en Onemli sorun, isletme
yoneticilerinin, ge¢mise doniikk veriler 1s1¢inda kararlar verirken, iki farkh
bolimlendirme sistemi ile karsilasacak olmalaridir. Bu durum yoneticilerin karar
alma stiresini uzatabilir veya yanlis kararlar alinmasma sebep olabilir. Bu amagla
isletmelerin en kisa siirede UMS 14R standardina gore hazirlanmis boliimlendirme
bilgilerini, UFRS 8 standardina uyumlu hale getirmesi gerekmektedir. Bu durum
isletmelere asir1 bir is yiikii getirerek, UFRS 8 standardinin uyum siiresini

uzatabilecektir.
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Kiiresellesmenin Tirkiye’deki etkileri ile birlikte isletmelerin bdliimsel
raporlama ihtiyaglari son onbes yilda ortaya ¢ikmistir. Tiirkiye’deki isletmeler i¢in
yeni olan boliimsel raporlama uygulamalarinda, gelismis tilke isletmeleri ile
karsilastirildiginda, pek bir farkin olmadigi goriilmektedir. Bunun en 6nemli sebebi
ise Tiirkiye’deki isletmelerin dinamik yapist ve TMSK’nm ilgili standartlar1 diger

iilkelerle es zamanli olarak uygulamaya koymasidir.

Tirkiye’deki ilk boliimsel raporlama uygulamalari, TMUDESK tarafindan
Nisan-1996’da  yaymlanan 11 Nolu Finansal Bilgilerin Bdliimlere Gore
Raporlanmas1 Standardi ile ortaya ¢ikmistir. Yayinlanan standart, IASC tarafindan

yayinlanan UMS 14 standardi ile uyum i¢inde hazirlanmustir.

Avrupa Birligi giris siirecinde Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmin
Tirkiye’de yaptirim giicii olan bir kurulus tarafindan uygulatilmas: ve denetlenmesi
gerekliligi, TMUDESK’in yerine 1999 yilinda TMSK’nin kurulmasina sebep
olmustur. Bu gelismeler sonucunda [ASB tarafindan yaymnlanmis olan UMS 14R
standard1 Tiirkgelestirilerek TMSK tarafindan TMS 14 standard1 olarak 03.03.2006
tarthinde, 31.12.2005 tarithinden sonraki donemlerde uygulanmak iizere

yaymlanmistir.

IASB’m UMS 14R standardini ylriirlikten kaldirarak, yerine 1 Ocak
2009’dan itibaren uygulanacak UFRS 8 standardini yaymlamasi, TMSK’nin da bu
konuda yeni bir diizenleme yapmasini gerekli kilmistir. Bu ¢er¢gevede TMSK, UFRS
8 standardmi Tiirkcelestirerek TFRS 8 standardi olarak 15.07.2007 tarihinde, 1 Ocak

2009’dan itibaren uygulanmak {izere yaymlamistir.

Calismanin birinci bdliimiinde, bolimsel raporlamanimn tarihsel gelisimi,
amaci, ilgili kurumlar1 ve literatiir calismasi yer almaktadir. Ayrica boliimsel
raporlamanin Tirkiye’deki gelisimi ve UFRS 8 standardinin finansal tablo

kullanicilarina saglayacagi faydalar belirtilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise, TFRS 8 standardinin sartlar1 ve diger
standartlarla olan iligkileri uygulamali 6rnekler ile ele alinmistir. Ayrica TFRS 8
standard1 ile TMS 14 standardinin sartlar1 karsilastirilarak asagida belirtilen farklar

tespit edilmistir:
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TMS 14 standard: hisse senedine dayali menkul kiymetleri veya bor¢lanma
senetleri borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem gbren isletmeler
ve 0zkaynaga dayali veya bor¢lanma senetlerini kamuya a¢ik menkul kiymet
piyasalarinda ihra¢ etme asamasinda olan isletmelere uygulanirken; TFRS 8
standardinda uygulama alanmi genis tutularak finansal araclarim1 halka arz
etmek lzere, ilgili diizenleyici kurum kaydina alinan ya da kayda almma

stirecinde olan igletmeler de kapsama dahil edilmistir.

TFRS 8 standardinda tek bir bolim “Faaliyet Boliimleri” tanimlanmaistir.
“Cografi” veya “Biiyiik Miisteri” bdliimlendirmesi istege birakilmigtir. TMS
14 standardinda ise “Birincil ve Ikincil” olmak iizere iki tip béliimlendirme
tanimlanmistir. Birincil ve ikincil bolimlendirmelerin  “Faaliyet” ve
“Cografi” boliimlendirmelerden hangisine verilecegi isletme yOnetimine
brrakilmistir. TMS 14 standardinda “Biiylik Miisteri” boliimlendirmesine

iligkin bir hiikiim bulunmamaktadir.

Menkul kiymetleri kamuya acik piyasalarda islem gormeyen fakat kendi
istekleri ile TFRS uyumlu finansal tablo hazirlayan isletmeler, gecmiste tiim
TMS 14 standardi hiikiimlerine de uymak zorunda iken, TFRS 8 standardi ile

bu zorunluluk ortadan kaldirilmis ve istege birakilmastir.

TMS 14 standardinda bdliimsel raporlama sadece konsolide finansal
tablolarda gosterilmesine ragmen, TFRS 8 standardinda bolim bilgileri
konsolide finansal tablolarin yaninda, bireysel finansal tablolarda da

gosterilebilmektedir.

TMS 14 standardinda boliimlerin olusabilmesi i¢in smirlar ¢ok net
cizilmisken, TFRS 8 standardinda bu sinirlar ¢ok net ¢izilmemistir. Hatta
FBY’nin karar1 tlizerine de faaliyet bolimi olusturulmast imkani
bulunmaktadir. Yukaridaki farkin olusmasinin en 6nemli sebebi, TFRS 8
standardinda yonetim yaklasiminin benimsenmis olmasidir. Bu yaklagim
uyarinca faaliyet bolimlerinin belirlenmesinde, i¢ yOnetime uygun bir

boliimsel raporlama sisteminin olusturulmasi gerekmektedir.

TFRS 8 standardinda tanimlanan faaliyet boliimii ile TMS 14 standardinda

tanimlanan faaliyet boliimii tanimi farkli olmasina ragmen, boliim birlestirme
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sartlar1 birbirine cok benzemektedir. Her iki standartta boliimsel raporlamanin
daha saglikli igleyebilmesi i¢cin benzer faaliyet boliimlerinin birlestirilmesi,

benzer sartlarda 6nerilmektedir.

e Genel bilgilerin agiklanmasit konusunda TFRS 8 standardi ile TMS 14
standard1 arasinda farkliliklar bulunmaktadir. TFRS 8 standardinda boliimsel
raporlama ile ilgili genel bilgilerin verilmesi zorunlulugu varken, TMS 14
standardinda boyle bir zorunluluk olmadigi gibi, bdyle bir konuya da
deginilmemistir.

e TMS 14 standardindan farkli olarak, TFRS 8 standardi, boliim geliri, bolim
gideri, bolim sonucu, bolim varliklar1 ve bdliim yiikiimliilikleri gibi
kavramlar1 tanimlamamaktadir. Fakat her bir faaliyet boliimii i¢in boliim kar
ve zararmim, bolim varlik ve yikiimliliikklerinin nasil 6l¢limlendiginin
aciklanmasini istemektedir. Boliim ile ilgili kavramlarda TMS 14 standardi
“tanimlayic1”, TFRS 8 standardi ise “agiklayici” bir yaklagim

benimsenmektedir.

e TMS 14 standardinda TFRS 8 standardinin aksine “Mutabakat” ile ilgili
herhangi bir bilgi yer almamaktadir. Fakat uygulamada, TMS 14 standardinda
konu ile ilgili her ne kadar bir diizenleme olmasa da, mutabakat islemlerinin

isletmeler tarafindan genelde yapildigi tespit edilmistir.

Tiurkiye’de cok kisa gegmise sahip boliimsel raporlama uygulamalari
isletmeler tarafindan tam olarak anlagilamamisken, TFRS 8 standardi ile yapilan
onemli degisiklikler, uygulama alaninda 6nemli sikmtilar yaratmustir. IMKB’de
islem goren sirketlerin boliimsel raporlar1 incelendiginde, sirketlerin ¢ok farkl
uygulamalar yaptig1 ve hatta bazi sirketlerin standart sartlarinin disina ¢iktigi

goriilmektedir.

Yukarida belirtilen problemlere 151k tutmak amaciyla, kurgulanan bir sirketin,
2010 yilinda hazirlayacagi TFRS 8 standardi sartlarina uygun boliimsel raporlari,
iiclincli  bolimde aktarilmistir. Uygulama c¢alismasinin, bdliimsel raporlama
uygulamalarmi tam olarak anlayamamis isletmelere bir model olusturmasi

beklenmektedir.
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Kurgulanan X isletmesinin 6ncelikle 2010 yila ait, yilsonu ve ara donem
konsolide bilango ve gelir tablolar1 hazirlanmistir. Sonrasinda bu tablolardan
hareketle, yilsonu ve ara donem boliimsel raporlar, TFRS 8 standardi sartlar1

dogrultusunda diizenlenmistir.

Tezin dordiincii boliimiinde ise, IMKB-100 endeksinde islem goren
sirketlerde, TMS 14 standardindan TFRS 8 standardma gecis asamasinda yasanan
degisiklikler ve uygulamadaki son durum, karsilastirmali olarak tespit edilmistir. Bu
uygulama icin gerekli olan veriler, sirketlerin 30 Eyliil 2008, 31 Aralik 2008, 30
Eylil 2009, 31 Aralik 2009, 30 Eylil 2010 ve 31 Aralhk 2010 tarihli finansal
tablolar1 ve dipnotlara uygulanacak icerik analizi yolu ile saglanmistir. Elde edilen

verilen degerlendirilmesi ile asagidaki sonuglara ulagilmistir:

e TFRS 8 standardi ile boliimsel raporlama yapan isletmelerin sayisinda 6nemli
oranda artis saglanmistir. Bu sonug, TFRS 8 standardinin boliimsel raporlama

uygulamalarmin yayginlagsmasina katkida bulundugunu gostermektedir.

e TFRS 8 standardi ile kamuoyuna aciklanan toplam bolim sayisinda onemli
oranda artis saglanmistir. Bu sonug, TFRS 8 standardi ile hedeflenen boliim
sayllarmin arttiridmast ve kamuoyunun sirketler hakkinda daha detayl

finansal bilgiler elde edebilmesi hedefinine ulasildigini géstermektedir.

e TFRS 8 standardi ile kamuoyuna aciklanan toplam béliimsel bilgi miktarinda
onemli oranda artig saglanmistir. Bu sonug, TFRS 8 standardi ile hedeflenen
boliim bilgilerinin arttirilmasi ve kamuoyunun sirketler hakkinda daha detayl

finansal bilgiler elde edebilmesi hedefinine ulasildigini géstermektedir.

e 2008 yilsonunda 32 sirket boliimsel raporlarinda mutabakat islemi yapmis
iken, bu say1 2009 yilsonunda yilizde 21,8 artarak 39’a ¢ikmustir. Artis 2010
yilinda da yiizde 10,2 ile devam ederek 43 sirkete ¢ikmistir. 2008 yili 3. ara
doneminde 29 sirket mutabakat yapmis iken, bu say1 2009 yilsonunda yilizde
24,1 artarak 36’ya cikmistir. Artis 2010 yilinda da yiizde 19,4 ile devam
ederek 43 sirkete ¢ikmistir. Bu sonug, sirketlerin, TFRS 8 standardi sartlarina

artan bir oranda uyum gdsterme ¢abasinda oldugunu gostermektedir.
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2009 yilinda, TMS 14 standard: sartlarna gore diizenlenmis 2008 yilina ait
boliimsel raporlarii, TFRS 8 standard: sartlarina goére yeniden diizenleyen
sirketlerin sayis1 sadece yirmibestir. Bu sonug, bir¢ok sirketin 2008 yili
boliimsel raporlarmi, TFRS 8 standardi sartlarmma uygun olarak yeniden

diizenlemedigini gostermektedir.

Yapilan incelemede, 2009 yil1 boliimsel raporlarini, standart sartlarina aykiri
olarak, yiriirliikten kalkmig olan TMS 14 standardi sartlarina gore
diizenleyen, on sirketin bulundugu tespit edilmistir. Bu sonug, tiim
calismalara ragmen bazi sirketlerin boliimsel raporlama standartlarindaki

degisimleri takip etmedigini gostermektedir.

Onbes sirketin, 2008 yili  boliimsel raporlarinda, zorunluluklari
bulunmamasma ragmen, TFRS 8 standardinin sartlarmi uyguladiklar: tespit
edilmistir. Bu sonug, sirketlerin boliimsel raporlamaya ve gerceklesen

degisikliklere verdigi 6nemi gostermektedir.

TFRS 8 standardinin uygulanmaya basladigr 2009 yilindan itibaren, onalt1
sirketin daha Onceki donemler de yapmadiklar1 ara donem boliimsel
raporlamay1, yapmaya basladig1 tespit edilmistir. Bu sonug, TFRS 8
standardinin, ara donem  boOlimsel raporlama  uygulamalarinin

yayginlagsmasina sagladig1 katkiy1 gostermektedir.

Yapilan incelemede ondort sirketin, TFRS 8 standardinin uygulanmaya
basladigi 2009 yilindan itibaren bdliimsel raporlama yapmaya basladigi tespit
edilmistir. Bu sonug, TFRS 8 standardinin boliimsel raporlama

uygulamalarmin yayginlagsmasima sagladigi katkiy1 gostermektedir.

Yapilan incelemede kamuoyuna en c¢ok bolim bilgisi agiklayan sirketlerin
Alarko Holding, Menderes Tekstil ve Aksa oldugu tespit edilmistir. Daha
once konu ile ilgili yapilan c¢aligmalar dikkate alindiginda, kamuoyuna
rakiplerine goére daha cok bdliimsel bilgi agiklayan sirketlerin, diger
faktorlerin sabit kaldig1 bir ortamda uzun vadede karlilik ve sermaye maliyeti

acisindan daha avantajli hale gelecektir.
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¢ Yeni standardin yeni sartlari ile sirketlerin boliimsel raporlarinda degisiklikler
yaratmasi hedeflenmistir. Fakat TFRS 8 standardmin, on sirketin bdliimsel

raporlarinda herhangi bir degisiklik yaratmadig1 belirlenmistir.

¢ Yapilan incelemede alt1 sirketin, 2009-2010 y1l1 boliimsel raporlarinin, TFRS
8 standardinin sartlarma aykir1 olarak diizenlendigi tespit edilmistir. Bu
sonug, SPK’nin tiim uyarilarina ragmen bazi sirketlerin standart sartlarini,

finansal tablolarina ve dipnotlarina tam olarak yansitmadigini géstermektedir.

Yukarida tespit edilenler 151¢inda, TFRS 8 standardiin Tiirkiye’de boliimsel
raporlama uygulamalarinin yaygmlasmasina olumlu katkilar sagladigi ve bir
farkindalik yarattig1 goriilmektedir. Kamuoyuna agiklanan bolim ve finansal bilgi
miktarindaki artiglar, finansal tablo kullanicilarinin, sirketler hakkinda daha detayl
analizler yapabilmesine imkan taniyacaktir. Tiim eksikliklerine ragmen TMS 14
standard1 da Tirkiye’de boliimsel raporlama kiiltiiriiniin olusturulmasinda 6nemli

katkilarda bulunmustur.
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EKLER
Ek Tablo 1. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2008 Tarihli Bliimsel Raporlama Bilgileri

Adana Cimento
Anadolu Efes
Afyon Cimento
Akbank
Akenerji
Akfen Holding
Aksigorta
Aksa
Aksa Enerji
Alarko Holding
Anel Elektrik
Anadolu Sigorta
Arcelik
Aselsan
Asya Kat. Bankasi
Aygaz
Bagfas
Banvit
Bim Magazalar
Bizim Magazalari
Besiktas Futbol Yat.
Boyner Magazacihik
Brisa
Borusan Mannesmann
Dogus Otomotiv

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1[1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1
Toplam Béliim Geliri 1
Briit Kar/Zarar 1 1 1 1
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 1
Faaliyet Giderleri (-) 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari 1 1
Finansal Gelirler 1
Finansal Giderler (-) 1
Karsilik Giderleri (-)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig1 (-) 1 1
Ucretli Izin Kargihigi(-) 1
Temettii Gelirleri 1
Nakit Dig1 Gelir-Gider 1
Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Yatirim Harcamalar 1
Vergi Oncesi Kir/Zarar 1 1
Donem Vergi Gideri 1 1 1
Ana Ortaklik Paylari 1
Azinlik Paylari 1 1 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1
Net Donem Kéry/Zarari 1 1 1 11

—_ | = ==

U USRI (U U U (U U
U USRI (U U U (U U

—_ | = ==
—_

Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 1 1 1
Dénen Varhiklar Toplam 1
Nakit ve Nakit Benzeri 1
Finansal Yatirimlar
KV Ticari Alacaklar 1
KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Stoklar 1 1
Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar Toplam 1
UV Ticari Alacaklar 1
UV Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar 1

—_ == = = | =

[N UG (U U (U (N
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Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglh Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagh Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezast Karsiligi

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Bor¢ Karsilig

Kidem Tazminat: Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

— | = = [ =

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari
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Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhklar: 1 1
Istirakler 1
Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylari

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig (-)

Yatirim Harcamalari 1
Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminatt Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

1
15
0
12
0
0
0
32
0
63
0
0
9
0
9
19
1
0
0
0
0
2
0
0
0

Toplam

Ek Tablo 2. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2008 Tarihli Béliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dig1 Satis Gelirleri 11 1 1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 11 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-) 1
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-) 1
Satig Gelirleri 1 1 1 1 1[1]1
Satislarin Maliyeti (-) 1[1]1 1 1 1[1]1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kar/Zarar 11 1 1 1 1[1]1
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 11
Faaliyet Giderleri (-) 1 1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1[1]1 1 1
Genel Yonetim Giderleri (-) 1]1]1 1 1 1
Diger Faaliyet Gelirleri 1[1]1 1 1]1 1 1 1{1]1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1[1]1 1 1 1 1 1[1]1
Faaliyet Kéry/Zarari 1|1 1 1|1 1 1 111
Finansal Gelirler 11 1 1 1[1]1
Finansal Giderler (-) 111 1 1 1[1]1
Karsilik Giderleri (-) 1 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-)
Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri
Nakit Dis1 Gelir-Gider 1
Sabit Kiymet Alimlari
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar
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Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Bilango Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Donen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari
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Azinlik Paylari 1
Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklar
Yedekler

Sermaye Yatirimi 1
Donem Net Kari
Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFI BOLUMLER

Boliim Dis1 Satis Gelirleri 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 1
Net Satiglar 1

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1
Faaliyet Kéry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari
Boliim Varhklar: 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari 1
Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminatt Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

—_ === =
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17
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0
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0

0

0
14
10

0

2

0

0
17

0

0
13
2
12
12
24

Toplam

Ek Tablo 3. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2008 Tarihli Béliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1 1
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Boliimleraras: Satis Gelirleri

Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar

Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

—_ = = = | = =

—_ = = = | = =

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Dénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler
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KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Bor¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dis1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. ()
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Vergi Cezasi Karsilig1 (-)
Yatirim Harcamalari
Boliim Yiikiimliiliikleri
Kidem Tazminatt Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

Ek Tablo 4. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2008 Tarihli Béliimsel Raporlama Bilgileri

Sabanci Holding
Sasa Polyester
Sise Cam
Sekerbank
Sinpas Gmyo
Tav Hava Limanlari
Turkcell
T.Ekonomi Bank.
Tekstilbank
Tek-Art insaat
Tiirk Hava Yollari
Mondi Tire Kutsan
Tekfen Holding
Tofas Oto. Fab.
Torunlar Gmyo
Trakya Cam
T.S.K.B.
Trabzonspor Sportif
Tiirk Telekom
Tiirk Traktor
Tiipras
Ulker Biskiivi
Vakiaflar Bankasi
Yap1 Ve Kredi Bank.
Zorlu Enerji

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1 111 1 1
Boliimlerarasi Satis Gelirleri 1 1 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1 1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kar/Zarar 1 1 1 1 1 1
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 11
Faaliyet Giderleri (-) 1 1 1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1]1
Faaliyet Kiry/Zarari 1]1
Finansal Gelirler 1
Finansal Giderler (-)
Karsilik Giderleri (-) 1 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1 1 1 1
Kidem Tazminatt Karsilig (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri 1 1 1
Nakit Dis1 Gelir-Gider
Sabit Kiymet Alimlari 1
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar 1 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kar/Zarar 1]1 11
Donem Vergi Gideri 1 1 11
Ana Ortaklik Paylari
Azinlik Paylari 1 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari 1|1 1 11 1 1 11

U U (U U N

—_ | = ==
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Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 1 11 1 1 1 1 11]1
Doénen Varhklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri
Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar
Stipheli Alacak Kars. (-)
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iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar
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Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari 1
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1
Faaliyet Kéry/Zarari
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Donem Vergi Gideri 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari 1
Boliim Varhklar: 1[1 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)
Duran Varliklar 1 1
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1
Amortisman ve tfa Paylari
Siipheli Alacak Kars. (-)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim. 1
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminati Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

—_ | == = | =

Toplam

Ek Tablo 5. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2008 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI

Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 111 1 1 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 1 1 1

Boliim Dis1 Satiglarin Maliyeti (-) 1

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-) 1

Satig Gelirleri 1 1 1

Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1

Toplam Béliim Geliri 1

Briit Kéar/Zarar 1 1 1 1

Faaliyet Gelirleri 1 1 1 1

Faaliyet Giderleri (-) 1

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1 1

Genel Yonetim Giderleri (-) 1 1

Diger Faaliyet Gelirleri 1 11

Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 1

Faaliyet Kiry/Zarari 1 1 1 1

Finansal Gelirler 1 1 1 1

Finansal Giderler (-) 1 1 1 1

Karsilik Giderleri (-)
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Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dig1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Bilango Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Doénen Varhklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Stipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglh Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

— | = [ [ =

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

JUIPY UG U U JUN
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Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklar

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dis1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Boliim Varhklar

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)

Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminatt Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

17

23

1
11
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Ek Tablo 6. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2008 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri

Do & Co Rest And Cat
Dogan Holding
Dogan Yaym Hol.
Eczacibasi ilag
Eczacibag1 Yatirim
Ege Giibre
Emlak Konut Gmyo
Enka insaat
Eregli Demir Celik
Fenerbahge Sportif
Ford Otosan
Garanti Bankas1
Global Yat. Holding
Goldas Kuyumculuk
Goltas Cimento
Good-Year
Gozde Girisim
Gsd Holding
Galatasaray Sportif
Giibre Fabrik.

T. Halk Bankas1
Hiirriyet Gzt.
fhlas Ev Aletleri
Ihlas Holding
ipek Dogal Enerji

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1|1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 11
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1 1 1111
Satislarin Maliyeti (-) 1[1]1 1 1 1[1]1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kéar/Zarar 1|1 1 1 1 111
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 111
Faaliyet Giderleri (-) 1 1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kéry/Zarari

Finansal Gelirler 1
Finansal Giderler (-) 1
Karsilik Giderleri (-) 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-)
Kidem Tazminat: Karsilig (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider 1
Sabit Kiymet Alimlari
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay. 1 1
Yatirim Harcamalari 1
Vergi Oncesi Kér/Zarar 1 1 1 1 1
Donem Vergi Gideri 1 1 1 1 1
Ana Ortaklik Paylari 1
Azinlik Paylari 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1 1
Net Donem Kéry/Zarari 1 1 1 1 1
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Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 111 1 11 1 [IHNIE
Doénen Varhklar Toplam 1
Nakit ve Nakit Benzeri 1
Finansal Yatirimlar
KV Ticari Alacaklar
KV Diger Alacaklar
Stipheli Alacak Kars. (-) 111
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Stoklar

Stok Deger Dusiikliigii Karsiligi (-) 111]1
Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhiklar Toplam 1
UV Ticari Alacaklar
UV Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Yatirim Amagh Gayrimenk. Deg. Diis Kars. 1 1 1
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Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Bor¢ Karsilig

Kidem Tazminat: Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yiikimliilikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

— | = [ | = =

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

—_| = == =

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

175




Vergi Oncesi Kar/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari
Boliim Varhklar: 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylari

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-) 1
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)
Yatirim Harcamalari 1
Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminati Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

— | = = [ =
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Toplam

Ek Tablo 7. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2008 Tarihli Boliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1 1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1 1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1 1 1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kar/Zarar 1 1 1 1 1
Faaliyet Gelirleri 11
Faaliyet Giderleri (-) 11 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1 1
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1 1 1 1
Genel Yonetim Giderleri (-) 1 1 1 1
Diger Faaliyet Gelirleri 1 1 1 1 1 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 1 1 1 1 1
Faaliyet Kéry/Zarari 1 1 1 1 1
Finansal Gelirler 1 1 1 1 1
Finansal Giderler (-) 1[1 1 1 1 1
Karsilik Giderleri (-) 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri
Nakit Dig1 Gelir-Gider
Sabit Kiymet Alimlari 1
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Yatirim Harcamalari 1
Vergi Oncesi Kir/Zarar 1]1 1 1 1 1
Donem Vergi Gideri 1 1 1
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Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Bilango Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Doénen Varhklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Stipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglh Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
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Yedekler

Sermaye Yatirimi
Donem Net Kari 1
Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFI BOLUMLER
Boliim Digs1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kéar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-)
Faaliyet Kary/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminatt Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

18
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Ek Tablo 8. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2008 Tarihli Béliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dis1 Satis Gelirleri 1 1 111 1 1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 1 1 1 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1 1 1 1
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Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar

Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminati: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Donen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Diisiikliigii Karsiligt (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhiklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar
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KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)

Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminati Karsilig

Dava Karsilik Giderleri
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Faiz Gid. Reeskontu
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Toplam

Ek Tablo 9. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2009 Tarihli Boliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI

Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1 1 1 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 1 1

Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-) 1

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-) 1

Satig Gelirleri 1 1 1

Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1

Toplam Boliim Geliri 1 1

Briit Kar/Zarar 1 1 1 11

Faaliyet Gelirleri 1 1 1 1

Faaliyet Giderleri (-) 1

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1 1 1

Genel Yonetim Giderleri (-) 1 1 1

Diger Faaliyet Gelirleri 1 1|1 1

Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 1

Faaliyet Kéry/Zarari 1 1 1 1 1

Finansal Gelirler 1 1 1

Finansal Giderler (-) 1 1 1

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1 1

Kidem Tazminati: Karsilig1 (-) 1

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri 1 1

Nakit Dis1 Gelir-Gider 1

Sabit Kiymet Alimlari 1

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari 1 1 1

Vergi Oncesi Kir/Zarar 1 1 1 11

Donem Vergi Gideri 1 1 1 11

Ana Ortaklik Paylari 1 11

Azinlik Paylari 1 1 1 1|1

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1

Net Donem Kéry/Zarari 1 1 1 1 11

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI 1 |1 1 |1 1 |1 1 1

Donen Varhiklar Toplam 1 1 1

Nakit ve Nakit Benzeri 1 1

Finansal Yatirimlar 1

KV Ticari Alacaklar 1 1

KV Diger Alacaklar 1

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar 1 1

Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar 1

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 1 1

Duran Varhklar Toplam 1 1
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UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amagh Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagh Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminat: Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

—_ | = ==

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satiglar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler
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Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhklar: 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylar

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminatt Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

Ek Tablo 10. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2009 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI

Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1[1]1 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 11 1

Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-) 1

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-) 1

Satig Gelirleri 1 1 1 1111

Satislarin Maliyeti (-) 1[1]1 1 111

Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar 11 1 1 1 1[1]1

Faaliyet Gelirleri 1 1 1 101

Faaliyet Giderleri (-) 1 1

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1[1]1 1 1 1

Genel Yonetim Giderleri (-) 111]1 1 1 1 1

Diger Faaliyet Gelirleri 1[1]1 1 1 1 1 1 1111

Diger Faaliyet Giderleri (-) 1[1]1 1 1 1 1 1[1]1

Faaliyet Kéry/Zarari 1|1 1 1 1 1 1 111

Finansal Gelirler 11 1 1 1 1[1]1

Finansal Giderler (-) 111 1 1 1 1111

Karsilik Giderleri (-) 1 1

Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1

Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dig1 Gelir-Gider 1

Sabit Kiymet Alimlari
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Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Dénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye
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Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari
Azinlik Paylari 1
Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Yedekler

Sermaye Yatirimi 1
Donem Net Kari
Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFI BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 1
Net Satiglar 1

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1
Faaliyet Kéry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari
Boliim Varhklar: 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-) 1
Yatirim Harcamalari 1
Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminati Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

—_ | = ==

Toplam

Ek Tablo 11. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2009 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dis1 Satis Gelirleri 1 1 1
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Boliimleraras: Satis Gelirleri

Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar

Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

—_ = = = | = =

—_ = = = | = =

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Dénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler
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KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Bor¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dis1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. ()
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Vergi Cezasi Karsilig1 (-)
Yatirim Harcamalar 1
Boliim Yiikiimliiliikleri
Kidem Tazminatt Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

31

Toplam

Ek Tablo 12. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2009 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri

Sabanci Holding
Sasa Polyester
Sise Cam
Sekerbank
Sinpas Gmyo
Tav Hava Limanlari
Turkcell
Sise Cam
T.Ekonomi Bank.
Tekstilbank
Tek-Art insaat
Mondi Tire Kutsan
Tekfen Holding
Tofas Oto. Fab.
Torunlar Gmyo
Trakya Cam
T.S.K.B.
Trabzonspor Sportif
Tiirk Telekom
Tiirk Traktor
Tiipras
Ulker Biskiivi
Vakiflar Bankas1
Yap1 Ve Kredi Bank.
Zorlu Enerji

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1 1 1[1]1 1 1
Boliimlerarasi Satis Gelirleri 1 1 1[1]1 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1]1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1 1 1 1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kar/Zarar 1 1 1 1 1
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 101
Faaliyet Giderleri (-) 1 1 1 1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1
Genel Yonetim Giderleri (-) 1
Diger Faaliyet Gelirleri 1 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 11 1
Faaliyet Kiry/Zarari 111 1 1
Finansal Gelirler 1 1 1]1
Finansal Giderler (-) 1]1
Karsilik Giderleri (-) 1 1 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 11 1 1 1 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri 1 1 1 1
Nakit Dig1 Gelir-Gider
Sabit Kiymet Alimlari
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar 1 1 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Yatirim Harcamalari 1
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1 1[1 1[1]1]1
Donem Vergi Gideri 1 11
Ana Ortaklik Paylari
Azinlik Paylari 1 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari 1|1 1[1]1 1 1 1)1
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Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 11 1[1]1]1]1 1 1 1 1 1)1
Donen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
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Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Digs1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
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Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari 1 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1
Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhklar: 1 1 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar 1 1

Maddi Olmayan Duran Varliklar 1

Amortisman ve Itfa Paylar

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminatt Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

12
0
14
11
0
13
14
14
14
10
0
0
26
0
0
11
11
0
13
0
14
0
9
12
8

Toplam

Ek Tablo 13. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2009 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI

Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dis1 Satis Gelirleri 1]1 1 1 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 1 1 1

Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-) 1

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-) 1

Satig Gelirleri 1 1 1 1

Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1

Toplam Béliim Geliri 1 1

Briit Kar/Zarar 1 1 1 1 11

Faaliyet Gelirleri 1 1 1 1

Faaliyet Giderleri (-) 1

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1 1 1

Genel Yonetim Giderleri (-) 1 1 1

Diger Faaliyet Gelirleri 1 11 1

Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 1

Faaliyet Kéry/Zarari 1 1 1 1 1

Finansal Gelirler 1 1 1 1

Finansal Giderler (-) 1 1 1 1

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1 1 1 1
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Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dig1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Dénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

—_ | = ==

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig
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Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dis1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)

Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminati Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

32

23
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Ek Tablo 14. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2009 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri

Do & Co Rest And Cat
Dogan Holding
Dogan Yaym Hol.
Eczacibasi ilag
Eczacibag1 Yatirim
Ege Giibre
Emlak Konut Gmyo
Enka insaat
Eregli Demir Celik
Fenerbahge Sportif
Ford Otosan
Garanti Bankas1
Global Yat. Holding
Goldas Kuyumculuk
Goltas Cimento
Good-Year
Gozde Girisim
Gsd Holding
Galatasaray Sportif
Giibre Fabrik.

T. Halk Bankas1
Hiirriyet Gzt.
fhlas Ev Aletleri
Ihlas Holding
ipek Dogal Enerji

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1[1]1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 11
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1111
Satislarin Maliyeti (-) 1[1]1 1 1[1]1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kéar/Zarar 1|1 1 1 1 111
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 111
Faaliyet Giderleri (-) 1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kéry/Zarari

Finansal Gelirler 1
Finansal Giderler (-) 1
Karsilik Giderleri (-)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri

Nakit Dig1 Gelir-Gider 1
Sabit Kiymet Alimlari
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay. 1 1 1
Yatirim Harcamalari 1
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1 1 1[1 1 1 1
Donem Vergi Gideri 1 1 1 1 1 1
Ana Ortaklik Paylari 1
Azinlik Paylari 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1 1
Net Donem Kéry/Zarari 1 1 1 1 1 1
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Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 111 1 1] |1 1 [IHNIE
Doénen Varhklar Toplam 1
Nakit ve Nakit Benzeri 1
Finansal Yatirimlar
KV Ticari Alacaklar
KV Diger Alacaklar
Stipheli Alacak Kars. (-) 111
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Stoklar

Stok Deger Dusiikliigii Karsiligi (-) 111]1
Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhiklar Toplam 1
UV Ticari Alacaklar
UV Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1
Yatirim Amach Gayrimenkuller 1
Yatirim Amagh Gayrimenk. Deg. Diis Kars. 1|1 1
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Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Bor¢ Karsilig

Kidem Tazminat: Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yiikimliilikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

— | = [ | = =

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

—_| = == =

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari
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Vergi Oncesi Kar/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari
Boliim Varhklar: 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylari

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-) 1
Yatirim Harcamalari 1
Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminati Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

— | = = [ =
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Toplam

Ek Tablo 15. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2009 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Digs1 Satis Gelirleri 1 1 1 1
Boliimlerarasi Satis Gelirleri 1 1 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1[1]1 111 1 1 1[1]1 11
Satiglarin Maliyeti (-) 1[1]1 111 111 1111 11
Toplam Boliim Geliri
Briit Kar/Zarar 11 11 11 1]1 1 11
Faaliyet Gelirleri 1]1 1
Faaliyet Giderleri (-) 1[1]1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1|1 1 1 1 1
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 11 1 11 1[1[1]1]1
Genel Yonetim Giderleri (-) 111 1 111 11]1]1]1
Diger Faaliyet Gelirleri 1 111 111 111 1 1[1]1 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 11 11 11 1 1[1]1 1
Faaliyet Kéry/Zarari 1 1|1 1|1 1|1 1 11
Finansal Gelirler 1 111 1 1 1 1
Finansal Giderler (-) 1[1 11 1 1 1 1
Karsilik Giderleri (-) 1|1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 11 1 1 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig1 (-) 1
Ucretli Izin Kargihigi(-) 1
Temettii Gelirleri
Nakit Dig1 Gelir-Gider
Sabit Kiymet Alimlari 1
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlari 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay. 1
Yatirim Harcamalari 1
Vergi Oncesi Kir/Zarar 1]1 1[1 1 1 1 1
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Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Doénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsihig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari
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Yabanci Para Cevrim Farklari 1

Yedekler 1 1
Sermaye Yatirimi

Donem Net Kart 111 1
Gegmis Y1l Zararlari (-) 1 1
COGRAFi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri
Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kéar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari 1
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari
Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)
Duran Varliklar 1
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve tfa Paylari
Stipheli Alacak Kars. (-)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim. 1
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari 1
Béliim Yiikiimliiliikleri
Kidem Tazminati Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

Ek Tablo 16. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2009 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dis1 Satis Gelirleri 1 1 111]1 1 1 1
Boliimlerarasi Satis Gelirleri 1 1 1[1]1 1 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 111 1 1
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Satislarin Maliyeti (-)

Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar

Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminat: Karsilig (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Bilango Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Dénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Dusiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglhi Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar
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iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminat: Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar
Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Boliim Varhklar

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve Itfa Paylar

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)

Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminat: Karsilig
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Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

12
0
14
11
0
13
15
14
10
0
17
10
26
0
0
11
11
0
13
0
14
0
9
12
8

Toplam

Ek Tablo 17. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2010 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri

Adana Cimento
Anadolu Efes
Afyon Cimento
Akbank
Akenerji
Akfen Holding
Aksigorta
Aksa
Aksa Enerji
Alarko Holding
Anel Elektrik
Anadolu Sigorta
Arcelik
Aselsan
Asya Katihm Bankasi
Aygaz
Bagfas
Banvit
Bim Magazalar
Bizim Magazalari
Besiktas Futbol Yat.
Boyner Magazacihik
Brisa
Borusan Mannesmann
Dogus Otomotiv

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dis1 Satis Gelirleri 1 1]1 1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1 1
Toplam Béliim Geliri 1 1
Briit Kar/Zarar 1[1]1]1 1 11
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 1
Faaliyet Giderleri (-) 1)1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1
Faaliyet Kiry/Zarari 1 1
Finansal Gelirler 1 1
Finansal Giderler (-) 111]1
Karsilik Giderleri (-)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig (-) 1
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri 1 1
Nakit Dis1 Gelir-Gider 1
Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Yatirim Harcamalar 1
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1 1 1 1 1
Donem Vergi Gideri 1 1 11
Ana Ortaklik Paylari 1
Azinlik Paylari 1 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1
Net Donem Kéry/Zarari 1 1 111 1 1
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Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 1 1] |1 1
Doénen Varhklar Toplam 1
Nakit ve Nakit Benzeri 1
Finansal Yatirimlar
KV Ticari Alacaklar 1
KV Diger Alacaklar

Stipheli Alacak Kars. (-)

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Stoklar 1 1
Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)
Diger Donen Varliklar 1
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 1

—_ | = = [ = | = =
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Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsihig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

—_ = —= ] —

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)
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Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kéry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhklar: 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari 1
Béliim Yiikiimliiliikleri
Kidem Tazminati Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

Ek Tablo 18. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2010 Tarihli Bliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI

Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1[1]1 1 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 11 1 1

Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-) 1

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-) 1

Satig Gelirleri 1 1 1 1 1111

Satislarin Maliyeti (-) 1[1]1 1 1 1]1 1[1]1

Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar 11 1 1 1 1 1 111]1

Faaliyet Gelirleri 1 1 1 111

Faaliyet Giderleri (-) 1 1

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1 1

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-) 1[1]1 1 1 1 11 1

Genel Yonetim Giderleri (-) 1[1]1 1 1 1 1[1]1 1

Diger Faaliyet Gelirleri 1[1]1 1 1 1 1 1[1]1]1 1[1]1

Diger Faaliyet Giderleri (-) 1[1]1 1 1 1 1{1]1]1 1111

Faaliyet Kiry/Zarari 111 1 1 1 1 11]1]1 1111

Finansal Gelirler 1|1 1 1 1 1 111

Finansal Giderler (-) 111 1 1 1 1 1111

Karsilik Giderleri (-) 1 1

Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1

Kidem Tazminat: Karsilig (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider 1
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Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Bilango Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Doénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Stipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhiklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglh Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar
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Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari
Azinlik Paylari 1
Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Yedekler

Sermaye Yatirimi 1
Donem Net Kari
Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFI BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 1
Net Satiglar 1

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1
Faaliyet Kéry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari
Boliim Varhklar: 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylar

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari 1
Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminatt Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

Ek Tablo 19. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2010 Tarihli Bliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

204



Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Boliim Dis1 Satiglarin Maliyeti (-)

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar

Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminat: Karsilig (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dig1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Bilango Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Dénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Stipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglh Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri
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KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dis1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satiglar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
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Yat. Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Béliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminatt Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

Ek Tablo 20. IMKB-100 Sirketleri 30.09.2010 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri

Sabanci Holding
Sasa Polyester
Sise Cam
Sekerbank
Sinpas Gmyo
Tav Hava Limanlari
Turkcell
T.Ekonomi Bank.
Tekstilbank
Tek-Art insaat
Tiirk Hava Yollari
Mondi Tire Kutsan
Tekfen Holding
Tofas Oto. Fab.
Torunlar Gmyo
Trakya Cam
T.S.K.B.
Trabzonspor Sportif
Tiirk Telekom
Tiirk Traktor
Tiipras
Ulker Biskiivi
Vakiflar Bankasi
Yap1 Ve Kredi Bank.
Zorlu Enerji

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Digs1 Satis Gelirleri 1 1 1]1 1 1 1
Boliimlerarasi Satis Gelirleri 1 1 111 1 1 1
Boliim Dis1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1[1]1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 111 1 1 1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kar/Zarar 1 111 111 1 1
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 1 111
Faaliyet Giderleri (-) 1 1 1 1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1
Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-) 1
Genel Yonetim Giderleri (-) 1
Diger Faaliyet Gelirleri 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 11
Faaliyet Kiry/Zarari 111 1
Finansal Gelirler 1 1 1)1
Finansal Giderler (-) 1]1
Karsilik Giderleri (-) 1 1 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 11 1 1 1 11 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri 1 1[1 1
Nakit Dis1 Gelir-Gider
Sabit Kiymet Alimlari
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1 1 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar 1 1 1 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay. 1
Yatirim Harcamalari 1 1
Vergi Oncesi Kir/Zarar 1 1[1 1]1]1
Donem Vergi Gideri 1 11
Ana Ortaklik Paylari
Azinlik Paylari 1 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari 11 111 1 1 1]1

—_ | = = [ = | = =

—_ | = ==
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Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 11 1[1[1]1 1[1]1 1 1 1 1[1]1
Doénen Varhklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri
Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar
Stipheli Alacak Kars. (-)
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iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar
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Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari 1 1
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1
Faaliyet Kéry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhiklari 1 1 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar 1 1

Maddi Olmayan Duran Varliklar 1

Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminati Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

Ek Tablo 21. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2010 Tarihli Béliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI

Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Digs1 Satis Gelirleri 1]1 1[1[1]1]1 1

Boliimleraras: Satis Gelirleri 1 1 1 1

Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-) 1

Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-) 1

Satig Gelirleri 1 1 1

Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1 1

Toplam Béliim Geliri 1 1

Briit Kir/Zarar 1[1]1 1 11

Faaliyet Gelirleri 1 1 1

Faaliyet Giderleri (-) 1 1

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1 1

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 1 1 1

Genel Yonetim Giderleri (-) 1 1 1

Diger Faaliyet Gelirleri 1 111 111 1

Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 11 1

Faaliyet Kiry/Zarari 1 111 1 1

Finansal Gelirler 1 1 111 1

Finansal Giderler (-) 111]1 111 1
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Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminat: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Dénen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

U USRI U U] U (U U

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

—_ | = ==

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig
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Kidem Tazminati Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)

Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminati Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

Toplam
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Ek Tablo 22. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2010 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri

Do & Co Restaurants
Dogan Holding
Dogan Yaym Hol.
Eczacibasi ilag
Eczacibag1 Yatirim
Ege Giibre
Emlak Konut Gmyo
Enka insaat
Eregli Demir Celik
Fenerbahge Sportif
Ford Otosan
Garanti Bankas1
Global Yat. Holding
Goldas Kuyumculuk
Goltas Cimento
Good-Year
Gozde Girisim
Gsd Holding
Galatasaray Sportif
Giibre Fabrik.

T. Halk Bankas1
Hiirriyet Gzt.
fhlas Ev Aletleri
Ihlas Holding
ipek Dogal Enerji

FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri

Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1[1]1
Boliimleraras: Satis Gelirleri 11
Boliim Dis1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1 1 1 1111
Satislarin Maliyeti (-) 1[1]1 1 1 1]1 1[1]1
Toplam Boliim Geliri
Briit Kéar/Zarar 11 1 1 1 1 1 111]1
Faaliyet Gelirleri 1 1 1 111
Faaliyet Giderleri (-) 1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kéry/Zarari

Finansal Gelirler 1
Finansal Giderler (-) 1
Karsilik Giderleri (-)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig (-)
Ucretli Izin Kargihigi(-)
Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider 1
Sabit Kiymet Alimlari
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay. 1 1 1
Yatirim Harcamalari 1
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1 1 11 1
Donem Vergi Gideri 1 1 1 1 1
Ana Ortaklik Paylari 1
Azinlik Paylari 1
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1 1 1
Net Donem Kéry/Zarari 1 1 1 1 1 11
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Bilanco Bilgileri
BOLUM VARLIKLARI 111 1 1] |1 IR NERRE
Doénen Varhklar Toplam 1 1
Nakit ve Nakit Benzeri 1
Finansal Yatirimlar
KV Ticari Alacaklar
KV Diger Alacaklar
Stipheli Alacak Kars. (-) 111
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Stoklar

Stok Deger Dusiikliigii Karsiligi (-) 111]1
Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhiklar Toplam 1 1
UV Ticari Alacaklar
UV Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Yatirim Amagh Gayrimenk. Deg. Diis Kars. 1|1 1
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Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Bor¢ Karsilig

Kidem Tazminat: Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yiikimliilikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

— | = [ | = =

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

—_| = == =

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari
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Vergi Oncesi Kar/Zarar
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
Net Donem Kéry/Zarari
Boliim Varhklar: 1 1
Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylari

Stipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-) 1
Yatirim Harcamalari 1
Boliim Yiikiimliiliikleri 1
Kidem Tazminati Karsilig
Dava Karsilik Giderleri
Faiz Gid. Reeskontu

— | = = [ =
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Toplam

Ek Tablo 23. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2010 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dig1 Satis Gelirleri 1 1 1 1
Boliimlerarasi Satis Gelirleri 1 1 1 1
Boliim Dis1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1[1]1 111 1 1 1[1]1 11
Satiglarin Maliyeti (-) 1[1]1 111 111 1111 11
Toplam Boliim Geliri
Briit Kar/Zarar 11 1)1 1)1 1]1 1 11
Faaliyet Gelirleri 1[1 1
Faaliyet Giderleri (-) 1[1]1 1
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 11 1 1 1 1
Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-) 111 1 1 11]1]1]1
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 1 1 1[1|1]1]1
Diger Faaliyet Gelirleri 1 111 111 1 1 1 1 1
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1 1|1 1|1 1 1 1 1 1
Faaliyet Kéry/Zarari 1 11 11 1 1 1]1
Finansal Gelirler 1 111 1 1 1 1
Finansal Giderler (-) 1[1 11 1 1 1 1
Karsilik Giderleri (-) 11
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 11 1 1 1
Kidem Tazminat: Karsilig (-) 1
Ucretli Izin Kargihigi(-) 1
Temettii Gelirleri
Nakit Dis1 Gelir-Gider
Sabit Kiymet Alimlari 1
Istiraklerden Gelirler/Giderler 1
Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlari 1
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay. 1
Yatirim Harcamalari 111 1
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1]1 1[1 1 1 1 1
Donem Vergi Gideri 111 1 1 1 1
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Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Bilango Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Doénen Varhklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Stipheli Alacak Kars. (-)

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amaglh Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yiikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

KV Dénem Kéri Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminatt Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

215




Yedekler 1 1
Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari 1|1 1
Gegmis Y1l Zararlari (-) 1 1
COGRAFI BOLUMLER

Boliim Digs1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.
Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari
Amortisman ve Itfa Giderleri (-)
Faaliyet Kary/Zarari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéry/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Amortisman ve Itfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.
Yat. Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)
Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminatt Karsilig

Dava Karsilik Giderleri

Faiz Gid. Reeskontu

18

Toplam

Ek Tablo 24. IMKB-100 Sirketleri 31.12.2010 Tarihli Biliimsel Raporlama Bilgileri
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FAALIYET BOLUMLERI
Gelir Tablosu Bilgileri
Boliim Dis1 Satis Gelirleri 1 1 111 1 1 1
Boliimlerarasi Satis Gelirleri 1 1 1)1 1 1 1
Boliim Dig1 Satiglarin Maliyeti (-)
Boliimleraras: Satislarin Maliyeti (-)
Satig Gelirleri 1 1[1]1 1 1
Satiglarin Maliyeti (-) 1 1 1111 1 1 1
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Toplam Boliim Geliri

Briit Kar/Zarar

Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Pazarlama, Satis Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

Karsilik Giderleri (-)

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Kidem Tazminati: Karsilig1 (-)

Ucretli Izin Kargihigi(-)

Temettii Gelirleri

Nakit Dis1 Gelir-Gider

Sabit Kiymet Alimlari

Istiraklerden Gelirler/Giderler

Maddi/Maddi Olmayan Dur Varlik Alimlar

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Yatirim Harcamalari

Vergi Oncesi Kir/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kéri/Zarari

Bilanco Bilgileri

BOLUM VARLIKLARI

Donen Varhiklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzeri

Finansal Yatirimlar

KV Ticari Alacaklar

KV Diger Alacaklar

Siipheli Alacak Kars. (-)

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

Stoklar

Stok Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

Diger Donen Varliklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

UV Ticari Alacaklar

UV Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenk. Deg. Diis Kars.

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Var Kars.

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.

Istirak, ve Bagl Ortakliklar

Amortisman ve Itfa Paylari

Devam Eden Sozlesmelere iliskin Varliklar

Vergi Cezasi Karsilig

Ertelenmis Vergi Varliklar

BOLUM KAYNAKLARI

Boliim Yiikiimliiliikleri

KV Yiikiimliiliikler

KV Finansal Borglar

KV Diger Finansal Yikiimliiliikler

KV Ticari Borglar

KV Diger Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar
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KV Dénem Kari Vergi ve Yasal Yiik. Kars.

KV Borg¢ Karsilig

Faiz Gid. Reeskontu

Dava Karsilik Giderleri

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Alman Avanslar

Maas ve Ikramiye Tahakkuklari

UV Yiikiimliiliikler

UV Finansal Borglar

UV Diger Finansal Yikiimliiliikler

UV Ticari Borglar

UV Borg¢ Karsilig

Kidem Tazminat: Karsilig

Kullanilmayan izin Karsilig

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi

Satis Amaciyla Elde Tut. Dur. Var. Yiik.

Diger Uzun Vadeli Yiikimliilikler

Ozkaynaklar

Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Azinlik Paylari

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yedekler

Sermaye Yatirimi

Donem Net Kari

Gegmis Y1l Zararlari (-)

COGRAFIi BOLUMLER

Boliim Dig1 Satis Gelirleri

Boliimleraras: Satis Gelirleri

Net Satislar

Satig Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/Zarar

Pazarlama, Satig Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Istiraklerden Elde Edilen Gelir/Giderler

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Diger Finansal Gelirler

Diger Finansal Giderler (-)

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar Pay.

Sabit Kiymet Alimlari

Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari

Amortisman ve Itfa Giderleri (-)

Faaliyet Kiry/Zarari

Vergi Oncesi Kar/Zarar

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

Net Donem Kériy/Zarari

Boliim Varhklar:

Istirakler

Serefiye

Serefiye Deg. Diis. Kars.(-)

Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortisman ve tfa Paylari

Siipheli Alacak Kars. (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirim.

Yat. Amacli Gayrimenk. Deg. Diis Kars. (-)

Vergi Cezasi Karsilig1 (-)

Yatirim Harcamalari

Boliim Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminat: Karsilig

Dava Karsilik Giderleri
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Faiz Gid. Reeskontu

Toplam

219

15
14
10
19
10
26
11
11
13
14
12




OZGECMIS

Ad SOYAD : Serkan OZDEMIR
Anabilim Dali : Isletme

Kisisel Bilgiler
Dogum yeri ve yili: Bursa — 1976

Egitim

Yiiksek Lisans: Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme — Muhasebe ve
Ticaret Egitimi Ana Bilim Dal1

Lisans: Gazi Universitesi Ticaret Turizm Egitim Fakiiltesi, Isletme-Muhasebe ve

Ticaret Egitimi Boliimii, Muhasebe-Finansman Egitimi Ana Bilim Dal1

Is/Istihdam
1. UZMAN ILAC SANAYII LTD.STi. Muhasebe Miidiirii(01.08.1997 - 30.09.1998)

2. MOB MOBILYA DEKORASYON A.S. Proje Sorumlusu(01.10.1998 -
30.11.2000)

3. GAZIOSMANPASA UNIVERSITESI NIKSAR MESLEK YUKSEKOKULU
Muhasebe Béliimii Ogretim Gérevlisi (01.09.2001 - 01.08.2007)

4. PAMUKKALE UNIVERSITESI BULDAN MESLEK YUKSEKOKULU
Muhasebe Béliimii Ogretim Gorevlisi (01.08.2007 - ............... )

Mesleki Birlik/Dernek/Kurulus Uyelikleri:
Alinan Burs ve Odiiller:

Yabanci Dil ve Puanm1 (UDS,KPDS, TOEFL, Dénemi ile birlikte):
Mart — 2008 UDS - 71,25
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