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OZET

KARBONDiOKS'iT'SAI.JIMI VE DOGRI“JDAN YABANCI YATIRIMLARLA
ILISKISI (1974-2012 TURKIYE ORNEG]I)

Alper KARASOY

AFYON KOCATEPE UNIiVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
IKTIiSAT ANABILiM DALI

Haziran 2015
Damisman: Prof. Dr. Selcuk AKCAY

Bu calismada dogrudan yabanci yatirimlar ve karbondioksit salim1 arasindaki
iligki Tirkiye igin, 1974-2012 donemine ait yillik veriler kullanilarak, Kirlilik

siginag ve kirlilik halesi hipotezleri ¢er¢evesinde incelenmistir.

Uygulama kisminda, baslangicta, es-biitlinlesmenin, vektor hata diizeltme
modeli (VECM) ve VECM temelli Granger nedenselligin kullanildigi bu ¢alismada,
uzun ve kisa donem nedensellikler yonleriyle beraber tespit edilmistir. Devaminda,
varyans ayristirmasi ve etki-tepki analizleriyle tespit edilmis olan nedenselliklerin

giicli ve isaretleri belirlenmistir.

Sonugta, bu c¢alismada kullanilmis diger iktisadi degiskenler arasinda
saptanmis olan nedenselliklerle birlikte, dogrudan yabanci yatirimlardan
karbondioksit salimina dogru tek yonlii, uzun dénem bir nedensellik bulunmustur.
Bu nedensellik incelendiginde dogrudan yabanci yatirimlarin emisyon iizerindeki
etkisinin, pek kuvvetli olmamasina ragmen, negatif oldugu tespit edilmistir. Bu
sonug¢ Tirkiye’de kirlilik siginag: hipotezinin gecerli olmadig: fakat kirlilik halesi
hipotezinin, ¢ok gii¢lii bir sekilde olmasa da, gegerli oldugu seklinde yorumlanmustir.
Ek olarak, diger iktisadi degiskenler arasindaki anlamli nedensellikler de incelenerek,

cesitli politika Onerileri sunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan yabanci yatirim, karbondioksit salimi, kirlilik

sigiag hipotezi, kirlilik halesi hipotezi, zaman serileri analizi, Tiirkiye.



ABSTRACT

CARBON DIOXIDE EMISSION AND ITS RELATIONSHIP WITH
FOREIGN DIRECT INVESTMENT (1974-2012 THE CASE OF TURKEY)

Alper KARASOY

AFYON KOCATEPE UNIVERSITY
THE INSTITUTE OF SOCIAL SCIENCES
DEPARTMENT OF ECONOMICS

June 2015
Advisor: Prof. Dr. Selcuk AKCAY

In this study, the relationship between carbon dioxide emission and foreign
direct investment is investigated in Turkey using annual data covering 1974-2012

period in the context of the pollution haven and halo hypotheses.

For the application part, in the beginning, co-integration, vector error
correction model (VECM) and VECM based Granger causality analysis are used and
both long and short run causalities are detected with their directions. Then, by
employing variance decomposition and impulse-response analysis the strength and

the signs of the obtained causalities are examined.

As a result, along with the causalities which are detected among the other
economic variables that are used in this study, a unidirectional, long-run causality
from foreign direct investment to emission is found. When this long-run causality is
investigated, it is observed that although this causality is not strong, it shows that
foreign direct investment has a negative impact on emission. This result indicates
that the pollution haven hypothesis is not valid, but the pollution halo hypothesis is
weakly supported in Turkey. Additionally, by examining significant causalities

among other economic variables, some policy recommendations are proposed.

Keywords: Foreign direct investment, carbon dioxide emission, pollution

haven hypothesis, pollution halo hypothesis, time series analysis, Turkey.
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GIRIS

Ticari  serbestlesme  (liberalizasyon),  korumaciligin  tersi  olarak
tanimlanabilecek bir siiregtir. Yirminci ylizyilin ikinci yarisinda ¢ogunlukla zengin
tilkeler arasinda gergeklesmis olan ticari serbestlesme, uluslararasi sermaye
piyasalarinin serbestlesmesini ve 6nemli miktarda uluslararasi (yatirim) gogii(nii) de
beraberinde getirmistir (Hillman, 2004:312). Bu serbestlesme, hem {ilkeler arasinda
hem de bolgesel olarak gergeklesen ticaretin ve yatirimlarin, cesitli antlagsmalarla,
diizenlenmesi ihtiyacint da dogurmustur. Bu c¢ercevede ortaya ¢ikmis olan

antlagmalardan birisi de Kuzey Amerika Serbest Ticaret Antlagsmasi’dir (NAFTA).

NAFTA’nin giindeme gelmesiyle birlikte, bu antlagsmayla olusacak serbest
ticaretin gesitli cevresel problemleri de beraberinde getirecegi gevreciler tarafindan
iddia edilmistir. Bu c¢ercevede, ABD’nin ¢evresel standartlarina uyum saglamanin
maliyetli olacagimi Ongoren sirketler, cevresel standartlarin daha diisiik oldugu
Meksika’ya taginacaklar ve boylece Meksika’da ya da belki de tiim diinyada gevresel
kirliligi arttiracaklard.

Yukarida bahsedilmis olan senaryonun ve bu senaryonun ongoriisiiniin bu
calisma icin asil Onemi, cevresel oldugu kadar, iktisadi bir c¢ercevede de
degerlendirildiginde ortaya ¢ikmaktadir. Iktisadi agidan ele alindiginda bu problem
basit bir sekilde su soruyla ifade edilebilir: Cevresel standartlarin yiiksek oldugu
gelismis ilkelerdeki yatirimlar, ticaretin serbestlesmesiyle birlikte, c¢evresel
standartlarin daha disiik oldugu, genellikle gelismekte olan, bir iilkeye gidecegi

varsayilirsa: Bu yatirimlarin gittigi iilkedeki ¢evresel kirlilik bundan nasil etkilenir?

Iktisatcilar, bu sorunun cevabini bulabilmek igin ortaya gesitli hipotezler ileri
stirmiislerdir. Bunlardan 6nemli iki tanesi kirlilik siginagi hipotezi (KSH) ve kirlilik
halesi hipotezidir. Kirlilik siginagi hipotezinin varsayimina goére yabanci yatirimlar
cevresel standartlarin yiiksek oldugu tilkeler yerine ¢evresel standartlarin daha diisiik
oldugu iilkelere gitmeyi tercih etmektedirler. Hipoteze gdére bu durum yabanci
yatirimi, yiiksek cevresel standartlarla uyum saglamasi durumunda katlanacagi
maliyetlerden kurtaracaktir, fakat ayni zamanda yatirimin gitmis oldugu iilkedeki
cevresel kirliligi de arttirarak o iilkeyi bir kirlilik siginag: haline getirecektir. Kirlilik

halesi hipotezi de kisaca su sekilde tanimlanabilir: Yabanci yatirnmlar gittikleri



tilkeyi bir kirlilik sigmag1 haline getirmek yerine, oraya beraberlerinde gotiirdiikleri
daha cevre dostu ve ileri iiretim teknikleri sayesinde, o iilkedeki gevre kirliligini

azaltmakta yani gittikleri tilkeyi bir kirlilik halesi haline getirmektedirler.

Bu calismanin ana amaci da, Tirkiye Ornegi iizerinden yola ¢ikarak,
dogrudan yabanci yatirimlar (DY) ile basta gelen g¢evre kirleticilerinden biri olan
karbondioksit salimi arasindaki iliskiyi yukarida bahsedilen hipotezler gergevesinde
ele almaktir. Bu c¢alismanin bir baska amaci da kullanilan iktisadi degiskenler
arasindaki diger iligkileri de tespit ederek bu iliskiler 1s18inda cesitli iktisadi ve

cevresel politika onerilerinde bulunmaktir.

Calismada kullanilan veri seti 1974-2012 yillarim1  kapsayan zaman
serilerinden olusmaktadir. Yontem olarak es butiinlesme ve nedensellik analizleri
kullanilmistir. Nedensellik analizlerinin kullanilmasiyla seriler arasindaki hem uzun
hem kisa donem nedensellikler yonleriyle birlikte tespit edilebilecektir. Bunun
yaninda, etki-tepki analizi ve varyans ayristirmalariyla bu nedenselliklerin isaretleri
ve glicii de saptanabilecektir. Bu durum da hipotezler daha saglikli bir bicimde test
edilebilecek ve ayrica c¢aligmada kullanilan diger iktisadi degiskenler arasindaki

nedensellikler daha saglikli bir bigimde yorumlanabilecektir.

Bu calisma bir vaka incelemesi degildir. Ayrica, ¢calismanin tiirii kavramsal

ve ampirik olarak siniflandirilabilir.

Bu ¢aligmanin, hem literatiirde fazla ele alinmamais bir konu iizerine yapilmis
olmasiyla hem de bu alanda yapilmis olan ¢alismalardan farkli olarak daha genis bir
modele sahip olmasiyla, 6nemli oldugu sdylenebilir. Ayrica, ¢calismada Tiirkiye’nin
cevresel ve iktisadi bazda nasil bir politika izlemesi gerektigiyle ilgili kayda deger

oOnerilerin de bulundugu 6ne siiriilebilir.

Calismanin  smirliligi  olarak tanimlanabilecek ¢esitli noktalar vardir.
Bunlardan en 6nemlisi ¢alismanin tek iilke {izerine yapilmis olmasidir. Birden fazla
tilkenin ele alinmas1 durumunda, elde edilen sonuglar, ilgili ¢alismanin konusu olan
iilkelerin ve o iilkelerin politikalarinin karsilastirilmasint miimkiin kilacak ve
caligmanin bir cografi bolge lizerine yapilmasi durumunda da, elde edilen sonuglar,

bolgesel temelde daha saglikli politika Onerileri sunulmasini saglayabilecektir. Bu



caligmanin sadece Tiirkiye iizerine yapilmig olmasi bu tiir karsilastirmalarin ve

politika 6nerilerinin sunulmasini miimkiin kilmamaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde, ¢evre kirliligi ve DYY kavramlar1 ele
alinmistir. Ayrica, hava kirliliginin ve DYY’lerin tiirleri incelenmis, DYY lerin
neden gerceklestirildikleri ve bu nedenlerin siniflandirilmas: yapilmistir. Sonrasinda,
DYY ile ilgili baslica teoriler incelenmis ve bu boliimiin son kisminda DYY nin

belirleyicileri tizerine Kisa bir literatiir taramas1 yapilmustir.

Ikinci boliimde, cevresel politikalar, dis ticaret ve yatirimlar arasindaki iliski
ele alinmis ve bu ¢ergcevede ortaya atilmig ilk hipotez olan c¢evresel kuznets egrisi
(EKC) hipotezi iizerinde durulmustur. Ayrica, EKC hipotezi iizerine bir literatiir
calismast yapilmistir. Boliimiin devaminda DYY ve cevre arasindaki iliski
incelenmis ve bu iliski {izerine ortaya atilmis olan, basta kirlilik siginagi hipotezi
(KSH) olmak tizere, gesitli hipotezler ve kavramlar tanimlanmistir. Bu boliim,
genelde KSH {izerine yapilmis olan, igerisinde sadece Tiirkiye {izerine yapilmis

olanlarinda bulundugu, ampirik ¢aligmalarin incelenmesiyle sonlandirilmistir.

Uciincii bolimde, bu calismada kullanilacak olan model olusturulmus,
kullanilacak olan veri seti incelenmis, uygulanacak olan metodoloji agiklanmis ve

uygulama sonuglar ilgili literatiirle birlikte degerlendirilmistir.

Sonu¢ kisminda yapilmis olan uygulama sonuglari toplu bir bigimde ele
alinmus, elde edilen sonuglara iliskin ¢esitli politika teklifleri sunulmus ve ileride

yapilacak olan ¢alismalara yol gosterici olmasi i¢in ¢esitli 6nerilerde bulunulmustur.



BIiRINCi BOLUM

CEVRE KiRLiLiGi VE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIM

1. KIRLILIiGIN TANIMI VE TURLERI

Bu kisimda, basta kirlilik (pollution) olmak iizere ¢esitli tanimlar {izerinde
durulacaktir. Oncelikle kirlilik kavrami tanimlanacak, sonrasinda da ii¢ ana baslik
altinda cevresel kirlilik incelenecektir. Bu basliklar su sekilde siralanabilir: Hava
kirliligi, kiiresel iklim degisikligi ve su kirliligi.

Her ana basligin altinda ilgili kirlilige (ya da ¢evresel degisiklige) sebep olan
baslica kimyasal maddelere deginilecek ve bu maddelerin ne sekilde ortaya ¢iktigi,

nelere sebep oldugu gibi konulara da yer verilecektir.

Kirlilik, “beseri aktivitelerin ya da volkanik patlama gibi dogal olaylarin bir
sonucu olarak, olagan dis1 derecede yogun miktarlarda zararli maddelerin ya da

radyoaktivitenin ¢evrede var olmas1” seklinde tanimlanmaktadir (Collin, 2004: 187).

Bir bagka kaynakta da kirlilik, “herhangi bir maddenin g¢evrede yogun bir
sekilde bulunmasi durumunda, kisilerin ve tiirlerin sagligir (ve/veya habitatlarin ve
ekosistemlerin yapis1) lzerinde =zararli etkilere yol a¢masi” seklinde ifade

edilmektedir (Graftor, Pendleton & Nelson, 2001: 216).

Bu tanimlarda dikkat ¢ekici olan “olagan dis1 derecede yogun miktarlarda” ve
“yogun bir sekilde” ifadeleridir. Burada kastedilen, c¢evrenin kaldirabileceginden

daha fazla miktarda ¢esitli kirletici maddelerin dogaya salinmasidir.

Kirlilik, (cesitli) siireclerin tam olarak (yilizde yiiz) etkin olmamasinin bir
sonucudur. Burada, insan viicudu 6rneginden bahsedilebilir. Nasil ki insanin tiikettigi
yiyeceklerin tamami viicut tarafindan kullanilmayip belirli bir kismi viicuttan diski
seklinde atiliyorsa ya da alinmis olan gidadaki potansiyel enerjinin tiimii viicut

tarafindan kullanilmiyorsa, dogal ya da beseri higbir siiregte (yakit tiiketimi, iiretim



vs.) ylizde yliz etkin degildir. Bu siire¢lerin tamaminin sonucunda atik, atik enerji ve

kirlilik ortaya ¢ikmaktadir (Hill, 2010: 10).

Sonraki kisimlarda ii¢ baslhik altinda kirleticiler, genel bir sekilde, ele

alinacaklardir.

1.1. HAVA KIiRLIiLIGi VE HAVA KIiRLILIGINE NEDEN OLAN
MADDELER

Bu baglik altinda sadece acgik alan hava kirleticilerine deginilecektir.

Hava kirliligi, insan saghgini kotii bir bicimde etkileyecek ya da cevre
tizerinde olumsuz bir etki olusturacak sekilde, havada kirletici ya da kirlenmis

maddelerin bulunmasi olarak ifade edilebilir (Markandya, Perelet & Taylor, 2002: 7).

EPA (Environmental Protection Agency) tarafindan derlenmis olan ve “alt1
yaygin hava kirleticisi”* seklinde tanimlanan kimyasal maddeler su sekildedir: Ozon
(03), karbonmonoksit (CO), kiikiirtdioksit (SO2), nitrojen oksitler (NOx), (agiga
c¢ikan) parcacik (partikiil) maddeler ve kursun (Pb).

1.1.1. Ozon (O3)

Atmosferin katmanlarindan olan stratosferde bulunan ozon maddesinin,
diinyay1, ylizeyine gelen zararli mor 6tesi 1ginlarindan korur, ancak yer seviyesinde
bulunan ozonun insan saglig1 ve ¢evre lizerinde zararh olan etkileri vardir (Gillespie,

2006: 60).

Yer seviyesindeki ozon, ugucu organik maddelerin ve nitrojen oksitlerin

giines 15181 ve 1s1 ile reaksiyona girmesiyle olusur (Gillespie, 2006: 61).

Yer seviyesi ozona maruz kalimmast durumunda gbéz, burun, bogaz ve
akcigerlerde tahris gézlemlenebilir. Ayrica, asir1 miktarda ozon tarim {riinlerini ve
ormanlart da olumsuz etkilemektedir. Ozon seviyesini azaltmanin yolu ugucu
organik maddelerin ve nitrojen oksitlerin salimini1 azaltmaktan ge¢mektedir. Bu
salimlar1 azaltmanin yolu da motorlu araglarin kontrol altinda tutularak bakimlarinin

1yi bir sekilde yapilmasindan gecmektedir (Hill, 2010: 123).

! Kaynak: http://www.epa.gov/airquality/urbanair/. Erisim tarihi: 30/06/2015.



http://www.epa.gov/airquality/urbanair/

1.1.2. Karbonmonoksit (CO)

Karbonmonoksit, araglarin egzozlarindan salinan gazlarda, yanan gazlarda ve
sigara dumaninda bulunan, renksiz, kokusuz ve zehirli olan bir gaz seklinde

tanimlanabilir (Collin, 2004: 31).

Karbonmonoksit, kandaki hemoglobine yapisarak kanda taginmasi gereken
oksijen miktarini azaltmaktadir. Bu durum, kalbe daha az oksijen ulagmasina neden
olur. Bu gazin salimmi azaltmak i¢in 06zellikle motorlu araglarin ve tesislerin
kullandiklar1 fosil yakitlarinin daha etkin bir bigcimde tiiketilmesi gerekmektedir
(Hill, 2010: 120-121).

1.1.3. Kiikiirtdioksit (SO2)

Fosil yakitlar1 6lii canlilarin ve bitkilerin toprak altinda sivi (petrol), gaz
(dogal gaz) ve kat1 (kdmiir) formlarina ¢oziilmesiyle olusur. Bu (yakit) formlar(1),
Olmiis canli ve bitkilerin ¢evrelerinden massettikleri kiikiit maddesini de
icermektedir. Iste bu yakitlar yakildiklarinda kiikiirtdioksit agiga ¢ikarmaktadir
(Gillespie, 2006: 53).

Kiikiirtdioksit, gozdeki nem ve viicuttaki siimiik dokuyla reaksiyona girerek
tahris edici bir asite doniisebilir. Basta komiirle ¢alisan elektrik santralleri ve diger
endiistriyel tesisler olmak iizere, SO2 emisyonuna neden olan yerlere, yaklasik son

otuz yildir, ¢esitli sinirlandirmalar getirilmistir (Hill, 2010: 126-127).

Ek olarak, basta Grossman & Krueger (1991) ve Panayotou (1993) olmak
tizere SOz salimmi cevre kirliliginin yaklasig1 olarak kullanan bir ¢ok ampirik

calisma yapilmistir.
1.1.4. Nitrojen Oksitler (NOx)

Nitrojen oksitleri i¢inde nitrik oksit (NO) ve nitrojen dioksitin (NO2) de

bulundugu bir grup gazi tanimlamak i¢in kullanilmaktadir.

Nitrojen oksitlerin ana kaynagi fosil yakitlarinin yakimidir. Ayrica, bu gazlar
asit yagmurlarinin meydana gelmesinde de énemli derecede etkindirler (Lee, 2005:
528).



1.1.5. Parcacik Maddeler

Diger hava kirletici gazlarin aksine par¢acik maddeler havada homojen bir
sekilde bulunmazlar. Pargaciklar ¢ok kiiciik olsalar da hem ¢ap hem de kompozisyon
bakimindan farkliliklar gosterebilirler. Kiikiirtdioksit (SO2) ve nitrojen oksitler
oksitlenerek atmosfere asit seklinde karigabilir ve pargactk maddelerine
dontigebilirler. Ufak parcaciklar, ¢evreye ve insan sagligina zarar veren duman ve
siste yliksek miktarda bulunurlar. Bunun haricinde, pargaciklar, iceriklerine bagh
olarak, bir¢ok cevre ve saglik problemlerine de neden olabilirler (Hill, 2010: 130-
131).

Parcactk maddelerin kaynagi komiir ve diger bazi fosil yakitlarinin

yakilmasidir (Gillespie, 2006: 57).
1.1.6. Kursun (Pb)

Eskiden, kursun emisyonunun en biiyiik kaynagi kursun eklenmis benzinken
bu durum giinlimiizde degismistir. Giliniimiizde, kursun emisyonunun en &nemli
kaynaklar1 olarak: Komiir yakan elektrik santralleri, ¢op firmlart ve cevher

madenciligi sayilabilir (Hill, 2010: 434).

Kursun zehirli bir maddedir. Ornegin, hamile bir bayanin asir1 derecede
kursuna maruz kalmasi ¢ocugunda olumsuz etkiler (sinir sisteminde hasara yol
acarak zeka geriligine sebep olmasi, bobrek kanserine yatkinlik vs.) ortaya ¢ikmasina
sebep olabilir. Yetiskinlerdeyse, her ne kadar ¢ocuklar kadar hassas olmasalar da,

yiiksek tansiyon, kansizlik ve kisirliga neden olabilir (Hill, 2010: 436).
1.2. KURESEL IKLIM DEGISIKLIGI VE SERA GAZLARI

Iklim degisikligi, iklimin ozelliklerinde (iklime ait ortalama ve degisken
ozelliklerinde) meydana gelen, cesitli istatistiksel testlerle gosterilebilen ve belirli bir

donemdir devam etmekte olan degisiklik olarak tanimlanabilir (IPCC, 2014: 120).

Iklim sadece dogal kosullardan degil beseri aktivitelerden de etkilenmektedir.
IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change) raporuna gore de iklim
sistemleri lizerindeki beseri etki agiktir ve insan kdkenli sera gazlari salimi tarihin en
yiiksek seviyelerine ulagsmistir. Yakin zamanda gerceklesen iklim degisikliklerinin

beseri ve dogal sistemler iizerinde yaygin etkileri olmustur (IPCC, 2014: 2).



Ayrica, iklim sistemlerinde meydana gelen 1sinma bariz bir sekilde
goriilmektedir ve 1950°’li yillardan beri gozlemlenen degisiklikler emsalsizdir.
Atmosfer ve okyanuslar 1sinmis, kar ve buz miktarlar1 azalmis ve deniz seviyeleri

yiikselmistir (IPCC, 2014:2).

IPCC (2014) raporundan yola ¢ikilarak, sera gazlarindaki olaganiistii artisin
iklim degisikligine sebep oldugunu iddia etmek yanlis olmaz. “Sera etkisi” de
denilen bu degisiklik atmosferdeki gazlarin (6zellikle su buhari, karbondioksit (CO>),
metan (CH4) ve diazot monoksit (N20)) diinyadan ¢ikmasi1 gereken 1s1y1 hapsederek,
diinyanin yiizeyinin gereginden fazla bir sekilde 1sinmasina yol agmasi seklinde ifade

edilebilir (Collin, 2004: 99).

Bu kisimda, IPCC (2014) raporundan da yola ¢ikilarak, sera gazi saliminda
payt en yiiksek olan ii¢ gazin (karbondioksit, metan ve diazot monoksit) iizerinde

kisaca durulacaktir.
1.2.1. Karbondioksit (COz2)

Karbondioksit, sera gazi salimina en ¢ok katki yapan gaz olmasiin yaninda,
bu tez ¢alismasi ve benzeri ampirik ¢alismalarin ¢ogunda ¢evre kirliligi degiskeninin

yaklasig1 olarak kullanilmig olmasi agisindan da 6nemlidir.

Iki oksijen ve bir karbon atomu iceren karbondioksit gaz1 kiiresel 1sinma ve
bu 1sinmanin sonuglarinin ana nedenidir. Ciinkii karbondioksit emisyonu, insanligin
fosil yakitlarina olan bagimlilifiyla birlikte, artmaktadir. Bu durum, atmosfere

salinan karbondioksit miktarini da fazlasiyla arttirmaktadir (Volk, 2008: 1).

Kokusuz bir gaz olan CO2’nin en biiyiik beseri kaynagi fosil yakiti (kdmiir,
petrol, dogal gaz) kullanimidir. Fosil yakitlari, beseri kaynakli CO2 saliminin,
yaklasik olarak, ylizde sekseninin sebebidir. Daha fazla karbon igermesinden dolayz,
komiir yakilinca, petrole nazaran, daha ¢cok CO2 emisyonuna neden olmaktadir.
Dogal gaz ise yakildiginda, bahsedilen ii¢ fosil yakiti arasinda, en az miktarda CO2
aci8a c¢ikaran yakittir (Hill, 2010: 187).

Ormansizlagma (deforestation), fosil yakitlar1 yakimindan sonra ikinci
karbondioksit emisyonu kaynagidir. Ormansizlasma sonucu elde edilen kesilmis

agaclarin yakilmasi, bu agac¢larda bulunan karbonun, CO> olarak agiga ¢ikmasina ve



atmosfere karigmasina sebep olmaktadir. Ek olarak, ormansizlagsma, biiylimekte olan
agag sayisini da azaltmakta ve normal sartlarda bu agag¢larin kullanacagi CO2’nin de
atmosferde kalmasina neden olmaktadir. Bu da durumu daha da koétiilestirmektedir

(Hill, 2010: 187).
1.2.2. Metan (CHa)

IPCC (2014: 5) raporuna gore, 1970-2010 donemi baz alindiginda, sera gazi
salimina katkis1 ortalama olarak yiizde on sekiz civar1 olan, renksiz ve yanict metan
gaz1 saliminin neredeyse yarist beseri aktivitelerin bir sonucudur. Bu beseri
aktivitelerse; komiir ¢ikarma, dogal gaz iiretimi ve kullanimi, atik yataklarindaki
organik kat1 atiklarin ¢6ziilmesi ve tarimsal aktiviteler (tezek kullanimi vs.) seklinde

siralanabilir (Hill, 2010: 189).
1.2.3. Diazot monoksit (N20)

IPCC (2014: 5) raporuna gore sera gazi salimimnin ortalama olarak yiizde yedi
ila sekizine neden olan diazot monoksit gazinin dogaya salimindan sorumlu baglica
beseri aktiviteler; tarim (6zellikle tropik bolgelerde meralarin kurulmasi), biyokiitle
(atiklarindan elde edilen yakitlarin) yakimi ve ¢esitli endiistriyel islemler (nitrik asit

iiretimi vs.) seklinde 6rneklendirilebilir (Gillespie, 2006: 49).
1.3. SU KIRLILIGI

Su kirliligi, suda, suyun kalitesini etkileyecek derecede, zararli ve uygunsuz

materyal bulunmasi seklinde ifade edilebilir (Lee, 2005: 850).

Her ne kadar su kirliligi, en azindan, yukarida bahsedilmis olan kirlilik ve
kirletici tiirleri kadar 6nemli olsa da, bu tez ¢alismasinin konusu lizerine yapilmis
olan ampirik makalelerde bir kirlilik gostergesi olarak fazlaca kullanilmamis olmasi
nedeniyle {lizerinde ayrintili bir bicimde durulmayacaktir. Bunun yaninda, Borhan &
Ahmed (2012) tarafindan yapilmis olan ¢alismada da su kirliliginin gostergesi olarak
dikkate alinmis olan ii¢ dl¢iite (biyokimyasal oksijen talebi, sudaki arsenik (As) ve

kadmiyum (Cd) miktarlar1) kisaca deginilecektir.

Mikroorganizmalar suda bulunan birgok organik maddeyi parcalamaktadir
fakat bunu yaparken de, bir¢ogu, ¢ozlinmiis oksijene ihtiya¢ duymaktadirlar. Belli bir

miktar organik materyali ayristirmak i¢in gerekli olan oksijen miktara



biyokimyasal oksijen talebi (biochemical oxygen demand — BOD) ya da biyolojik
oksijen talebi (biological oxygen demand) denilmektedir. Su, dogal olarak, belirli
miktarda biyokimyasal oksijen talebini karsilayabilmektedir. Bununla birlikte,
yiiksek biyokimyasal oksijen talebi miktar1 dogal olmayan ¢esitli beseri aktivitelere
(su aritma tesislerinden ¢ikan atiklar, gida isleme sonucu ortaya c¢ikan atiklar,
kimyasal tesislerin sebep oldugu emisyonlar vs.) isaret etmektedir. Sonugta, yliksek
miktardaki biyokimyasal oksijen talebi sudaki ¢6ziinmiis oksijen miktarinin
azalmakta olduguna ya da disik olduguna isaret etmektedir. Biiyiikk su
birikintilerinde bu durumun ger¢eklesmesi, durumun vahametine gore; ilgili su
birikintisinde yasayan baliklarin ve yengeg, stimiiklii bocek gibi kiiglik canlilarin

6lmesine sebep olabilir (Hill, 2010: 241-242).

Su kirliligi degiskeninin yaklasigi olarak ele alinan bir diger Olgiitte sudaki
arsenik ve/veya kadmiyum miktarlaridir. Bu ve benzeri zehirli maddelerin (tatl) suda
gereginden fazla miktarlarda bulunmasi suda yasayan canlilarin Oliimiine sebep
olabilmekte ve o suyu kullanan canlilar1 da zehirleyebilmektedir (Hill, 2010: 248).
Bu nedenle bu iki 6l¢iit de su kirliliginin kullanildig1 ¢aligsmalarda referans olarak

alinabilmektedir.

2.  COK ULUSLU SIRKET (CUS) KAVRAMI VE COK ULUSLU
SIRKETLERIN AMACI

Kimi zaman ¢ok uluslu tesebbiisler (CUT), uluslararasi sirketler veya
ulusotesi sirketler olarak da anilan ¢ok uluslu sirketler (CUS) i¢in resmi bir
tanimlama mevcut degildir. Genel anlamda birgok farkli tanimi vardir. Kimi zaman,
CUT’lar, iktisadi faaliyetleri ya da miilkiyetleri belli bir sayida iilkeye yayilmis
yapilar ya da {lretimi kiiresel olarak bdliimlendirilmis organizasyonlar olarak
tanimlanirken, kimi zaman da bir firmanin, belli baslh oranlar gozetilerek,
kazancinin, (6z)sermayesinin, satislarinin ya da personelinin belirli bir yiizdesinin
yurtdisindan geliyor ya da yurtdisina ¢ikiyor olma durumuna gore tanimlanir. Son
olarak, tesebbiisiin kendi perspektifi (davranisi ve diislince yapisi) iizerinden yapilan
bir tanimlamadan s6z edilebilir. Burada, ilgili tesebbiislin yonetiminin, tesebbiisiin

operasyonlarinin ve hizmet ettigi pazarlarin ¢okuluslu oldugu algisina sahip olmasi
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ve buna uygun davranislart sergilemesi firmanin ¢ok uluslu sirket oldugunu gosterir

(Ajami, Cool, Goddard & Khambata, 2006: 6).

CUS’larin yaygin olarak kabul edilmis ana amaci hissedarlarinin servetlerini
arttirmaktir. Bu baglamda firmalar hem hissedarlarinin servetini arttirmak hem de
nakit akisini arttirmak igin stratejiler uygularlar. Sirket, hedefi olan pazar paymni
arttirmak i¢in yerel oldugu kadar cesitli yabanci piyasalarda da varligini siirdiirmek
isteyebilir. Bu istegin gerekgeleri ise sdyle siralanabilir: (a) Yabanci pazarin daha iyi
firsatlar sunuyor olmasi (ilgili pazarin biiyiik olmasi, liberallesmis bir ekonomik
yapinin olmasi, ilgili pazarin gostergeleri daha iyi bir gelecek vaat ediyor olmasi vs.),
(b) Ilgili sirketin bulundugu pazarm (yerel pazarin) fazlaca doymus olmasi, (C)
Globallesmeden ve artan rekabetten kaynaklanan baskilar sebebiyle satis ve kari
arttirmak gibi maksatlarinin olmasi. Bununla birlikte, sirketin yonetiminin hangi
yabanci pazarlara ne zaman ve ne sekilde girilmesi gerektigi kararini almasi
zorunludur. Bu karar verilirken ilgili yabanci pazara girmekte karsilasilabilecek olast
engeller, ev sahibi iilkenin (girilmeyi disiiniilen pazarin bulundugu tilke) sagladigi

cesitli imtiyazlar da g6z 6niinde bulundurulmalidir (Bitzenis, 2009: 75).

Yukarida bahsedilen yabanci pazarlara agilma siirecinde basvurulan bes genel

yol vardir. Bu yollar1 Bitzenis (2009) ¢alismasinda asagidaki gibi gruplandirmustir:
1) Thracat ve ithalat

2) Portfoy Yatirimi (Dolayli Yatirim, yatirim yapilan sirketin 6z sermayesinin

yiizde onundan azin1 kapsar)

3) Isbirligi (Genel olarak stratejik ittifaklardan olusur, sube ya da bayilik
icermez)
4) Herhangi bir para transferinin olmadig1 yollar (Lisanslama, Franchising

(Miimessillik), Anahtar Teslim Projeler, Yonetim Sozlesmesi)

5) Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) (Genel olarak, olagan hisselerin
yiizde onundan fazlasinin veya toplam oy/temsil giicliniin ylizde onundan fazlasinin

elde tutulmasi durumu (IMF/OECD, 1999: 28))
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Sonraki kisimda bu yollar1 tek tek agiklamak yerine, bu ¢aligmanin konusuna
uygun olarak, sadece dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) kavrami iizerinde

durulacaktir.
3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN TANIMI

Konusu az ya da ¢ok dogrudan yabanci yatirimlari igeren birgok ¢alismada
benzeri tanimlar defalarca yapilmis olmasina ragmen, ¢alismanin bu boliimiinde de
DYY’nin gesitli kurulus ve g¢alismalar tarafindan yapilmis olan tanimlarina yer
verilecektir. Fakat diger ¢alismalarin bir¢ogundan farkli olarak burada, DYY ’lerin
hesaplanmasinda karsilagilan/karsilasilabilecek giigliiklere ve farkliliklara da

deginilecektir.

Dogrudan yabanci yatirrm, IMF’nin Odemeler Dengesi Kilavuzunda? (2009:
100-101) su sekilde tanimlaniyor:

“Dogrudan yabanci yatirim, bir ekonomideki (yatirimin ¢ikmis
oldugu iilkede bulunan) mukim tiizel kisinin (dogrudan yatirimcinin),
baska bir ekonomideki (yatirima ev sahipligi yapacak olan iilkede) yerlesik
bir tesebbiis (dogrudan yatirim tesebbiisii) tizerinde elde ettigi kontrol veya
kayda deger etki ile iligkili olan bir sinir &tesi yatirimi kategorisidir.
‘Kontrol etme ya da anlamli bir etki’ icermesi sebebiyle, dogrudan yatirim,
diger yatirim tiirlerinden daha farkli motivasyonlara sahiptir ve daha farkli
davranislar sergilerler. Bazi durumlarda kisa donemli olarak yapilsalar da,
dogrudan yatirimlar, ¢ogunlukla uzun donemlidir.”

Yine ayni kilavuzda kayda deger olarak yer alan bir diger tanimlama ise
dogrudan yabanci yatirimin taniminda gegmekte olan ‘kontrol etme veya etki (etme)’
ifadesinin agiklanmasidir. Bu baglamda kontrol veya etki etmenin iki yolu vardir.
Birincisi, dogrudan gerceklesir. Bu durum tesebbiisiin 6z sermayesine sahip olma
vasitasiyla o tesebbiis lizerinde belirli bir oy giiciine sahip olmak yoluyla gerceklesir.
Ikinci yol ise dolayli olamdir. Bu durum da ilgili tesebbiis iizerinde oy giiciine sahip
olan bagka bir tesebbiise sahip olmakla gergeklesir (IMF, 2009: 103).

Kilavuzda dikkat ¢eken bir diger ayrinti ise dogrudan yatirim agiklamasinda
yer alan kontrol ve etki ayristirmasidir. Burada dogrudan yabanci yatirim iliskileri,
“Dogrudan yabanci yatirim tesebbiisiinde oy giicliniin yiizde onu veya fazlasina

karsilik gelen 6z sermayesine sahip olundugunda ortaya c¢ikar” seklinde

2 Tam ismi ‘Balance of Payments and International Investment Position Manual® seklindedir.
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tanimlanmistir. Kontrol “dogrudan yatirimcinin, yatirim tesebbiisii iizerinde oy
giiclinlin yiizde elliden fazlasina sahip olmasi” bi¢iminde ifade edilirken, anlamli
derecede etki ise “dogrudan yatirimcinin tesebbiis lizerindeki oy giiciiniin yiizde onu

ile ellisi arasinda bir giice sahip olmas1” seklinde yorumlanmistir (IMF, 2009: 101).

IMF’nin tanimi, yatirimcinin, kendi iilkesi diginda, baska bir iilkedeki sirket
tizerinde “siirekli ¢ikarinin/kazancinin” ve “kayda deger etkisinin” olmasini

vurgulamaktadir (Brewer, 1994: 117).
DY Y ’nin bagka bir tanimi da sdyledir (OECD, 2014: 88):

“DYY, bir ekonomideki mukim bir tesebbiisiin uzun siireli bir
cikar/kazang elde etmek maksadiyla bagka bir ekonomideki bir mukim
tesebbiise yapmig oldugu sinir Gtesi yatirnmdir. Uzun siireli ¢ikar/kazang ile
kastedilen dogrudan yatirimci ile tessebbiis arasindaki uzun siireli iligki ve
dogrudan yatinmcinin (ilgili tesebbiisiin) yonetimi iizerinde anlamli bir
etkisinin olmasidir. Burada kullanilan 6lgiit, yatirimeinin etkisini temsilen,
oy gliciiniin en azindan yilizde onuna sahip olunmasidir”.

OECD taniminda alti1 ¢izilen kavram oy giiciidiir. Her ne kadar olagan
hisselerle ayni anlamda kullaniliyor olsalar da, hisselerin oy giiciine karsilik

gelmedigi 6rneklerde ise sadece oy giicti dikkate alinmalidir (OECD, 2008: 48).

Barrell & Nigel (1997: 64) ise, kimisi yukarida belirtilmis olan, DYY
tanimlarina bir gondermede bulunarak su sekilde bir DYY tanimi yapmaktadirlar:
“DYY’nin birgok operasyonel tanimlamasi bulunmaktadir, ama tim bu
tanimlamalarin ortak noktasi, yatirmmin ¢iktigi iilkedeki firmanin, yatirma ev
sahipligi yapan ilkedeki aktif bir varliga sahip olma ve ydnetme arzusunu

igermesidir.”

Tanimlarda alt1 ¢izilen “uzun siireli” ifadesi DYY’yi, amact herhangi bir
sahip olma, yonetme veya oy kullanma icermeden, kisa donemde sadece (parasal)

sermayede artis saglamak olan portféy yatirirmindan ayristirmada kullanilmaktadir.

Bu ayristirmanin standartlastirilmasi {izerine bir¢ok ¢alisma yapilmis olsa da,
bu standartlastirma ¢alismalarindan kopuslar gergeklesmistir. Bu durum da portfoy
yatirimi ve dogrudan yatirimi birbirinden ayirmayi, bazen, zorlastirmaktadir. DY'Y
istatistiklerinin {ilkeleraras1 karsilastirilmasini sorunlu hale getiren ana tanimsal

sebep ise bazi iilkelerin yatirnm girislerinin belirlenmesinde kullanilan ii¢ ana
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unsurun (6z sermaye, sirket-i¢i bor¢ ve yeniden yatirilan kazanglar) detaylarini

yayimlamamasidir (Dunning & Lundan, 2008: 12).

Genel olarak, OECD iilkeleri ¢esitli otoriteler tarafindan verilmis olan yatirim
onaylarina dayanarak DYY verilerini olusturmasa da, bazi gelismekte olan iilkeler
DYY verilerini olustururken yapilmis olan yatirimlara ilaveten DY'Y niyetlerini veya
onaylarint da dikkate almaktadirlar (Cin ve Hindistan buna Ornek olarak
gosterilebilir). Ek olarak, Kosta Rika, Endonezya ve Malezya gibi birkag iilke ise,
gecmis donem yatirim akislarinin toplanmasiyla elde edilen, DYY stoku (mevcudu)
hakkinda detaylar1 diizenli olarak toplamamaktadirlar. Son olarak, iilkeler, CUS
faaliyetleri hakkinda elde ettikleri bilgileri organize etme isini hem farkli yollarla
hem de farkli zamanlarda yapmaktadirlar. Ayrica, verilerin kalitesi ve dogrulugu o
verilerin toplanma ve olusturulmasi siiresince karsilasilan mahremiyet giivenceleri ve
verilerin goniilli mii yoksa zorla mi toplandigi gibi etkenlere bagli olarak

degigsmektedir (Dunning & Lundan, 2008: 13).

Bir baska problem ise iilkelerin uyguladiklar1 farkli kur diizenlemeleri,
muhasebe  yontemleri, sermaye yipranmasi paylart ile ticari  yatirim

degerlendirmeleridir (Dunning & Lundan, 2008: 13).

Ayrica, her ne kadar son yillarda DYY istatistiklerinin karsilastirilabilirligi
gozle goriiliir derecede iyilestirilmis olsa bile, hala ¢ikan ve giren DYY arasindaki

asimetriler bulunmaktadir (OECD, 2014: 88).

Yukarida ayrintili bir bigimde deginilmeye calisilmis olsa da bir firmaya
sahip olma meselesi karisik bir konudur. Bir sahsin, herhangi bir sirketin karar alma
stirecini etkileyecek bir giice sahip olup olamayacagi bile her sirketin kendine has
karakteristikleri ve igleyisine gore belirlenir. Bu karakteristikler ve isleyis yapilar
Oylesine g¢esitlidir ki, herhangi bir varsayim ve genelleme yapmayi olanak disi
birakirlar. Ornegin, bir kisi, bir sirketin hisselerinin yiizde ellisinden fazlasma ya da
sirket lizerinde yiizde elliden fazla oy giiciine sahip olabilir fakat o sirket ile ilgili bir
kararin alinabilmesi i¢in girketin sahiplerinin iicte ikisinin (toplam oy giiciliniin veya
hisselerinin toplaminin) aynmi fikirde olmasi gerekebilir. Bu o6rnekten de

anlagilabilecegi lizere, bir yatirnmin yiizde onundan veya yirmi besinden fazlasina
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sahip olmak, o sirket {izerinde tam bir kontrol saglandigi anlamina gelmeyebilir

(Bitzenis, 2009: 80).

4.  DOGRUDAN  YABANCI  YATIRIM  PROJELERININ
UYGULANMASINDA iZLENEN YOLLAR

DYY 'nin ¢esitli tanimlar1 ve bu tanimlardan dogan bazi problemler bir 6nceki
kisimda tartisildi. Bu kisimda ise DYY projelerinin uygulanmasinda yaygin olarak
izlenilen usuller Bitzenis’in (2009) yapmis oldugu ¢alismadan hareketle siralanmaya

calisilacaktir.
4.1. BAYILIK/SUBE

“Yatirimeinin oy giiclinlin yiizde ellisinden fazlasina yani kontrol giiciine
sahip oldugu tesebbiislerdir. Eger bir yatirimci ve onun sahip oldugu subeler bagka
bir tesebbiis iizerinde oy giiciiniin ylizde ellisinden fazlasina sahipse bu tesebbiiste bir

sube olarak adlandirilabilir” (OECD, 2008: 52).
4.2.1S ORTAKLIGI/ORTAK TESEBBUS (JOINT VENTURE)

Ortak tesebbiisler, (yasal olarak) farkli firmalarin sahip oldugu birbirinin
tamamlayicist olan varliklarin bir araya getirilerek kombine edilmesini saglayan bir
mekanizmadir. Bu varliklar; makina ve donanim gibi maddi (fiziki) varliklardan
olusabilecegi gibi teknolojik know-how, cesitli iiretme ya da pazarlama teknikleri
gibi maddi olmayan varliklardan da olusabilir. Oz sermayeli ortak tesebbiis tiiriinde
firmalar, biitin ya da kismi olarak, varliklarini yasal olarak bagimsiz olan bir
tesebblise aktarirlar ve bu ortakliktan dogan biitiin kari, zarar1 ve riski paylasirlar
(Raff, 2009: 714). Sozlesmeli ortak tesebbiis tiiriinde ise firmalar (biri yerli ve biri
yabanci olmak tizere) farkli bir tesebbiis olusturmadan, siirlt bir siire iginde (bu kisa
ya da uzun bir donem olabilir) belli bir projeyi bitirmek i¢in is ortaklig1 (sdzlesme)

yaparlar.
4.3. YESIL BOLGE YATIRIMI (GREENFIELD INVESTMENT)

Tamamen yeni bir kurulusun/organizasyonun kendine has amaglarla
kuruldugu ve bu sekilde pazara yavasga niifuz ettigi bir yatirim/proje tiridiir (Meyer

& Estrin, 1998: 1). Bu kurulus siirecine; iiretim tesislerinin insa edilmesi,
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organizasyonel yapinin yaratilmasi, dagitim kanallarinin olusturulmasi, insan

kaynaklarinin tedariki vb. faaliyetler dahildir.
4.4, BIRLESME VE DEVRALMA (MERGER AND ACQUISITION)

Devralma, birbiriyle baglantis1 olmayan taraflar arasinda gergeklesen, piyasa
kosullar1 tarafindan belirlenen sartlar tizerine kurulu, her tesebbiisiin kendi ¢ikarlar
dogrultusunda hareket ettigi bir ticari islemdir. Bir girketin, baska bir sirkete ait olan
aktif ve pasif varliklarimi satin almasiyla gerceklesir. Bazi durumlarda, hedef
tesebbiis onu satin alan tesebbiisiin bir subesi ya da subesinin bir parcast haline

gelebilir (OECD, 2008: 227).

Birlesmede ise iki ya da daha fazla sirket, is birlikleri yaratmak icin ayr1
kalmak yerine birleserek yeni bir sirket olustururlar (OECD, 2008: 238). Genelde bir
sirket, diger sirket(ler)den daha biiyiiktiir ve ana amaci ise diger sirket(ler)i tasfiye

ederek tekrar bigimlendirmektir.
4.5. KAHVERENGI BOLGE YATIRIMI (BROWNFIELD INVESTMENT)

Yabanct yatirnmer tarafindan  satin  alinan/devralinan firmanin elden
gecirilmesiyle (ekipmani, iiretim tesisini ve {lirlin grubunu tamamen degistirerek)
gergeklestirilen yatirim tiiriidiir. Satin alma/devralma, yerel bir marka, belli bir pazar
pay1, yeni arz olanaklar1 ya da ¢ok degerli tiiketici iliskileri ortaya ¢ikarabilirken,
ayn1 zamanda, siireclerin ve orgiitsel yapilarin efektif bir bi¢imde sil bastan tekrar

olusturulmasina da olanak saglayabilir (Estrin, Hughes & Todd, 1997).

Kahverengi bolge yatirimi, devralmada oldugu gibi, pazara hizli bir girig
saglayabilir. Fakat iki organizasyon arasindaki uyumsuzluklar1 giderebilmek igin
devralinan sirket tlizerinde derinlemesine bir yapilanmaya da ihtiyag
duyulabilmektedir. Bazi durumlarda, oOzellikle gelismekte olan pazarlarda, bu
yapillanma o kadar derinlemesinedir ki bu durum bir yesil bdlge yatirimini
andirabilir. Bu sebeplerden dolay1 kahverengi bolge yatirimi “melez” bir piyasaya
giris bi¢imi de sunmaktadir (Meyer & Estrin, 2001: 575).

Bu yollara ek olarak pazara niifuz etmekte kullanilan dikey (vertical) ve yatay
(horizontal) DYY’lerde mevcuttur. Bunlar ise, Protsenko’nun tezinden (2003) yola

c¢ikilarak, su sekilde tanimlanabilir:
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4.6. YATAY DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

CUS’lar, yatay DYY’ler ile ayni {iriin ve hizmetleri farkli iilkelerde farkli
iiretim tesislerinde iliretmektedirler. Boylece bir iiretim tesisinde {iretilen {iriin ve

hizmetler o tesisin bulunmus oldugu yerel pazara sunulmaktadir (Protsenko, 2003:

16).

Tagima maliyetlerinden kaginmak ya da benzeri sebeplerden dolayi yabanci
bir pazara sadece bulundugu iilkenin simirlari igerisinde ulasilabiliyor olmasi yatay
DYY’lerin ana sebebidir. Yatay DYY modellerinden elde edilmis bulgular DYY
akiginin gesitli 6zelliklerini de agiklayabilmektedirler: Birinci olarak, ihracat yerine,
pazara triinlerin dolaysiz olarak sunulmasindan dolay1, yatay DY Y ’ler ticaret akigini
azaltir. lkinci olarak, ihra¢ etmenin maliyeti nispi olarak yatirrm yapmanin
maliyetinden biiyiik ise yatay DYY vuku bulur. Ugiincii olarak, yerel iiretim tesisinin
sabit maliyetlerin biiyiik hacimli {retimlerle yayilmasina olanak saglamasindan
dolay1, yatay DYY’nin biiylik yabanci pazarlara girmesi daha olasidir (Protsenko,
2003: 18).

4.7. DIKEY DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

CUS’larin iiretim asamalarinin cografi olarak ayristiritlmasi durumunda ortaya
ctkan DYY tiiriidiir. Uretimin ayristirilmasi, nispi faktér maliyetlerindeki
farkliliklardan yararlanabilmek igin yapilir. Uretim asamalarinin farkl iilkelerde
birbiri ardina gerceklestirilmesi sebebiyle ‘dikey’ olarak adlandirilir. Bu tiir
DY Y ’nin modellenmesi, farkl: tiretim asamalarinda farkli girdilere ihtiyag duyulmasi
diisiincesi lizerine kurulmustur. Girdi fiyatlariin iilkeden tilkeye farklilik gostermesi

sebebiyle, tretimi ayrigtirmak daha karli hale gelmektedir (Protsenko, 2003: 19).

Dikey DYY’ler kendi igerisinde de ‘geriye dogru (backward) dikey DYY’ ve
‘ileri dogru (forward) dikey DYY’ olmak iizere ikiye ayrilirlar. Bunlardan ‘geriye
dogru’ olani, yabanci tesebbiisiin, yatirimcinin {iretim siirecinde, yatirimciya girdi
saglayacak bir endiistride ¢alismasi durumlarinda kullaniliyorken, ‘ileri dogru’ terimi
ise yatirrmeinin kendi ¢iktisinin, yabanci tesebbiisiin ait oldugu endiistride bir girdi

olarak kullanilmasi1 durumu olarak adlandirilir (Hofmann, 2013: 106).
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Bu tiir bir iretim asamalar1 ayristirmasinin anlamli olabilmesi i¢in gerekli
oOlgiitler; tilkelerin karakteristiklerinin birbirinden farkli, ticaret maliyetlerinin ve

tarife engellerinin diisiik olmasidir (Protsenko, 2003: 22).

5. COK ULUSLU TESEBBUSLERIN BASKA BiR ULKEDE URETIM
YAPMASININ NEDENLERI HAKKINDA BiR SINIFLANDIRMA

CUS’larin neden yabanci bir iilkede iiretim yapmayr tercih ettiklerinin
arkasindaki sebepler Bitzenis’in (2009) ve Dunning & Lundan’in (2008) calismalari
takip edilerek, bu boliimde incelenecektir. Fakat unutmamak gerekir ki, birgok
CUS’un planladigt birden fazla amac¢ olabilir ve bir¢ogunun, bu amaglar
dogrultusunda, yapmis oldugu DYY’ler, az sonra bahsedilecek olan, gruplamanin
birka¢ maddesine birden dahil edilebilir. Bundan da 6te, CUS’larin faaliyetlerinin
tiirleri, yatirim yapan sirketin stratejik amaclarini gergeklestirmek i¢in atacagi pro-
aktif adimlar baglaminda ‘agresif” olarak adlandirilabilecegi gibi, rakip sirketlerin ya
da yabanci hiikiimetlerin atacagi (ya da atacagi diisiiniilen) adimlara cevaben atilan
adimlar kapsaminda da ‘defansif” olarak da adlandirilabilirler. Ayrica, bir sirketin
bagka bir iilkede iiretime baslama sebepleri de zamanla degisebilir. Ornegin,
baslangicta, birgok CUS cesitli dogal kaynaklar1 elde etmek ya da yeni pazarlara
ulagmak i¢in bagka iilkelerde yatirim yaparken, cok uluslasma dereceleri arttikca
yabanci iilkelerdeki faaliyetlerini kiiresel pazardaki pozisyonlarini gii¢lendirebilmek
ya da kendilerine rekabet iistiinliigii saglayacak yeni kaynaklara ulasabilmek i¢in bir
arag olarak kullanabilirler (Dunning & Lundan, 2008: 68).

Dogrudan yabanci yatirimlarin sebeplerinin smiflandirilmasi doért ana baslik

altinda incelenecektir. Bunlar:
5.1. DOGAL KAYNAK ARAYICILARI

Tesebbiislerin, (eger varsa kendi iilkelerindekine kiyasla) 6zel bazi
kaynaklarin hem daha kalitelisini hem daha ucuzunu elde etmek icin baska iilkelerde
yatirnm yapmak istemeleridir. Tesebbiislerin dogal kaynak arayan subelerinin
ciktisinin tamami ya da Onemli bir boliimii, ¢ogunlukla, gelismis ve sanayilesmis

tilkelere ihrag edilir (Dunning & Lundan, 2008: 68).

Dogal kaynak arayan yatirimlar tig tiire ayrilabilir:
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Birinci tiir, bir ya da birden fazla tiirde dogal kaynak (akaryakit, petrol,
mineral, kauguk, kahve vs.) arayanlardir. ikinci tiir ise niteliksiz ya da yari-nitelikli
isgiicii arayanlardir. Ugiincii tiir ise firmalarin teknolojik kapasite, yonetimde veya
pazarlamada uzmanlik ve orgiitsel beceri gibi fiziksel olmayan ihtiyaglarindan dolay1

ortaya ¢ikmis olan yatirimlardir (Dunning & Lundan, 2008: 68-69).
5.2. PAZAR ARAYICILARI

Bu gruptaki CUS’lar, belli bir iilkenin veya bolgenin ya da oraya komsu olan
tilkelerin veya bolgelerin pazarlarina mal ve hizmet sunmak igin yatirim yaparlar.
Cogunlukla, yatirnm yapan iilke ilgili pazarlarin bir boliimiine ya da tamamina ihracat
yoluyla hizmet verebiliyor olsa da; ilgili pazarin dahil oldugu ev sahibi iilkelerin
uygulamis oldugu tarifelerden, diger maliyet arttirici engellerden ya da pazar
biiyilikliigiiniin artik yerel iiretime miisaade edecek seviyeye ulagmasindan Otiirii
ihracat yolu artik en iyi arz etme yolu olmaktan ¢ikmistir. Ayrica pazar arayan
yatirimlar elde olan pazarlar1 tutmak ve muhafaza etmek icin yapilabildigi gibi yeni
pazarlardan  yararlanmak veya yeni pazarlar1  desteklemek igin  de

kullanilabilmektedir (Dunning & Lundan, 2008: 69 — 70).

Ek olarak, pazar arayici yatirimlarin en 6nemli tetikleyicisi yatirnmi ¢gekmek
isteyen lilkenin (ev sahibi iilke) 6zendirmesidir. Bu yolda kullanilan en geleneksel
enstriimanlar tarifeler ve benzeri ithalat kontrolleri olmustur. Bunun yaninda,
hiikiimetler, vergi indirimlerinden siibvansiyonlara kadar g¢esitli tesvikler ve
antlagmalarla da yatirimlari kendi iilkelerine gekmeye calismaktadirlar. Ornegin, son
zamanlarda, gelismis ve gelismekte olan iilkeler ile potansiyel yabanci yatirimcilar
arasinda imzalanan ikili yatirim antlagmalarinda (bilateral investment treaties — BIT)

bir patlama olmustur® (Dunning & Lundan, 2008: 71).
5.3. VERIMLILIK ARAYICILARI

Verimlilik arayan DYY’lerin ana motivasyonu, olusturulmus olan kaynak
temelli ya da pazar arayan yatirmmin yapisinin rasyonellestirilmesidir. Oyle ki,
yatirim yapan sirket, cografi olarak yayilmis olan faaliyetlerinin ortak idaresinden bir

kazanim elde edebilsin. Temelde bu kazanimlar, 6l¢cek ve kapsam ekonomileri ile

3 Ikili yatinm antlasmalarinin sayisi, UNCTAD (2003) raporuna gore 1989 yili itibariyle sadece 385 iken, bu
rakam su an itibariyle (07.11.2014) 2807°dir ve bu sayr siirekli gilincellenmektedir. [Kaynak:
http://investmentpolicyhub.unctad.org/l1A]. En yaygin kullanim amacit DYYleri korumaktir.
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riskin dagitilmasindan gelen kazanimlardir. Verimlilik arayan CUS’un amaci,
tiretimi siurlt sayidaki yerleskede yogunlastirip bir¢ok pazara tedarik saglayarak,
farkl1 faktdor donatimlarindan, kiiltiirlerden, kurumsal diizenlemelerden, talep
kaliplarindan, iktisadi politikalardan ve market yapilarindan yararlanmaktir.
Genellikle, verimlilik arayanlar, tamamen standartlagtirilmig {iriinler {reten,
uluslararasi kabul gérmiis bir tiretim stireci olan, biiyiikk ve {irlin ¢esidi de bol olan
CUS’lardir. Verimlilik pesinde olan yabanci iiretimin gerceklesmesi igin sinir Gtesi
pazarlar hem iyi derecede gelismis hem de agik olmalidir. Bdlgesel olarak
biitinlesmis pazarlarda yabanci iiretimin gelismesinin nedeni budur (Dunning &

Lundan, 2008: 72).
5.4. STRATEJIK VARLIK ARAYICILARI

Bu gruptaki CUS’larin yapmis oldugu DYY’ler, genel olarak, baska
tilkelerdeki tesebbiislerin varliklarin1 satin alarak kendi uzun donem stratejik
amaclarin1 -bagta kendi kiiresel rekabet gii¢lerini korumak veya arttirmak olmak
tizere- gergeklestirmek iizerine kuruludur. Yatinmi yapan firma kiiresel ya da
bolgesel stratejisini gerceklestirmekte olan tecriibeli bir CUS olabilecegi gibi
bilmedigi bir pazarda rekabet giicii elde etmeye ¢alisan bir firma da olabilir. Stratejik
varlik arayici yatirimlar, yatirimi yapan firmaya rakipleri karsisinda istiinlik
saglayacak olan spesifik bir maliyeti diisiirme ya da pazarlama avantajini kullanmak
ile daha az, firmanin elinde bulunan fiziksel varliklarin ve beseri yetkinligin kiiresel
portfoylinii arttirma ile daha ¢ok ilgilidir. Boylece bu durum, ya sahip olduklar
miilkiyet avantajlarin1 korumalarin1 ya da gii¢lendirmelerini saglayacak ya da
rakiplerinin sahip oldugu miilkiyet avantajlarin1 zayiflatacaktir (Dunning & Lundan,
2008: 72-73).

6. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM TEORILERi VE BU
TEORILERIN ORTAYA CIKMASINDA ETKIiLI OLMUS BELLI
BASLI CALISMALAR

Bu kisimda DYY iizerine olusturulmus teoriler, bu konu lizerine yapilmis

belli bagh ¢aligmalar {izerinden tarihsel bir perspektif igerisinde incelenecektir.

1960’lara kadar, ana firmanin subesine bor¢ para vermesi (yatirim yapmasi)

seklinde tanimlanan uluslararast1 dogrudan yatirimlar, portfdy yatirimlar1 baghgi
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altinda inceleniyordu. O zamanlarda, uluslararasi yatirimlarin ger¢eklesmesinin ana
sebebi (riskin veri kabul edildigi varsayiminda) faiz oranlarindaki farkliliklardi. Bu
yaklasima gore yatirimlar faiz oranmmin yiikksek oldugu iilkelerde yapiliyordu
(Rayome & Baker, 1995: 5). Zaman igerisinde ortaya konan yeni teorilerle bu durum
degismistir.

6.1. HYMER’IN VE KINDLEBERGER’IN TEKELCI AVANTAJ TEORISI

Hymer’in 1960’da yazmis oldugu ve 1976 yilinda yayimlanmis olan doktora
tezi faiz oranlarindaki farklillk yaklasimina kuskuyla yaklasiyor ve portfoy
yatirimlart ile dogrudan yabanci yatirimlarin birbirinden ayr1 degerlendirilmesi
gerektigini savunuyordu. Dogrudan yabanci yatirim, faiz oranlarindaki farkliliklarin
haricinde, pazarm miikkemmel degil aksak olmasiyla baglantili olan, baska
sebeplerden dolay1 da gerceklesmekteydi. Bunlardan en 6nemlisi ise firmanin yapmis
oldugu yatirim (tesebbiis) lizerinde kontrol sahibi olmak istemesiydi. Bu istegin ise
iki 0onemli nedeni vardi: Birincisi, yatirnmin giivenligini saglayabilmek ve ikinci
olarak ise yatirim yapan firmanin sahip oldugu bazi avantajlar1 yatirim yapacagi

pazar lizerinde kullanmak istemesiydi (Rayome & Baker, 1995: 5).

Hymer’in ortaya koydugu ve ‘endiistriyel organizasyon yaklagimi’ bagligi

altinda incelen bu teorinin esasi su sekilde 6zetlenebilir:

Bagka bir iilke i¢inde ¢alismakta olan (yabanci) firmalar, kiltiir, dil, yasal
sistem ve tiiketici tercihleri acisindan, kendilerinden daha avantajli bir pozisyonda
bulunan, o tilkenin (yerel) firmalar1 ile rekabet i¢inde olacaklardir. Buna ilaveten,
yabanci firmalar, doviz kuru riski ile de karsi1 karsiyadirlar. Bu dezavantajlar
dengelemek ve uluslararast yatirimi karli hale getirmek iizere, yatirnmi yapacak olan

firma bir tiir pazar giicline sahip olmalidir (Nayak & Choudhury, 2014).

Hymer (1976) calismasinda, bu pazar giiciinii ‘firma-6zel avantajlar’ olarak
adlandirmistir. Bu avantajlar; patent ile korunmakta olan istiin teknoloji, marka
adlari, pazarlama ve yonetim teknikleri, olgek ekonomileri ve ucuz finanslama
kaynaklar1 olarak tanimlanmistir. Yine ayni calismasinda belirttigi {izere, bu
avantajlarin en 6nemlisi teknolojik tstlinliiktiir ve ayrica bilgiye (knowledge) sahip
olmak, pazarlama ve tiretim siireci gibi faaliyetlerin gelistirilmesine, daha etkin bir

hale getirilmesine yardimci olur.
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Hymer’in teorisindeki dikkat ¢ekici varsayimlardan birisi de firmanin sahip
oldugu avantajlarin birimler (bu birimlerin bir lilkede ya da birden fazla iilkede

olmasina bakmaksizin) arasinda etkin bir bicimde aktarilabilmesidir (Caves, 1971).

Hymer’in olusturdugu bu teorik yaklasim DYYY teorisini neo-klasik ticaret
teorilerinden ayrigtirarak, onu bir endiistriyel organizasyon teorisi haline getirmistir.
Fakat Hymer’in ¢alismast DYY’yi tam olarak aciklayamaz, ¢linkii DY'Y nin nerede
ve ne zaman yapilacagin agiklamakta yetersiz kalir (Nayak & Choudhury, 2014: 5).

Hymer’i takip eden baska Onemli bir calisma da Kindleberger (1969)
tarafindan ortaya konmustur. Dogrudan yatirim yapan firmanin sahip oldugu
monopolcii (tekelci) giictinii kullanmasi tizerine kurulu olan bu teoride bir CUS un
sahip oldugu avantajlar1 lehine kullanabilmesinin ancak aksak piyasalarda miimkiin
olabilecegi savunulmustur. Kindleberger’a gore faktorler ve mallar i¢in tam
rekabetin s6z konusu oldugu bir diinyada dogrudan yatirimlar var olamazlar. Ayrica
yine aymi c¢alismasinda, dogrudan yatirimlarin sebebi olabilecek (pazar)

aksakliklarini su sekilde siralamistir (Kindleberger, 1969: 14):

- Mal piyasasinda, tam rekabet kosullarindan kopmalarin olmasi. Bu
kopmalar kisaca: firiin farklilagtirmasi, perakende fiyat ve azami fiyat gibi
uygulamalarin olmasi seklinde siralanabilir.

- Faktor piyasasinda da tam rekabetten sapmalarin olmasi. Bu durumlara;
patenti alinmig teknolojilerin olmasi, sermayeye ulasmada ayrimciligin bulunmasi ve
yoneticilerin kabiliyetlerindeki farkliliklar 6rnek olarak verilebilir.

- lgsel ve digsal dlgek ekonomilerinin bulunmasi. Ozellikle dissal dlgek
ekonomileri, dikey yabanci yatirimlar i¢in uygundur.

- Hikiimetin {retim veya piyasaya girisler {zerinde uyguladigi

sinirlamalarin bulunmasi.

Kindleberger’in  (1969) ‘dogrudan yatinmin tekelci teorisi’ olarak
adlandirdigi yaklagiminda bir firmanin DYY’ye yonelmesinin ardinda yatan iki ayri
varsayim oldugunu ifade etmistir. Birincisi, yabanci firmanin, yerel firmalara karsi
elinde bulundurdugu avantaji (bu avantaj bir tiir patent gibi ‘6zel bir bilgi’ olabilir)
paylasmak istememesidir. Ikincisi, DYY 'nin tekelci rekabet teorisinde ifade edildigi

tiirden bir yatirim olmasidir.
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Her ne kadar Kindleberger ¢alismasinda firmalarin sahip olabilecegi gesitli
avantajlara vurgu yapmis olsa da, bir firmanin 6zellikle hangi avantaji tizerinde
yogunlasmasi gerektigi iizerine herhangi bir tanimlamada bulunmamistir. Bunun
yaninda, bir yabanci firmanin tekelci avantajlarini kullanabilmesi, yabanci yatirima
ev sahipligi yapacak olan iilkedeki hiikiimetin politikalarinin bu yatirrma miisade
etmesine de baglidir. Genel olarak, milli ¢ikarlar1 gozetmek adina, ev sahibi {ilkenin
hiikiimeti, yabanci firmalarin iilkeye girisine izin vermeye pek istekli olmayabilir
(Nayak & Choudhury, 2014: 6).

6.2. VERNON’UN URUN DONEMLERI HIPOTEZi

Vernon (1966), uluslararasi yatirimi ve uluslararasi ticareti “iiriin yasam-
dongiisii teorisi’ yaklasimiyla agiklamistir. Bu yaklagimda yeni bir {iriiniin ii¢ farklh

asamadan gectigi varsayilmaktadir.

Birincisi ‘Yeni Uriinlerin Konumu’ olarak adlandirilmistir. Bu asamada
yapilmis olan en Onemli varsayimlardan biri diinya {izerindeki gelismis olan
ilkelerden herhangi birinin digerinden bilimsel bilgiye (scientific knowledge) ulasma
agisindan ve o bilgiyi kavramak agisindan herhangi bir farkinin olmamasidir. Fakat
buradan, bilimsel bilgileri kullanarak yeni bir iiriin ortaya ¢ikarma olasiliginin her
ilke i¢in esit oldugu anlamini ¢ikarmak yanlistir. Ayrica bu asamada yapilmis olan
bir diger varsayim ise, diger ¢alismalarin aksine, bilginin evrensel, serbest bir {iriin
olmamasidir. Bilgi, ticaret ya da yatinm yapmak kararlarindan bagimsiz olan bir
degisken degildir. Karar verme siirecinin ayrilmaz pargalarindan biri yeni bilgiye
ulagsmaya ¢alismaktir. (Vernon, 1966: 191-192).

Birinci basamakta, yapilacak olan icatlarin ihtiyaglara cevap verecegi ve
yatirimcinin, bu icadin ona baglangicta yaptigi yatirnmi dogrulayacak derecede etkin
bir tekelci gii¢ bahsedecegi varsayimi ile icadin soyut fikrinin pazarlanabilir bir
iirline donlismesi asamasi gergeklesir. Gelistirilecek olan yeni iirlin, yiiksek gelirlilere
hitap edecek ve emegi sermaye ile ikame edecektir. Bu tarz bir {iriine verilebilecek
en iyi 0rnek camasirct kadinlarin (laundresses) ¢ok pahaliya caligmalar1 sonucunda
camagir yikama makinelerinin bu emek yogun hizmeti ikame etmeleri olabilir.
Sanayi sektoriinden bir bagka 6rnek ise montajlama siirecine tasiyici bantlarin adapte

edilmesi ve forkliftlerin kullanilmasi verilebilir (Vernon,1966: 192-193).
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Piyasa siirlilmiis olan yeni lriiniin baslica 6zelligi standartlastirilmamis
olmasidir. Bu da iiriiniin iiretim masrafi ve yeri ile alakali ¢esitli problemlere sebep
olabilir. Bu problemlerde; iireticilerin tiretimde kullandiklar1 girdileri degistirmek
konusunda ne kadar 6zgiir olabilecekleri hakkinda kaygilar1 ve iireticinin, tiiketici ile
hizli ve etkin bir sekilde iletisime gegmeye fazlaca ihtiyact olmasi seklinde

siralanabilir (Vernon, 1966: 195).

Ikinci asama olarak adlandirilan ‘Olgun Uriin’ basamaginda ise iiriine olan
talebin artmasindan dolayi, belli bir dereceye kadar, standartlasma gergeklesir. Fakat
triin farklilagtirmas1 devam eder. Tabii ki bu farklilagma genel kabul gormiis
standartlar etrafinda sekillenir. Bu durma verilebilecek en iyi ornek radyodur.
Radyonun da, iriin farklilastirmasi gergevesinde, saatli radyo, el radyosu vb. gibi
bir¢ok ¢esidi ortaya ¢cikmistir. Her ne kadar ilk kitlesel iiretim icadin ortaya ¢ikmis
oldugu tlkede gerceklesmis olsa da, farkli lilkelerde de neredeyse ayni anda belli bir
talep ortaya ¢ikar. Uriiniin marjinal maliyetinin ve tasima masrafinin, iiriiniin ithalat
edildigi tilkede bir iiretim tesisi acilmas1 durumunda, bu tesisteki {iretimin ortalama
maliyetinden diisiik olmas1 halinde, iiretici, yabanci bir {ilkede yatirim yapmaktan
kaginacaktir. Fakat pazarlarin, uluslararasi ticaret teorilerindeki varsayimin aksine
‘aksak’ olmasi sebebiyle, bu konuda ortaya atilan herhangi bir hipotezin giicii sinirlt
olacaktir. Ayrica tiriiniin ithal edildigi iilkede ortaya ¢ikabilecek bir ‘rakip’ tehdidi de
firmay1, basta yapist 6lgek ekonomilerine miisaade edecek biiyiikliikte olan diger
gelismis tlkeler olmak {iizere, yabanci iilkelerde iiretim yapmaya zorlayacaktir.
Tehdit, bir tesebbiisii harekete geciren en itici giiglerden biri olarak sayilabilir. Hatta,
bazi ampirik ¢aligmalar 1s18inda, tehdidin firsattan daha etkili bir uyarict oldugu
soylenebilir (Vernon, 1966: 196-201).

Ucgiincii ve son asama olarak adlandirilan basmaga ise ‘Standartlastirilmig
Uriin’ ad1 verilmektedir. Bu asamada iiriin artik gelismis iilkelerde degil, az gelismis
iilkelerde iiretilmeye baglanmistir. Gelismis llkeler de, ilgili {iriinii, az gelismis
iilkelerden ithal etmeye baslamiglardir. Tabii ki bunun gegerli olabilmesi i¢in iiriiniin
cesitli iktisadi karakteristiklere sahip olmasi gerekmektedir. Uretim fonksiyonu,
ornegin, anlamli derecede emek icermelidir ki az gelismis iilkelerde iiretim maliyeti
diisiik olabilsin. Uriiniin, ilk asamanin aksine, her firmanin kendi ¢iktis1 igin yiiksek

bir talebin fiyat esnekligine sahip olmasi da dnemlidir ¢iinkii tam aksi durumda yeni
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bir iilkede tiretim riskini almak igin yeterli bir tesvik olmayacaktir (\Vernon, 1966:
203).

Vernon’un teorisi, bir CUS un 6nceden yapmis oldugu DYY’den daha ¢ok,
bir lireticinin yabanci pazarlara ilk defa nasil girdigini anlatir. Fakat birgok CUS yeni
tiriinleri kendi {ilkelerinde daha sonra satisa ¢ikarmak iizere, bagka iilkelerdeki
subelerinde de gelistirebilmektedirler. Ornegin, Proctor & Gamble’in, 2000 yilinda,
dokuz tilkede, on sekiz teknik merkezi bulunuyordu. Saglik ve giizellik alanindaki
bircok yeni iiriin buralarda gelistirilip, daha sonra ABD’nin ve diger iilkelerin
pazarlarinda satisa sunulmustur. Ayrica CUS’lar yeni irilinlerinin iiretimini
bulunduklart  iilkeden, dolaysiz  olarak baska iilkelerdeki  subelerine
aktarabilmektedir. Boylece, lirlin yasam-dongiisii teorisinde yer alan yeni {riiniin
ortaya ¢iktig1 iilkeden diger tilkelere ihrac1 agamasi atlanmis olmaktadir (Shenkar ve
Luo, 2008: 68). Bu elestiriler Vernon’un yaklasiminin her yatirimci ya da her iiriin
icin gecerli olamayacagini ortaya koysa da, Vernon’un bu calismasi DYY teorisi

literatiiriinde 6nemli bir yere sahiptir.
6.3. BUCKLEY & CASSON’IN ICSELLESTIRME TEORISi

Buckley & Casson (1976) DYY’yi ara girdiler ve teknolojiye vurgu yaparak
aciklamaya ¢alismiglardir. Uluslararast yatirim teorisinin odagini iilke-spesifik
belirleyicilerden endiistri ve firma-spesifik belirleyicilere kaydirmislardir (Henisz,
2003).

Buckley & Casson (1976) Hymer ve Kindleberger’in DYY teorilerindeki

cesitli noksanliklara dikkat ¢ekmislerdir. Bunlar su sekilde siralanabilir:

-Her iki yaklasimda bir firmanin DYY yapmasi i¢in yeterli avantaji saglayan
donatimlar1 veri kabul etmistir. Boyle bir avantaji elde etmek icin gerekli olan

planlama, yatirim, yonetim ve tecriibe géz 6niinde bulundurulmamastir.

- Bir 6nceki maddede sayilmis olan gerekliliklerin masraflar1 gz Oniinde
bulundurulmadigi i¢in Hymer ve Kindleberger, firmalarin DYY i¢in ne tiir bir siire¢

izlemeleri gerektigi hakkinda bir fikir sunmamiglardir.

- Hymer ve Kindleberger’in teorileri monopoliin veya eksik rekabetin

avantajin1 sadece bir inovasyon ya da patent lizerinden tanimlamislardir. Teorileri,
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inovasyonun aktarimi ya da girisimcilik konular1 tzerine temel bir yaklagim

saglamamustir.

Bu elestirilerle birlikte, Buckley & Casson (1976: 33) DYY teorisine
“igsellestirme” terimini de katarak yeni bir teori olusturmaya ¢alismislardir ve bu

teoriyi olustururken ii¢ varsayim yapmislardir bunlar:

1. Eksik rekabet piyasalarmin hakim oldugu bir diinyada firmalar karlarini

maksimize etmeye ¢alisirlar.

2. Ara liriin pazarlariin aksak olmasi durumunda, firmalar bu piyasalari igsel
pazarlar yaratarak baypas etmeye calisirlar. Bu durum ise pazar tarafindan birbirine
baglanmis olan c¢esitli faaliyetlerin miisterek bir miilkiyet ve kontrol altinda

toplanmasi ile miimk{indjir.

3. Ulusal smirlarin 6tesindeki pazarlarin igsellestirilmesi ile CUS’lar ortaya

cikar.

Yukaridaki varsayimlarin yani sira, Buckley & Casson (1976: 34) dort grup
altinda smiflandirilabilecek faktorlerin i¢sellestirme kararinin alinmasiyla yakindan

iligkili oldugunu belirtmislerdir. Bu faktorler su sekilde siralanabilir:

i. Uriiniin dogasna ve digsal pazarin yapisina bagl olan endiistri-spesifik

faktorler.

i1. Cografi ve sosyal 0Ozellikleri nedeniyle piyasa tarafindan birbirine

baglanmis bolgelerle ilgili olan bolge-spesifik faktorler.

iii. Ilgili iilkelerin arasindaki mali ve politik iliskiler ile baglantili olan iilke-

spesifik faktorler.

iv. Icsel bir pazar1 ydnetme ve organize etme kabiliyetini yansitan firma-

spesifik faktorler.

Ayrica yine ayn c¢alismada, sirketlerin, piyasalar1 igsellestirmeye,
icsellestirmenin marjinal faydasinin, marjinal maliyetini astigi miiddetce, meyilli

olacaklarini savunmusglardir.

Bir baska ¢alismalarinda (Buckley & Casson, 1985: 9-10) igsellestirmenin

avantajlarini su sekilde siralamislardir:
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1. Onemli girdilerin akisini kontrol etme, iiretimin kontrolii ve planlamasi

gibi kabiliyetlerin gelistirilmesini saglamasi.
2. Fiyat farklilastirmasi ile pazar giiciinden yararlanilmasi.

3. iki taraf arasindaki bilgi akisi siiresince olusabilecek belirsizlikleri ortadan

kaldirmasi.

4. Olas1 bir hiikiimet miidahalesinin 6niine gegmesi.

6.4. DUNNING’IN CALISMALARI VE OLI PARADIGMASI

Yukaridaki teorileri de kullanarak Dunning (1993) se¢me(ci) (eclectic)

paradigmasini ya da diger adiyla OLI paradigmasini ortaya atmustir.

OLI kisaltmasi, paradigmanin pargalarini olusturan, sahiplik (ownership), yer
(location) ve icsellestirme (internalization) avantajlar1 kelimelerinin Ingilizcelerinin

ilk harflerinin bir araya getirilmesinden elde edilmistir.

Dunning’e gore OLI paradigmasi {i¢ ayakli bir tabureye benzetilebilir. Nasil
Ki bir taburenin ii¢ ayag: birbirlerini destekleyip, iizerlerine binen yiikii esit olarak
paylastiginda tabure islevsel hale geliyorsa, OLI paradigmasmin (belki, ‘lg¢iincii
ayak’ olarak sayilabilecek olan igsellestirme biraz daha 6nemli olarak kabul ediyor

olsa da) isleyisi de ayni1 cergeve de degerlendirilebilir (Dunning, 1998: 45).
Bu paradigmay1 olusturan ayaklar, kisaca su sekilde agiklanabilir:

1. Sahiplik Avantaji (Alt-Paradigmasi): Yabanci bir lilkede yatirim yapacak
olan firmalarm, yabanci iilkedeki rakiplerine nispeten, yegane ve siirdiiriilebilir
rekabetci bir (ya da bir grup) avantaj(lar)a sahip olmasiyla ilgilidir (Dunning, 2000:
168).

2. Ulkelerin veya Bolgelerin Yeri (Konumu) Avantaji (Alt-Paradigmasi):
Yabanci firmalarin, yerel rakiplerine kiyasla, iiretim siireclerinde, kullanmaya ihtiyag
duyduklar1 faktér donatimlar1 (dogal ya da {iretilmis olan) ne kadar hareketsiz
(immobile) ise yabanci firmalarin bu hareketsiz faktorlerin bulundugu iilkede,
sahiplik avantajlarin1 da kullanarak, DYY yoluyla piyasaya dahil olmas1 olasilig1 da
o kadar artacaktir (Dunning, 2000: 164).
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3. Icsellestirme Avantaji (Alt-Paradigmast): Farkhi iilkelerin ve bolgelerin
sunmus olduklar1 yerel firsatlar veri kabul edilirse, bu alt-paradigma, firmanin
rekabete dayali stiinliiklerini ortaya ¢ikarmada ve bunlar1 organize etmekte
kullanabilecekleri alternatif yollar1 degerlendirmede 6nemlidir. Sinir 6tesi bir ara
iirlin piyasasini i¢sellestirmenin net faydasi ne kadar fazla ise firmanin 0 piyasaya
DYY ile dahil olarak orada iiretim yapmasi o kadar artacaktir. Burada gz oniinde
bulundurulmasi gereken mesele, firmanin yabanci pazara lisanslama vs. gibi araglari
kullanarak dahil olmak yerine, dogrudan yatirimla piyasaya girmesinin
(igsellestirmesinin) s6z konusu olmasidir (Dunning, 2000: 164).

Her ne kadar yukaridaki aktarilmig olan alt-paradigmalar sadece ana
calismalardan bahsetmis ve bu ana ¢aligmalara katki yapmis olan diger ¢alismalari,
diger bir¢ok yaklasim ile birlikte, g6z ardi etmis olsa da, DY'Y teorilerinin nasil hizl
bir bicimde evrim gegirdigini gostermekte yeterlidir. Bundan sonraki bolimde ise
DYY’nin belirleyicilerini tespit etmek iizere yapilmis olan ¢aligmalar incelenecek,
boylelikle, DYY’nin belirleyicilerinin, genel olarak, ne oldugu sorusuna cevap

aranacaktir.

7. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN BELIiRLEYICILERINE
GENEL BiR BAKIS

Bu bolimde DYY belirleyicileri kisaca incelenecektir. Her ne kadar
literatiirde bu konu ile ilgili ¢ok sayida ve c¢esitli ¢aligmalar bulunsa da, bu tez
calismasimin dogasi geregi, belirleyicilerin incelemesinde, yiiksek oranda, Tirkiye
lizerine yapilmis (veya Tiirkiye’nin de dahil edilmis oldugu) c¢alismalar

kullanilacaktir.

Bu c¢alismada da kullanilacak olan bagimsiz degiskenlerden biri olmasindan
dolay1, GSYH (gelir) ve DYY arasindaki iligki bir baslik altinda incelenecek olup,
daha sonra, DYY’nin diger belirleyicileri {izerine yapilmis olan ¢alismalarsa ikinci

bir baglik altinda topluca incelenecektir.
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Tablo 1. DYY'nin Belirleyicileri ve DYY'ye Etkileri

Pazar (Piyasa) Arayicilar: Kaynak Arayicilan

- Cografi ve Kiiltiirel Yakinlik (+)

- Pazar Biiytikligii: GSYH, GSYH’daki degisim; Niifus (+) )
. - Ticaret (+)
- Iktisadi Entegrasyon (+) .
- Isgiicii Maliyeti (-)
- Beseri Sermaye (+)
N - Altyap1 (+), Tagima Masraflari (-)
- Teknoloji (+)

- Ozellestirme, Ozel Sektor Pay1 (+)

Diger Sebepler

- Makroekonomik Istikrar (+) [Enflasyon (-)]
- Vergiler (-)
- Politik Cevre: Yolsuzluk (-); Tesvikler (+)

Kaynak: Gentvilaité, 2010: 12.%,

Tablo 1°de, genel olarak, hangi belirleyicilerin, 6nceki kisimlarda aktarilmis
olan sebeplerden hangilerine dahil edilebilecegi gosterilmeye g¢alisilmistir. Ayrica
parantez i¢indeki ifadeler ilgili degiskenlerin DYY girisi {izerindeki beklenen

etkilerine istinaden konulmustur.

Her ne kadar Tablo 1, genel gergeveyi ¢izmekte bir gosterge olarak kabul
edilebilir olsa da, DYY belirleyicileri {izerine yapilmis ve bir ¢ok agiklayici
degiskeni barindiran ampirik ¢alismalarin {izerinde goriis birligi sagladiklar1 herhangi

bir agiklayic1 degiskenler grubu olusmamistir (Moosa & Cardak, 2006: 200).
7.1. PAZAR BUYUKLUGU VE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

Tablo 1’de pazar arayict bir degisken olarak addedilen pazar biiyiikliigiini
aciklamada genellikle GSYH kullanilmaktadir. Bazen, GSYH vyerine kisi basi
GSYH’de kullanilabilir. GSYH ile DYY arasindaki iliskinin pozitif olmasi
beklenmektedir. Baska bir ifadeyle, bir {ilkenin pazar biiyiikliigii ne kadar fazla ise
(6zellikle pazar arayici ve yatay) DYY cekmekte o kadar basarili olmasi beklenir.
Kisacasi, DYY, yatirnrma ev sahipligi yapacak iilkenin piyasa biiyiikliiglintin bir

fonksiyonudur ve bu duruma piyasa biiylikligii hipotezi (market size hypothesis)

4 Makroekonomik Istikrar degiskeni olarak kullanilan ‘enflasyon’ bu ¢alismanin yazari tarafindan eklenmistir.
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denilmektedir (Wei & Liu, 2001: 38). ileride bahsedilecek olan literatiirdeki

ekonometrik ¢aligsmalarin ¢cogunlugu da bunu desteklemektedir.

GSYH, bu c¢alismada yapilmis olan ekonometrik analizdeki agiklayici
degiskenlerden birini teskil etmektedir. Bu yiizden, DYY’yi a¢iklamakta kullanilan

diger degiskenlerin aksine, lizerinde biraz daha fazlaca durulacaktir.

Schneider & Frey (1985), DYY’nin ekonomik ve politik belirleyicilerini
arastirmiglardir. Az gelismis olan (Tiirkiye’nin dahil olmadigi) 80 iilkenin ele
alindigi, calismalarinda kisi bas1 reel GSMH’nin DYY ¢ekmekte etkin oldugunu
bulmuslardir. Fakat GSYIH yerine GSMH’nin segilmis olmasi, yurticinde ikamet
eden yabancilarin hasilaya yaptiklart katkiyr icermediginden (Karagdz, 2007: 938)
DYY’yi agiklamada iyi bir gosterge degildir.

Moosa & Cardak (2006) ise Tiirkiye’nin de dahil oldugu 138 iilkeyi i¢eren

caligmalarinda, GSYH’nin (diger degiskenlerle birlikte) DYY’nin agiklayici

degiskeni oldugu ve iliskinin pozitif oldugunu bulmuslardir.

Ozturk & Kalyoncu (2007), DYY nin GSYH {izerindeki etkisini Pakistan ve
Tiirkiye’nin 1975 — 2004 donemi Verilerini kullanarak tespit etmeye caligmislardir.
Yapilmis olan nedensellik testleri sonucunda, Pakistan i¢in GSYH’den DYY’ye tek
yonlii bir nedensellik tespit edilmistir. Tiirkiye i¢in nedensellik ¢ift yonliidiir.

Demirhan & Masca (2008), Tiirkiye’nin de iginde oldugu, 38 gelismekte olan
tilkenin 2000 - 2004 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak yapmis olduklar
analizde, biiylime degiskeninin yaklasigi (proxy) olarak kullandiklari kisi bagt GSYH

bliylime oraninin DY'Y iizerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna varmiglardir.

Ozcan ve Ar (2008), Tiirkiye'yi de kapsayan 27 OECD iilkesine giren
DYY’nin, 1994 - 2006 donemi igin, belirleyicilerini tespit etmeyi hedefledikleri
caligmalarinda GSYH nin bilylime oraninin DYYyi pozitif yonde etkiledigini tespit

etmislerdir.

Gichamo (2012), 14 Sahra-alt1 Afrika iilkesi iizerine, 1986 — 2010 periyodu
icin, yapmis oldugu yiiksek lisans tezi calismasinda GSYH’nin, DYY’nin ana

belirleyicilerinden birisi oldugu sonucuna ulagmistir.
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Akpan, Isihak & Asongu (2014) calismalarinda BRICS® ve MINT®
gruplarindaki tilkelere, 2001 ve 2011 yillar1 arasinda giren DYY nin belirleyicileri
tespit edilmeye calismislardir. Yukaridaki ¢alismalara benzer sekilde, bu ¢alismada

da GSYH’nin DYYyi ¢eken anlamli degiskenlerden biri oldugu tespit edilmistir.

Sadece Tiirkiye’yi konu alan ampirik calismalarda da durum pek farkli
degildir:

Halicioglu (2001), 1975 - 1999 willarin1 temel aldigi ¢alismasinda,
Tiirkiye’nin GSYH’sinin DY Y ’yi, her ne kadar etki zayif olsa da, olumlu etkiledigini

ortaya koymustur. Bu sonug, yukarida bahsedilen ‘piyasa biiyiikliigii’ hipotezini
desteklemektedir.

Erdal & Tatoglu (2002) ¢alismalarin da 1980 - 1998 donemine ait veriler
kullanilmigtir. Sonugta, GSYH’nin Tirkiye’ye gelen DYY ile pozitif ve lineer bir
sekilde iligkili oldugunu tespit etmislerdir.

Karagéz (2007), 1970 - 2005 wyillarn i¢in Tirkiye iizerine yaptigi
calismasinda, bircok ¢alismanin aksine, GSYH ve DYY arasinda bir iliski ya da

nedensellik tespit edememistir.

Uzun (2010), yiiksek lisans tezinde, 1998 - 2008 donemi i¢in, Tiirkiye lizerine
yaptig1 ¢alismada da GSYH’nin DY Y yi olumlu olarak etkiledigi goriilmektedir.

Ilgun, Koch & Orhan (2010), 1980-2004 arasi donemini baz aldiklar
calismalarinda, Tiirkiye i¢in, GSYH ve DYY arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik

bulmuslardir.

Georgantopoulos & Tsamis (2011), yapmis olduklari ¢alismada 1970 — 2011
doneminde, Tiirkiye i¢in, DY Y nin ekonomik biiylime ve ihracat ile olan iligkisini
incelenmislerdir. Sonug olarak, DYY’den GSYH’ye dogru tek yonlii bir nedensellik

bulmuslardir.

Bilgili, Tiiliice & Dogan (2012), calismalarinda Tiirkiye’ye gelen DYY ’lerin

belirleyicilerini arastirmislardir. Veri setinin 1988’in birinci geyregi ve 2010’un

5 Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika iilkeleridir. Kisaltma, bu iilkelerin Ingilizce adlarmm ilk
harflerinin bir araya getirilmesiyle elde edilmistir.
6 Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye’yi igermektedir.
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ikinci ¢eyregi arasindaki doneme ait oldugu bu c¢alismanin sonucunda, GSYH’nin

biliylime oraniyla, DY'Y arasinda pozitif bir iliski tespit etmislerdir.

Temiz & Gokmen (2014), 1992’den 2007 nin ti¢ilincii ¢eyregine kadar gelen
ceyreklik veri setinin kullanildig1 ¢alismada, Tiirkiye’ye giren DYY’ler ile GSYH

biiyiikliigii arasinda herhangi bir uzun veya kisa donem iligkisi tespit edememislerdir.

Cogunlugu Tiirkiye tizerine yapilmis veya iginde Tirkiye’nin de yer aldig1
yukaridaki c¢alismalarin neredeyse tamaminda (Karagéz’in (2007) ve Temiz &
Gokmen’in (2014) galismalari hari¢), GSYH ve DYY arasinda pozitif bir iliski ya da
nedensellik tespit edilmistir. Buradan da Tiirkiye’ye gelen DYY’lerin pazar arayici

DYY’ler oldugu sonucunu ¢ikarmak yanlis olmaz.
7.2 DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN DiGER BELIRLEYICILERI

Bu boliimde, pazar biiyiikliigli disinda kalan diger DYY belirleyicileri bir
onceki bolimde bahsedilmis olan g¢aligmalar iizerinden topluca ele alinacaktir.
Onceki boliimle paralel bir sekilde, oncelikle cesitli iilke gruplarini inceleyen
caligmalar ele alinacak, daha sonra ise sadece Tiirkiye lizerine yapilmis olan

caligmalar incelenecektir.

Pazar arayict DYY’ler basghigi altinda da s6z edildigi gibi, yabanci bir
yatirimcinin, yatirnm yapacag iilkenin kiiltiirline, iirliniiniin ya da hizmetinin o
piyasada kolaylikla kabul gormesi baglaminda, uyum saglamasi 6nemlidir. Ayrica,
kiiltiirel yakinhigin iki (veya daha fazla) iilkenin/bdlgenin mesafe olarak da
birbirinden fazla uzak olmamasini gerektirdigi varsayimini yapmakta pek abarti

olmaz.

Cografi mesafe, DYY ile ilgili ¢alismalarda tasima ve iletisim masraflarinin
bir gostergesi olarak kullanilirken; kiiltiirel yakinlik, bilgi ya da ydnetim
maliyetlerinin bir gostergesi olarak da kullanilmaktadir (Bénassy-Quéré, Coupet &
Mayer 2005: 22). EBRD’nin (Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi) 2000 yilinda
hazirlamis oldugu ‘Gegis Raporu’ (Transition Report) cercevesinde yapilmis olan
anket caligmasi, sirketlerin, bulunduklari bolgelere bakilmaksizin, biyiik bir
cogunlugunun, yatirnm yapacaklari iilkenin kendi {iilkelerindeki piyasalara yakin
olmasimi, DYY yapmak i¢in 6nemli bir neden olarak gordiiklerini ortaya ¢ikarmistir
(EBRD, 2000: 116).
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Schneider & Frey (1985), diisiikk 6demeler dengesi agiginin da DYY’yi ¢eken
bir etmen oldugunu tespit etmislerdir. Politik perspektiften yapmis olduklar
degerlendirme sonucunda iilkenin batili iilkelerden yardim almasini DYY’yi tesvik
ettigi, komiinist iilkelerden yardim almaninsa tam tersi bir etkiye sahip oldugunu
bulmuslardir. Ayrica, politik istikrarsizligin da DYY akisini diistirdiigiinii ortaya
koymuslardir.

Moosa & Cardak’in ¢alismasina gore, DYY c¢ekmekte en basarili iilkeler;
biiylik ekonomileri ve disa aciklik derecesi yiiksek olan ve diisiik risk sahibi gelismis
tilkelerdir. Bir iilke DYY c¢ekmek istiyorsa, fiziksel, politik ve yasal altyapisina
yatirim yapmalidir (Moosa & Cardak, 2006: 209).

Moosa & Cardak’in (2006) aksine Demirhan & Masca (2008) calismasindaki
sonuclara gore, DYY yapacak olan yatirimci biiylimekte olan ekonomileri, biiyiik
ekonomilere tercih etmektedirler. Market biytikliglii haricinde; altyapt ve disa
acikliginda DY'Y ’yi pozitif olarak etkiledigini bulmuslardir.

Ozcan ve Ar1 (2010), altyapinin da DYY cekmekte etkin oldugu bulmustur.
Ancak yapmis olduklar1 ¢alismada bazi degiskenlerin isaretleri beklenenin tersi
¢ikmistir. Bunlardan birisi, makroekonomik istikrarin yaklasik degiskeni olarak
kullanilmis olan enflasyondur. Enflasyonun isareti, beklenenin aksine, pozitif
¢ikmistir. Bu da yatirnmcilarin yiiksek oranda getiri beklentisiyle yatirnm yaptigina
isaret etmektedir (Ozcan ve Ari: 2010, 85). Ayrica cari denge ve disa aciklik oranlari

da, beklenenin aksine, negatif isaretlere sahiptirler.

Gichamo (2012) yapmis oldugu yiiksek lisans tezi ¢alismasinda, disa aciklik,
altyapr ve makroekonomik istikrarin DYY’nin ana belirleyicileri oldugu sonucuna

varmistir.

Akpan vd. (2014) ise, yukaridaki ¢alismalarin ¢ogu ile uyumlu bir sekilde,
altyapt uygunlugunun ve disa acikligin, BRICS ve MINT iilkeleri i¢in, DYY

cekmede anlamli degiskenler oldugunu ortaya ¢ikarmislardir.

Tiirkiye lizerin yapilmis olan ¢aligmalarda su sonuglar elde edilmistir:
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Halicioglu (2001), disiik isglici maliyetinin ve Tiirkiye’nin AB’ye uyum
saglamak icin gostermis oldugu cabalarin da DYY tizerinde olumlu etki yarattigini

ileri stirmiislerdir.

Erdal & Tatoglu (2002), dis ticarete agikligin, yatirima ev sahipligi yapacak
olan {ilkenin (Tirkiye’'nin) altyapisinin, Tiirkiye’deki piyasanin g¢ekiciligi olarak
tanimladigit GSYH’nin biiyiime oraninin, son olarak da dissal ve igsel ekonomik
istikrarin (dissal istikrar degiskeni bes yabanci dovizden olusturulmus bir sepette
meydana gelen degisimle acgiklanirken, igsel istikrar ise reel faiz orami ile

aciklanmistir), DY'Y ile dogrusal bir iligki igerisinde oldugu sonucuna varmislardir.

Karagoz (2007), DY Y nin sadece kendisinin bir donem gecikmeli degerinden

ve dis ticarete agikliktan etkilendigini bulmustur.

Uzun (2010), tez c¢alisgmasinda, DYY’nin uzun donemde dengeye
ulagsmasinda dis ticarete agikligin, reel doviz kurunun, ticaret dengesinin ve birim is
giicli maliyetinin (GSYH dahil) etkili oldugunu ortaya koymustur. Kisa donemde ise
ticaret dengesinin, reel déviz kurunun ve disa agikligin DYY’yi negatif etkiledigini

gostermistir. Kisa donemde sadece GSYH, DYY’yi olumlu yonde etkilemektedir.

Georgantopoulos & Tsamis (2011), DYY, ckonomik gelisme, DYY ve
ihracat arasindaki iliskiyi nedensellik ¢ergevesinde incelemislerdir. Sonugta,
thracattan hem GSYH’ye hem de DYY’ye dogru tek yonlii bir nedensellik

bulmuslardir.

Bilgili, Tiiliice & Dogan (2012) ise g¢alismalarinda, DYY nin, iilke riski
endeksine ve ihracatin biiyiikliigiine pozitif bir sekilde bagli iken, AB ve ABD’nin
tilke riski endekslerine, isgiicli maliyetine, ithalat ve indirim oranlarina ise negatif bir
sekilde bagli oldugunu bulmuglardir. Ayrica, uygulamada kullanilmig olan modelle
bagl olarak, DYY, elektrik fiyatlarmin biiylikliigi ile yiiksek stilfiirlii mazot, kok
komiirti, buhar komiirii ve dogal gaz fiyatlarinin ortalamasimin biiytkliga ile hem

negatif hem de pozitif sekilde iliskilidir.

Yukaridaki caligmalardan da anlasilacagi {izere, genel olarak, DYY ’nin
ozellikle GSYH ve disa agikliktan olumlu etkilendigi. Bunun yaninda; altyapi, politik
risk gibi gostergelerinde, DYY cekmekte, azimsanmayacak derecede 6nemli oldugu

gorilmektedir.
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Biitiin bu degiskenlerin yani sira Dunning & Lundan’in (2008) belirtmis
olduklar1 ve bu tez ¢alismasi ile de yakindan ilgili olan bir baska degiskende ‘Genel
Politik Cergeve’ bashig altinda incelemis olduklar1 ‘Iyi Yonetisim® kavramimin tam
karsit1 olan ‘Kotii Yonetisim® degiskenidir. Bu degiskenin iki belirleyicisi vardir:
Bunlardan birincisi ‘yolsuzluk’ iken, ikincisi ise ‘kirlilik siginaklaridir’. Bu tez
calismasinin da 6nemli bir pargasini olusturan kirlilik siginagi, bir kavram olarak su
sekilde agiklanabilir: Gelismekte olan bir iilkedeki c¢evresel standartlarin diisiik
olmasi, cevresel standartlarin daha yiiksek oldugu gelismis iilkelerdeki yatirimciy1
gelismekte olan bu tilkelerde DYY yapmaya tesvik edecektir (Dunning & Lundan,
2008: 312,325).

Sonraki boliimde kirlilik  sigmaklar1  konusuna detayli bir sekilde

deginilecektir.
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IKINCi BOLUM

KIRLILIiK SIGINAGI HiPOTEZi

1. KURESEL KARBONDIOKSIT SALIMI VE BOLGESEL
ONGORULER

20127 yil1 itibariyle kiiresel karbondioksit saliminda, &nceki on yil siiresince
goriilen ortalama % 2,9’luk artisin aksine, sadece % 1,1’lik bir artis meydana
gelmigtir. (Oliver, Janssens-Maenhout, Muntean & Peters, 2013: 8). Kiiresel bazda
bu durum, iyiye gidise isaret ediyor olsa da kaygi vericidir. Intergovernmental Panel
on Climate Change’in (IPCC) 2014 yilinda yayimlamis oldugu rapora gore
karbondioksitin sera gazi salimindaki payi, sadece fosil yakitlar1 ve endiistriyel
islemler sonucu salinan kismi dikkate alininca, 2010 yili itibariyle, % 65’lere

ulagmistir (IPCC, 2014: 42).

Oliver vd. (2013) tarafindan hazirlanmis olan raporun, CO2 salimini, 1990 ve
2012 yillar igin, iilkesel ve bolgesel olarak ele aldigir kismi incelendiginde dikkat
cekici olan bir durumla karsilagilmaktadir: Gelismekte olan iilkelerin, neredeyse
hepsinin, emisyonlarinda bir artis meydana gelmekteyken, sanayilesmis iilkelerin,
neredeyse tiimiiniin, emisyon seviyelerinde bir azalis meydana gelmektedir. Yine
ayn1 raporda yer alan ve CO2 emisyon degerlerini sadece fosil yakitlari tiikketimi ve
¢imento tiretimini dikkate alarak karsilastiran kisimda da durum pek farkli degildir.
Ozellikle, AB iiyesi iilkelerin ve diger sanayilesmis iilkelerin ¢ogunda emisyon
seviyeleri azalirken veyahut ayni seviyelerde kalirken, Cin ve Hindistan gibi

gelismekte olan iilkelerin emisyon degerleri artmaktadir (Oliver vd., 2013: 15).
Cesitli raporlarda yapilan Ongoriiler incelendiginde de genel goriiniim

degismemektedir. British Petroleum’un (BP) 2013 yilinda yayimlamis oldugu ‘BP
Energy Outlook 2035°® adli kitapgiginda 2035 yilina kadar OECD iiyesi iilkelerin

" Bu galigmada kullanilan veri seti 2012 yili ile sonlandigindan dolayz ilgili raporun 2013 yilina ait
versiyonu kullanilmistir.

8 Kaynak: http://www.bp.com/content/dam/bp/pdf/Energy-economics/Energy-

Outlook/Energy Outlook 2035 booklet.pdf. Erisim Tarihi: 10/03/2015
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enerji kullanimi sonucu ortaya ¢ikan CO2 emisyonunun®, azalacag ve OECD iiyesi
olmayan tilkelerin CO2 saliminin da artacagi dngoriilmiistiir. Bunun yaninda, AB’de
ve ABD’de ortaya ¢ikacak olan CO. emisyonunda diisiisler beklenirken, Cin ve
Hindistan’da artislar beklenmektedir.

European Environmental Agency (EEA) tarafindan hazirlanmis “Trends and
Projections in Europe 2014” baslikli raporda ise AB iilkelerinin sera gazi saliminda,
2020 yilina kadar, 1990 yilina kiyasla, yaklasik % 20’lik bir diisiis beklenmektedir
(EEA, 2014: 44).

Bu verilerin ve ongoriilerin 15181nda, gelismekte olan iilkelerde karbondioksit
saliminda bir artis gézlemlenirken, gelismis iilkelerde ortaya ¢ikan ya da g¢ikacak

olan emisyonda bir azalma gozlenmekte ve beklenmektedir.

Gelismis llkelerde goriilen ve beklenen sera gazi salimindaki azalma, bu
tilkelerin uygulayacagi ¢esitli gevresel politikalarin ya da gergeklestirecegi teknolojik
gelismelerin  sonucu olarak yorumlanabilirler. Ornegin, Kyoto protokoliiniin
uygulanmasi, karbondioksit (saliminin) fiyatlanmasi, AB’nin alternatif enerji
kaynaklarma agirhk vermeye c¢alismasi siiphesiz ki bu azalmaya katkida
bulunmaktadir ve bulunacaktir. Fakat burada asil 6nemli sorun gelismis ve
sanayilesmis olan iilkelerin kendi biinyelerinde mevcut olan ve yine bu iilkelerin
cevresel politikalar1  gergevesinde uygulanmis c¢evresel standartlarla uyum

gosteremeyen yatirimlarin ne olacagidir.

Ekonomistler bu soruya cevap aramaya 1980’lerin sonundan itibaren
baglamislardir. Bu ¢alismanin bir sonraki kisminda ekonomistlerin bu arayislar

stiresince ortaya atmis olduklari ¢esitli hipotezler incelenecektir.

2. CEVRESEL POLITIKALAR, TICARET VE YATIRIMLAR
ARASINDAKI iLISKININ DOGUSU

1980’lerin sonlarinda, “Kuzey Amerika Serbest Ticaret Antlagsmasi” olarak
bilinen NAFTA nin imzalanacaginin giindeme gelmesinin ardindan, ¢esitli ¢evreci
gruplardan itirazlar gelmistir. Bu itirazlarin temeli, boyle bir antlasmanin sebep

olacagi serbest ticaretin, antlagsmanin taraflarindan olan ABD’deki yatirimlarin,

® “Enerji kullamimi sonucu” ile kast edilen siv1 akaryakit, dogal gaz, kdmiir kullanimindan dolay1
salinan karbondioksittir.
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ABD’deki  yiiksek  maliyetli ¢evresel diizenlemelere uyum  saglamak
istemeyeceklerinden dolayi, yine antlasmanin taraflarindan olan ve g¢evresel
standartlari, ABD’ye nispeten, daha diisiik olan Meksika’ya tasinacagina
dayanmaktaydi. Boylece Meksika’da zaten kotiiye giden ¢evre kirliligi, gelecek olan
bu yatirimlarin saglayabilecegi sanayilesme etkisiyle birlikte, daha da kotiilesecekti
(Grossman & Krueger, 1991: 1).

Aslinda gevrecilerin bu ¢ikarimlar1 pek de temelsiz sayilmazdi. Bu temel ise
Meksika’da olusan “maquiladora” sektorii ile yakindan iliskiliydi. Genellikle yabanci
yatirnmcilarin sahibi oldugu ve “maquiladoras” olarak adlandirilan bu firmalar,
cogunlukla ABD’ye ihracat yapmak icin {iiretimde bulunuyorlardi. Ayrica, bu
firmalar, islendikten sonra ABD’ye ihra¢ edilmek sartiyla, ¢esitli parcalarin ithalinde
giimriik vergisinden muaftilar. Bunun yaninda, 6zel giimriik uygulamalarina tabii
olabilmek i¢cin ABD-Meksika sinir seridinin 20 km. kadar i¢inde kurulmus olmalari
gerekmekteydi. Bu sektor, hiikiimetin yeterli gozetimde bulunmamasinin da
etkisiyle, ¢ok hizli bir sekilde biiyiidii ve bunun sonucunda, basta sinirlarda olmak
tizere, meydana gelen gevresel ve sosyal kotiilesmenin ana sebebi olarak addedildi.
Cevreciler, gevsek cevresel politikalarin ve is¢i haklar1t kanunlarmin bu tarz
yatirimlarin Meksika’ya akmasinin ana sebebi oldugunu ve dahasi; ABD ve Meksika
arasinda gerceklesecek olan bir ticareti serbestlestirme antlagmasinin da Meksika

aleyhinde sonug¢lanacagini ongérmekteydiler (Grossman & Krueger, 1991: 2).

Sonradan yapilacak bir ¢ok calismaya da temel tasi olmus olan Grossman &
Krueger (1991) calismalarinda, yukarida bahsedilmis olan potansiyel sorunlari
ampirik agidan ele almiglardir. Bunu yaparken de ticari ve yabanci yatirim
politikalarinda yapilacak bir degisimin g¢evre kirliligi seviyesi ve kit olan dogal
kaynaklar iizerinde meydana getirebilecegi etkiyi ti¢ farkli mekanizma iizerinden ele

almiglardir. Bunlar su seklide siralanmistir (Grossman & Krueger, 1991: 3-5):

1) Olcek Etkisi: Eger ticaret ve yatirrm serbestlesmesinden dolay
iktisadi faaliyetlerde bir genisleme meydana gelirse ve eger bu faaliyetlerin
dogasinda zaman igerisinde herhangi bir degisiklik meydana gelmezse, bu
faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan emisyon mutlaka artacaktir. Cevreci gruplarin

bu noktada ortaya attiklart 6rnek ise fosil yakitlart kullanimi sebebiyle hava
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kirliligini arttiran tir tasimaciligi endiistrisidir. Basit olarak aciklamak
gerekirse; ticari faaliyetlerin artmasi sinirlar arasi tagimacilifa olan talebi
arttiracak, ticari faaliyetlerdeki bu artis, tiretimi de (giktiy1) arttiracak fakat
bunun yaninda artan enerji talebiyle (akaryakit talebi) birlikte hava kirliliginde

de bir artig meydana gelecektir.

2) Kompozisyon Etkisi: Ticari serbestlesmenin  gerc¢eklesmesi

durumunda, iilkeler karsilastirmali {stlinliige sahip olduklar1 (diriinlerin
tiretimine yoneleceklerdir. Eger bu ‘karsilagtirmali {stlinliik® ¢evresel
politikalardan/diizenlemelerden ileri geliyorsa, ticaretin serbestlesmesinin
kompozisyon etkisi ¢cevreye zararl olacaktir. Her iilke, kendi hiikiimetinin siki
bir bi¢cimde denetlemedigi (¢evresel politikalar vs. ile) faaliyetlerde
uzmanlagacaktir. Aksi durumlarda ise, Ornegin; eger kirliligi Onleyici
politikalara uyum saglamanin maliyeti ¢ok yliksekse, iiretim, ayni maliyetlerin
daha diisiik oldugu ya da hiikiimet politikalarinin bu konuda daha siki1 olmadigi
yerlere kayacaktir. Fakat uluslararasi Karsilagtirmali dstiinligii saglayan
kaynaklarin, teknoloji ya da faktor donatimi gibi, geleneksel kaynaklar olmasi
durumunda kompozisyon etkisinin ¢evre lizerinde meydana getirecegi etki
muglaktir. Ticaretin serbestlesmesi, her iilkenin, kendisinde fazlaca mevcut
olan kaynaklar1 daha ¢ok kullanan sektorlere yonelmesine sebep olacaktir. Bu
durumun her bir yerdeki (cevresel) kirlilik diizeyine olan net etkisi ise,
ortalama olarak gevresel politikalart daha siki olan iilkedeki kirlilik-yogun
faaliyetlerin, artmasina ya da azalmasina bagli olarak, nasil bir degisiklik

gosterdigi ile ilgili olacaktir.

3) Teknik Etkisi: Ticari serbestlesmenin gergeklesmesi ve yabanci
yatirimin iilkeye girmesinden sonra ¢ikt1 iiretiminde kullanilan metotlar, ticari
serbestlesme oOncesi kullanilan metotlarla ayn1 olmak zorunda degildir.
Kisacasi, bir birim iktisadi {iriin basina diisen kirlilik miktar1 ayni kalmak
zorunda degildir. Ozellikle az gelismis iilkelerde, ¢ikt1 basina kirlilik oranimin
diisecegine inanmak i¢in iki sebep vardir: Bunlardan birincisi, yabanci

yatirimlara uygulanan siirlamalar kaldirilirsa, yabanci yatirimeilar, modern
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teknolojinin ilgili {ilkenin yerel ekonomisine transfer olmasina Sebep
olabilirler. Tipik olarak modern teknolojiler, kiiresel anlamda c¢evresel
duyarhiligin artiyor olmasindan dolayi, eski teknolojilere nazaran ¢evreye daha
az zarar verirler. ikinci sebep ise, belki de birinci sebepten de onemli olarak,
eger ticaretin serbestlesmesi gelir seviyelerinde bir artisa sebep olursa, ¢esitli
(¢evresel) orgiitler, artan refah seviyelerinin bir yansimasi olarak, daha temiz
bir ¢evre talep edebileceklerdir. Dolayisiyla, daha sik1 ¢evresel diizenlemeler,
yiiksek cevresel standartlar ve var olan g¢evresel politikalarin hassasiyetle

uygulanmasi da iktisadi bliylimenin bir sonucu olabilir.

Yukaridaki etkileri ¢ikis noktast kabul ederek NAFTA’nin gevre iizerinde

meydana getirebilecegi olumsuzluklar: aragtiran Grossman & Krueger su sonuglara

ulagsmuslardir (Grossman & Krueger, 1991: 35-36):

- Daha liberal bir ticari rejim ve Meksika gibi gelismekte olan
iilkelerin ABD gibi genis pazarlara erisebilmesi, gelismekte olan iilkelerin
gelirinde bir artisa neden olabilir.

- Diisiik kisi bast GSYH diizeylerinde, havaya sagilan siilfiir dioksit
ve karanlik madde (dark matter)!? seviyelerinde artislar olurken, yiiksek kisi
bast GSYH seviyelerinde azalmalar gozlenmektedir. Bu azalmalara sebep
olan gelir seviyeleri de genellikle 4000$ - 5000$'! seviyelerinde
olusmaktadir. Bu gelir seviyeleri ve iizerinde, c¢evresel koruma igin artan
politik baskilar, gelisen gevresel biling ile birlikte ortaya ¢ikmaktadir. Kirlilik
ve kisi bast milli gelir arasinda ters U bi¢ciminde bir grafiksel iliski s6z
konusudur. Kisacasi, belli bir gelir seviyesine kadar kirlilik diizeyi artmakta,
belli bir gelir seviyesinden sonra ise kirlilik seviyesi azalmaktadir.

- Ticari liberallesme, ¢evreye ortalamanin da altinda miktarlarda
zarar verebilecek sektorlerde Meksika’nin uzmanlasmasini saglayabilir.
Neticede, Meksika, karsilastirmali istiinliigiini ¢ok sayidaki niteliksiz
isgiiciinden alan bir iilke ve ithal ettigi iriinlerin iiretiminde bedensel ve

beseri sermaye yiiksek miktarda kullanilmaktadir. Bu agidan bakildiginda,

10 K aranlik madde (dark matter) ile kast edilen dumandir (smoke). Ilgili ¢aligmanin 11. sayfasinda
belirtilmektedir. Ayrica, yakildiginda duman ¢ikaran maddeler olarak diisiiniilebilir.
111985 yili Amerikan dolar1 degerleridir. Tlgili aligmanin 15. Sayfasinda belirtilmektedir.
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isgiicliniin yogun olarak kullanildig1 aktivitelerin ve tarimsal aktivitelerin
ciktt bagma kirlilik diizeyinin, sermaye yogun aktivitelere nazaran, daha
diisiik oldugu da goz oniinde bulundurulursa, Meksika’nin ticarete agilmasi
ve uzmanlasmasi ¢evresel agidan da olumlu sonuglar ortaya ¢ikarabilir.

- Ticari liberallesmenin herhangi bir iilke iizerindeki gevresel etkisi
sadece Olcek etkisi ile sinirl kalmayacak, iktisadi faaliyetlerin sektorler arasi
kompozisyonda meydana getirecegi degisiklikle ve mal ve hizmet tiretiminde

kullanilacak olan teknolojilerle de yakindan iliskili olacaktir.

Yukarida ayrintili bigimde bahsedilen ¢alisma cevresel politikalarin ticaret ile
iliskisini inceleyen Onciil ve 6nemli ¢aligmalardan biridir. Bununla birlikte, bu
calisma, benzeri alanda yapilmis olan bir¢ok ¢alismanin teorik ve ampirik dayanagini
olusturmakla kalmamis, bu ¢alismalarda kurulan bir ¢ok hipotezin (Cevresel Kuznets
Egrisi? Hipotezi, Kirlilik Sigmag Hipotezi ve Kirlilik Halesi Hipotezi vs.) ortaya
cikmasinda da 6n ayak olmustur. Sonraki kisimlarda bu hipotezler, kirlilik siginagi

hipotezi de dahil, inceleneceklerdir.
3. CEVRESEL KUZNETS EGRIiSi HIPOTEZINiN ORTAYA CIKISI

Kuznets egrisinin ortaya ¢ikist Kuznets’in 1955 yilindaki yaymiyladir. Bu
calismasinda Kuznets, gelir dagilimindaki esitsizlik ile gelir seviyeleri arasinda ters
U bigiminde bir iligski oldugunu tespit etmistir. Kisacasi, diisiik gelir seviyelerinde
gelir dagilimindaki esitsizlik az olurken, gelir seviyesi arttik¢a esitsizlikler artmakta
ve belli bir donliim noktas1 gelir seviyesinden sonra gelir dagilimdaki esitsizlikler

azalmaktadir (Kuznets, 1955).

Her ne kadar, yukarida ayrintili olarak bahsedilen, Grossman & Krueger
(1991) calismasinda benzer bir iliski cevre kirliligi ve gelir seviyeleri arasinda tespit

edilmisse de bu durum isimlendirilmemistir.

‘Cevresel Kuznets Egrisi’ terimini ilk olarak ortaya koyan c¢alisma
Panayotou’ya (1993) aittir. Iktisadi gelismenin cesitli basamaklarindaki ¢evresel
bozulmanin politik ve ampirik olarak analiz edildigi bu ¢alismada Cevresel Kuznets

Egrisi hipotezini destekleyen bulgular elde edilmistir. Calismada 30 {ilkeye ve 1982-

2 Ingilizcesi ‘Environmental Kuznets Curve’ seklindedir ve literatiirde kisaca ‘EKC’ olarak da yer
almaktadir. Bu calismada da yer yer ‘EKC’ seklinde telaffuz edilecektir.

41



1994 donemine ait veriler kullanilmistir. Bagimli degiskenin, cevresel bozulma
oldugu bu calismada ¢evresel bozulmanin yaklasig1 olarak kisi basina diisen stilfiir
dioksit ve ormansizlasma orani kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise niifus ve kisi
basina diisen gelirdir. En kii¢iik kareler (OLS) yonteminin kullanildigi bu ¢alismada,
ters U seklinde tespit edilen ormansizlagsma (veya hava kirliligi) ile gelir seviyesi
arasindaki iliskide doniim noktalar1 su sekilde tespit edilmistir: bagimsiz degiskenin
ormansizlasma oldugu modelde doéniim noktasi kisi basina 800$ - 1200$ gelirde
gerceklesirken, emisyonun bagimsiz degisken oldugu model de ise doniim noktasi
3800% - 55009 arasinda gergeklesmektedir. Her iki degiskenin toplam etkisi dikkate
alindiginda ise donliim noktasmin 1000$’in da altinda bir deger oldugu tespit
edilmistir (Panayotou, 1993: 14).

Bir sonraki kisimda 2010 yilindan itibaren Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi

tizerine yapilmis olan ampirik ¢aligmalarin bazilar1 incelenecektir.

4. CEVRESEL KUZNETS EGRIiSi UZERINE YAPILMIS OLAN
AMPIRIK CALISMALAR: KISA BiR LITERATUR TARAMASI

Kunnas & Myllyntaus (2010) EKC hipotezini Finlandiya i¢in 1950-2001
donemi yillik verilerini kullanarak test etmislerdir. Genellestirilmis en kiiciik kareler
yonteminin kullanildigi calismada degiskenler su sekildedir: Kisi bast siilfiir dioksit
salimi, kisi bast GSYH, kagit ve hamur (pulp) sektoriindeki degisiklikleri tespit
edebilmek icin siilfat hamuru iiretiminde kullanilan stilfiit suyu (lye) miktar1 ve
10008$°1ik GSYH elde etmek i¢in harcanan enerji miktar1 (enerji etkinligini dikkate
almak icin). Sonug olarak, Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezi kabul edilmistir. Sadece
fosil yakitlarinin dikkate alindigi veri setinde doniim noktasi kisi bas1 13000$ ve 37
kg. olarak gerceklesmektedir. Hoffren-veri seti kullanildiginda ise doniim noktasi
118008 ve 70 kg. (kisi basi) olarak gergeklesirken, Stern-veri seti kullanildig
durumda ise doniim noktas113000$ ve 55 kg. olarak gergeklesmistir.

Lipford & Yandle (2010) calismalarint G8+5 iilkeleri iizerine 1950-2004
periyodu verilerini kullanarak yapmislardir. Bagimli degisken olarak CO2 saliminin
ve bagimsiz degisken olarak kisi basit GSYH’ nin kullanildigi bu ¢alismada lineer,
karesel ve kiibik denklemler kullanilarak degiskenler arasindaki iligki tespit edilmeye

calisilmistir. Cevresel Kuznets Egrisi’nin tespit edildigi bu calismada, bu egrinin

42



kuyruk (u¢) kisimlarinda da yiikselisler tespit edilmistir. Kiiresel anlamda, artan

gelirle birlikte karbon saliminin da arttig1 goriilmiistiir.

Ozturk & Acaravci (2010) ise Tiirkiye’de 1968-2005 donemi i¢in EKC
hipotezini test etmislerdir. Kisi basi reel GSYH, kisi bagi CO2 emisyonu, kisi basi
enerji tilketimi ve istthdam orani degiskenlerinin kullanildig1 bu ¢alismada yontem
olarak ARDL smir testi (ARDL bounds testing) kullanilmistir. Sonugta, kisa
donemde sadece istihdam oranindan kisi bas1 reel GSYH’ye dogru bir nedensellik
tespit edilmistir. Ayrica, kisi bas1 reel GSYH’den kisi bas1 karbondioksit emisyonuna
bir nedensellik tespit edilememistir. Sonug olarak, Tiirkiye i¢in EKC hipotezinin

gecerli olmadigr gorilmiistiir.

Orubu & Omotor (2011) yaptiklart calismada Afrika tlkeleri i¢in EKC
hipotezi test edilmistir. Segilen kirlilik gdstergesine gore: eger agiZa ¢ikan parcacik
maddeleri!® (Suspended Particulate Matter-SPM) kullanilmissa 1990-2002, organik
su kirleticileri (Organic Water Pollutants-OWP) kullanilmis ise 1980-2002 donemleri
i¢in uygulamalar yapilmistir. lgili donemlere ait verilerin incelenmesinde en kiiciik
kareler yonteminin yaninda rastsal ve sabit etkiler modelleri de kullanilmustir.
Bagimli degisken olan kirliligin yaklasigi olarak SPM ve OWP kullanilirken,
bagimsiz degiskenler olarak kisi bas1 GSYH, niifus yogunlugu ve egitim degiskenin
yaklasi@in1 gostermek iizere okur-yazarlik orani kullanilmistir. Calismada, SPM’nin
kirliligi gosteren bagimli degisken olarak kullanildigi durumda EKC hipotezi kabul
edilmistir ve doniim noktalarinin, kullanilan modele gore, 84.328 - 366.39$ arasi
degisen degerler oldugu tespit edilmistir. OWP’nin bagimli degisken oldugu
durumda ise EKC hipotezi sadece geleneksel OLS modelinde kabul edilmistir
(dontiim noktas1 739.93%’dir). Diger modellerde ise ters U sekli yerine N seklinde

olan bir Cevresel Kuznets egrisi tespit edilmistir.

Ahmed & Long (2012) calismalarinda, 1971-2008 zaman araligin1 dikkate
alarak, Pakistan i¢cin EKC hipotezinin gecerliligini arastirmiglardir. ARDL smir
testinin kullanildig1 bu ¢aligmada degiskenler su sekildedir: Kisi basina CO2 salimu,
kisi bas1 reel GSYH, kisi basi enerji tiiketimi, disa acgiklik orant ve niifus artisi.
Calismada kisa donemde EKC hipotezini dogrulayacak bir bulgu elde edilememistir.

13 Ceviri bu ¢alismanin yazarma aittir.
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Uzun donemde ise biiyiime ile karbon emisyonu arasinda ters U seklinde bir iliski

tespit edilmistir, EKC hipotezi kabul edilmistir.

Borhan & Ahmed (2012) yapmis olduklar1 ¢alismada 1996 — 2006 arasi
ceyreklik verileri kullanarak Malezya i¢in EKC hipotezinin gegerli olup olmadigini
aragtirmiglardir. Dort denklemli bir esanli model ve iki asamali en kiigiik kareler
yonteminin (2SLS) kullanildigi bu ¢alismada su kirliligi ile gelir arasindaki iliski
EKC hipotezi tizerinden test edilmistir. Su Kirliligi gostergeleri olarak ti¢ kriter
dikkate alinmistir ve bunlar su sekildedir: Biyokimyasal oksijen talebi (BOD),
kadmiyum (Cd), arsenik (As). Birinci denklemde c¢evresel kirleticiler bagimli
degisken iken; gelir, ¢evresel politikalarla uyum saglama sonucu katlanilan kirlilik
Onleyici maliyetler, ikincil sanayii payi, niifus yogunlugu, motorlu ara¢ sayisi ve
zaman bagimsiz degiskenlerdir. Ikinci denklemde ise gelir (kisi basi reel GSYH)
bagimli degisken iken bagimsiz degiskenler ise su sekildedir; ¢evre kirleticileri,
tilkedeki yerel isgiicli, yabanci isgiicii, liniversite mezun sayisi, kamu harcamalari,
dogrudan yabanci yatirimlar, sabit sermaye ve zamandir. Ugiincii denklemin bagimli
degiskeni kirlilik onleyici politikalara uyum saglama sonucu katlanilan maliyetler
(azaltma maliyeti-abatement cost) seklindeyken bagimsiz degiskenler ise sabit
sermaye, ikincil sanayii payi, kirleticiler ve zaman olarak belirlenmistir. Son olarak,
dordiincii denklemin bagimli degiskeni niifus yogunlugu iken bagimsiz degiskenleri
de kirleticiler ve zamandir. Sadece, biyokimyasal oksijen talebinin, kirleticinin
yaklasik degiskeni olarak temel alindig1 durumda gelir ile anlamli bir sekilde iligkili
oldugu ve bunun da EKC hipotezi ile ayn1 dogrultuda oldugu tespit edilmistir.

Borhan, Ahmed & Hitam (2012) ise ¢alismalarint ASEAN 8 {ilkeleri tizerine
ve 1965-2010 periyodunu dikkate alarak yapmislardir. U¢ denklemli esanli modelin
ve yine iki asamali en kiigiik kareler yonteminin (2SLS) kullanildigi bu ¢alismada
denklemler ve degiskenleri su sekildedir: Birinci denklemde, bagimli degisken hava
Kirleticisi (karbonmonoksit) olurken, bagimsiz degiskenler ise gelir ve niifus
yogunlugudur. Ikinci denklemde bagimli degisken gelir olurken bagimsiz
degiskenler ise kirletici madde, isgiicii, hiikiimet harcamalari, dogrudan yabanci
yatirimlar, sabit sermaye ve net ihracat olarak belirlenmistir. Ugciincii denklem de

niifus yogunlugunun kirleticinin bir fonksiyonu oldugu varsayimi {izerinden hareket
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edilerek olusturulmustur. Sonugta ASEAN 8 iilkeleri i¢in EKC hipotezi kabul

edilmistir.

Esteve & Tamarit’in (2012) yapmis oldugu ¢alisma Ispanya iizerinedir. Bu
caligmada 1857-2007 aras1 donem dikkate alinmistir. Dogrusal olmayan es
biitiinlesme yontemlerinin kullanildigi bu caligmada kisi bast CO2 salimi bagimli,
kisi bas1 reel GSYH ise bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Calisma sonucunda
EKC hipotezi kabul edilmistir. Esik degeri olarak 8266€ tespit edilmistir ve bu
degere de 1986 yilinda ulasilmistir.

Jobert, Karanfil & Tykhonenko (2012) c¢alismalarinda 1970-2008 dénemi
verileri ile 55 iilke i¢in, Bayesci modeli ile Bayesci biiziilme tahmin edicilerinin
(Bayesian shrinkage estimators) kullanilmasiyla, EKC hipotezini test etmislerdir.
Degisken olaraksa kisi bast CO2 emisyonunu, kisi bast reel GSYH ve kisi bast enerji
tikketimini kullandiklar1 ¢alismalarinda, 51 {ilkenin 49’u i¢in EKC hipotezini ret

etmislerdir.

Saboori, Sulaiman & Mohd (2012) ise yapmis olduklar1 ¢alismada Malezya
icin EKC hipotezini test emislerdir. 1980-2009 yillarina ait verileri dikkate alan bu
calismada otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) ve hata diizeltme modelleri
(VECM) kullanilmislardir. Degiskenler ise kisi bast CO2 emisyonu ile Kisi basi reel
GSYH’den olusmaktadir. Sonugta, kisi bast CO2 salimi ile kisi basit reel GSYH
arasinda uzun doénemde bir iliski oldugu tespit edilmistir. Hem kisa hem de uzun
dénem i¢in EKC hipotezi kabul edilmistir. Nedensellik testleri sonucunda; kisa
donemde, karbondioksit emisyonu ile ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik
tespit edilemezken, uzun dénemde ekonomik biiyiimeden CO2 emisyonuna dogru tek

tarafl1 bir nedensellik tespit edilmistir.

Kohler (2013) ¢alismasinda EKC hipotezinin Giiney Afrika’daki gecerliligini
1960-2009 donemi igin test etmistir. ARDL, Granger nedensellik ve etki-tepki
analizleri yontemlerini kullanmistir. Degiskenleri ise su sekildedir: kisi basi reel
GSYH, kisi bast CO2 emisyonu, kisi basi toplam birincil enerji arzi, dis ticarete
aciklik (toplam ticaretin, reel GSYH’ye oran1). Sonug olarak, kisi basi enerji tiikketimi

arttikca, karbondioksit emisyonunun arttifi ve dis ticarete aciklik arttikga da
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emisyonun azaldigi gorilmistiir. Fakat CO2 emisyonu ve kisi basi gelir arasinda

EKC hipotezini dogrulayacak bir iligki tespit edilememistir.

Shahbaz, Mutascu & Azim (2013) ise ¢alismalarinda 1980-2010 periyodu
icin Romanya’da EKC hipotezinin gegerliligini arastirmiglardir. Kisi bast CO2
salimimin bagimlhi degisken, kisi basi reel GSYH ve kisi basi enerji tiiketiminin
bagimsiz degiskenler oldugu modelde ARDL sinir testi kullanilmistir. Sonucta
ekonomik biiyiimenin, emisyonla, hem kisa hem de uzun donemde, EKC hipotezini

dogrulayan bir iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Yavuz Cil (2014) calismasini, 1960-2007 donemi verilerine dayanarak
Tiirkiye tizerine yapmustir. Tiirkiye’de EKC hipotezinin gecerliligini arastiran bu
calismada kisi bas1 CO2 salimi, kisi bast GSYH ve kisi basi enerji tikketimi modelin
degiskenleri olarak kullanilmistir. Uygulama kisminda, Johansen es biitlinlesme ve
Gregory ve Hansen es biitlinlesme metotlart ve ayrica hata diizeltme modelleri
kullanilmistir.  Aragtirmanin soncunda {i¢ degisken arasinda da, uygulamanin
yapildigi zaman araligi bir biitiin olarak degerlendirildiginde, bir es biitiinlesme
oldugu tespit edilmistir. Ayrica, test sonuglara gore 1979 yilinda bir yapisal kirilma
oldugu tespit edilmis ve bu dogrultuda veriler 1960-1978 ve 1979-2007 olarak iki
parcaya ayrilarak her donemin kendi i¢inde EKC hipotezini dogrulayip
dogrulamadigina bakilmistir. Bu incelemenin sonucunda da uzun dénemde EKC

hipotezinin, her iki donemde de, Tiirkiye i¢in gegerli oldugu bulunmustur.

Omri, Nguyen & Rault (2014) ise calismalarinda 54 iilkeye ait 1990-2011
periyodu verileri ile CO2 salimi, iktisadi biiyiime ve DYY arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Genellestirilmis Momentler Yontemi’nin (GMM) kullanildigir bu
calismada degiskenler olarak sunlar kullanilmistir: GSYH, CO2 emisyonu, DYY
girisi, sermaye stoku, ticari aciklik, finansal gelisme, reel doviz kuru ve kentlesme.
54 iilkenin bolgelere gore incelendigi bu ¢alismada sadece Orta Dogu, Kuzey Afrika
ve Sahra-alt1 iilke gruplarinda EKC hipotezi kabul edilmistir.

Al-Mulali, Saboori & Ozturk (2015) yaptiklar1 ¢alismada, 1981-2011 dénemi
icin  EKC hipotezinin Vietnam Orneginde gecerliligini  arastirmiglardir.
Calismalarinda ARDL yontemini kullanmiglar ve modellemelerinde su degiskenlere

yer vermislerdir: Fosil yakiti kaynaklarindan elde edilen -elektrik tiiketimi,
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yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen elektrik tiikketimi, fosil yakitlari
tilkketimi sonucu ortaya ¢ikan kisi basi CO2 emisyonu, kisi bast GSYH, sermaye,
isgiicti, ithalat ve ihracat. GSYH ve CO2 emisyonu arasinda hem kisa hem de uzun

donemde pozitif bir iliski tespit edilmis oldugundan EKC hipotezi reddedilmistir.

Apergis & Ozturk (2015) ¢alismalarin1 14 Asya iilkesi lizerine yapmislardir.
Calismada 1990-2011 aras1 donem dikkate alinmistir ve panel veri GMM yontemi
uygulanmustir. Degiskenleri ise su sekildedir: CO2 emisyonu, kisi bast GSYH, niifus
yogunlugu, arazi (kilometrekare), sanayinin GSYH’deki pay1 ve ayrica kurumlarin
kalitesini gosteren dort gostergedir. Bu dort gosterge de su sekilde 6zetlenebilir: 1)
Siyasi istikrar ve siddetin yoklugu, 2) Hilkiimetin etkinligi, 3) Diizenlemelerin
kalitesi, 4) Yolsuzlugun kontrolii. Sonug olarak, 14 Asya iilkesinden olusan 6rneklem

icin EKC hipotezi kabul edilmistir.

Yukarida incelenmis olan ¢aligmalar 15181inda, goriildiigi tizere, genel olarak,
EKC hipotezinin test edilmesi; kisi bas1 gelir-gevre kirliligi iliskisini agiklamada bize
azimsanmayacak derecede genis bir literatiir kazandirmigtir. Fakat bu tezinde konusu
olan, DYY ile g¢evre kirliligi iliskisini agiklamakta EKC hipotezi yetersiz
kalmaktadir. Sonraki boliimde DYY ve cevre iligkisine ait kavramsal bir bakis
sunulacak ve sonrasinda bu iligkiyi agiklamak iizere kurulmus olan, basta kirlilik

si@inag1 hipotezi olmak {izere, ¢esitli hipotezlere, yer verilecektir.

5. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE CEVRE IiLiSKiSi:
KAVRAMSAL CERCEVE

Dogrudan yabanci yatirimlarin ¢evre iizerindeki etkisini anlayabilmek i¢in
oncelikli olarak bu etkinin ayrintili bir bigimde kavramsal bir ¢ergevede incelenmesi
gerekmektedir. Bu kisimda, oOncelikle DYY ve g¢evre iliskisi OECD (1997)
calismasindan hareketle kisaca sunulacak ve sonrasinda Zarsky’nin (1999)

calismasinda olusturmus oldugu kavramsal yap1 sunulacaktir.

OECD tarafindan 1997 yilinda yaptirilan ¢alismada, DYY-¢evre iliskisi dort
madde altinda siralanmigtir (OECD, 1997: 2-3):

- Ozel Uluslararas: Finansin Getirdigi Cevresel Etkiler: Sartlara gore,
DYY’ler hem risk hem de firsatlar {iretebilir. Bir yandan, DY Y ler biiyiimeyi tesvik

edip, yeni yapisal etkinlikler saglayip, ¢evresel koruma iizerine yapilacak daha biiyiik
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yatirimlart olanakli kilarken, 6te yandan, ¢evreye zarar veren {irlinlerin daha fazla
tiretilip-tiikketilmesine ya da (¢evreye zarar veren) endiistriyel faaliyetlerin artmasina
sebep olabilirler.

- DYY Kaynakli Teknolojik Gelisme ve Degisimin Cevresel Etkileri:
Yabanci yatirimcilar beraberlerinde, mevcut olan c¢evresel zararlari onleyip ¢evre
tizerinde olumlu etkiler yaratabilecek, modern teknolojiler de getirebilirler.
Boylelikle, DYY temelli iktisadi genislemeler, teknoloji temelli ve kayda deger
cevresel diizelmeye de sebep olabilir.

- Cevresel Standartlarin Firmalarin Yatinm Kararlart Uzerindeki
Etkisi: Cevaplanmasi gereken temel sorunlardan birisi de yiiksek ¢evresel
standartlara sahip iilkelerdeki firmalarin, g¢evresel standartlar1 daha diisiik olan
iilkelere (kirlilik sigmaklarma) gidip gitmeyecegidir. Uretim tesisinin baska bir
ilkeye taginmasinin sebebi yiiksek ¢evresel standartlara uyum saglamanin getirecegi
ekstra maliyetlerden kurtulmak olabilecegi gibi, sadece yatirima ev sahipligi yapacak
olan tilkede bulunan baska bir maliyet avantaji ya da kalite avantaji da olabilir.

- DYY igin Uluslararasi Rekabetin Cevresel Etkileri: Bazi iilkeler yeni
DYY’ler cekebilmek igin cevresel standartlarini, bilingli olarak, diisiik seviyede
tutabilir ya da yiikseltmeyi reddedebilir.

Her ne kadar bu kavramsal yapiyr kullanigh bulsa da, Zarsky (1999), bu
cergevenin yeterince kapsayici olmadigini savunmustur. ilaveten, cevre bilimcileri ve
cevrecileri ilgilendiren, 6zellikle DYY nin yerel ve kiiresel anlamda ekolojiye olan
etkisinin 6l¢egi hakkinda, birgok konuyu i¢ermedigini belirtmistir. Calismasinda,
daha kapsayict oldugunu belirttigi kendi kavramsal cercevesini ortaya atmistir
(Zarsky, 1999: 6).

Zarsky (1999) c¢alismasinda olusturdugu kavramsal yaklagimi ii¢ ana baslik
altinda incelemistir bunlar: 1) Mikro baglantilar, 2) Politika baglantilari, 3) Makro
baglantilardir.

Zarsky (1999) calismasinda bu baglantilar1 su sekilde agiklamistir (Zarsky,
1999: 7-10):
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5.1. MIKRO BAGLANTILAR

DYY ve cevre arasindaki mikro-seviye baglantilar iki ana konu iizerinde
yogunlasmaktadir: 1) Endiistrinin/sanayinin yeri, 2) Firmanin ¢evresel performansi.
DYY, gelismekte olan iilkedeki ¢evre durumuna {i¢ sekilde etki edebilir: ya ¢evrenin
durumunu (hava kirliligi vs.) olandan daha iyi bir konuma getirir, ya daha da kétii bir

konuma getirir ya da higbir etkisi olmaz.
5.1.1. Kirlilik Siginaklari

Kirlilik Sigmag: Hipotezi'* farkli gevresel standartlarm firmanm (ya da

sanayinin) yer se¢imini etkiledigini ileri siirer. Bu agidan hipotezin iki ¢esidi vardir.

Bunlardan birincisi “endiistriyel kacis®>” seklinde ifade edilebilir. Bu varyanta
gore Kkirliligin yogun oldugu ‘kirli’ sanayiler, c¢evresel politikalarina uyum
gostermenin gorece daha maliyetli oldugu iilkelerden kacarak, ¢evresel maliyetlerin
daha diisiik oldugu tilkelere gidecektir. Bu ‘uyum saglama maliyetleri’ ayrica ‘kirlilik
azaltma maliyetleri'® (pollution abatement cost)’ kavrami ile de ifade edilebilir.
Kirlilik azaltma maliyetinin, yatirimin gittigi iilkede daha diisiik olmasinin sebebi

ilgili lilkede ¢evresel standardin daha diisiik olmasidir.

Ikinci gesit ise DYY’yi “cekme” iizerine kuruludur. Burada kastedilen,
gelismekte olan tlkelerin diisiik ya da gevsek cevresel standartlari, DYY’leri
cekebilmek i¢in dogrudan kullanmasidir. En yiiksek kirlilik azaltma maliyetine sahip
olan sanayiler, ilgili gelismekte olan iilkelere en fazla kacan sanayiler olacaktir.
Kirlilik i¢in daha fazla toleransli olmak, kimilerince, gecerli bir rekabet
ustiinligtidiir.

Iki ¢esitten hangisi etkili olursa olsun, sonucta, kirli endiistriler ya da
cevresel standartlara uyum saglama konusunda pekiyi bir performans
sergileyemeyen endiistriler, kirlilik sigmagi hipotezine gore, diisiik cevresel-
standartli, gelismekte olan iilkelere toplanacaktir. Bu noktada asil 6nemli olan bu

toplanmanin, toplamda, ¢evre igin iyi mi yoksa kotii mii olacagidir. Gelismekte olan

4 Ingilizcesi “Pollution Haven Hypothesis” seklindedir ve kisaca “PHH” seklinde de ifade
edilmektedir. Bu ¢alismada da yer yer “KSH” seklinde de ifade edilecektir.

15 By calismanin yazar tarafindan gevrilmistir. Ingilizcesi “Industrial Flight” seklindedir.

16 Tiirkgesi:

http://www.ebrd.com/downloads/research/economics/publications/specials/Turkey MACC_report T
URK.pdf ’den elde edilmistir. Erisim tarihi: 22/03/2015.
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bir tilkede kirlilige olan yiiksek sosyal tolerans, yine ayni iilkedeki ekosistemin boyle
bir kirlilik akigini tolere edebilecek kadar nispi derecede yiiksek olmasindan
kaynaklaniyor olabilir. Boylece, kirli endistrilerin, gelismekte olan iilkelere

gitmesinin ¢evreye, kiiresel anlamda, toplam etkisi olumlu olabilir.

Bu duruma farkli bir agidan bakildigi zaman ise diisiik ¢evresel standartlarin,
kirlilik akigin1 massedebilme kapasitesi ile degil, diisiik yonetim kapasitesi ile ilgili
oldugu da soylenebilir. Hatta yiiksek niifuslu, gelismekte olan iilkelerde bu massetme
kapasitesinin  diisiik  olabilecegi de  varsayilabilir.  Bu  perspektiften
degerlendirildiginde, “kirli” endiistrilerin yonetim kapasitesi yiiksek ve toplumsal
gozetim mekanizmalarinin daha yiiksek oldugu yerlerde toplanmasinin, toplamda,

cevre icin daha iyi olacagi sdylenebilir.

KSH bu noktada cesitli etik sorular da ortaya atmaktadir. Kirletici
endistrilerin heterojen bir dagilim gostermeleri (¢ogunlukla gelismekte olan
tilkelerde toplanmalar1) dogru bir sosyal tercihi gdsteriyor olsa dahi, bu tarz tercihler
genellikle, gelismekte olan iilkelerde mevcut olan fakirlikten ya da kiiresel diizeydeki
esitsizlikten kaynaklanmaktadir. Fakir insanlarin, temel iktisadi gerekliliklerini
gerceklestirebilmek ile kendilerinin, cocuklarinin ve yasadiklar1 ¢evrenin saglig
arasinda se¢cim yapmak zorunda birakilmasi adaletli bir durum degildir. Hatta
cevresel adalet agisindan incelendiginde, bu durumun kanun 6niinde ayrimciliga es

deger oldugu da sdylenebilir.
5.1.2. Kirlilik Haleleri

Kirlilik halesi” kavrami sadece endiistrilerin nerede faaliyete gegecegi ile
ilgilenmez ayrica yabanci firmalarin, yerli firmalara gore, nispi olarak nasil bir
cevresel performans gosterdikleriyle de ilgilenir. Burada 6nemli olan bir firmanin
neden baska bir iilkede faaliyette bulunmay1 tercih ettigi degil, oradaki faaliyetine
basladig1 andan itibaren nasil bir performans gosterdigidir. Cok uluslu sirketlerin,
faaliyet gosterdikleri iilkeye bakmaksizin, her yerde ayni igsel standartlarini ve
yontemlerini uyguladiklar1 varsayildiginda, DYY “en iyi uygulamalari” yayan bir

arag haline gelir.

7 Ingilizce literatiirde “Pollution Halos” olarak gegmektedir.
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Teknolojik ve yoOnetimsel avantajlarinin yaninda, yabanci sirketler,
cogunlukla, gelismekte olan {ilkelerdeki yerel firmalara oranla daha biyiiktiir.
Burada biiyiikliikten kast edilen, sirketin Ar-Ge ve g¢evresel yonetim sistemlerine
daha fazla kaynak ayirabilecegidir. Yerel firmalarda, yabanci firmalar1 gozleyip,
onlart takip edip, onlardan kopyaladikca, gelismekte olan {ilkelerin c¢evresel
performanslar1 iyilesecek ve gelismis {llkelerin ¢evresel performanslarina

yaklasacaktir.

Eger DY Y nin kendisi bir ¢evresel kirletici ise tabii ki DYY nin bulundugu
tilkede herhangi bir ‘hale’ etkisi gdzlemlenemeyecektir. Cin, Brezilya gibi
sanayilesmekte olan ilkelerdeki ilkel ¢evresel diizenlemeler g6z Oniinde
bulunduruldugunda, bu iilkelerden ¢ikacak olan DYY nin de gidecegi iilkede kirlilik

halesi etkisi yaratacagini beklemek ¢ok yanlis olacaktir.

Bunun yaninda, DYY ile kendi iilkesi disina yatirim yapacak olan gelismis
tilkedeki sirketin, yatirirm yapacagi iilkede kendi standartlarini tutturmasi miimkiin
olmayabilir. Hatta gelismekte olan iilkedeki diisiik standart tesviklerine birgok
sekilde olumlu cevap verebilir. Bunlar: Cevresel etki degerlendirmelerine daha az
onem verme, calisanlarini daha az egitme, kirliligi takip edip onlemek i¢in daha az
yatirim yapmak vs. seklinde siralanabilir. Her ne kadar i¢sel standart aynen saglansa
bile, gelismekte olan {ilkenin durumuna bagli olan, gesitli digsal yapilardan dolayi
sirketin ayn1 standarda ulagmasi zor olabilir. Bu dissal yapidaki sikintilar su sekilde
orneklendirilebilir: Ulkede diizgiin bir atik isleme altyapisinin olmamas, felaketlere
tepki verebilme kapasitesindeki diisiikliik vs. tarzi farkliliklar DYY’nin gelismekte
olan iilkeye getirecegi cevresel ve saglik risklerini, gelismis iilkelerdekine nazaran,

arttirabilir.

Son olarak, DYY ne kirlilik siginagi ne de halesi yaratabilir. Hatta ¢evresel
diizenlemelerin etkileri, endiistrinin yer se¢iminde etkili olan diger degiskenlerle

(tastma masraflari, iicret diizeyleri vs.) karsilastirildiginda, ¢ok az olabilir.
5.2. POLITIKA BAGLANTILARI

Yukarida belirtilen mikro baglantilar, c¢evresel normlarin firmanin yer
secimindeki etkisi {izerine yogunlasmistir. Baska bir DYY-cevre baglantilar

toplulugu ise iktisadi birlesmenin ¢evresel standartlar ve normlar {izerindeki etkisini
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incelemeye odaklanir. Tipk: farkli tiirlerdeki diizenlemelerde oldugu gibi, cevresel
diizenlemelerde, kiiresel bir ekonomide, yakinsama baskilarina maruz kalirlar.
Burada miihim olan konu, pazarlara girislerin sinirlandirilabildigi fakat yaygin bir
cevresel dlizenleme politikasinin var olmadigr bir diinyada bazi iilkelerin rekabet
giiclinli arttirmak ya da var olan rekabet giiciinii elinde tutabilmek igin g¢evresel

politika standartlarin1 diisiirebiliyor olusudur.

Bu tarz bir davranig, yani rekabet giiciinii elinde tutabilmek ya da daha da
arttirmak i¢in ¢evresel standartlarin diisiik tutulmasi ya da daha da asagiya cekilmesi,

185

“dibe yar1s*°” olarak adlandirilmaktadir.

Bagka bir kavram ise “diizenleyici sogukluk'®” olarak adlandirilir. Bu
durumda iilkeler, DYY’leri kendilerine ¢ekmek konusunda, nispi tstiinliiklerini
kaybetme kaygisi yiiziinden, c¢evresel standartlarini yiikseltmekten kac¢imirlar. Bu
durumun bir sonucu olaraksa bu iilkelerdeki c¢evresel standartlar ve diizenlemeler
“camura saplanmak?®®”

2002: 310).

olarak adlandirilan bir sekilde degismeden ayni kalirlar (Gray,

Neo-liberal kiiresel iktisadi birlesmeler cevresel standartlardaki iyilesme
oranin1  smirlamaktadir. Ulkeler, uluslararasi pazarlar ve yatirrmlardan mahrum
kalmamak icin c¢evresel yonetimlerini iyilestirecek olan adimlari, tek tarafli olarak,
atmaktan kacinmaktadirlar. Bunun yerine, birlikte is yaptiklari ticari ve yatirim
ortaklar ile uyum saglamak iizere, asamali olarak cevresel standartlarini arttirmaya
yoneleceklerdir. Bu durum gostermektedir ki ¢evresel standartlarin, en azindan
uluslararasi ticaret ve yatirimlar bazinda etkili olabilecek olanlarinin, olusturulmasi
bir kolektif hareket problemidir. Kolektif bir hareket olmadan, (¢evresel) standartlar
dibe yarismayabilirler fakat kesinlikle, “tepeye yarisa?” da neden olamayacaklardir.

Sadece ¢camura saplanip kalacaklardir.

18 Yazar tarafindan cevrilmistir. ingilizcede “race to the bottom” olarak ifade edilir.

19 Yazar tarafindan gevrilmistir. Ingilizcesi “regulatory chill” olarak ifade edilmektedir.

20 Yazar tarafindan cevrilmistir. ingilizcesi “stuck in the mud” olarak bilinir.

2L Yazar tarafindan Tiirkge’ye cevrilmistir. “Dibe yarig” kavraminin tam tersidir. ingilizcesi “race to
the top” olarak ifade edilmektedir.
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5.3. MAKRO BAGLANTILAR

DYY’lerin makro seviyedeki cevresel degiskenleri etkileyebilecegi en az alti yol

vardir ve bunlar su sekilde siralanabilir:

Birincisi ve ¢evrecileri en ¢ok kaygilandiran1i DYY’lerin 6lgek etkisidir.
Yabanci firmalar, genelde, yerel firmalardan daha biiyiiktiirler ve hatta bazi
durumlarda sadece yabanci firmalar, belirli bir sektdrde tiretim yapmak igin, gerekli
olan donanima sahiptirler. Yabanci firmalar, yerel firmalara nispeten, daha az
Kirletici olsalar da ya da kaynak toplama sirasinda daha ¢evre dostu olsalar da,
toplam kirlilik miktar1 ve kaynaklarin tiketim seviyesi yatirimin biiytkliglyle
baglantili olarak artacaktir. Ornegin: Belli bir dénemde, yerel firmanin bir birim ¢ikt1
iretip, bunun sonucunda cevreyi bir birim kirlettigini varsayalim. Bunun yaninda
iiretim teknikleri acisindan daha iyi olan yabanci firmanin ise, ayn1 donemde, bes
birim ¢ikt1 (yerel firmanin drettigi ¢ikti ile ayni kalitede) iiretip ¢evreyi iki birim
kadar kirlettigini varsayalim. Bu durumda, yabanci firmanin iilkeye gelisinden
dolayi, iiretim Olceginde bir artis meydana gelmistir fakat yabanci firmanin ¢evreyi
yerel firmadan daha fazla kirlettigi de (bir birime kars: iki birim; iki katlik bir artig)

yadsinamaz bir gergektir.

Ikinci 6nemli DYY-¢evre makro baglantis1 ise gelirdir. Olumlu olarak,
gelirdeki artis; cevresel standartlarin arttirilmasi, ayrica bu konuda hiikiimetlerin,
isletmelerin, topluluklarin ve tiiketicilerin yapacaklar1 katki i¢cin gerekli olan paray:
saglayacaktir. Olumsuz olarak, etkili ¢evresel normlarin ve makro planlamanin
yoklugunda, gelirde meydana gelecek olan bir artis, yukarida agiklanmis olan 6lgek

etkisiyle, gevresel kirlenmeyi ve yipranmayi daha da koétiilestirecektir.

Ucgiincii makro baglanti ise DYY nin yerel vergi matrahini etkilemesidir.
DYY ler, transfer fiyatlandirmasi gibi ¢esitli mekanizmalar sayesinde, genelde yerel
vergilerden kurtulabilmektedirler. Bu da kamu mallart i¢in gerekli olan paranin
azalmasina sebep olmaktadir. Cevresel kamu mallari; atik ve su aritma altyapisi,

doganin korunmasi ve ¢evresel bilinglendirme egitimi olarak siralanabilir.

Dérdiincii baglanti ise politik iktisat etkisi olarak adlandirilabilir. Yabanci

firmalar, genellikle, gelismekte olan iilkelerde hatirt sayilir bir politik niifuza sahip
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olmaktadirlar. Boyle bir niifuz, hiikiimet tarafindan uygulanan diizenlemeleri ve

gevresel planlamalar1 olumlu ya da olumsuz anlamda degistirmede kullanilabilir.

Besinci baglant1 ise DY Y nin, isciler, yerel topluluklar ve yerel kiiltlirler
tizerinde sahip oldugu sosyo-¢evresel etkilerdir. DY Y ’ler gittikleri lilkelerde mevcut
olan saglik ve giivenlik standartlarina olumlu ya da olumsuz katkilarda
bulunabilirler. Ayrica, insan haklar1 kapsaminda degerlendirilen; cevresel sivil
toplum oOrgiitleri olusturmak, DYY’lerin faaliyetlerini takip edebilmek ve bu
faaliyetlerin ¢evresel diizenlemelerle uyumunu gozlemleyebilmek gibi faaliyetlerde
DYY-¢evre baglantilarin 6nemli bir parcasidir. Bunun yaninda, yerel kiiltiirlerin,
bulunduklar1 yerlerin dogasi ile de yakindan iligkili olabileceginden, “yerelin”
haklarim1 korumak ya da ihlal etmek de insan haklar1 ve cevre iligkisinin dolayl
parcalarindan birisi olmaktadir. DYY’ler, kimi zaman, yapmis olduklari kaynak
istismar1 sonucu yerel topluluklar iizerinde meydana gelen olumsuzluklarin da araci

olmuslardir.

Altinct ve son olarak, DYY’ler, sinirlar aras1 kirlilige ve/veya kaynak
tilketimine sebep olabilmektedirler. Bu durum da, ilgili tilkeler arasinda, ¢evresel
yonetim baglaminda, uluslararasi siirtiismelere ya da ortakliklara/antlasmalara sebep
olabilmektedirler. Yabanci firmalar sz konusu oldugunda, hangi {ilkelerin hangi
durumda s6z sahibi olacagi pek de belli olmayabilir. Bu durum, ortak kaynaklarin
yonetimini daha iyi gergeklestirebilmek igin, uluslararast bir diplomatik dilin

gerekliligini ortaya ¢ikarmaktadir.

Bir sonraki kisimda, kirlilik si@inagi hipotezinde onciil olarak kabul edilen

caligmalar iizerinden hipotez agiklanmaya caligilacaktir.

6. KIRLILIK SIGINAGI HIPOTEZI VE HIiPOTEZIN
COZUMLENMESI

Onceki boliimde bahsedilmis olan EKC hipotezi nasil Grossman &
Krueger’in (1991) c¢alismas1 temel alinarak olusturulmussa, Kirlilik siginagi
hipotezinin (KSH) teorik altyapist da Copeland & Taylor’in (1994) calismasina

dayanmaktadir.
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Copeland & Taylor’in (1994) calismasi, {ilkelerin gelir diizeylerini ve
cevresel diizenlemelerin katiligini, tlkelerin kirlilik diizeyleri ve ticaret yapisi

hakkindaki ngoriilere baglayan ilk calismadir (Taylor, 2005: 322).

Copeland & Taylor (1994: 756-757); basit, statik ve iki iilkeli bir genel denge
modeli kurmuslardir. iki iilkenin gevresel politikalarinda var olan, gelire bagli,
farkliliklar ticarete tesviki saglamaktadir. Modelde, kirlilik diizeylerindeki artis refah
diizeyindeki azalis olarak ele alinmamaistir. Ticaretin, her zaman, kirliligi arttirsa dahi
refah1 arttiric1 oldugu varsayilmistir. Serbest ticaret, tipki biiylime gibi, reel geliri
arttirirken, lilkeye ait olan ¢ikti kompozisyonunu degistirerek iki iilkedeki mevcut

kirlilik diizeylerini de etkileyecektir.

Modelde ayrica yapilmis olan iic 6nemli varsayimda su sekilde 6zetlenebilir

(Copeland & Taylor, 1994: 757-58):

Birincisi, Kuzey ve Giiney seklinde adlandirilan iki iilke arasinda biyiik bir
gelir farklilig1 vardir. Kuzey iilkesi zengin iken Giiney iilkesi fakirdir. Modelde de bu
gelir farkliligini elde edebilmek i¢in iki {ilke arasinda sadece kisi basina diigen beseri
sermaye miktar1 agisindan farklilik oldugu varsayilmistir. Kuzey’de beseri sermaye
miktar1 daha fazla iken, Giiney’de bu daha azdir. Ek olarak, ticaret akislarinin tek
belirleyicisi gelire bagh farkliliklar sonucu ortaya ¢ikmis olan (cevre) kirletme
vergileri diizeyidir. Bu durum ise ¢evresel politikalardan kaynaklanan ticaretin,
kirlilik yaratip yaratmayacagimin incelenmesine izin verecektir. Ayrica bu durum
kirlilik seviyelerindeki degisimlerin 0Olcek, teknik ve kompozisyon seklinde

ayristirilmasina da olanak saglayacaktir.

Ikincisi, her iilke kirletme vergisini, Kirlilikten dogan marjinal zararini
dengeleyecek bi¢cimde ayarlar. Ayrica, hiikiimetler/politika yapicilar, biiylime ya da

ticaret gibi iktisadi gelismelerin 15181nda kirlilik politikalarini degistirebilirler.

Son olarak, farkli ¢evresel politika standartlarinin etkisini elde edebilmek
icin, cok {iiriinlii bir genel denge modeli ele alinmaktadir. Genel denge yaklasima,

cevre politikasinin faktdr pazarlari, gelirler ve ticaret akislari tizerindeki tam etkisini

22 By ¢alismanin internetten indirilmis iicretsiz versiyonunda sayfa numaralar1 bulunmamaktadir. Bu
yiizden ¢alismanin 6zetinin bulundugu sayfa birinci sayfa olarak kabul edilmistir.

55



tespit etmeye vyararken, ¢ok rinlii yap1 ile de kompozisyon etkisi

gozlemlenebilecektir.

Ulkelerin farkli oranda beseri sermayeye sahip olmalar1 kirlilik sigmagi
hipotezini ortaya ¢ikartmaktadir: Otarsiden, serbest uluslararasi ticarete gegilmesi
kirli tirtinlerin tiretimini yiiksek gelirli ve siki g¢evresel politikalar1 olan iilkeden,
diisiik gelirli ve gevsek cevre politikalar1 olan {ilkeye taginmasina neden olacaktir

(Taylor, 2005: 4).

Cevresel vergilerin getirdigi maliyetler gbz 6niinde bulundurulursa, otarsi
durumu ile Kkarsilastirildiginda, ticaretin serbestlesmesi kirli {irlin  iiretimini
Kuzey’den Giiney’e tasinmasina sebep olur. Bu da Kuzey’de kirliligin azalmasina
neden olurken, Giliney’de kirliligi arttirir. Giiney’de meydana gelmis olan
kompozisyon etkisi ile Giliney’in sanayisi daha Kirli bir hale gelirken, Kuzey’de
bunun tam tersi gozlemlenmektedir. Kiiresel agidan degerlendirildiginde iki tilkeli
diinya da toplam kirlilik seviyesi otarsi durumuna gore artacaktir. Ciinkii en kirli
endiistriler, ¢evresel standartlarin en diisiik oldugu bolge olan Giiney’e taginmislardir

(Copeland & Taylor, 1994: 767-768; Taylor, 2005: 4).

Sonugta, iki lilke arasindaki beseri sermaye donatimi farki ne kadar ytiksekse,
ticaret ile birlikte goriilecek olan toplam kirlilik artist da o kadar fazla olacaktir
(Copeland & Taylor, 1994: 776). Ayrica, ticaretten elde edilen gelirlerin kirliligi
etkilemesi, iktisadi biliylime sonucu elde edilen gelir artiglarininkinden farkl
olmaktadir. Bagka bir ifadeyle, iktisadi biiyiimenin Kirlilik tizerindeki etkisi serbest
ticaret rejiminde farkli olurken, otarsi rejiminde farkli olmaktadir. Otarsi rejiminde,
teknik etkisinin Ol¢ek etkisini notralize etmesi nedeniyle kirlilik diizeyinde bir
degisme olmamaktadir. Ancak, serbest ticaret rejiminde, kirletme vergilerinin ticaret
icin tek motivasyon oldugu ve ticaretin faktor fiyatlarini esitlemedigi varsayimi
altinda, toplam kirlilik artacaktir. Bunda kompozisyon etkisinin, serbest ticarette,
asimetrik iktisadi biiylimenin kirlilik {izerindeki etkisinin ne kadar olacagini

belirlemesinin rolii biiyiiktiir (Copeland & Taylor, 1994: 781-782).

KSH’yi arastiran ampirik caligsmalar, genellikle, ticaret akimlari ile ¢evresel
diizenlemeleri iligkilendirirken iki farkli kavrami birbiriyle karigtirmaktadirlar.

Birinci kavram “kirlilik siginagi etkisi” olarak adlandirilabilir. Kirlilik siginagi etkisi,
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gevresel diizenlemelerin sikilastirilmasit sonucunda, kirli mallarin ihracatinin
azalmasi (ya da ithalatinin artmasi) seklinde tanimlanmaktadir. Birgok geleneksel
modelde, ¢evresel diizenlemelerin sikilastirilmasi kirli mallarin tiretim maliyetlerini
arttiracak ve bu da iiretimin azalmasina neden olacagindan, dogal olarak bu mallarin
ihracati da azalacaktir. Ikinci kavram ise, kirlilik sigmag hipotezi olarak
bilinmektedir. Bu konuyu inceleyen ampirik ¢alismalar, ticari engellerin kaldirilmasi
sonucunda, siki cevresel politikalar izleyen iilkelerdeki kirlilik yogun sanayilerin,
giigsiiz ya da gevsek cevresel politikalar izleyen iilkelere kayip kaymadigini tespit
etmeye calismaktadir (Copeland & Taylor, 2004: 35; Taylor, 2005: 5; Copeland,
2009: 925-926).

Son olarak, Taylor (2005) ¢alismasinda, KSH’ye ait modellemelerin ¢ikis
noktalarini dikkate alarak, KSH’yi Sekil 1°deki gibi ¢oziimlemistir:

Sekil 1. Kirlilik Siginag1 Hipotezinin Coziimlenmesi

(1) Ulke
Karakteristikleri

o N

(5) Kirlilik, (2) Cevresel
Fiyatlar, Gelirler Diizenlemeler
o (3) Uretim
(4) Ticari Akiglar [ Maliyetleri
DYY Akislar
<

Kaynak: Taylor, 2005:7.

Sekil 1’de gosterilen ¢oziimleme dikkate alinirsa: Hipotezde, ¢esitli iiretim
teknolojilerine  erisim, sahip olunan iretim faktorii donatimi gibi ilke
karakteristikleri veri kabul edilmektedir. Iste bu iilke karakteristikleri ve diinya
piyasa fiyatlar1 ulusal geliri tayin etmektedir. Bu ulusal gelir diizeyi ise g¢evresel

diizenlemelerin ne kadar siki olacagini tayin etmektedir. (1)’den (2)’ye gecis bu
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sekilde olmaktadir. Cevresel diizenlemelerin ne kadar sik1 olacagina karar verense bir
sosyal planlayict olan hiikiimettir. Bunu yaparken, ilgili ekonomideki birbirinin
aynisi olan aktorlerin arzulamis oldugu sonuglar goz dniinde bulundurularak, en etkin
sonucun elde edilip, uygulanmasi amaglanmaktadir. Etkin sonug¢ bdylece uygulanir.
Bu sonug, kirletme vergisi (ya da baska etkin bir arag) vasitasiyla uygulanir. Bu
kirletme vergisi de ilgili mallarin tiretim maliyetlerini etkileyecektir. Bazi iiretim
teknolojileri, digerlerine gore daha kirletici oldugundan, bdyle bir c¢evresel
diizenlemenin endiistriler tizerindeki etkisi de farkli derecelerde olacaktir. Bu farkh
etkilerde ekonominin nispi fiyatlar yapisim1 degistirecektir. Boylece (2)’den (3)’e
gecilmis olmaktadir. Nispi fiyatlarda bir iilkenin karsilastirmali stiinligiini
tanimlamakta ve ticari akislar1 belirlemektedir. Bu durumda (3)’den (4)’e ge¢ilmis
olunur. DYY akislar1 ve ticaret akiglari iiretim kaliplarmi da etkilediginden, bu
durum hem kirliligi hem gelirleri ve belki de diinya fiyatlarini etkileyecektir. Boylece
(4)’den son basamak olan (5)’e gecilecektir (Taylor, 2005: 7-8).

7. KIRLILIK SIGINAGI HIPOTEZINE AiT AMPIiRIiK
LITERATURUN iNCELENMESI

Bu boéliimde, basta KSH’yi test eden ¢alismalar olmak tizere, CO2 saliminin
DYY ve/veya diger iktisadi degiskenlerle olan iliskisini inceleyen c¢alismalar ele

alinacaktir.

Tobey’in (1990) yapmis oldugu calisma KSH’yi test eden ilk ampirik
calismalardandir. Calismasinda Heckscher-Ohlin (H-O) modelinin bir uzantis1 olan
Hecksher-Ohlin-Vanek (HOV) modelini kullanmigtir (Tobey, 1990: 192). HOV
modeli, H-O modelinin, ¢ok faktorlii ve ¢ok tirlinlii bir uzantisidir. Modelde 13
sanayilesmis, 10 gelismekte olmak {izere toplam 23 iilkenin verisinden
yararlanilmigtir. KSH’yi test etmek iizere olusturulan modelde, bagimli degisken
olarak iilkelerin en kirli sanayilerinden yapilmis olan net ihracatlar kullanilirken,
bagimsiz degisken olarak on bir tane kaynak donatimi temel alinmistir. Bu kaynak
donatimlar su sekildedir: gayrisafi olarak yurti¢ine akan yatirimlar, okur-yazarlik ve
profesyonelliklerine gore ayrilmis ti¢ ayri is¢i grubu, bulunduklarn iklime gore
(tropikal, kuru vs.) ayrilmis dort toprak yiizeyi grubu, birincil kat1 yakitlarin (komiir)

iiretim degeri, minerallerin (boksit, bakir vs.) iiretim degeri ve son olarak da petrol ve
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gazin iretim degeri alinmistir. Biitiin bu bagimsiz degiskenlere ek olarak, Birlesmis
Milletler tarafindan yapilmig olan bir ankete gore gelistirilmis olan, uygulanan
cevresel politikalarin siddetini gosteren bir degisken daha eklenmistir. Bu degisken
I’den 7°ye kadar bir 6lgek olarak tanimlanmistir. 1 rakami gevsek (toleransli) bir
cevresel kontrole tekabiil ederken, 7 rakami ise kati bir ¢evresel kontrole tekabiil
etmistir. Yapilan testlere gore ¢evresel politikalarin katiliginin, ihracat kaliplarinda,
HOV modelinin 6ngordiigii kaliplara aykir1 bir bi¢cimde, bir degisiklige sebep

olmadig1 sonucuna varilmistir. Bagka bir ifadeyle KSH reddedilmistir.

Her ne kadar bu ¢aligsma bir¢ok ¢alismaya oncelik etmis olsa da bu ¢alismanin
gercek anlamda KSH’yi test edip etmedigi konusu tartismalidir. Yukarida
bahsedilmis olan ‘Kirlilik Siginag1 Etkisi” ve ‘Kirlilik Siginag1 Hipotezi® arasindaki
fark g6z onilinde bulundurulursa, bu ¢alismanin KSH’den ¢ok kirlilik sigmag: etkisini

test ettigi sdylenebilir.

Bir bagka onemli ¢alisma ise Birdsall & Wheeler’a (1993) aittir. Hem vaka
incelemesi hem de ampirik ¢alisma ile Latin Amerika’da KSH’nin gegerliligini test
etmeye calismislardir. Bunu yapmadan 6nce tipki Grossman & Krueger’in (1991)
calismalarina benzer bir sekilde endiistriyel kirliligi tanimlarken ii¢ farkli etkiye
dikkat ¢ekmislerdir. Bunlar su sekilde ifade edilmistir: Gelismekte olan bir iilkedeki
sanayi sektoriine ait c¢iktinin toplam ¢iktiya oramini ifade eden ‘gelisme etkisi’,
gergekten kirletici oldugu kabul edilen sanayi iriinlerinin (petro-kimyasal, ¢imento
vs.) biitiin sanayi sektorlerine ait toplam ¢iktiya oranini ifade eden ‘kompozisyon
etkisi’ ve son olarak da bu kirli sanayilerin ortaya c¢ikardigi emisyonun toplam
kirliligi arttirip, azaltip ya da degistirmedigini ifade eden ‘siire¢/islem etkisi’. Bir
tilkenin digartya agilmasinin bu ii¢ etkiyi de degistirebilecegini ifade eden yazarlar,
bu c¢aligmalarinda kompozisyon ve siire¢ etkisine odaklanmiglardir (Birdsall &

Wheeler, 1993: 139).

Sanayi sektoriine c¢evresel kontrol anlaminda neredeyse higbir sinirlama
getirmeyen Sili’yi vaka incelemelerine konu eden yazarlar, Sili’nin, iddia edilenin
aksine, kirlilik siginagi haline gelmedigini; lilkeye yatirim yapmak i¢in giris yapmis
olan biiylik firmalarin, modern, etkin ve ¢evre dostu ekipmanlara yatirim yaparak ve

hatta gerektiginde yiiksek maliyetleri de goze alarak emisyonlarini azalttiklarini ve
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uluslararasi standartlara uyumlu bir ihra¢ irlinii ortaya ¢ikarmak icin ¢aba sarf
ettiklerini gozlemlemislerdir. Yatirnmcilarin bu sekilde davranmalarinda, Avrupali
hissedarlarindan  gordiikleri baskinin  da etkili oldugunu yazarlar ayrica

vurgulamiglardir (Birdsall & Wheeler, 1993: 142).

Sili’de kirlilik yaratan asil girketlerin, devlet tesebbiisli sirketler oldugu
(devletin sahip oldugu bakir sirketi vs.) saptanmistir. Ayrica, biiyiilk ve ¢ogunlukla
yabanci olan sirketlerin hiikiimeti ¢evresel standartlar yiikseltmesi icin tesvik ettigi

de ortaya ¢ikmistir (Birdsall & Wheeler, 1993: 142-143).

Sili tlizerine yaptiklart bu vaka incelemesi ile siire¢ etkisini incelemis olan
yazarlar, kompozisyon etkisini incelemek igin 25 Latin Amerika iilkesini kapsayan
bir zaman serisi analizi yapmislardir. 1960-1988 donemi verileri kullanilarak yapilan
bu calismada, OECD iilkelerinde 1970’lerden itibaren uygulamaya konulan siki
cevresel politikalardan yola ¢ikilarak bu durumun Latin Amerika iizerinde bir etkisi
olup olmadig1 arastirilmistir. Bagimli degisken zehirli atiklara ait biiylime oraniyken,
bagimsiz degiskenler: kisi bast gelir, kisi bas1 gelirdeki biiyiime ve bu degiskenlerin,
1970 ve 1980’leri ifade eden kukla degiskenler ve ticarete acikligi ifade eden bir
endeksle olusturduklari etkilesim degiskenlerinden olusmaktadir. Sonug olarak, dis
ticarete acikligin kirli bir sanayilesmeye degil, tam aksine, temiz bir sanayilesmeye
tesvik ettigi anlagilmistir. 1970’lerden itibaren, daha siki g¢evresel gereklilikler
yiiziinden, OECD iilkelerinden ¢ikan sanayilerin, dis ticarete karsi korunan Latin
Amerika ekonomilerinde yer edindikleri gdzlemlenmistir. Yani, kirlilik sigmagi
haline gelmis olan Latin Amerika {ilkelerinin, serbest ticarete entegre olmus
ekonomiler degil, korumaci1 bir politika izleyen ekonomiler oldugu anlasilmistir

(Birdsall & Wheeler, 1993: 147).

Birdsall & Wheeler’in (1993) c¢alismasi daha ¢ok kirlilik siginagi etkisini
arastiran caligmalar arasinda degerlendirilebilir. Ciinkii her ne kadar makalede
yabanci yatirimlardan bahsedilse de olusturulan ampirik modelde dogrudan yabanci
yatirima yer verilmemis, kirli yatirimlarin Latin Amerika tilkelerinde artip artmadigi
dis ticarete aciklik ve kirlilik gostergesi olan bagimli degisken iliskisi tlizerinden

incelenmistir.
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Eskeland & Harrison (2003)?® yapmis olduklar1 teorik modellemede tam
rekabet halinde bir pazar varsayimi yapmislar ve ev sahibi (yatirimlarin ¢iktign)
iilkede cevresel diizenlemelerin daha siki ve diger iilkede ise daha gevsek oldugunu
varsaymiglardir. Iki firmali ve homojen iiriinlerin iiretildigi bu modelde ¢evresel
diizenlemelerin firmalarin ¢iktis1 {izerindeki etkisi anlasilamamaktadir. Bu basit
teorik modeli ayni calismada test eden yazarlar, dort gelismekte olan iilke segilmistir
(Meksika, Fas, Fildisi Sahili ve Venezuela). Veri aralig1 olarak ise tilkelere gore su
donemler dikkate alinmistir: Fildisi Sahili i¢in 1977-1987, Venezuela icin 1983-
1988, Fas icin 1985-1990 ve Meksika icin ise 1984-1990 arasi fabrika bazinda
verileri mevcutken miilkiyet verileri olarak sadece 1990’a ait veriler kullanilmistir.
Bagimli degisken olarak ilgili iilkelere giren DYY kullanilmistir. Bagimsiz
degiskenler ise su sekilde siralanmaktadir: kirlilik azaltma maliyetleri, ithalat niifuz
etme orani, bir sanayideki firmanin ne kadar paya sahip oldugunu 6lgmeye yarayan
Herfindahl endeksi, emek-sermaye orani, DYY’ye karst konulan diizenlemeleri
gosteren bir endeks, ilgili sektorlerdeki yurti¢i satislart toplam imalat ¢iktisinin
yiizdesi olarak gdsteren pazar biiyiikligi, ilgili sektorlerdeki ticretler (Meksika ve
Venezuela i¢in ABD’deki ticretler, Fildisi Sahili ve Fas i¢inse Fransa’daki iicretler
kullanilmistir). Yapilan ampirik ¢alisma sonucunda kirlilik azaltma maliyetlerinin

yabanci yatirimlar kompozisyonunun anlamli bir belirleyicisi olmadigi anlagilmistir.

Yine ayni ¢alismada ABD’den ¢ikan DYY ile kirlilik azaltma maliyetleri
arasindaki iligki incelenmistir. 1982-1993 aras1 verilerin kullanildigi bu incelemede
ise kirlilik azaltma maliyetleri ile ABD’den ¢ikan yatirimlar arasinda anlamli bir

iliskiye rastlanmamistir (Eskeland & Harrison, 2003: 21).

Eskeland & Harrison (2003) calismasi ger¢ek anlamda KSH’yi test eden

calismalar arasinda sayilabilir.

Mani & Wheeler (1997) calismalarinda sectikleri iilkelere ait 1960-1995
araligindaki verileri grafiksel ve betimsel olarak inceleyerek kirlilik siginaklariin
olup olmadiginmi arastirmuslardir. Incelemelerinde, kirlilik yogun ciktilarin toplam
imalata olan oraninda OECD iilkelerinde bir azalma gozlemlerken, gelismekte olan

tilkelerde bir artig tespit etmislerdir. Ayrica, OECD iilkelerindeki kirlilik azaltma

23 Her ne kadar buradaki kronolojik siralamay1 bozuyor olsa da bu ¢alisma, ¢alisma metni olarak, ilk
defa, 1997°de yayimlanmastir.

61



maliyetlerindeki artis ile gelismekte olan iilkelerdeki kirlilik yogun olan {irlinlerin
ihracattaki paymin artmasmin da ayn1 donemlerde gergeklestigine dikkat
cekmislerdir. Bunlara ragmen, yazarlar kirlilik si§inagi etkisinin anlamli olarak
gerceklesmedigini  tespit etmislerdir. Bu  tespitin  sebeplerini  su  sekilde

stralamiglardir:

-Birincisi, kirli sektor ftriinlerindeki tiiketim/iiretim oraninin, ¢alismanin
yapildigi donem boyunca, bire yakin bir oran izledigini, yani kirli sektorler

tretimindeki artisin gogunun yerel oldugu gézlemlenmistir.

-Ikincisi, kirli sektorlerdeki iiretimin artisinin bir nedeni de temel endiistriyel
mallara olan, yiiksek derecede gelir elastikiyetine sahip, taleptir. Zamanla gelir

arttik¢a, bu elastikiyette azalmistir.

-Uciinciisii, uluslararasi diizenlemelerin belli bir kismi, biiyiik olasilikla,
enerji fiyatlarindaki soklardan ve gelismekte olan iilkelerdeki enerji stibvansiyonlari

neticesinde ger¢eklesmistir. Bu siibvansiyonlar son yillarda azalmaya baglamstir.

-Son olarak, ¢evresel diizenlemelerin katiligi, gelir ile birlikte devamli olarak

artmaktadir. Bu da kirli sektorlerden daha temiz sektorlere gecisi saglamistir.

Sonugta, Mani & Wheeler (1997), kirlilik siginaklarinin olustugunu fakat
bunlarin etkilerinin son derece kisith oldugunu, ¢iinkii iktisadi biiylimenin
beraberinde getirdigi; artan diizenlemeler, teknik uzmanlik ve temiz sektor
tretimindeki artisin, kirleticiler iizerinde dengeleyici bir baski yarattigini

savunmuslardir (Mani & Wheeler, 1997: 20).

Mani & Wheeler (1997), calismalarinda da kullandiklar1 bigimiyle, sadece

kirlilik siginagi etkisini incelemislerdir.

Wheeler (20012%) yapmis oldugu bir baska calismada da gelismekte olan
tilkelerde ‘dibe yarig’ olup olmadigini, bu durumu kirlilik sigmaklarr ile
iligkilendirerek, aragtirmaya ¢alismistir. Bu arastirmayi yaparken, 1981-1998 arasi
degisen donemlere ait veriler 1s18inda, ABD ve yiiksek miktarda yabanci yatirim
ceken Cin, Brezilya ve Meksika’'nin hava (temizligi) kalitesindeki trendlere

bakmugtir. Arastirmanin  sonucunda, gelismekte olan bu iilkelerin biiyilik

24 Calisma metni olarak 1999 yilinda yayimlandigs igin kronolojik siralamada buraya yerlestirilmistir.
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sehirlerindeki hava kirliliginin azalmakta oldugunu tespit etmistir. Ne dibe yarisi ne
de KSH’yi dogrulayacak bir bulgu elde edememistir. Bu sonugtan yola ¢ikan yazar
‘dibe yaris’ modelini su sebeplerden otiirti elestirmistir (Wheeler, 2001: 231-236):

-Kirlilik kontrolii, 6zel firmalar i¢in kritik bir maliyet faktorii degildir.

-Diistik gelirli toplumlar da, ilgili toplumda resmi diizenlemeler olmasa ya da

gevsek olsa dahi, tehlikeli kirleticileri cezalandirabilmektedir.
-Artan gelir (¢cevresel) diizenlemeleri katilastirmaktadir.

-Yerel firmalar da kirliligi kontrol altinda tutarlar, ¢iinkii kirliligi 6nlemek

maliyetlerini azaltmaktadir.

-Bliytik CUS’lar, genellikle, gelismekte olan iilkelerdeki operasyonlarinda,
kendi iilkelerinde uyguladiklari ya da gesitli uluslararast normlar1 (OECD vs.) baz

alarak gerceklestirdikleri, ¢evresel standartlara sadik kalmaktadirlar.

Letchumanan & Kodama (2000) calismalarinda KSH’yi kompozisyon ve
Olgek etkileri agisindan degil, teknolojik etki agisindan ele almiglardir. Analizlerinde
7 tilkeye yer vermislerdir. Geligmis iilkeler olarak ABD, Almanya ve Japonya ele
alinirken, gelismekte olan tilkeler olaraksa Malezya, Singapur, Tayland, Filipinler ele
alimmistir. DYY ile kirlilik yogunlugu arasindaki korelasyonu inceleyen yazarlar
kirliligi yogun olan endiistrilerin gelismekte olan {ilkelere tasinmadigini, aksine,
gelismis tilkeler arasinda yer degistirdigi sonucuna ulagsmislardir. Boylece KSH’yi de

reddetmislerdir.

Ayrica, Letchumanan & Kodama (2000: 67) c¢alismalarinda DYY’lerin
gelismekte olan {lkelerin endiistriyel yapilarim1 teknik olarak gelistirdigini
savunmuslar ve bu durumun da gelismekte olan {ilkelerin ihracatindaki yiiksek
teknolojili mallarin oranini yiikselttigini savunmuslardir. Se¢mis olduklar iilkelerin
ithracatlarindaki yiiksek teknolojili iiriinlerin oranini inceleyerek bu sonuca varmis
olan yazarlar, yapmis olduklar1 basit OLS modellemeler sonucunda da CUS’larin
DYY’lerini gotiirecekleri  yeri segerken gevsek cevresel standartlar gibi
karsilastirmal1 istiinliiklere degil ilgili yerdeki iiriin parcalarindaki teknik ilerlemeye
daha fazla 6nem verdikleri sonucuna ulasmislardir (Letchumanan & Kodama, 2000:
74).
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Son olarak, iki vaka incelemesi yapmislardir. Bunlardan birincisi
Malezya’daki deterjan ve sabun endiistrisi lizerinedir. Bu endiistriye giren yabanci
yatirimcilar, her ne kadar Malezya c¢evreye zarar veren girdileri kullanmay1
yasaklamamis olsa da, diger iilkelerde de kullandiklar1 standart teknolojilerini
kullanmiglardir. Bu durum yabanci yatirimcilari uzun donemde daha biiylik bir
maliyetten de kurtarmigtir. Bu vaka analizi KSH’nin gegerli olmadigini

gostermektedir (Letchumanan & Kodama, 2000: 76).

Ikinci vaka incelemesi ise Japonya’da kostik soda endiistrisi iizerinedir.
Burada da kostik soda iiretiminde, daha ucuz fakat ¢evreye ve insan sagligina daha
fazla zarar veren girdinin Japonya’da yasaklanmasinin ardindan, bu sektordeki
sirketlerin bu girdiyi kullanmaya izin veren bagka iilkelere tasinmak yerine gesitli
teknolojik gelismelere imza atarak ayni siireci ¢cevreye daha az zarar veren girdilerle
gerceklestirmislerdir. Bu durum da kirlilik sigmaklart oldugu hipotezini ¢iiriiten bir
ornektir (Letchumanan & Kodama, 2000: 76-77).

Sonug olarak, Letchumanan & Kodama (2000) calismalarinda, hem ampirik
hem de vaka analizleri neticesinde KSH’yi destekleyecek derecede anlamli bir

sonuca ulasamamaiglardir.

Smarzynska & Wei (2001) calismalarinda firma bazinda veriler kullanarak
kirlilik siginaklar1 ile DYY arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Bunu yaparken 24
Orta/Dogu Avrupa ve eski Sovyet Cumhuriyeti devletlerindeki 534 CUS’a ait
verileri kullanan yazarlar, yapilmis olan 6nceki ampirik ¢alismalarda géz Oniinde
bulundurulmamis fakat KSH’yi incelerken g6z oniinde bulundurulmasimin daha
saglikli sonuglar verecegine inandiklar1 durumlart su sekilde ifade etmislerdir:
Yolsuzlugun da dikkate alinmasi, makro seviyede veri yerine firma bazinda veri
kullanmak, farkli tilkelerdeki cevresel korumanin seviyesini
Olcmenin/karsilastirmanin zorlugu ve 6nemi, kirlilik yogunlugu bakimindan farklh
CUS’larin iiretim faaliyetlerini simniflandirmanin zorlugu ve 6nemi (Smarzynska &
Wei, 2001: 3). Bu durumun iistesinden gelmek igin firma bazli veriler kullanilmis,
yolsuzluk hesaba katilmis ve g¢evresel korumanin giiciinii de degerlendirmek igin
cesitli 6l¢iimler dikkate alinmistir. Probit modelinin kullanildig1 ampirik incelemede

DYY bagimli degiskendir. Bagimsiz degisken olaraksa firmalarm kirlilik
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yogunluklarina ve iilkelerin ¢evresel standartlarini gésteren yaklasik degiskenlere yer

verilmigtir.

Hacim etkisi olarak adlandirilan kati g¢evresel korumanin DYY’yi tesvik
etmesi ya da etmemesi ve kompozisyon etkisi olarak adlandirilan KSH hipotezi bu
calismada arastirilan baslica etkilerdir (Smarzynska & Wei, 2001: 6). Calismanin
sonucunda KSH’yi yani kompozisyon etkisini az da olsa destekleyen sonuclara
ulasilmigsa da hacim etkisini destekleyici bir sonu¢ bulunamamistir. KSH’yi
destekleyici sonuglarin da ¢esitli direnglilik (robustness) testlerinden sonra

anlamliligini kaybettigi goriilmiistiir.

Talukdar & Meisner (2001) calismalarinda 6zel sektoriin yapmis oldugu
yatirnmlarin ¢evresel etkilerini aragtirmiglardir. Calismalarinda, 44 iilkeye ve 1987-
1995 donemine ait verileri, rastsal etkiler modelini kullanarak incelemislerdir. Kisi
bas1 CO2 emisyonu ile hem ¢esitli kurumsal/yapisal degiskenler hem de DYY diizeyi
arasinda bir sistematik iliski arayan yazarlar bagimli degisken olarak kisi bast CO>
emisyonunu kullanirken bagimsiz degiskenleri ise: Ilgili iilkelerdeki kisi bast GSMH,
endiistriyel sektoriin katma degerinin tilkelerdeki paylari (GSYH’nin yiizdesi olarak),
tarimsal sektor katma degerinin tilkelerdeki paylart (GSYH’ nin yiizdesi olarak), 6zel
sektorlerin iilkelerdeki ekonomilere dahil olma derecesi, iilkelerdeki sermaye
piyasalarinin gelismislik derecesi, iilkelerdeki DYY’nin derecesi ve tilkelerdeki
uluslararasi ticaretin derecesi olarak belirlemislerdir. Sonugta, DYY lerin cevreyi
kotiilestirmediklerini, aksine, c¢evre iizerinde pozitif bir etki yarattiklarini

bulmusglardir.

Xing & Kolstad (2002) calismalarinda gevsek cevresel politikalarin yabanci
yatinnm iizerindeki etkisini arastirmislardir. On bes gelismis ve yedi gelismekte
olmak iizere toplam 22 {ilkenin konu edildigi bu ¢alismada 1985-1990 donemine ait
veriler kullanilmistir. OLS ve ara¢ degiskenler yontemlerinin kullanildig1 ¢calismada
kullanilan degiskenler su sekildedir: Ilgili iilkelerdeki g¢evresel diizenlemelerin
gevsekligi, yillik SO2 salimi, reel GSYH, elektrik altyapisi indeksi, sanayi ¢iktisinin
GSYH’deki payi, belirli sektorlere gore DYY ler, kurumlar vergisi orani, kisi basi
GSYH ve karlilig1 6l¢mek i¢in ise yerel istiraklerin vergi sonrasi gelirleri. Sonucta,

ozellikle kirletici endiistrilerde, gevsek cevresel politikalarin DY'Y ’yi1 ¢cekmekte etkili
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oldugu sonucuna varilarak, KSH kabul edilmistir. Bu sonug, kirlilik-yogun olmayan

endiistrilerde boyle bir durumun olmadiginin tespitiyle de daha fazla desteklenmistir.

Cole (2004) yapmis oldugu calismada hem EKC hipotezini hem de KSH’yi
test etmistir. Bunu yaparken 1977-1995 doénemine ait, ABD-Asya, ABD-Latin
Amerika, Birlesik Krallik-Asya ve Japonya-Asya arasindaki ticaret verilerini
kullanmigtir. Bagimli degisken olarak ¢esitli kirleticileri bir arada kullanarak
olusturmus oldugu hava ve su kirleticilerini kullanmistir. Bagimsiz degiskenler ise
kisi bas1 gelir, imalatin GSMH’daki payi, kirli mallarin ihracatinin toplam ihracata
orant, kirli mallarin ithalatinin toplam ithalata oran1 ve ticaret yogunlugudur. Kirlilik
siginagi etkisinin var olduguna ait bulgular elde edilirken bu etkilerin ¢ok yaygin
olmadigi gozlemlenmistir. Bu ¢alismanin, KSH terimi kullanilmasina ragmen, sadece
kirlilik si@inag etkisini tespit ederek iki kavrami birbirinden ayirt etmedigini
sOylemek miimkiindiir. Calismada DY'Y ile ilgili bir verinin kullanilmamis olmasi da

bu goriisii destekleyici niteliktedir.

Ederington, Levinson & Minier (2004) yaptiklar1 ¢alismada ABD’deki imalat
sektoriindeki  kompozisyon etkisini inceleyerek  kirlilik siginagi  etkisini
arastirmiglardir.  Yaptiklar1 c¢alismanin  betimsel kisminda 1972-1994 doénemi
verilerini kullanarak, tarifedeki azalmalar sonucunda, ABD’deki imalat sektoriinde
meydana gelen kompozisyon etkisini incelemislerdir. Kompozisyon etkisi sonucu,
daha temiz endiistrilere dogru bir yonelme oldugunu fakat beklenilenin aksine ithalat
kompozisyonun da daha ‘temiz’ hale geldigini gozlemlemislerdir. Ayrica, ihracat

kompozisyonun da, ithalat kadar olmasa da, ‘temiz’ hale geldigini tespit etmislerdir.

Ederington, Levinson & Minier (2004), 1978-1994 donemine ait verileri
kullanarak, yaptiklart iki farkli regresyon modeliyle, yukarida belirtilmis olan,
tarifedeki azalmalar ile imalat sektoriinliin daha temiz hale gelmesi durumlarinin
iliskili olup olmadiginmi test etmislerdir. Birinci modelde, “dogrudan etki” olarak
adlandirdiklar1 kati ¢evresel politikalarin kirletici imalatgilar1 bélge disina itmesini ve
ithalat kompozisyonunda kirli mallar lehine bir degisiklik olup olmadigint (Kirlilik
siginag etkisini) test etmislerdir (Ederington, Levinson & Minier, 2004: 8). Bagiml
degisken olarak ithalati kullanirken, bagimsiz degisken olarak kirlilik
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diizenlemelerinin diizeyine ait bir Olglimii, ticari kisitlamalari, endiistriyel

karakteristikleri dikkate almislardir.

Ikinci modelde ise “dogrudan olmayan etki” olarak adlandirdiklari, ticari
liberallesmenin, dogrudan olan (kirlilik sigmagi) etki(si)nin tizerindeki etkisini
incelemislerdir (Ederington, Levinson & Minier, 2004: 9). Bunu da, birinci modele,
kirlilik diizenlemelerinin katilik seviyesini temsil eden 6lgiimle ticari kisitlamalarin

carpimindan olusan bir etkilesim degiskeni ekleyerek yapmislardir.

Sonugta, cevresel standartlarin katilasmasinin, kirlilik yaratan sektorlerin
mallarinin ithalatinda bir artiga sebebiyet verdigini tespit etmislerdir. Fakat bu artigin,
ABD’deki imalat sektoriindeki kirlilik-yogun iiriinlerin iiretimini azaltmadigin1 da
bulmuslardir. Tarife indirimi olarak adlandirilan ticari serbestlesmenin Kirlilik
siginag etkisine etki etmedigi de gbzlenmistir. Kisacasi, yaptiklar: betimsel analizde

elde ettikleri bulgulari, regresyon analizleriyle, tam olarak, dogrulayamamaislardir.

Hoffmann, Lee, Ramasamy & Yeung (2005) yapmis olduklar1 ¢aligmada 112
ilke i¢in, 15 ile 28 yil arasi1 degisen verileri kullanarak KSH’nin gegerliligini
arastirmiglardir. Degisken olarak iilkelere giren DYY ve endiistriyel islemler sonucu
ortaya ¢ikan CO2’yi kullanan yazarlar yontem olaraksa Granger nedensellik testini
secmislerdir. Ulkeleri ii¢ gelir grubuna (diisiik, orta, yiiksek) ayirarak ele alan
yazarlar, ylksek gelirli tilkelerde herhangi bir nedensellige rastlamazlarken, orta gelir
siifindaki iilkeler grubunda ise iilkelere giren DYY’den CO2 emisyonuna dogru bir
Granger nedensellik tespit etmislerdir. Diisiik gelirli tilkelerde ise CO2 emisyonundan

DYY’ye dogru bir Granger nedensellik tespit edilmistir.

Diisiik gelirli iilkelerde gergeklesen bu durumu, yazarlar iki nedene
baglamiglardir: Birincisi, diigiik gelirli lilkelerde DYY’yi ¢eken altyapi, nitelikli
isglicii vs. olmamasindan dolay1 gevsek cevresel politikalar, diisiik gelirli iilkeler
tarafindan DYY ¢ekme siirecindeki rekabette kullanilabilir. Ikincisi, diisiik gelirli
iilkelerin ¢evresel diizenlemeleri uygulayacak ve takip edecek maliyetleri

karsilayamamasi kirlilik sigmaklarin ortaya ¢ikmasina sebep olabilir (Hoffman vd.,
2005: 316).

Cole, Elliott & Fredriksson (2006) ¢evresel politikalarin katiligi ile DYY

arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Calismalarina, yapacaklart ampirik c¢alismanin
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teorik modelini kurarak baglamislardir. Bu modelde, eksik rekabet piyasasindaki
yerel ve yabanci firmalar, hiikiimeti riisvetle (lobi faaliyetleriyle) kendi lehlerine
olacak bir Kkirletme vergisine ikna edebilmektedirler. Kisacas1 modellerinde

yolsuzlugu da dikkate almislar ve su hipotezi ileri stirmiislerdir:

“Siyasal dengede, eger yolsuzluk derecesi yeterince diisiikse (yiiksekse),
kirletme vergileri, sisteme dahil olan yabanci firmalarin sayisiyla birlikte, artar

(azalir)” (Cole, Elliott & Fredriksson, 2006: 163).

Ayni ¢alismada da bu hipotezi, 20 gelismekte olan ve 13 OECD iilkesi olmak
tizere toplam 33 iilkenin 1982-1992 donemine ait verilerini kullanarak test
etmiglerdir. Sabit etkiler ve 2SLS yontemlerini kullandiklari modellerinde bagimli
degisken olarak ilgili iilkelerdeki cevresel standartlarin katiligini kullanmislardir.
Bagimsiz degisken olarak; iilkelere giren DY'Y, iilkelerin yolsuzluk dereceleri, bu iki
degiskenin ¢arpimui ile elde edilen bir etkilesim degiskeni, kisi basi GSYH, kentsel
niifus orani, imalat sanayinin payr ve bu son ii¢ degiskenin kareleri kullanilmistir.
Ayrica, bu bagimsiz degiskenlerde meydana gelen degiskenlerin bagimli degisken
izerinde yaratacag etkiyi daha iyi tespit edebilmek i¢in biitiin bagimsiz degiskenler

bir y1l gecikmeli olarak kullanilmistir (Cole, Elliott & Fredriksson, 2006).

Yapmis olduklar1 ampirik analizin sonuglarinin da kurmus olduklar1 teorik
modelin 6nermesini dogruladiklarin1 vurgulayan yazarlar, kirlilik siginag: etkisini
gozlemlememislerdir. Fakat DY Y nin gittigi llkelerde, yolsuzlugun diisiik oldugu
varsayimi altinda, daha yiiksek cevresel standartlara onciiliik ettigini saptamiglardir.
Bu yiizden yazarlar, DYY’nin gittikleri {lkelerde c¢evresel kaliteyi
yiikseltebileceklerini savunmuslar fakat bunun gergeklesmesi igin yolsuzlugun gesitli
siyasal reformlarla birlikte iilkelerde kontrol altina alinmasi gerektigini

savunmuslardir (Cole, Elliott & Fredriksson, 2006: 174).

He (2006) yapmis oldugu ¢alismada Cin’in 29 bolgesine iliskin 1994-2001
donemine ait verileri kullanarak KSH’nin gegerliligini arastirmistir. Dinamik
GMM ’nin kullanildig1 bu ¢alismada, i¢sel degisken olarak: siilfiir dioksit salimi, reel
endiistriyel GSYH, kompozisyon etkisini Odlgmek tiizere gelistirilen yapay bir
gosterge, endiistriyel SO2 salimi tizerine konmus vergi, DYY sermaye stoku birikimi

kullanilmistir. Ayrica, dissal degiskenler olarak: Endiistriyel sermaye stoku,
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endistriyel sektorde istthdam edilen isc¢i sayisi, kilometre kare basina niifus
yogunlugu, yabanci tesebbiislerin ¢iktilarindaki yillik degisimin tim endiistriyel
sektordeki o yilda gerceklesen c¢iktt miktarina orani kullanilmistir. Sonugta,
DYY’lerin (dogrudan) getirdigi emisyon arttirict etkinin, DY'Y nin iktisadi biiyiime
tizerindeki (dolayl1) etkisi ve kompozisyon degisimi sonucu ortaya ¢ikan emisyon
azaltic1 etkilerini domine etmesinden dolay1r KSH hipotezi kabul edilmistir. Kisacasi,
Cin’e 1994-2001 déneminde giris yapan DYY’ler, KSH hipotezini dogrulayarak,

toplamda, emisyon arttirict bir etki olusturmuslardir.

Merican, Yusop, Mohd.Noor & Hook (2007), yapmis olduklar1 ¢alismada,
ASEAN-5 tlkelerindeki DYY ve kirlilik iligkisini incelemislerdir. Bu baglamda,
1970-2001 dénemine ait veriler kullanilarak bir model kurulmus ve ARDL yaklagimi1
ile tahmin edilmistir. Modellemede bagimli degisken olarak kisi bas1t CO2 salimi
(metrik-ton) alimirken bagimsiz degiskenler olarak; kisi bast GSMH, imalat
sektoriinde yaratilan katma deger (GSYH’nin yiizdesi), gayrisafi DYY akislar
(GSYH’nin yiizdesi) kullanilmistir. Test sonuglarina gore, ¢alismaya konu edilen
biitiin iilkeler i¢in, biitiin degiskenler arasinda istikrarli bir uzun dénem iligkisi
oldugu tespit edilmistir. Ayrica, uzun donem elastikiyetler incelendiginde:
Malezya’da CO; saliminin anlamli ve pozitif belirleyicilerinin gelir, DYY ve imalat
sektoriinde yaratilan katma deger oldugu bulunmustur. Tayland ve Filipinler igin
sadece imalat sektoriinde yaratilan katma deger ve DY Y nin kirliligin pozitif ve
anlamli belirleyicileri oldugu tespit edilmistir. Endonezya’da ise imalat sanayinde
yaratilan katma degerin kirliligi arttirdigi tespit edilmis fakat DYY’nin kirliligi
azalttigi bulunmustur. Singapur’da da sadece gelir ve imalat sektoriinde yaratilan
katma degerin kirliligi arttirdigt sonucuna ulasilmistir. Sonu¢ olarak, DYY ’lerin,
Malezya, Tayland ve Filipinlerde kirliligi arttirdig1 tespit edilmistir. Kisacasi bu {i¢
iilkede KSH kabul edilmistir. Endonezya i¢cinse DYY’nin kirliligi arttirmadig
gozlemlenirken, Singapur’da DY Y ’nin tilkenin CO2 salim1 {izerinde bir etkiye sahip

olmadig1 gozlemlenmistir.

Acharyya (2009) c¢alismasin1 Hindistan tiizerine 1980-2003 verilerini
kullanarak yapmustir. Degiskenler olarak, kisi basit CO2 emisyonu, toplam DYY
akiglart ve GSYH’deki biiylime orani kullanilmistir. DY'Y ’nin dolaylh olarak (GSYH

tizerinden) CO2 emisyonu ile iliskisinin arastirildigi calismada, yontem olarak es-
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biitiinlesme analizi kullanilmistir. Oncelikle DYY’nin GSYH ile iliskisi tespit
edilmis ve daha sonra bu etkinin CO2 salimimna olan etkisi de ikinci bir modelle
bulunmaya calisilmistir. Sonugta, DY Y nin CO2 salimi iizerinde pozitif fakat zayif

bir uzun dénem etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yilmazer ve Agikgdz Ersoy (2009) yapmis olduklari ¢alismada 1975-2006
donemine ait verileri kullanarak ASEAN 5 ve Tiirkiye dahil olmak iizere 6 iilke i¢in
KSH’yi test etmislerdir. Panel es-biitiinlesme yontemini kullanan yazarlar, model
olarak Merican, Yusop, Mohd.Noor & Hook (2007) calismasinda kullanilan modeli
almiglardir. Bagimli degisken olarak kisi basina CO2 salimi (metrik-ton), bagimsiz
degisken olarak imalat sanayinde yaratilan katma deger (GSYH nin yiizdesi olarak),
kisi bast GSYH’da meydana gelen yiizdelik artis ve net DYY akist1 (GSYH’nin
yiizdesi olarak) dikkate alinmistir. Sonug¢ olarak degiskenler arasinda bir es
biitlinlesme bulunamamis, ancak elde edilen sonuclarin isaretleri yorumlandiginda
imalat sanayinde yaratilan katma deger, DYY ve kisi bast GSYH’deki artiglarin CO2

emisyonunu arttirdigl gézlemlenmistir. KSH reddedilmemistir.

Hatzigeorgiou, Polatidis & Haralambopoulos (2011) yapmis olduklar
calismada, Yunan ekonomisi i¢in, GSYH, enerji yogunlugu ve CO2 emisyonu
arasindaki es biitiinlesmeyi ve nedensellikleri tespit etmeye calismiglardir. 1977 —
2007 donemine ait verilerin kullanildigi bu c¢alismada metodoloji olarak VECM,
Granger nedensellik testleri ve varyans ayristirmasi kullanilmistir. Reel GSYH,
toplam birincil enerji tiikketiminin GSYH’ye orani olarak gosterilen enerji yogunlugu
ve CO:; emisyonu olmak fiizere toplam {ii¢ degiskenin kullanildigr caligmada
GSYH’den enerji yogunluguna, GSYH’den emisyona dogru tek yonlii nedensellikler
tespit edilmistir. Ayrica, CO2 emisyonu ve enerji yogunlugu arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik bulunmustur. Bu bilgilerin 1s18inda yazarlar, iktisadi biiyiime ile CO2
emisyonunun, politik karar alma siireglerinde, birbirinden bagimsiz sekilde

diisiiniilemeyecegini savunmuslardir.

Jalil & Feridun (2011) yapmis olduklar1 c¢aligmada Cin ekonomisini
inceleyerek, biliylimenin, enerjinin ve finansal gelismenin g¢evre lizerindeki etkisini
arastirmaya calismiglardir. Calismada 1953-2006 donemine ait veriler kullanilmis ve

metodoloji olaraksa ARDL sinir testi secilmistir. Yazarlar, EKC hipotezini de test
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ettikleri bu ¢aligmalarinda, agiklanan degisken olarak kisi basi CO2 emisyonunu
kullanmislar, agiklayict degisken olarak, kullanilan modele gore farkliliklar gosterse
de, genel olarak; kisi basi ticari enerji tiiketimini, kisi bas1 reel GSYH’yi, kullanilan
modele gore farkli yaklasik degiskenlerle temsil edilen finansal gelismeyi, dis
ticarete acikligin yaklasig1 olarak ithalat ve ihracatin toplaminin nominal GSYH’ye
oranin1 ve KSH’yi tespit edebilmek icin DYY’yi kullanmiglardir. Sonugcta, finansal
gelismenin CO; emisyonunu arttirmadigini, aksine, azalttigini tespit eden yazarlar,
gelir, enerji tiiketimi ve dis ticarete agikligin, uzun dénemde, CO2 emisyonunun
pozitif belirleyicisi oldugunu bulmuslardir. Ayrica, yazarlar, Cin ekonomisinde EKC
hipotezinin gegerli oldugunu tespit etmisler ve KSH’nin Cin ekonomisi i¢in gegersiz
oldugunu ve hatta DYY’nin CO2 emisyonunu negatif etkiledigi sonucunu elde

etmislerdir.

Pao & Tsai (2011) yapmis olduklar1 ¢alismada BRIC iilkelerindeki CO2
emisyonu, enerji, tiiketimi, DYY ve GSYH arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Veri
olarak, Rusya i¢in 1992-2007 dénemini kullanan yazarlar, diger ilkeler iginse 1980-
2007 dénemini kullanmislardir. Es-biitiinlesme ve Granger nedensellik yontemlerinin
kullanildig1 bu c¢aligmada, degiskenler olarak kisi basi CO2 salimi, kisi basi enerji
tilketimi ve net DYY akislar1 kullanilmistir. Analizlerin sonucunda, kisa donemde
karbondioksit emisyonu ve DY'Y arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.
Uzun donemde de, DYY ve CO2 emisyonu arasinda ¢ift yonlii Granger nedensellik
tespit edilmistir. Yazarlar, emisyondan DYY ye dogru olan nedenselliklerin KSH’yi
destekler nitelikte oldugunu belirtirken, DYY’den emisyona dogru olan
nedenselliklerinse Kirlilik Halesi Hipotezi’ni ve Olgek etkisini destekledigini

savunmuslardir.

Karaca (2012) yapmis oldugu caligmada, 42 gelismekte olan iilke ve 24
gelismis iilke i¢cin 1995-2008 donemi verilerini kullanarak KSH’yi test etmistir.
Panel veri sabit etkiler modelini kullanmis oldugu c¢alismasinda yazar iki model
olusturmustur. Bunlardan birincisinde, sadece gelismekte olan {ilkeler incelenmistir,
CO2 salimim (bir dolarlik gelir artisi sonucu cevreye salinan miktar) bagimli
degisken, bagimsiz degisken olaraksa bu iilkelere giren net DYY ele alinmstir.
Ikincisinde ise sadece gelismis olan iilkeler incelenmis ve bu iilkelerden ¢ikan

DYY’nin GSYH’ya orani bagimli degisken, ¢evresel verginin yaklasigi olarak imalat
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sanayi lizerindeki vergi yiikiimliiligi bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Sonug
olarak, her iki modelde de anlamli sonuglar bulunmustur. Gelismekte olan iilkeler
icin kirlilik sigiag1 hipotezi kabul edilmistir. Her ne kadar, ikinci modelin anlamli
olmasi, yazara gore, gelismis iilkedeki yatirimlarin, g¢evresel vergiler nedeniyle,

geligsmekte olan iilkelere gegtigini kanitliyor olmasa da bu kaniy1 gliglendirmektedir.

Kim & Adilov (2012) yapmis olduklari ampirik ¢alismada DYY ve kirlilik
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Caligmalarinda 164 iilkeye iliskin 1961-2004
doénemine ait verileri kullanmiglardir. Modellerinde bagimli degisken olarak ilgili
tilkelerdeki kisi bas1 CO2 emisyonundaki biiyiime oranini kullanmiglardir. Bagimsiz
degisken olarak ilgili iilkelerin; kisi bas1 net iiretken DYY nin?® biiyiime orani, kisi
bast GSYH’nin biiylime orani, niifusun biiyiime orani, Kyoto protokoliine katilimi
gosteren kukla degiskeni ve petrol fiyatlarindaki biiylime orani dikkate alinmustir.
Analizlerinde, Genellestirilmis Kisitlanmamis Model (GUM) kullanan yazarlar,
geligsmis iilkelerde DYY’nin CO2 emisyonunu arttirdigini tespit ederek KSH’yi
dogrularken, gelismekte olan iilkelerde de DY Y nin ilgili {ilkelerde bulunan yerel
firmalardan daha kotii bir performans sergilemedikleri ve hatta CO2 emisyonunu,
daha ¢evre dostu olan teknolojilerin transferi vasitasiyla, azalttigini tespit etmislerdir.
Kisacasi, gelismekte olan tilkelerde ‘kirlilik halesi hipotezi’ kabul edilmistir. Ayrica;
Kyoto Protokolii’ne imza atmis olmanin karbondioksit emisyonunu azaltmadigini,
biiylimenin CO2 emisyonunu arttirdigint ve petrol fiyatlarindaki degisimin ise CO2

emisyonuna bir etkisi olmadigini tespit etmislerdir.

Asghari (2013) yapmis olugu calismada se¢mis oldugu MENA iilkelerinde
(Iran, Umman, Bahreyn, Urdiin, Kuveyt, Suudi Arabistan), 1980-2011 verilerini
kullanarak KSH’nin gecerliligini test etmistir. Sabit ve rastsal etkiler metotlarinin
kullanildig1 ¢aligmada, bagimli degisken olarak yillik CO2 emisyonu kullanilirken,
bagimsiz degiskenler olarak: kisi basit reel GSYH, sanayi sektoriiniin GSYH’daki
payl, ticarete aciklik, gerceklesen DYY girisleri, niifus, ¢evresel diizenlemelerin
katiligim1 6lgen bir indeks ve yolsuzluk algilama indeksi kullanilmistir. Sonugta,
DYY akislar ile CO2 arasinda zayif bir negatif iliski oldugunu saptayan yazar, bu

durumun kirlilik halesi hipotezini, zayifta olsa, dogruladigini 6ne siirmistiir.

%5 Yazarlarin iiretken DY Y den kast ettikleri, finansal DYY yatirimlarinin dikkate alinmayip, sadece
iiretken DYY yatirimlariin dikkate alinmasidir.
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Chandran & Tang (2013) yapmis olduklar1 ¢alismada, 1971-2008 donemine
ait yillik verileri kullanarak, ASEAN-5 ekonomilerinde; tagimacilik sektorii enerji
tilketiminin, kisi bast reel GSYH’nin ve DYY’nin CO2 emisyonu iizerindeki
etkilerini incelemislerdir. VECM (Hata Diizeltme Modeli) ve Granger nedensellik
testlerinin uygulandig1 bu calismada, sonug olarak, uzun dénemde DYY’den CO2
emisyonuna, Malezya ve Tayland’da tek yonlii, Endonezya’da da ¢ift yonlii bir
nedensellik tespit edilmistir. Filipinler ve Singapur i¢in DY'Y’den CO2’ye dogru, kisa
donemde, nedensellik tespit edilmistir. Ozetle, KSH kisa donemde Filipinler ve
Singapur igin, uzun doénemde de Malezya, Tayland ve Endonezya igin kabul

edilmistir.

Danladi & Akomolafe (2013) calismalarinda Nijerya’nin kirlilik siginagi
haline gelip gelmedigini 1977-2010 donemi yillik verilerini kullanarak arastirmaya
calismiglardir. Johansen es-biitiinlesme ve Granger nedensellik testlerinin
kullanildig1 ¢alismada degiskenler su sekildedir: Yillik reel GSYH, DYY ve CO2
emisyonu. Yapilan testler sonucunda DYY’den COz salimina dogru tek yonlii bir

nedensellik tespit edilmistir. Boylece ilgili donem i¢in KSH kabul edilmistir.

Rezza (2013) yapmis oldugu c¢alismada Norve¢ menseili ¢ok uluslu
sirketlerin subelerinin 1999-2005 dénemi verilerini kullanarak, DYY ile Kirlilik
siginaklar1 arasindaki iliskiyi tespit etmeye calismistir. CUS’larin faaliyetlerinin
bagimli degisken oldugu calismada bu faaliyetlerin yaklasigi olarak su degiskenler
kullanilmistir: toplam Ozsermaye, toplam varliklar, toplam satislar, ana firmaya
yapilan satiglar, yerel satislar. Bagimsiz degiskenler ise su sekildedir: Yatirima ev
sahipligi yapan iilkelerin c¢evresel politikalarinin katiligi, bu politikalarin
uygulanmasi, iilkelerdeki kisi bast GSYH, ana firmanin istihdami, subenin
bulundugu iilke ile Norve¢ arasindaki mesafe, yatirima ev sahipligi yapan iilkelerdeki
ticarete agiklik ve niifus. Yazar calismasinda DYY’leri yatay ve dikey olarak
simiflandirmistir. Bu smiflandirmada yatay DYY’yi pazar arayici, benzer iilkeler
arasinda gergeklesen ve yerel piyasalarin taleplerini karsilamak tiizere yapilan
yatirimlar olarak tanimlarken, dikey DYY’yi ise etkinlik arayici olarak ve benzer
olmayan lilkeler arasinda gerceklesen, faktor fiyatlari farkliliklarini, ticaret masraflar
diisiikken, kullanan yatirimlar olarak tanimlamistir (Rezza, 2013: 141). Yazar, bu iki

farkli DYY tiirlinli de sabit etkiler modeline, kukla degiskenler ve etkilesim
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degiskenleriyle birlikte, gevre iizerindeki etkilerini tespit etmek iizere, katmistir.
Sonu¢ olarak, ana firmalarin, siki g¢evresel diizenlemeleri olan iilkelere dikey
DYY’leri daha az gergeklestirdikleri fakat yatay DYY’lerin, yatirima ev sahipligi

yapacak olan tilkedeki, ¢evresel diizenlemelerden etkilenmedigini tespit etmistir.

Shahbaz, Solarin, Mahmood & Arouri (2013) yapmis olduklar1 c¢alismada
Malezya ekonomisinde, finansal gelismenin CO> emisyonu iizerindeki etkisini
incelemislerdir. Bu ¢alismada 1971-2011 donemine ait verileri kullanmislar ve
KSH’yi test etmek i¢in kurduklart modelde bagimli degisken olarak kisi basi CO2
emisyonunu kullanmiglardir. Bagimsiz degiskenler olarak: kisi basi enerji tiikketimini,
finansal gelismenin yaklasig1 olarak 6zel sektore aktarilan reel yurtici kredilerini, kisi
basi reel GSYH ve kisi basi reel DYY’yi kullanmislardir. Metodoloji olarak ARDL
simir ve Granger nedensellik testlerini kullanmislardir. Finansal gelismenin
karbondioksit emisyonunu azalttigin1 tespit eden yazarlar, finansal gelisme ve
biliylime arasinda da ¢ift yonlii bir nedensellik tespit etmislerdir. Ayrica, DYY ile
CO2 emisyonu arasinda da pozitif bir iligki tespit edilmis ve bundan dolayr da KSH

kabul edilmistir.

Fereidouni (2013) yapmis oldugu calismada emlak sektoriindeki DY Y nin
CO2 emisyonu ile iliskisini incelemistir. Gelismekte olan 31 iilkeye ait 2000-2008
donemi verilerini kullanan yazar, yontem olarak sabit etkiler ve GMM’yi
kullanmigtir. Calismada kurulan modelde bagimli degisken olarak CO2 emisyonu
kullanmilmistir. Bagimsiz degiskenler ise: emlak sektoriine ait DYY girisleri, diger
sektorlere ait DYY girisleri, kisi bast GSYH, enerji tiiketimi ve kentlesmedir.
Sonugta, EKC hipotezini dogrulayacak bulgular elde edilmis fakat KSH’yi
dogrulayacak bi¢cimde, DY Y nin CO2 emisyonunun belirleyicisi olduguna dair bir
bulgu elde edilememistir. Ayrica, ekonomik geligmenin, enerji tiiketiminin ve

kentlesmenin CO2 saliminin 6nemli belirleyicileri oldugu tespit edilmistir.

Shahbaz, Hye, Tiwari & Leitao (2013) yapmis olduklar1 c¢alismada,
Endonezya i¢in, ekonomik biiylime, enerji tiiketimi, finansal gelisme, uluslararasi
ticaret ve CO2 emisyonu arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 1975-2011 donemine ait
ceyreklik verileri kullanan yazarlar, yontem olarak ARDL sinir testi vee VECM

kullanmiglardir. Calismada olusturulmus olan modelde agiklanan degisken olarak
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CO: emisyonu kullanilirken, agiklayici degiskenler ise: iktisadi biiylimenin yaklagig1
olan kisi bast reel GSYH, finansal gelismenin yaklasigi olan 6zel sektore aktarilan
reel yurti¢i krediler (kisi basi) ve ticarete agikliktir. Sonugta, yazarlar, ekonomik
bliylime ve enerji tiikketiminin CO2 salimini arttirdig: tespit ederken, finansal gelisme

ve ticarete acikligin CO2 salimini azalttigini tespit etmislerdir.

Naughton (2014) calismasinda, 28 OECD iiyesi lilkeye ait 1990-2000 donemi
verilerini kullanmistir. Sadece yatirima ev sahipligi yapan ya da yatirimin kaynagi
olan iilkeleri degerlendiren diger calismalarin aksine bu g¢alismada hem yatirimin
kaynagi olan hem de yatirima ev sahipligi yapan {ilkelerin verileri birlikte dikkate
almmigtir. Bagimli degisken olarak, calismaya konu edilen {ilkeler arasinda
gerceklesen DYY’ler dikkate alinmistir. Bagimsiz degiskenler olarak: her iKi
iilkedeki g¢evresel diizenlemeler, iilkelerin kisi basi GSYH’leri, niifuslari, ticaret
maliyetleri, (isgiici) yetenek diizeyi, ev sahibi iilkedeki yatinm maliyetleri,
yolsuzluk, iki iilke arasindaki mesafe ve her iki iilkenin resmi dillerinin ayni olup
olmadigin1 gosteren bir kukla degisken kullanilmistir. Sonugta, OLS yodnteminin
kullanildigir bu c¢alismada, yatirnma ev sahipligi yapan {ilkedeki c¢evresel
diizenlemelerin sikilagtinlmasinin  DYY’yi1 azalttigr tespit edilmistir. Ayrica,
yatirmmin ¢iktig1 lilkedeki ¢evresel diizenlemelerin katilastirilmasi, diizenlemelerin
diisiik seviyede oldugu durumlarda, DYY’yi arttirdigi tespit edilmistir. Yatirimin
ciktigr iilkedeki cevresel diizenlemeler arttirildiginda, cevresel diizenlemelerin
yiiksek diizeyde olmas1 varsayiminda, DYY nin azaldig1 tespit edilmistir. Kisacasi,

calismada KSH’y1 destekler nitelikte anlamli bulgular elde edilmistir.

Ren, Yuan, Ma & Chen (2014) calismalarinda Cin’in sanayi sektoriinii
inceleyerek uluslararasi ticaret, DYY ve CO:2 emisyonu arasindaki iligkiyi tespit
etmeye calismiglardir. Ekonometrik analizlerinde iki basamakli GMM yontemini
kullanan  yazarlar, 2000-2010 donemi yilik  verileri  kullanmiglardir.
Uygulamalarinda bagimli degisken olarak CO2 salimini, bagimsiz degiskenler olarak
DYY girisini, ticarete acikligi, ihracati, ithalati ve kisi basma diisen geliri
kullanmiglardir. Sonugta, DYY nin CO2 salimi iizerinde anlamli ve pozitif bir etkisi
oldugunu tespit eden yazarlar KSH’yi reddedememislerdir. Yazarlar, DYY

akiglarinin, Cin’in ekonomik gelismesine olan katkisinin yadsinamaz oldugunu
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savunmuglar, bu yatirnmlarin genelde karbon-yogun endiistrilere yapildigini

belirtmisler ve bu durumunda karbondioksit salimini arttirdigini savunmuslardir.

Ridzuan, Noor & Ahmed (2014) c¢alismalarina ASEAN-5 iilkelerini konu
etmiglerdir. 1970-2008 donemini baz alarak gercgeklestirdikleri c¢alismalarinda
bagimli degisken olarak kisi basi CO2 emisyonunu (metrik ton) kullanirken, bagimsiz
degisken olarak; kisi basi GSMH, imalat sektoriinde yaratilan katma degeri
(GSYH’nin yiizdesi) ve gayrisafi olarak yurticine akan DY'Y yatirimlar1 (GSYH’nin
yiizdesi) ele alinmistir. Modellemenin, Merican, Yusop, Mohd.Noor & Hook (2007)
calismasindaki ile ayni oldugu bu ¢alismada, ARDL simir testi kullanilmigtir. Test
sonuclarina gore; Tayland ve Endonezya icin li¢ bagimsiz degiskeninde kirliligi,
uzun donemde, arttirdig1 tespit edilirken, Filipinler’de imalat sektoriinde yaratilan
katma degerin ve gelirin kirliligi azalttigi fakat DY Y nin kirliligi arttirdigi tespit
edilmistir. Ozet olarak, ASEAN-5 iilkelerinin {iciinde (Tayland, Filipinler,
Endonezya) KSH dogrulanmigtir. Diger iki iilke (Malezya, Singapur) igin, uzun
déonemde, DYY ve diger degiskenler ile CO, salimi arasinda herhangi bir iliski

bulunamamustir.

Shahbaz, Uddin, Rehman & Imran (2014); sanayilesme, elektrik tiiketimi ve
CO2 emisyonu arasindaki iligkiyi Banglades’e ait 1975-2010 donemi verilerini
kullanarak tespit etmeye ¢alismiglardir. ARDL simnir testinin, VECM’nin ve IAA’nin
(Innovative Accounting Approach) kullanildigi bu galismada, agiklanan degisken
olarak kisi bas1 CO2 emisyonu, agiklayic1 degiskenler olarak sanayilesme i¢in imalat
sanayinde yaratilan katma deger (GYSH’nin ylizdesi olarak), finansal gelisme i¢in
0zel sektore aktarilan yurtici krediler (GSYH nin yiizdesi seklinde), elektrik (enerji)
tiketimi ve disa acgiklik (ithalat ve ihracatin toplami) kullanilmistir. Sonugta,
sanayilesme ve CO2 emisyonu arasinda ters U seklinde bir iligki tespit edilirken,
elektrik tiikketiminin, finansal gelismenin ve ticarete acikligin karbondioksit

emisyonunu arttirdig1 gézlemlenmistir.

8. KiRLILiK SIGINAGI HiPOTEZi VE KARBONDIOKSIT SALIMI
ILE ILGILI TURKIYE UZERINE YAPILMIS CALISMALAR

Her ne kadar Tirkiye’de EKC Hipotezi’nin gegerliligi ya da Tiirkiye’de CO-

salimmnin diger degiskenlerle (ticarete aciklik, finansal gelisme vesaire) iliskisi
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lizerine ¢esitli calismalar bulunsa da Tiirkiye’de ki KSH’nin varligini test eden fazla
caligma yoktur. Bu kisimda, hem sadece Tiirkiye iizerine yapilmis olan ve KSH’yi
test eden ¢alismalar tlizerinde durulacaktir hem de Tirkiye’deki CO2 salimimi farkli

degiskenler lizerinden agiklamaya calisan ¢aligmalara yer verilecektir.

Akbostanci, Tun¢ ve Tiriit-Asik (2005) yapmis olduklar1 c¢alismada
Tiirkiye’deki imalat sektoriiniin - kirlilik  siginagi haline gelip gelmedigini
arastirmiglardir. Yazarlar, Turkiye’deki imalat sektoriinde meydana gelen yapisal
degisikligi incelemislerdir. Bu yapisal degisikligi imalat sektoriindeki kirli-temiz
sektorlerin biiylimelerindeki degisiklikleri tespit ederek yapmaya calismislardir.
KSH’yi dogrulamak i¢in su sorunun cevabini bulmaya c¢alismislardir: Kirlilik yogun
endiistrilerdeki biiyiime, kirliligi daha az olan (¢evreye verdigi zarar daha az olan)
endiistrilerdeki biiylimeden daha mi hizlidir? (Akbostanct vd., 2005: 6). Yazarlar,
literatiirde kirli ve temiz endistrilerin siniflandirmasinda iki farkli yonteme

basvurulduguna dikkat ¢ekmisler ve bunlar1 su sekilde agiklamislardir:

Birinci yontem, kirlilik azaltici ve kirliligi kontrol etmek i¢in katlanilan
maliyetlerin tespit edilmesidir. Ikincisi, endiistrilerin faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan
kirliligin ol¢iilmesidir (Akbostanct vd., 2005: 7). Yazarlar, ¢alismalarinda ikinci
yontemi kullanmiglar ve bu c¢er¢evede Tiirkiye’'nin imalat sektorii verilerini
kullanarak kirlilik indeksi olusturmuslardir. Olusturulmus olan bu indekse gore en
kirli endiistriler: Ana kimyasal maddeler sanayii, kimyasal giibre ve tarimsal ilaglar
sanayii, demir, ¢elik metal ana sanayii, demir ¢elik disinda metal ana sanayii, seliiloz
kagit ve karton sanayii ve metal yapt malzemesi sanayii olarak belirlenmistir. En
temiz endiistrilerse: Bilgi islem, biiro, muhasebe ve hesap makineleri yapimi ve
onarimi, sekerleme, kakao, ¢ikolata vb. maddeler sanayii, tekerlek i¢ ve dis lastigi
yapimi, i¢ten yanmali motorlar ve tlirbinler sanayi, radyo, TV ve haberlesme alet ve

aygitlar1 sanayii olarak belirlenmistir (Akbostanci vd., 2005: 17).

Yazarlar, kirli ve temiz endiistrileri tespit ettikten sonra her iki endiistriyi de
emek yogunlugu, yogunlasma orani, enerji kullanim1 ve agiklanmis karsilastirilmali
istinliikleri (bir lilkenin herhangi bir sektoriindeki ihracat paymnin, diinyada o
sektorde gerceklesmis olan toplam ihracat payina orani) agisindan incelemisler ve su

sonuglara ulasmislaridir: Tirkiye’de kirli endiistrilerde, temizlere gore, sektorel
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anlamda rekabet daha fazladir. Bunun yaninda, enerji tiiketimi kirli sektorlerde daha
yogun iken uluslararasi rekabet anlaminda kirli sektorlerin giicii pek fazla degildir.
Son olarak kirli sektorlerde belirli bir emek yogunlugu tespit edilememistir
(Akbostanci vd., 2005: 18).

Calismanin son kisminda yazarlar, tespit etmis olduklar1 kirli ve temiz
endistrilerin toplam imalat endiistrisi i¢indeki ve dis ticaretteki paylarini, 1980-2000
donemine ait verileri temel alarak, karsilagtirmislar ve bu bilgiler 1s181nda Tiirkiye’de
KSH’nin gegerliligini tespit etmeye ¢alismislardir. Elde edilen bulgulara gore, kirli
endistrilerin  toplam imalat sektoriindeki payinda ¢arpict  bir  degisiklik
goriilmemistir. Kirli sektorlerin ihracattaki payinda dikkat g¢ekici bir degisiklik
goriilmezken, ithalattaki paymin, KSH’nin de ongorecegi bicimde, azaldig tespit
edilmistir. Sonugta, Tirkiye’de imalat sektoriiniin kirlilik siginag1 haline geldigine

dair anlaml1 bir bulguya rastlanamamistir (Akbostanci vd., 2005).

Halicioglu (2009) yapmis oldugu calismada, Tirkiye’ye ait 1960-2005
donemi verilerini kullanarak CO2 emisyonu, enerji tliketimi, gelir ve dis ticaret
arasindaki iliskiyi incelemistir. Metodoloji olarak es biitlinlesme, Granger
nedensellik testini ve ARDL’yi kullanmigtir. Bagimli de§isken olarak kisi basi CO2
saliminin ve bagimsiz degiskenler olarak kisi basi ticari enerji kullanimi, kisi basi
reel gelir ve ticarete acgiklik kullanmigtir. Yapilan analizlerin sonuglarina gore,
degiskenler arasinda bir es biitiinlesme tespit edilmistir. Bunun yaninda, uzun
donemde bagimsiz degiskenlerin CO2 emisyonunun Granger nedenselligi oldugu
tespit edilmis, kisa donemde ise CO2 salim1 ve enerji kullanimi1 arasinda ayrica CO2

salimi ile gelir arasinda ¢ift yonlii bir Granger nedensellik bulunmustur.

Ayni caligmada, ek olarak, bagimsiz degiskenlerden olan, gelirin katsayi
isareti (pozitif) ve de gelirin karesinin katsay:r isareti (negatif) EKC hipotezinin
ongoriisti ile uyumlu ve anlamli sonuglar vermistir, ancak CO2 salimi ve gelir
grafiksel olarak incelendiginde EKC’yi dogrulayacak bigimde (ters U) bir iliski tespit
edilememistir (Halicioglu, 2009:1160).

Soytas & Sari (2009), Tiirkiye tizerine yaptiklar1 caligmalarinda, enerji
tilketimi, iktisadi biiylime ve karbondioksit emisyonu arasindaki iliskiyi 1960-2009

donemi yillik verilerini temel alarak incelemislerdir. Toda-Yamamato ve Granger
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nedensellik yontemlerinin ve etki-tepki analizinin kullanildigi bu ¢aligsmada,
degiskenler ise: Enerji tiiketimi, karbondioksit emisyonu, is giicii, kisi bast reel
GSYH ve gayri safi sabit sermaye yatirimlar1 seklinde belirlenmistir. Calismanin
sonucunda, beklenenin tersine, karbondioksit emisyonundan enerji tiiketimine dogru

bir nedensellik tespit edilmistir.

Mutafoglu (2012) Tirkiye iizerine yapmis oldugu calismada 1987-2009
donemine ait ii¢ aylik verileri kullanarak DY'Y, kirlilik ve iktisadi biiytime iligkisini
tespit etmeye ¢alismis ve KSH’nin gecerliligini test etmistir. Yazar ¢alismasinda,
degiskenler arasindaki es biitiinlesmeyi incelemis, ayrica, hata diizeltme modelini ve
Granger nedensellik yaklagimini kullanmistir. Calismada, GSYH gelirin ve CO2
emisyonu da kirliligin yaklasik degiskeni olarak kullanilmistir. Sonugta, ii¢c degisken
arasinda da bir es biitlinlesme tespit edilmistir. Ayrica, CO2 salimindan DYY’ye
dogru, GSYH’den DYY’ye dogru ve CO2 salmindan GSYH’ye dogru tek yonlii
nedensellikler tespit edilmistir. Yazar, COz salimindan DYY’ye dogru olan
nedenselligin KSH’yi dogrulayan bir bulgu oldugunu yani Tirkiye’nin DYY
cekebilmek icin cevresel standartlarini diisiik tuttugunu savunmustur (Mutafoglu,

2012: 292).

Ozturk & Acaravci (2013) calismalarinda 1960-2007 donemine ait verileri
kullanarak, Tirkiye’deki enerji tiiketimi, biiyiime, disa aciklik, finansal gelisme ve
karbon emisyonu arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Yazarlar olusturduklar: ampirik
modelin bagimli degiskenini karbondioksit salimi, bagimsiz degiskenlerini ise enerji
tikketimi (kisi bast kilogram petrol tiiketimi), kisi bas1 reel GSYH, (ticarete) agiklik
orant (GSYH’nin yiizdesi olarak dis ticaret) olarak belirlemislerdir. ARDL sinir testi
kullanarak degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisini (es-biitiinlesmeyi) inceleyen
yazarlar, ayrica, hata diizeltme modeli temelli nedensellik testleriyle de degiskenler
arasindaki nedenselligin yoniinii bulmaya calismislardir. Uzun dénemde, kisi basi
gelirin ve kisi bagt gelirin karesinin, EKC hipotezini dogrular sekilde, beklenen
isaretlere (sirastyla art1 ve eksi) sahip oldugunu tespit eden yazarlar, Tiirkiye’de ilgili
donem i¢in EKC hipotezinin gecerli oldugunu vurgulamislardir. Diger degiskenlerle
karbondioksit emisyonu arasindaki uzun donem iliskisine de deginen yazarlar, enerji
tiketiminin ve ticarete acikligin CO2 emisyonu iizerinde pozitif etkisi oldugunu

tespit etmiglerdir, ancak finansal gelismenin CO; {izerinde, uzun donemde, anlaml
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bir etkisini tespit edememislerdir. Calismada yapilan Granger nedensellik testleri su
sonuglar1 vermistir: Uzun donemde, biitlin bagimsiz degiskenlerden bagimli degisken
olan kirlilige dogru bir nedensellik tespit edilmistir. Kisa doénemde, finansal
gelismeden kisi basi enerji tiikketimine, kisi basi gelire ve kisi basi gelirin karesine

dogru bir nedensellik tespit edilmistir.

Sahin6z ve Fotourehchi (2014) yapmis olduklari c¢alismada 1974-2011
donemi verilerini kullanarak Tiirkiye’de KSH’nin gegerli olup olmadigim
arastirmiglardir. Yaptiklart ekonometrik analizde bagimli degisken olarak kisi basi
CO2 emisyonunu (metrik ton) kullanan yazarlar, bagimsiz degisken olarak kisi basi
GSYH, imalat sanayinin katma degerinin GSYH’deki paymi ve DYY girislerinin
GSYH’deki payini kullanmiglardir. Yazarlar, yapmis olduklar: es biitiinlesme analizi
sonucunda biitiin serilerin beraber hareket ettiklerini tespit etmislerdir. Buradan
hareketle, OLS yontemini kullanan yazarlar, degiskenler arasindaki iliskiyi tespit
etmeye calismiglardir. Sonug olarak, fabrika iiretiminin yaklasigi olarak kullandiklar
imalat sanayinde yaratilan katma degerin GSYH’deki paymnin ve kisi bast GSYH’nin
CO; emisyonunu arttirdigini, buna karsin, DYY girislerinin CO2 salimini azalttigini
ve bu azaltici etkinin diger iki degiskenin arttirici etkisinden ¢ok daha fazla oldugunu
tespit etmislerdir. Ilgili donem icin, Tiirkiye’de, KSH’yi dogrulayacak bir bulgu elde

edememislerdir.

80



UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE KARBONDIOKSIT SALIMI VE
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR iLIiSKIiSi:
EKONOMETRIK MODEL, UYGULAMALAR VE

SONUCLAR

1. MODEL VE VERI SETI
1.1. MODELIN YAPISI VE DEGISKENLERI

Bu ¢alismada kullanilacak olan model, Merican vd. (2007) ve Sahindz ve
Fotourehchi (2014) modellerinin bir benzeridir. Bu ¢alismada, ilgili modeller biraz

daha genisletilmistir ve su sekilde ifade edilebilir:
CO2 =1 (GSYH, DYY, SAN, FG, ET)

CO: kirlilik emisyonunu (kabondioksit salimini), GSYH geliri, DYY
dogrudan yabanci yatirimlari, SAN sanayilesmeyi, FG finansal gelismeyi, ET ise

enerji tiiketimini ifade etmektedir.
Bu ¢ergevede olusturulan ampirik model su sekilde gosterilebilir:
CO02; = By + B1GSYH; + B, DYY, + [3SAN; + M2, + BsPET; + & (D

(1) no’lu denklemde, CO2 emisyonu Kkirliligin yaklasig1 olarak ele alinan
bagimli degiskendir. Ayrica, GSYH ise ekonominin biiyiikliigiinii gostermektedir.
DYY ise sermayeyi temsilen modele dahil edilmistir. SAN imalat sanayinde
yaratilmis olan katma degeri ifade etmektedir ve sanayilesmenin, bagka bir ifadeyle,
Tiirkiye ekonomisinde meydana gelen yapisal degisikligin yaklasik degiskeni olarak

ele alinacaktir.

Merican vd. (2007) calismasindaki modelden farkli olarak, bu c¢alismada,
modele iki yeni degisken ilave edilmistir. Bunlar: Finansal gelisme (M2 para arzi ile
ifade edilmektedir) ve enerji tikketimidir (PET seklinde modelde yer almaktadir ve

petrol tiiketimini gostermektedir).
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Finansal gelisme, ¢evresel korumada ve kirliligin azaltilmasinda belirleyici
bir rol oynayabilir. Finansal sektorde gerceklesecek olan bir gelisme, az maliyetli
finansman olanag1 saglayarak, ¢evresel projelerin daha kolay bir bigimde hayata

gecirilmesini saglayabilir (Tamazian, Chousa & Vadlamannati, 2009: 248).

Bir ¢ok ¢alismada, ekonomik gelisme ile birlikte, finansal gelismenin g¢evre
tizerindeki etkisi ampirik olarak incelenmistir. Buna oOrnek olarak yukarida
deginilmis olan Ozturk & Acaravci’nin (2013) ¢alismasi verilebilir. Tirkiye iizerine
yapilmis olan ilgili ¢alismada finansal gelisme ile karbondioksit salimi arasinda
anlamli bir iligki bulunamamistir. Ayrica, Tamazian vd. (2009) c¢alismasinda 1992-
2004 donemi verilerini inceleyerek, BRIC iilkelerinde, iktisadi ve finansal
gelismenin ¢evre lizerine olan etkisini arastirmislardir. Sonugta, finansal gelismenin
CO2 salimini azalttigini tespit etmiglerdir. Bunun yaninda, KSH hakkindaki literatiir
incelemesinde de deginilmis olan, Shahbaz, Solarin vd. (2013) calismalarinda
finansal gelismenin CO2 emisyonu {izerindeki etkisini Malezya ekonomisini
inceleyerek tespit etmeye ¢alismiglardir. Sonugta, finansal gelismenin CO>

emisyonunu azalttig1 tespit edilmistir.

Bununla birlikte, modele eklenen diger yeni degiskense enerji tiiketimidir.

Enerji tiiketimi, karbondioksit emisyonunun ana kaynagidir (Ozturk & Acaravci,
2010: 3224).

Yukarida da bahsedilmis olan, hem EKC hipotezini inceleyen hem de KSH’yi
test eden ¢aligmalarin bazilarinda da enerji tiikketimi dikkate alinmaktadir. Ornegin,
Kohler (2013) ¢alismasinda enerji tiiketiminin karbondioksit emisyonunu arttirdigini
tespit ederken, Chandran & Tang’de (2013) calismalarinda enerji tliketiminin
karbondioksit salimini etkileyen anlamli bir degisken oldugunu tespit etmislerdir.
Ozturk & Acaravci’da (2010) calismalarinda, beklenilenin aksine, enerji tiiketimi ve
karbondioksit salimi arasinda bir nedensellik tespit edememislerdir. Enerji tiiketimi-
CO2 emisyonu iliskisini farkli bir agidan ele alan Shafiei & Salim (2014) OECD
tilkelerine ait 1980-2011 donemine ait verileri dikkate aldiklar1 ¢aligmalarinda enerji
tiiketimini yenilenebilir ve yenilenemez seklinde ikiye ayirip incelemislerdir.

Calismalarinin sonucunda, yenilenemez enerji tiikketiminin emisyonu arttirdig fakat
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yenilenebilir enerji tiiketiminin karbondioksit emisyonunu azaltti§i sonucuna

varmislardir.

Yukarida bahsedilen ¢alismalarin haricinde, Sharma (2011) yapmis oldugu
calismada 69 iilkeye ait 1985-2005 donemi verilerini inceleyerek karbondioksit
emisyonunun belirleyicilerini tespit etmeye c¢alismistir. Dinamik panel veri
yontemini kullandig1 ¢alismasinda, yazar, kisi bast GSYH’nin ve kisi basi toplam
enerji tiiketiminin, kiiresel bazda, CO2 emisyonunun belirleyicisi oldugunu tespit

etmistir.
1.2. VERI SETI

Tiirkiye lizerine yapilan bu calismada, veri seti olarak, 1974-2012 donemine
ait yillik veriler kullanilmistir. Modelin bagimli degiskeni olan karbondioksit salimi
icin BP’nin internet sitesinden? indirilen CO, emisyonu (milyon ton) verisi
kullanilmistir. Bagimsiz degiskenlerden olan enerji tiiketiminin yaklasik degiskeni
olarak petrol tiiketimi (milyon ton) kullanilmistir ve bu veri de BP’nin internet
sitesinden temin edilmistir. Diger bagimsiz degiskenlerin tamami Diinya Bankasi’nin
diinya kalkinma gostergeleri (WDI: World development indicators) adli internet
sitesinden temin edilmistir. Bu degiskenler ise su sekildedir: Gelirin yaklasigi olarak
kisi bast GSYH (2005 baz yili kabul edilerek Amerikan Dolari cinsinden
hesaplanmistir), sanayilesmenin yaklasig1 olarak sanayi sektoriinde yaratilan katma
deger (GSYH’nin yiizdesi), DYY iginse Tiirkiye’ye giris yapmis olan net DYY
(GSYH’nin yiizdesi olarak) kullanilmistir. Son olarak, finansal gelismenin yaklasik
degiskeni olarak M2 (para ve para yerine gecen araglar) ile ol¢iilen para arzi miktari,

GSYH’nin yiizdesi seklinde, modele dahil edilmistir.

Kullanilan verilerin daha saglikli sonuglar verebilmesi ve farkli yayilim
(heteroskedastisite) probleminin minimize edilebilmesi i¢in, GSYH’nin yiizdesi
seklinde ifade edilen degiskenler hari¢, deg§iskenlerin logaritmalar1 alinmistir. Bu

degisikliklerden sonra ise model su sekilde ifade edilebilir:

LCO2, = By + BiLGSYH, + B, DYY, + B3LSAN, + B,M2, + BsLPET, + ¢, )

26 http://www.bp.com/en/global/corporate/about-bp/energy-economics.html adresinden temin
edilmistir. Erigim tarihi: 10/04/2015.
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(2) no’lu denklemde degiskenlerin basindaki “L” harfleri ilgili degiskenlerin
logaritmalarinin alindigin1 belirtmektedir. Modelde kisaltmalar1 kullanilmis olan
degiskenler su sekilde tanimlanmaktadir:

CO2: Karbondioksit (CO2) Emisyonu (Milyon Ton),
GSYH: Kisi Bas1 Gayri Safi Yurti¢i Hasila (2005 baz yili, Amerikan Dolar),
DYY: Net Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri (GSYH nin Yiizdesi),

SAN: Imalat Sektoriinde Yaratilmis Olan Katma Deger (2005 baz yil1,
Amerikan Dolar1),

M2: Para Arz1 (Para ve Para Benzeri Araglar, GSYH’nin Yiizdesi),

PET: Petrol Tiiketimi (Milyon Ton),

¢: Hata Terimi.

1.3. METODOLOIJi VE UYGULAMA SONUCLARININ GOSTERIMI

Bu boliimdeki biitiin analizler Eviews 8.0 yazilimi kullanilarak yapilmistir.
Degiskenlere ait betimleyici istatistikler ve degiskenler arasindaki korelasyonu
gosteren korelasyon matrisi, sirasiyla, Tablo 2 ve Tablo 3’te gosterilmektedir, ayrica

kullanilacak degiskenlerin grafiksel gosterimi de Sekil 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Kullanilan Degiskenlerin Betimleyici Istatistikleri

Degiskenler LCO2 DYY LGSYH LSAN LPET M2
Ortalama 4.983 0.745 8.570 24571 3.138 32.827
Medyan 5.029 0.398 8.543 24.592 3.247 28.830
Maksimum 5.774 3.802 9.047 25.447 3.511 56.122
Minimum 4.098 0.020 8.167 23.640 2.525 18.034
Standart Sapma  0.525 0.935 0.263 0.545 0.313 10.761
Gézlem Sayist 39 39 39 39 39 39

Tablo 3. Degiskenlerin Korelasyon Matrisi
Degigskenler LCO2 DYY LGSYH  LSAN LPET M2
LCO2 1.000
DYY 0.705 1.000
LGSYH 0.985 0.754 1.000
LSAN 0.998 0.710 0.989 1.000
LPET 0.972 0.621 0.939 0.968 1.000
M2 0.891 0.712 0.905 0.887 0.807 1.000
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Sekil 2. Degiskenlerin Grafiksel Gisterimi
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Veri seti, yukarida da bahsedildigi ilizere, 1974-2012 donemine ait yillik
verilerden olugsmaktadir. Bu ¢alismada kullanilacak olan zaman serisi analizlerine (es
biitiinlesme, nedensellik vs.) baslamadan oOnce, degiskenlerin kagincit derecede
duragan olduklarmin tespiti 6nemlidir. Birim kok testleriyle degiskenlerin kaginci
derecede duragan bir hale geldikleri belirlenecektir. Bu belirlemeden sonra, gerekli
olan es biitlinlesme analizi yapilacak sonrasinda da uzun ve kisa donem nedensellik
testleri yapilip anlamli olan nedensellikler, yonleriyle birlikte, tespit edilecektir.
Devaminda, tespit edilen nedenselliklerin isareti, giicli ve etkisi varyans ayrigtirmasi
ve etki-tepki analizleriyle incelenecektir. Son olarak, anlamli oldugu tespit edilen
modellerin yapisal olarak gecerliligini arastirabilmek i¢in, modellere ¢esitli tanisal

testler uygulanacaktir.
1.3.1. Serilerin Birim Kok Testleri

Calismanin yapildigr donemdeki farkli zaman dilimlerinde, ortalamasi,
varyanst ve otokovaryansi degisiklik gostermeyen seriler duragan olarak kabul

edilmektedir. Bu calismada degiskenlerin duraganliklar1 test edilirken, diger
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calismalarda da popiiler olarak kullanilan, Dickey & Fuller (1979) tarafindan
gelistirilmis olan ADF (Augmented Dickey Fuller) ve Phillips & Perron (1988)
tarafindan olusturulmus olan PP (Phillips-Perron) testleri kullanilacaktir. Tablo 4’te

sonuclar 6zetlenmistir.

Tablo 4. Birim Kok Testleri Sonuclart

ADF PP

.. ADF t-istatistigi [gecikme Ayarlanmus t-istatistigi

Degiskenler uzunlugu] (f?-dfg“erl) g (p-degeri) ¢
LCO2 -0.898 [0] (0.778) -0.884 (0.783)
DYY -1.825 [0] (0.363) -1.723 (0.412)
DUZEY LGSYH -0.010 [0] (0.952) 0.057 (0.958)
LSAN -0.600 [0] (0.859) -0.600 (0.858)
LPET -1.974 [0] (0.297) -2.137 (0.231)
M2 0.349 [1] (0.978) 0.587 (0.987)
LCO2 -1.896 [0] (0.637) -2.062 (0.549)
DYY -3.513[1] (0.053) -2.552 (0.303)
DUZEY LGSYH -2.614 [0] (0.277) -2.719 (0.235)
(TRENDLI) LSAN -2.652 [0] (0.261) -2.652 (0.261)
LPET -1.365 [0] (0.855) -1.451 (0.828)
M2 -3.055 [0] (0.131) -2.949 (0.159)
ALCO2 -5.306 [0] (0.000)* -5.281 (0.000)*
ADYY -5.405 [0] (0.000)* -9.032 (0.000)*
L ALGSYH -6.094 [0] (0.000)* -6.107 (0.000)*
BIRINCTFARK 1 s AN 5.844 [0] (0.000)* 6026 (0.000)*
ALPET -5.611 [0] (0.000)* -5.637 (0.000)*
AM2 -8.380 [0] (0.000)* -9.904 (0.000)*
ALCO2 -5.277 [0] (0.001)* -5.256 (0.001)*
ADYY -5.324 [0] (0.001)* -9.047 (0.000)*
BIRINCI FARK ALGSYH -6.083 [0] (0.000)* -6.213 (0.000)*
(TRENDLI) ALSAN -5.762 [0] (0.000)* -5.916 (0.000)*
ALPET -5.820 [0] (0.000)* -6.075 (0.000)*
AM2 -8.560 [0] (0.000)* -24.394 (0.000)*

Not: “A” ifadesi birinci dereceden farki temsil etmektedir. “*” ise 0.01 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Gecikme uzunluklari
Schwarz bilgi kriterine (SIC) gore belirlenmistir.

Tablo 4’te gosterilen sonuglar incelendiginde biitiin degiskenlerin, hem
trendsiz hem de trendli durumlarda, diizeyde, 1(0), duragan duruma gelmedikleri

fakat birinci farklar1 alindiktan sonra, I(1), duragan duruma geldikleri gézlenmistir.

Bu sonuglar 1s181nda biitiin degiskenlerin I(1) oldugu anlasilmistir. Baska bir
ifadeyle, biitlin degiskenler birinci dereceden entegrelerdir. Degiskenler aym
dereceden entegre, I(1), olduklarindan dolay1 degiskenlerin bir arada hareket edip
etmedikleri es biitiinlesme analiziyle tespit edilebilir. Sonraki kisimda bu analize yer

verilecektir.
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1.3.2. VAR Modeli ve Es Biitiinlesme (Koentegrasyon) Analizi

Degiskenlerin ayni dereceden duragan olmalari, es biitiinlesme testlerinin
uygulanabilmesi i¢in gerekli bir kosuldur. Bu kisimda VAR (vektor otoregresif)
analizi yapilacaktir ve bu ¢ercevede optimal gecikme uzunlugu belirlenecektir. Daha
sonra, VAR temelli bir es biitiinlesme analizi olan, Johansen (1991 & 1995)
tarafindan gelistirilmis, Johansen es biitlinlesme analizi ile seriler arasinda bir es
biitiinlesme olup olmadig tespit edilecektir. Fakat bu islemden 6nce, kurulmus olan
modele ait olan optimal gecikme uzunlugu, gesitli bilgi kriterleri dikkate alinarak,
belirlenmelidir. Boylece VAR modelinin derecesi de tespit edilebilecektir. Tablo
5’te bu c¢alismada kullanilacak VAR modeline ait optimal gecikme uzunlugunun

sonuclar1 6zetlenmistir.

Tablo 5. Es biitiinlesme icin Optimal Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Hannan-Quinn

Gecikme Son Ondeyi  Akaike Bilgi  Schwarz Bilgi Bilgi Olciiti

LR istatistigi

Uzunlugu Hatas1 (FPE)  Olciitii (AIC)  Olgiitii (SC) (HQ)
0 Bildirilmemis 8.34e-09 -1.575 -1.311 -1.483
1 290.546* 2.83e-12* -9.593 -7.746* -8.949*
2 39.249 4.52e-12 -9.300 -5.869 -8.103
3 39.0937 5.56e-12 -9.599* -4.586 -7.849

Not: “*” ifadesi ilgili kritere gore segilmis olan optimal gecikme uzunlugunu belirtmektedir. Anlamlilik diizeyleri
0.05°tir.

Tablo 5 incelendiginde, bes kriterin dérdiinde (FPE, SC, HQ ve LR istatistigi)
optimal gecikme wuzunlugunun 1 oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu sonuglar
dogrultusunda, VAR modelinin derecesi 1 olarak ifade edilebilir. Sonraki asamada,
Johansen es biitlinlesme analizi uygulanirken, optimal gecikme uzunlugunun 1

oldugu kabul edilecektir.

Johansen es biitiinlesme testi yardimiyla, degiskenler arasinda uzun dénemde
bir iligkinin var olup olmadig tespit edilmeye ¢alisilacaktir. Johansen es biitiinlesme
testinin avantajli tarafi, modelde ic¢sel degiskenleri belirleme zorunlulugu

getirmemesidir. Tablo 6’da Johansen es biitiinlesme testinin sonuglari sunulmustur.
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Tablo 6. Johansen Es Biitiinlesme Testi Sonuclart

Bos Alternatif . . . _  0.05 Kritik Maks.-Oz  0.05 Kritik

Hipotez Hipotez [z Istatistigi Degeri Olasthk Istatistigi Degeri Olasthk
r=0* r=1 104.521* 95.753 0.011* 40.272* 40.078 0.048*
r<1 r=2 64.249 69.819 0.128 32.439 33.877 0.074
r<2 r=3 31.810 47.856 0.623 16.590 27.584 0.615
r<3 r=4 15.220 29.797 0.766 10.508 21.132 0.696
r<4 r=5 4712 15.495 0.839 4,629 14.265 0.788
r<5 r=6 0.083 3.842 0.773 0.083 3.842 0.773

Not: “r” harfi es biitiinlesen vektor sayisin1 gostermektedir. “*” ifadesi 0.05’te anlamlilif1 ifade etmektedir.

Tablo 6 incelendiginde ilk bos hipotez olan: “Es biitiinlesen vektor sayist
stfirdir.” ifadesinin 0.05 anlamlilik diizeyinde, hem iz istatistigi hem de maksimum
0z istatistigi dikkate alindiginda, reddedildigi goriilmektedir. Bu durumda, alternatif
hipotez olan “Es biitiinlesen vektor sayisi birdir.” ifadesi kabul edilmistir. Diger bos

hipotezlerin ise, yine 0.05 anlamlilik diizeyinde, reddedilemedigi goriilmektedir.

Tablo 6’da gosterilmis olan sonuglar, her iki istatistikte baz alindiginda,
modeldeki degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu seklinde
yorumlanabilir. Seriler arasinda bir es biitiinlesme tespit edilmistir. Seriler ortak
hareket etmektedir. Bu durum, degiskenler arasinda nedensellik beklenebilecegi
seklinde de yorumlanabilir. Bir sonraki asamada VECM (Vector error correction
model) kurularak ve Granger nedensellik testleri uygulanarak hem uzun dénem hem

de kisa donemde nedensellik iligkileri bulunmaya calisilacaktir.

1.3.3. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Granger Nedensellik
Testleri

Degiskenler arasindaki nedenselligi tespit edebilmek i¢in VECM
kullanilmalidir. Bu gergevede, nedenselligin tespiti i¢in; (3), (4), (5), (6), (7) ve (8)
no’lu denklemlerde (modellerde) gosterildigi sekliyle, biitiin degiskenlerin bagiml

degisken oldugu durumlar g6z 6niine alinarak VECM kurulmustur.

P 14 14 14
ALCO2, = By + z B ALCO2,_, + Z By ALGSYH,_, + Z By ADYY,_, + Z B, ALSAN,_,
i=1 i=1

i=1 i=1

14
+

14
BsibM2,_ + ) BoBLPET,_y + 11 ECT, s + &, ®)

i=1 i=1
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p 14 p D
ADYY, = &, + Z 8,,ALCO2,_, + Z 8,;ALGSYH,_, + Z 54ADYY,_, + Z 8, ALSAN,_,

i=1 i=1 i=1 i=1
4 14
+ Z 8s;AM2,_; + Z 8;/ALPET,_; + y,ECT,_; + &3, ©))
i=1 i=1

p 14 p p
ALGSYH, = ag + Z a ALCO2,_, + Z @y ALGSYH,_; + Z as;ADYY,_, + Z @, ALSAN,_,

i=1 i=1 i=1 i=1
14 D
+ Z @ AM2,_, + Z g ALPET,_; + ysECT,_. + 5, (5)
i=1 i=1
p p P P
ALSAN, = 6, + Z 0,,ALCO2,_, + Z 0,,ALGSYH,_, + z 05,ADYY,_, + z 0, ALSAN,_,
i=1 i=1 i=1 i=1
14 D
+ Z 05, AM2,_; + Z 06;ALPET,_ + y,ECT,_1 + 4 (6)
i=1 i=1

14 14 p p
AM2, = 9, + Z 9,,ALCO2,_; + Z 95 ALGSYH,_, + Z 94,ADYY,_, + Z 94, ALSAN,_,

i=1 i=1 i=1 i=1

P p

+ ) 95AM2,_y + Y O6;ALPET,_, + ysECT,_, + €5 7
i=1 i=1

p p 14 14

ALPET, = o + Z 1 ALCO2,_; + z 1 ALGSYH,_; + Z (s ADYY,_; + Z 1 ALSAN,

i=1 i=1 i=1 i=1
P p

+ ) usihM2ey + ) pALPET, y + VoECT, ; + £ )
i=1 i=1

(3), (4), (5), (6), (7) ve (8) no’lu denklemlerde (modellerde) gosterildigi
lizere A sembolii gecikme islemcisini, p harfi gecikme uzunlugunu (i=1’den
baglamak iizere) ve ECTy.1 ifadesi hata diizeltme terimini gostermektedir. Ayrica, her
modelde mevcut olan &1, €2, €3t, €at, €5t Ve €6t terimleri de serisel olarak ilgilesimsiz

(uncorrelated) kalintilardir.
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Yukarida belirtilmis olan denklemlere ait olan ECT’lerin (hata diizeltme
terimlerinin) katsayilarinin anlamliligina bakilarak uzun dénem nedensellikten s6z
edilebilecektir. Ornegin, (3) no’lu denklemin hata terimi katsayist olan y1’in anlamli
olmas1 durumunda, modeldeki biitiin bagimsiz degiskenlerin, bagimli degisken olan
karbondioksit salimina, uzun donemde, neden oldugu sdylenebilir. Ayrica, VECM
bazli Granger nedensellik sonucglari yorumlanarak, kisa donemde, spesifik olarak
hangi degiskenlerin hangi degiskenlere neden oldugu ve bu nedenselligin tek yonlii

mii yoksa ¢ift yonlii mii olduguna karar verilebilir.

Bu asamada, olusturulmus olan VECM ’nin kararlilig1 incelenebilir. Bu siireg,
otoregresif karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember iginde kalip
kalmadiginin kontrol edilmesinden ibarettir. Biitiin noktalarin birim ¢ember i¢inde
kalmas1 modelin stabil oldugunu gosterirken, modelin stabil olmamasi durumunda
kullanilacak ¢esitli uygulamalara ait sonuglar (etki-tepki analizine ait standart hatalar
gibi) gecerli olmayacaktir. Sekil 3’e bakilarak, bu c¢alismada olusturulmus olan

VECM nin kararl olup olmadigi tespit edilebilir.

Sekil 3. Otoregresif Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
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Sekil 3 incelendiginde biitiin koklerin birim ¢ember i¢inde kaldig1 goriilebilir.

Buradan yola ¢ikarak; bu ¢alismada olusturulmus olan VECM ’nin stabil oldugunu ve
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sonraki agamalarda elde edilecek sonuglarin gecerli oldugunu sdéylemek miimkiindiir.

Tablo 7°de olusturulmus olan modele ait nedensellik testlerinin sonuglari verilmistir.

Tablo 7. Nedensellik Testlerinin Sonuclart

Nedenselligin
Kaynagi
Kisa Donem UZ un
Donem
Bagimh
Degisken SALCO2t ZADYYt YALGSYH: XALSAN: XALPET: XAM2t ECTt1
ALCO2 i 0.504 1.907 0.700 1.279 11.551**  0.072*
! (0.477) (0.167) (0.403) (0.258) (0.001) [2.171]
ADYY 0.119 i 4.923* 1.456 0.599 0.322 0.897
! (0.729) (0.027) (0.228) (0.439) (0.570) [2.039]
1.132 0.081 0.413 2.139 7.145%* 0.029
ALGSYHe g 7g7) (0.776) (0520)  (0.144)  (0.008)  [0.857]
ALSAN 3.551 0.305 0.003 1.810 7.004** 0.069
! (0.059) (0.581) (0.959) (0.179) (0.008) [1.489]
ALPET 1.468 0.830 2.661 2.249 i 9.379**  0.134**
! (0.226) (0.362) (0.103) (0.134) (0.002) [3.328]
AM?2 0.128 0.018 0.047 0.004 0.348 -3.024
! (0.721) (0.895) (0.828) (0.949) (0.555) [-0.889]

Not: “**” yve “*” ifadeleri 0.01 ve 0.05 diizeylerinde anlamlilig1 gostermektedir. [ ] igindeki ifadeler t- istatistiklerini
gostermektedir. () igindeki ifadeler de Ki-kare testlerinin p-degerlerini gostermektedir.

Tablo 7°de verilen sonuglara gore (3) ve (8) no’lu denklemlere ait olan hata
diizeltme teriminin katsayilarmin %5 ve %] diizeylerinde anlamli oldugu tespit
edilmistir. Buna gore, DY, gelir, sanayilesme, enerji (petrol) tiiketimi ve finansal
gelisme degiskenlerinden, uzun donemde, karbondioksit salimmma dogru bir
nedensellik oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, karbondioksit salimi, DYY,
gelir, sanayilesme ve finansal gelisme degiskenlerinden de enerji titketimine (petrol
tikketimi) dogru bir uzun donem nedensellikten bahsedilebilir. Bunlarin disinda, %5
diizeyinde herhangi bir anlamli hata diizelme terimi yoktur. Fakat DYY nin bagimli
degisken oldugu (4) no’lu denklemin hata diizeltme terimi katsayis1 %6 diizeyinde

anlamlidir.

Tablo 7’de kisa donem nedensellikler de gosterilmektedir. Finansal
gelismenin yaklasigi olan para arzindan (M2) karbondioksit salimina dogru anlamli
bir nedensellik bulunmaktadir. Ayrica, gelirden DYY’ye dogru da kisa donem
nedensellik s6z konusudur.

Yine finansal gelismeden, hem gelire hem
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sanayilesmeye hem de enerji tiiketimine dogru, kisa donem, nedensellikler tespit

edilmistir.

Tablo 7’de tespit edilmis olan nedensellikler Kisa ve Uzun Donem
nedensellikler seklinde Sekil 4’te gosterilmistir. Sekil 4’te gosterilen tek basli oklar
(—) tek yonlii nedensellige isaret etmekteyken, cift basli ok («») iki yonli
nedenselligi gostermektedir. Ornegin, Sekil 4’teki M2’den LGSYH’ye giden ok, kisa
donemde, finansal gelismeden gelire dogru bir nedensellige isaret ederken, LCO2 ile
LPET arasindaki c¢ift bash ok, hem karbondioksit emisyonundan enerji tiiketimine
hem de enerji tiketiminden karbondioksit emisyonuna dogru uzun doénem

nedenselligi gostermektedir.

Sekil 4. Kisa ve Uzun Donem Nedensellikler ve Yonleri

LCO2 «—— M2 DYY LGSYH

=T T >

LPET

DYY <— LGSYH LC02><—>< LPET
LSAN M2

VECM temelli Granger nedensellik testleri, nedenselligin yonii hakkinda bir
fikir verse de bu iligkinin isareti (pozitif ya da negatif) ve giicii konusunda bir bilgi
vermez. Bu tespiti gergeklestirebilmek icinse Shahbaz vd. (2014) tarafindan
kullanilmis olan “Inovatif Muhasebe Yaklasimi?”” (IAA) dikkate alinacaktir. Bu
yaklasim, varyans ayristirmasini ve etki-tepki analizlerini inceleyerek degiskenler
arasindaki geribildirimin giiclinii tayin etmekten ibarettir (Shahbaz vd., 2014: 578).
Bir sonraki kisimda, anlamli oldugu tespit edilen modeller icin, bu ayristirma

islemleri ve etki-tepki analizleri yapilacak ve ¢ikan sonuglar yorumlanacaktir.

1.3.4. Varyans Aynstirmasi, Etki-Tepki Analizleri ve CUSUM,
CUSUMSQ Testleri

Bu kisimda, bir 6nceki kisimda VECM neticesinde anlaml1 olduklar1 bulunan

(3) ve (8) no’lu modellere ait olan varyans ayristirmalar1 ve etki-tepki analizlerine

2" Bu galismanin yazar tarafindan Tiirkce’ye cevrilmistir. ingilizcesi “Innovative Accounting
Approach” (IAA) seklindedir.
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yer verilecek ve bu analizlerden yola ¢ikilarak tespit edilmis nedensellikler

yorumlanacaktir.

Varyans ayristirmasi, bagimli degisken ve onun potansiyel agiklayicilar
arasindaki iliskiyi ¢éziimlemek ve bu iliskinin donemsel olarak nasil degistigini
anlamak icin kullanilmaktadir. Varyans ayrigtirmasi, teknik olarak, bagiml
degiskende meydana gelen degisimlerin, yiizde olarak, ne kadarinin bagiml
degiskenin kendisinde meydana gelen bir standart sapmalik soklardan
kaynaklandigini, ne kadarinin diger agiklayici degiskenlerde meydana gelen bir

standart sapmalik soklardan kaynaklandigini1 gézlemlememizi saglamaktadir.

Bu gergevede, anlamli oldugu tespit edilmis olan, karbondioksit emisyonun
bagimli degisken oldugu (3) no’lu modele ait varyans ayristirmasi Tablo 8’de

verilmistir.

Tablo 8. Model (3)’e ait Varyans Ayrigtirmast

Dénem Stﬂ;‘::” LCO2 DYY LGSYH LSAN  LPET M2
0.041 100.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.068 87.872 2.078 0.438 0.127 0.012 9.471
0.088 88.906 1.611 0.324 0.186 0.147 8.825
0.105 88.895 1.138 0.652 0.231 0.309 8.773
0.119 89.141 0.969 0.921 0.281 0.504 8.182
0.131 89.087 1.050 1.201 0.319 0.728 7.613
0.142 88.840 1.338 1.455 0.364 0.978 7.023
0.152 88.393 1.781 1.709 0.407 1.235 6.474
0.162 87.816 2.327 1.948 0.446 1.491 5.971
0.171 87.150 2934 2174 0.483 1.739 5.518

SBowoNvNoonrwNneE

Tablo 8’de sunulmus olan Model (3)’e ait varyans ayristirmasi
incelendiginde, CO2 saliminda meydana gelen degismelerin yine en fazla
kendisindeki degismelerle agiklandigi (%100 ile %87 arasinda degismelerle),
sonrasinda, finansal gelisme degiskeninin bu agiklamaya katkisinin en fazla oldugu
goriilmektedir. Fakat finansal gelismenin bu agiklayiciligi donemlerin ilerlemesiyle
birlikte azalmaktadir (% 9.5’dan % 5.5’lara varan bir diisiis gériilmektedir). Bunun
haricinde, diger bagimsiz degiskenlerin emisyonu ag¢iklama dereceleri, her ne kadar
son donemdeki (10. donem) toplam katkilar1 %10’dan daha az olsa da, artmaktadir.

Bu sonuglar 1s181inda, Model (3)’te tespit edilmis, Tablo 7°de sunulmus, Sekil 4’te
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gosterilmis olan uzun donem nedenselliklerin, finansal gelismeden emisyona dogru

olan nedensellikler harig, pek de anlamli olmadig1 sdylenebilir.

Etki-tepki analizi, modeldeki degiskenlerden herhangi birinde meydana gelen
belli bir doneme ait sokun (bir standart sapmalik sokun ya da etkinin), ilgili (bagimli)
degiskende, hem ilgili donemde hem de sonraki donemde, meydana getirecegi

dinamik tepkiyi gosterir.

Analizin  grafiksel  goOsteriminde, yatay eksende donem  sayisi
gosterilmektedir. Dikey eksende ise herhangi bir degiskende meydana gelen bir
standart sapmalik sokun, 6teki degiskende meydana getirdigi etkiyi gostermektedir.
Anlamli oldugunu tespit edilmis olan (3) no’lu modele ait olan etki-tepki analizleri

Sekil 5’te gosterilmistir.

Sekil 5. Model (3)’e ait Etki-Tepki Analizinin Grafikleri
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Sekil 5 incelendiginde, CO2 emisyonunun, kendisine, gelire, enerji tiikketimine
ve sanayilesmeye tepkisinin pozitif oldugu gozlemlenmektedir. Dikkat ¢ekici olarak,
varyans ayrigtirmasi ile paralel bir bigcimde, CO2 saliminin, finansal gelismede
meydana gelen soklara ikinci doneme kadar artan tepkiler verdigi fakat sonrasinda bu

tepkilerin azaldig1 ve besinci donemden sonra negatif oldugu goriilmektedir. Buradan
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yola c¢ikilarak, finansal gelismenin CO2 emisyonunu azalttigi goriisii savunulabilir.
Ayni sekilde dikkat ¢ekici olan bir bagka durumda DYY’deki soklarin COz’de
olusturdugu tepkilerdir. DYY’de meydana gelen soklarin, iiglincii doneme kadar,
CO; salimindaki etkisi pozitifse de ikinci donemde bu etki azalmis ve tglincii
donemden sonra da bu etki negatife donmdstiir. Ayrica, Sanayilesmenin, gelirin ve

enerji tikketiminin karbondioksit salimina katkis1 pozitiftir.

Ozetlemek gerekirse, Model (3)’de bulunmus olan anlamli nedenselliklerden
birisi finansal gelismeden emisyona dogru olanidir. Kisa dénemde de bulunmus olan
bu nedenselligin dikkat cekici tarafi, varyans ayristirmasi ve etki-tepki analizi
cercevesinde incelendiginde, finansal gelismenin emisyona olan etkisinin pozitif
degil negatif oldugudur. Yani finansal gelismenin emisyon azaltici bir etkisi vardir.
Bu bulgu Tamazian vd. (2009), Jalil & Feridun (2011) ve Shahbaz, Solarin vd.
(2013) calismalarin1 destekler niteliktedir. Genel olarak, Tiirkiye’de, finansal
gelismenin ¢evre tizerinde olumlu bir etki yarattigi sdylenebilir. Bu anlamda, finansal
gelisme politikalarinin  uygulanmasinin Tiirkiye’ye, en azindan cevresel bazda,

pozitif bir katki yapacag iddia edilebilir.

Model (3)’¢ ait olan diger dikkat ¢ekici nedensellik gelirden CO2 emisyonuna
dogru olanidir. Bu nedenselligin giicii etki-tepki ve varyans ayrigtirmast ile
incelendiginde ¢ok da etkili olmadigi goriilebilir. Bu anlamda, Tiirkiye’de, uzun
donemde uygulanacak olan, ¢evresel politikalarin geliri olumsuz etkilemeyecegi

goriisli ortaya atilabilir.

Bu c¢alismanin temelini olusturmayan fakat anlamliligi ile bu g¢alismanin
sonuglarina Katkis1 yadsinamayacak olan (8) no’lu modele ait varyans ayristirmasi ve

etki-tepki analizinin grafiksel gosterimi, sirasiyla, Tablo 9 ve Sekil 6’da sunulmustur.
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Tablo 9. Model (8)’e ait Varyans Ayristirmast

Dénem Stﬁ;ﬁ:” LCO2  DYY LGSYH LSAN  LPET M2
0.537 26.093 6.405 10.705 5.112 51.686 0.000
0.839 33.514 3.797 5.683 8.564 41.278 7.165
1.058 39.679 5.224 5.529 7.288 35.828 6.452
1.187 42.610 9.919 4.379 6.275 31.126 5.689
1.287 42.745  16.482 3.509 5.489 27.145 4.630
1.372 41.310  23.552 2.863 4.870 23.626 3.778
1.446 39.069  30.521 2.385 4.314 20.515 3.195
1.510 36.479  36.997 2.037 3.824 17.808 2.856
1.568 33.846  42.751 1.786 3.402 15.505 2.711
1.622 31.348  47.732 1.608 3.042 13.569 2.702

Boo~vwouoswn e

Tablo 9 incelendiginde, Model (8)’in agiklanan degiskeni olan enerji
tilkketiminin, yine kendisinden kaynaklanan inovatif (yenilesimci) soklar tarafindan,
birinci donemde, %51 degerinde agiklandigi fakat bu degerin donemlerle birlikte
azaldig1 goriilmektedir (onuncu doénemde %13.6’ya kadar gerilemistir). Bununla
birlikte, CO> emisyonunda meydana gelen bir standart sapmalik sokunsa, %26 ve
%42 arasinda degisen miktarlarda enerji tiiketimini agikladigr goriilmektedir. Her ne
kadar Tablo 7 ve Sekil 4’te gosterilen uzun dénem nedensellikler, CO2 emisyonu ve
enerji tiiketimi arasinda iki yonlii bir nedensellige isaret ediyor olsa da Model (3)’e
ait varyans ayristirmasi incelendiginde enerji tikketiminden CO2 emisyonuna dogru
olan nedenselligin pek kuvvetli olmadig1 (yaklasik olarak %1.74) fakat emisyondan
enerji tiiketimine olan nedenselligin anlamli sekilde kuvvetli oldugu (yaklasik
%31.35) goriilmektedir. Diger dikkat ¢ekici bir unsurda DY'Y’de meydana gelen bir
standart sapmalik sokun enerji tiikketiminde meydana getirdigi etkidir. Bu etki, birinci
donemde sadece %6’larda iken onuncu donemde %47.7’lere tirmanmistir. DY'Y den
enerji tliketimine dogru olan bu bulgu VECM neticesinde tespit edilmis olan uzun
donem nedenselligi de destekler niteliktedir. Ayrica, finansal gelismede meydana
gelen soklarin enerji tiikketimine olan katkist donemler ilerledik¢e azalmistir

(%7.17’lerden %2.7’lere varan bir diisiis s6z konusudur).
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Sekil 6. Model (8)’e ait Etki-Tepki Analizinin Grafikleri
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Sekil 6’da gosterilen etki-tepki analizleri incelendiginde de dikkat ¢ekici olan
iki unsur goriilebilir. Bunlardan birincisi, DYY’de meydana gelen soklara enerji
tiikketiminin tepkisidir. Bu tepki biitiin dénemlerde negatiftir. Ikinci unsur ise finansal
gelismedeki soklarin, Model (3)’e ait olan etki-tepki analizindekine benzer sekilde,
enerji tiiketiminde meydana getirdigi tepki TUglincii doneme kadar pozitifken
sonrasinda negatiftir. Bunlarin haricinde, CO; saliminda olusacak bir standart
sapmalik sokun enerji tiikketiminde meydana getirecegi tepki, varyans ayrigtirmasi ile
paralel bir sekilde, pozitiftir. Bliylime ve sanayilesmedeki soklarin enerji tiiketiminde

olusturdugu tepkilerde, her ne kadar ilerleyen donemlerde azalsa da, pozitiftir.

Model (8)’e ait olan, kisa donemde de var olan, finansal gelismeden enerji
tiketimine dogru uzun donem nedenselligin giicii ve etkisi incelendiginde
goriilmektedir ki finansal gelismenin petrol tiiketimine katkisi negatiftir. Her ne
kadar bu etki, varyans ayristirmasindan anlasilacagi lizere, cilizsa da Onemlidir.
Buradan, Tiirkiye’de, finansal gelismenin yenilenemez bir enerji kaynag olan petrole
olan bagimlilig1 kismen de olsa azalttig1 veya en azindan, enerji tiiketimini daha etkin
bir hale getirdigi One striilebilir. Finansal gelisme, kredi edinme maliyetlerini

diisiirerek, firmalara daha fazla kredi kullanma olanagi saglamaktadir. Bu durum
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firmalarin teknolojilerini gelistirmelerini ya da Ar-Ge faaliyetlerine daha fazla agirlik
vermelerini saglayabilir (Jalil & Feridun, 2011:284, Shahbaz, Hye vd., 2013:115).
Bunun sonucunda, yenilenemez enerji kaynaklarindan yenilenebilir enerji
kaynaklarina gegise firsat tantyan ya da mevcut olan enerji kaynaklarmi daha etkin

bir bi¢imde kullanima olanak saglayan teknolojiler ortaya cikabilir.

Hem Model (3) hem de Model (8)’in anlamlilig1 sonucu belirlenmis olan
enerji tiikketimi ve karbondioksit salim1 arasindaki iki yonlii uzun dénem nedensellik
bu ¢alismanin 6nemli sonuglarindan biridir. Bulunmus olan bu iki yonlii uzun donem
nedensellik geri bildirim hipotezini de destekler niteliktedir. Ayrica bu durum
karbondioksit emisyonunun baslica belirleyicilerinden birinin enerji tiikketimi
oldugunu da dogrulamaktadir. Bu nedensellikler etki-tepki fonksiyonlari ile
incelendiginde her iki nedenselligin de pozitif isaretlere sahip oldugu tespit
edilmigtir. Bunun yaninda, varyans ayrigtirmasi ile bu nedenselliklerin giicii
incelendiginde dikkat ¢ekici bir durumla karsilasilmistir: Enerji tiiketiminde, yani bu
caligmada kullanilan sekliyle petrol tiikketiminde, meydana gelen bir standart
sapmalik sokun emisyona olan katkisinin minimal oldugu bununla birlikte
karbondioksit emisyonunda meydana gelen sokun enerji tiikketimine olan katkisinin
cok daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda nedenselligin, aslinda,
karbondioksit emisyonundan enerji tiiketimine dogru daha kuvvetli oldugu
sOylenebilir. Her ne kadar anlamli olmasa da, enerji tiiketiminden CO2 salimina
dogru olan uzun doénem nedensellik Ozturk & Acaravci’nin (2013) c¢alismasini
destekler niteliktedir. Ek olarak, anlamli olan, emisyondan enerji tiikketimine dogru
uzun dénem nedensellik bulgusu, Soytas & Sari’nin (2009) c¢alismasinda da tespit
edilmistir. Sadece anlamli olan bu tek yonlii nedensellik perspektiften bakilirsa,
yenilenemez bir enerji kaynagi olan petroliin karbondioksit emisyonunda énemli bir
paya sahip oldugu one siiriilebilir. Bu durumun tistesinden gelmek i¢in, Tiirkiye’nin,
yenilenebilir ve ¢evreye daha az zarar veren enerji kaynaklarina yonelmesi gerektigi
ya da yenilenemez enerji kaynaklarini daha etkin kullanmasi gerektigi sonucu
c¢ikarilabilir. Boylece, hem emisyon azaltilmis olacak hem de yenilenemez enerji

kaynaklarina olan bagimlilik, kismen de olsa, azaltilmis olacaktir.

Model (8)’e ait olan bir baska 6nemli uzun donem nedensellik ise DYY’den

enerji tiikketimine dogru olandir. Varyans ayristirmasina goére DYY’deki inovatif
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soklara enerji tiketiminin tepkisi donemlerle birlikte artmaktadir. Etki-tepki
analizlerinde de bu etkinin negatif oldugu ve donemlerle birlikte bu negatif etkinin
arttig1 goriilmektedir. Uzun donemde, hem DYY’den hem de enerji tiikketiminden
karbondioksit salimina dogru olan nedenselliklerin kuvvetli olmadigi da dikkate
alinirsa, DY 'Y 'nin enerji tiiketimi tizerindeki katkisinin ¢evreye zarar verici olmadigi
sOylenebilir. Bu dogrultuda, Tirkiye’ye girmis olan DYY’lerin enerji tiiketimini
arttirdiklar1 fakat ayni zamanda uyguladiklar1 etkin ve yiiksek cevresel standartlar
neticesinde, enerji tiilketiminde meydana gelmis olan bu artisin g¢evre iizerindeki
olumsuz etkisinin ¢ok da kayda deger olmadigi sOylenebilir. Bu dogrultuda, elde
edilmis olan bu bulgu, Tiirkiye’de KSH’nin gecerliligini degil, aksine, kirlilik halesi
hipotezinin gegerliligini destekledigi 6ne siiriilebilir. Fakat bu ¢ikarimi yapabilmek
icin DYY’den emisyona dogru olan uzun dénem nedenselliginin giicii ve etkisinin

incelenmesi gereklidir.

Her ne kadar bu ¢aligmanin ana temasi olmasa da degerlendirilmesi gereken
diger kisa donem nedensellikler ise finansal gelismeden gelire ve gelirden DYY ye
dogru olanlardir. Bu gercevede, finansal gelismenin beraberinde getirecegi iktisadi
faaliyetlerdeki artigla beraber, kisa donemde, gelir artisina olumlu katki yapacagi
sOylenebilir. Fakat bu varsayim, Tiirkiye iizerine yapilacak olan farkli ampirik
calismalarla test edilmelidir. Gelirden DYY’ye dogru olan nedensellikte DYY nin
belirleyicileri hakkinda yapilmis olan literatiir ¢aligmalariyla celisen bir durum
degildir. Hatta bu durumun, birinci boliimde bahsedilen, pazar biiyiikliigii hipotezini
dogrular nitelikte oldugu da savunulabilir. Bu baglamda, Tirkiye’de gelirin, kisa
donemde, DYY nin belirleyicilerinden biri oldugu sdylenebilir. Bu durum, ayrica,

Tiirkiye’ye akan DYY’lerin pazar arayict DY Y ’ler oldugunu da dogrulamaktadir.

Son olarak, bu ¢aligmanin da ana temasini olusturan, Tiirkiye’deki DYY ve
CO2 emisyonu arasindaki iliskinin, uzun donemde, DYY’den CO2 emisyonuna dogru
oldugu tespit edilmistir. Fakat bu nedenselligin etkisi varyans ayristirmasi ile
incelendiginde minimal oldugu ayrica etki-tepki analizine bakildiginda da DYY’de
meydana gelen soklarin COz saliminda meydana getirdigi etkinin belli bir donemden
sonra negatife dondigi tespit edilmistir. Bu bulgular, incelenen dénem temel
alinarak yorumlanirsa, Tirkiye’de KSH’nin gegerli olmadigi sonucuna isaret

etmektedir. Hatta etki-tepki analizinden yola ¢ikilarak, DY'Y’nin CO2 emisyonunu
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azalttig1 da one siirtilebilir ki bu durumda Tiirkiye’nin kirlilik halesi haline geldigini
sOylemek yanlis olmaz. Buradan ¢ikarilacak bir bagka sonug ise Tiirkiye’ye giren
DYY’lerin beraberlerinde getirdikleri teknolojilerinin ¢evreye zarar vermedigi, hatta
aksine, ¢evresel zarar1 azalttiklaridir. Elde edilen bu bulgular, Akbostanci vd. (2005)
ve Sahindz ve Fotourehchi (2014) ¢alismalarinin sonucunda da olan Tiirkiye’nin
kirlilik siginagi haline gelmedigi bulgusu ile ortiismektedir. Fakat Mutafoglu’nun
(2012) galismasi ile ¢elismektedir. Bu dogrultuda Tiirkiye’nin DYY ¢ekmek i¢in, en
azindan bilingli olarak, ¢evresel standartlarini diigiik tutmadigi ve/veya Tiirkiye’ye
giren DYY’lerin de iiretim tekniklerinden taviz vermeyerek cevresel zararlarim

minimize etmeye ¢alisan dnlemler aldiklar1 sonucuna varilabilir.

Model (3) ve Model (8)’e ait olan katsayilarin kararliligini test etmek i¢in
Brown, Durbin & Evans (1975) tarafindan gelistirilmis olan CUSUM ve CUSUMSQ
testleri kullanilacaktir. Katsayilarin stabil olmast durumunda, CUSUM ve
CUSUMSQ testlerinden elde edilen egriler, yine ayni sinamalarda mevcut olan, %5

anlamlilik diizeyi sinirlar1 i¢inde kalmalidirlar.

Model (3) ve Model (8)’e ait olan CUSUM ve CUSUMSQ testlerinin
sonuglar1 grafiksel olarak Sekil 7 ve Sekil 8’de gosterilmistir. Model (3)’e ait olan
CUSUM ve CUSUMSAQ testlerinin her ikisi de %5 simiriin iginde kalarak kurulmus
modele ait olan katsayilarin kararliligimi teyit etmektedirler. Model (8)’e ait olan
CUSUM testi de aymi sekilde anlamli iken CUSUMSQ testi de, her ne kadar
anlamlilik diizeyini belirten sinirlarin digina kiigiik bir miktar tagmis olsa da, genel
olarak %5 smirmin i¢indedir. Kisacasi, Model (8)’e ait katsayilarin da kararl oldugu

sOylenebilir.
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Sekil 7. Model (3)’e ait CUSUM ve CUSUMSQ Testleri

L e o o e e e e e L LA o b T T T T T
84 86 88 90 92 04 96 98 00 02 04 06 08 10 12 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

— CUSUM ----- 5% Anlamliik — CUSUMSQ ----- 5% Anlamlilik

Sekil 8. Model (8)’e ait CUSUM ve CUSUMSQ Testleri

84 86 88 90 92 94 95 98 00 02 04 06 08 10 12

L, e P o e e P P e e e ot
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— CUSUMSQ ----- 5% Anlamlilik

— CUSUM ----- 5% Anlamlilik

1.3.5. Anlamh Modellerin Tanisal Testlerinin Sonuclar:

Model (3)’e ve Model (8)’e ait olan tanisal test sonuglari, sirasiyla, Tablo 10

ve Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 10. Model (3)’iin Tanisal Testlerinin Sonuclart

Slnfm.l.a Normallik Serisel Farkl Yayilim Fonk§|yonel
Tiirii Korelasyon Bigim
. Breusch- Breusch- .
Testin Adi  Jarque-Bera Godfrey LM Godfrey-Pagan White Ramsey RESET
Deger 1.995 0.373 12.956 12.884 0.661
p-degeri 0.369 0.541 0.372 0.378 0.423
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Tablo 11. Model (8)’in Tanisal Testlerinin Sonuclart

Smfmfa Normallik serisel Farkh Yayilim Fonk.SI.yond
Tiirii Korelasyon Bigim
. Breusch- Breusch- .
Testin Adi  Jarque-Bera Godfrey LM Godfrey-Pagan White Ramsey RESET
Deger 0.493 0.909 8.290 8.065 1.057
p-degeri 0.7815 0.340 0.762 0.780 0.312

Tablo 10 ve Tablo 11°deki sonuglar incelendiginde hem Model (3)’iin hem de

Model (8)’in tiim sinamalar1 gectigi goriilmektedir, yani olusturulan modellere ait

herhangi bir yapisal sorun olmadig1 anlagilmaktadir.
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SONUC

Bu c¢alismada, dogrudan yabanci yatirimlar ve karbondioksit salimi iliskisi,
yine bu iliski gerg¢evesinde ortaya atilmis olan kirlilik siginagi hipotezini de test

etmek iizere, Tiirkiye 6rnegi lizerinden incelenmistir.

Calismanin birinci boliimiine, oncelikle, ¢evre kirliligi ve dogrudan yabanci
yatirimlar ele alinarak baglanmis ve igerisinde Tiirkiye’nin de oldugu ¢alismalar da
dikkate alinarak, DYY’nin belirleyicileri hakkinda, olusturulmus olan bir literatiir

taramasiyla sonlandirilmstir.

Calismanin ikinci boliimiinde, c¢evresel politikalar, ticaret ve yatirim
arasindaki iliski iizerine olusturulmus olan, basta EKC hipotezi olmak iizere, ¢esitli
hipotezler ve kavramlar tanimlanmis ve bu ¢ercevede KSH ve Kirlilik halesi hipotezi
tizerinde durulmustur. Sonrasinda, ilgili hipotezlerin test edildigi ve/veya
karbondioksit saliminin iktisadi degiskenlerle olan iligkisini inceleyen g¢aligmalar,
sadece Tiirkiye lzerine yapilmis olanlar ayr1 bir baslik altinda olmak iizere,

incelenmistir.

Calismanin tigiincii boliimiinde, bu tezde kullanilmis olan ampirik model ele
alinmistir. Calismanin ampirik kisminda kullanilan modelde alti degiskene yer
verilmig ve bu degiskenler arasindaki iligki 1974-2012 dénemine ait yillik veriler
kullanilarak tespit edilmistir. Bu alt1 degisken, kisaca, su sekildedir: CO2 emisyonu,
gelir, dogrudan yabanci yatirnm girisleri, finansal gelisme, enerji tiiketimi ve
sanayilesme. Bu siirecte, kullanilan zaman serilerine birim kok testleri yapilmis ve
kacinci dereceden duragan olduklart bulunmustur. Modeldeki degiskenlerin tiimiiniin
aynt derecede duragan konuma geldikleri tespit edildikten sonra, modeldeki
degiskenler arasinda es biitiinlesme oldugu tespit edilmis ve degiskenler arasindaki
nedensellikler saptanmistir. Devaminda, varyans ayrigtirmasi ve etki-tepki analizleri
ile tespit edilmis olan nedenselliklerin giici ve isareti incelenmistir. Son olarak,
cesitli tanisal testlerle, anlamlilig1 tespit edilmis olan modellerin yapisal olarak

kararli ve diizgiin olduklar1 bulunmustur.

Yapilan testler sonucunda elde edilmis olan bulgular ve bu bulgular 1s181nda

olusturulmus olan ¢esitli politika onerileri su sekilde siralanabilir:
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- Uzun donemde, enerji tliketimi ve emisyon arasinda, iki yonli bir
nedensellik tespit edilmistir ama bu nedenselliklerden emisyondan enerji tiiketimine
dogru olaninin daha anlamli oldugu gézlemlenmistir. Bu sonugtan yola ¢ikilarak,
Tirkiye’nin enerji tiiketiminde, yenilenemez enerji kaynaklarinin sahip oldugu pay1
diistirmesi ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin payini arttirmasi gerektigi ve/veya
yenilenemez enerji kaynaklarint daha etkin bir bi¢imde kullanmast gerektigi
savunulabilir. Birinci durum hem emisyonu azaltacak hem de Tirkiye’nin
yenilenemez enerji kaynagma olan bagimliligimi diistirecektir, ikinci durum sadece

emisyonun azalmasinda etkili olacaktir.

- Uzun ve kisa donemde, finansal gelismeden karbondioksit salimina dogru
bir nedensellik tespit edilmistir. Uzun dénemde, bu nedenselligin etkisi anlamli ve
negatiftir. Kisacasi, Tiirkiye’de finansal gelisme, CO2 emisyonunu azaltmaktadir. Bu
baglamda, Tirkiye’de, uzun donemde, finansal gelisme politikalar1 uygulanmaya

devam edilmelidir.

- Gelirden CO2 emisyonuna dogru olan uzun dénem nedenselligin giiciiniin
zay1f oldugu bulunmustur. Buradan c¢ikarilacak sonug; Tiirkiye’de uygulanacak olan
cevresel politikalarin geliri uzun donemde olumsuz etkilemeyecegidir. Baska bir
ifadeyle, Tirkiye’nin sirdiriilebilir bir ekonomik biiyiime politikasi izlemesi
miimkiindiir. Dahas1, karbondioksit salimini 6nleyici politikalarin, bliylime {izerinde,

uzun dénemde, olumsuz bir sonug yaratmayacagi ileri siiriilebilir.

- Kisa doénemde finansal gelismeden enerji tiiketimine dogru bir nedensellik
gozlemlenmistir. Ayrica, uzun dénemde de, finansal gelismenin, yenilenemez bir
enerji kaynagi olan petroliin tiiketimine olan etkisi, her ne kadar bu etki ¢ok biiyiik
degilse de, negatiftir. Bu sonug, yukarida bahsedilmis olan, finansal gelisme-emisyon
iligkisi ile aymi paralelliktedir. Buradan, tekrar, Tiirkiye’deki finansal gelismenin
yenilenemez enerji kaynagi tiiketimine olan bagimliligi azalttigi veya bu enerji
kaynaklarim1 daha etkin kullanmaya sebep oldugu sonucuna varilabilir. Finansal
gelisme, kredi ¢ekme maliyetlerini azaltarak sirketlere daha ucuz ve kolay kredi elde
etme firsati tanimaktadir. Bu durum da, firmalar, hem teknolojilerini gelistirmeye
yarayacak yatirnmlar yapma olanagma kavusacaklar hem de c¢evresel politikalara

uyum saglama maliyetlerini karsilayabileceklerdir. Boylelikle, yenilenemez enerji
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kaynaklarina gec¢is ve/veya yenilenemez enerji kaynaklarinin daha etkin kullanimi

saglanabilecektir.

- Uzun dénemde, DY Y nin enerji tikketimi iizerindeki etkisinin arttig1 fakat
bu etkinin negatif oldugu saptanmistir. Bu ¢ergevede, hem DYY’den hem de enerji
tilketiminden CO2 emisyonuna dogru olan nedenselliklerin etkilerinin zayif oldugu
dikkate alindiginda, Tiirkiye’ye gelen DYY’lerin ¢evreye zarar veren DYY’ler
olmadiklar1 savunulabilir. En azindan, Tirkiye’deki DYY’lerin enerji tiiketimini
arttiric1 etkilerinin, belki de getirdikleri teknolojinin ya da uyguladiklar1 etkin enerji
politikalarmin etkisiyle, ¢evreye, anlamli derecede, zarar veren nitelikte olmadigi
ileri strtlebilir. Bu, Tiirkiye’”de KSH’nin gecerli olmadigi ama kirlilik halesi

hipotezinin gegerli oldugu goriisiinii, kismen de olsa, dogrulayan bir bulgudur.

- Tirkiye’deki DYY ve CO2 emisyonu arasindaki nedensellik iligkisi
incelendiginde, uzun donemde, bu iliskinin, DY'Y’den CO2’ye dogru bir nedensellik
seklinde oldugu tespit edilmistir. Her ne kadar bu nedenselligin giicli yiiksek degilse
de DYY’nin CO2 salimi iizerindeki etkisinin negatif oldugu tespit edilmistir. Bu
durum Tirkiye’de KSH’nin gegerli olmadigini1 gostermektedir. Farkli olarak, bu
bulgu, Tiirkiye’de kirlilik halesi hipotezinin gegerli olduguna isaret etmektedir. Bu
kapsamda, Tiirkiye’ye giren DYY’lerin ¢evreye zarar vermedikleri ve belki de
beraberlerinde getirdikleri teknik etkinin de etkisiyle, cevreye olumlu katki yaptiklari
sOylenebilir. Ayrica, buradan c¢ikarilabilecek sonuclar su sekilde oOzetlenebilir:
Tiirkiye’nin, DYY’lere daha cazip goriinmek icin ¢evresel standartlarindan taviz
vermemektedir, ek olarak, Tiirkiye’ye giren DY Y ler de iiretim tekniklerinden taviz
vererek maliyetlerini azaltmaya ¢alismamaktadirlar ve hatta ¢evreye olan zararlarini

azaltmak ic¢in dnlemler almaktadirlar.

- Son olarak, kisa donemde, finansal gelismeden gelire ve ayrica gelirden
DYY’ye dogru nedensellikler tespit edilmistir. Birinci nedensellik, finansal
gelismenin, Tirkiye’de, ekonomik faaliyetleri etkiledigi biciminde yorumlanabilir.
Ikinci nedensellikse, Tiirkiye’de pazar biiyiikliigii hipotezinin gecerli olabilecegi ve
Tiirkiye’ye gelen DYY’lerin de pazar arayict DYY’ler olarak siniflandirilabilecegi

seklinde yorumlanabilir.
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Her ne kadar bu ¢aligma alaninda yapilmis olan birkag¢ ¢alismadan biri olsa da
elde edilmis bulgulara temkinli bir bicimde yaklasilmalidir. Ciinkii oncelikle, bu
calismada c¢evre kirliliginin yaklasik degiskeni olarak sadece CO2 salimi
kullanilmistir. Her ne kadar CO; sera gazi salimlarinda aslan payia sahip olsa da,
diger sera gazlariyla da (6rnegin; metan gazi olarak bilinen CHas, diazotmonoksit
olarak bilinen N2O vs.) bu ¢alismaya benzer ¢aligmalarin yapilmasi bu ¢alismada ve
benzer olan diger calismalarda elde edilmis sonuglarin dogrulanmasi i¢in 6énemlidir.
Bir diger 6nemli noktada DYY’ye ait verilerdir. Bu ¢alismada kullanilmis olan DY'Y
zaman serisi toplamdir. Bagka bir ifadeyle kullanilmis olan DYY veri seti tim
sektorleri kapsamaktadir. Fakat bu alanda yapilacak olan ¢alismalarin daha saglikli
sonuclar verebilmesi i¢in sanayi sektoriine ait DYY verilerinin kullanilmasi daha
uygun olacaktir. Hatta firma diizeyinde, ilgili sektorlerin katlandiklari kirlilik azaltma
maliyetleri de dikkate alinarak daha saglikli sonuglar elde edilebilir. Ciinkii,
DYY’lerin kapsaminda, KSH incelenirken dahil edilmesi pek de dogru olmayan,
hizmet sektorii vb. gibi ¢evreye olan zararlari tartisilabilecek sektorler de dahil
edilmektedir. Bu durum elde edilmis sonuclarin sorgulanmasina sebep olabilir.
Maalesef, Tirkiye ig¢in, yukarida belirtilmis olan problemleri c¢ozecek ve bu
calismanin donemini kapsayacak veriler, yaklasik olarak 1990 ve sonrasi harig,
mevcut degildir. Burada, Tiirkiye’de mevcut olan firma ve kurumlarin ayrintili veri
toplama konusunda, ge¢miste, yetersiz kalmis olmasi ¢ok 6nemli bir problemdir.
Gelecekte yapilacak olan ve Tiirkiye nin ¢evresel politikalarini belirlemekte de etkili
olacak calismalarin olusturulmasi i¢in bu tarz verilerin disiplinli ve diizenli bir

bicimde tutulmaya devam edilmesi gerekmektedir.

Ek olarak, bu calismada kullanilmamis, fakat literatiirde benzer konular
lizerine yapilmis olan bazi calismalarda farkli degiskenler de kullanilmistir. Ornegin,
kentlesmenin dikkate alinmasi, niifus artis hizinin da ampirik modellere dahil
edilmesi bunlardan sadece bir kagidir. Ayrica, bu calismadakinden farkli yaklasik
degiskenler kullanan calismalar da vardir (Ornegin, kimi calismalarda finansal
gelisme degiskeni i¢in 6zel sektore verilen yurtici krediler kullanilmistir). Gelecekte
yapilacak olan g¢alismalarda bu farkliliklarin da g6z onilinde bulundurulmasi, elde

edilecek sonucglarin daha iyi yorumlanmasina yardimci olacaktir.
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