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OZET

ISLEM TUTARI BAZINDA KREDI KARTI KULLANIMININ

ENFLASYON ILE ILiSKiSI: TURKIYE UZERINE BiR UYGULAMA

Ozlem KARAKAYA

AFYON KOCATEPE UNIiVERSITESI
SOSYAL BIiLiMLER ENSTIiTUSU
IKTIiSAT ANABILiM DALI

Agustos 2019

Damisman: Dr. Huriye Gonca DILER

Calismada islem tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimi1 ile enflasyon arasindaki
iliski incelenmistir. Ilk bolimde kredi kartinin tanimi ele alinmis, kredi karti
sistemleri ve kredi kartlarmin olumlu ve olumsuz yonleri ile kredi kartlarinda islem
tirleri ve kredi kartlarmin diinya ve Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi, Tiirkiye’deki
kredi kart1 uygulamasi anlatilmigtir. Ikinci béliimde enflasyon kavrami, enflasyon
cesitleri ve enflasyon nedenlerine yer verilmis, enflasyonun teorileri anlatilmistir.
Ugiincii boliimde ise; literatiir arastirmalarmin dogrultusunda Tiirkiye‘de islem tutar
bazinda kredi kart1 kullanimi ile enflasyon ve para arz1 arasinda bir iligkinin var olup
olmadigimi incelemek amaciyla yapilacaktir. Bu ¢alismadaki degiskenler arasindaki
iliski, zaman serisi analiziyle aylik veriler kullanilarak arastirilacaktir. Islem tutari
bazinda kredi kart1 kullanimi verilerini; Bankalararas1 Kart Merkezi’nden, enflasyon
verileri; TUIK’ den tedarik edilmistir. Islem tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimi ile
enflasyon degiskenlerine ait veriler 2009-2018 donemini kapsamaktadir. Calismada
islem tutar1 bazinda kredi kartt kullanimi ile enflasyon arasindaki iliski, ARDL

koentegrasyon ve Toda Yamamoto nedensellik testleri kullanilarak arastirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, kredi karti, para arzi, nedensellik.



ABSTRACT

TRANSACTION AMOUNT OF CREDIT CARD USAGE ON THEBASIS OF
RELATIONS WITH INFLATION: AN APPLICATION ON TURKEY
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DEPARTMENT OF ECONOMY
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Advisor: Assist Prof. Dr. Huriye Gonca DILER

In this study, the relationship between credit card usage and inflation is
examined on transaction amount basis. In the first part the definition on the credit
card is discussed, creditcard systems and their positive and negative direction of
credit cards and credit card transactions and historal development of the world in
Turkey, Turkey to implement the credit card is explained. In the second part the
concept of inflation, types of inflation and causes of inflation, theories of inflation an
explained. In the third section; inflation princess with some amount of research
literature in Turkey line with their credit card usage and whether there is a
relationship in the supply of money in order to examine whether it will be done
between. The relationship between the variables in this study, time series analysis
and monthly data will be investigated credit card usage data based on transaction
amount; inflation data from interbank card center; obtained from TUIK. The data on
credit card usage and inflation changes based on transactions amount include 2009-
2018 period the relationship between credit card usage and inflation on the basis of
transaction amount ARDL will be investigated using cointegration and Toda-

Yamamoto causality tests.

Keywords: Inflation, credit card, money supply, causality.
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GIRIS
Bankacilik sektorii lilke ekonomisinde 1980 yilindan sonra geliserek cok
onemli bir yere sahip olmustur. Gelisen bankacilik sektoriinde son yillarda
tiikketicilerin ihtiyaglarinin artmasi ayni zamanda teknolojinin gelismesiyle yeni
odeme araglarina ihtiya¢ duyulmustur. Odeme araglarindan biri olan kredi kartinin

kullanimi her gecen yil daha da artmustir.

Kredi kartlar1 gilinlimiizde en ¢ok kullanilan tiiketici finansman araglarindan
biridir. Kredi kartlar1 kullanma orani her gegen yil daha da artmistir. Kredi karti,
bankalarin miisterilerine belli bir zaman diliminde ve belli bir miktar limit dahilinde

harcamalarda kullanmak iizere imkan tanidig1 6deme ve bor¢lanma aracidir.

Kredi kartlar1 kullaniminin, nakit tasima zorunlulugunu ortadan kaldirma, nakit

cekebilme, taksitle aligveris yapilabilme gibi birgok avantajlar1 vardir.

Makroekonomik sorunlardan en basta gelen enflasyon, fiyatlar genel
seviyesinin yiikselmesi ve paranin satin alma giiciinde diistisler meydana gelmesidir.
Ekonomide gelir dagilimin1 ve diizeyini, yatirimlarin verimliligini, ticret, maas ve

istihdam seviyesini enflasyon belirlemektedir.

Bu caligmada 2009-2018 yillar1 arasindaki islem tutar1 bazinda kredi karti
kullanimi ile enflasyon arasindaki iliski incelenmistir. Bu amacla yapilan ¢aligma 3
boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde kredi karti hakkinda teorik bilgiler
verilmistir. Bu kapsamda kredi kartinin tanimi, kredi kart sistemleri, kredi kartinin

olumlu ve olumsuz yonleri ve Tiirkiye’deki kredi kart uygulamasi ele alinmustir.

Ikinci boliimde; enflasyonun tanimi ve dzellikleri, enflasyonun gesitleri ve
teorileri ayrica kredi karti harcamalarinin enflasyon {izerindeki etkilerine yer

verilmistir.

Ugiincii boliimde ise; Tiirkiye’de islem tutar1 bazinda kredi kart kullanimimin
enflasyon ile iliskisi tizerine Toda - Yamamato nedensellik testleri ve ARDL
koentegrasyon analizi yapilacaktir. Islem tutar1 bazinda kredi kart kullammi ile
enflasyon arasinda bir iliski olup olmadigi, eger iliski varsa hangi yonde oldugu

anlatilacaktir. Daha sonra elde edilen sonuglar degerlendirilecektir.



BIiRINCi BOLUM

KREDI KART UYGULAMASI

1.KREDI KART TANIMI

Kredi, kelime anlami olarak sayginlik, itibar demektir. Ekonomi bilimi
bakimindan kredi karti, banka ya da finansal kurum adina olan, miisterilerine
onceden verilen limitler dahilinde yurti¢i ve yurt dis1 anlagsmali is yerlerinden her
tirlii satin alma ve nakit 6deme birimleri veya otomatik olarak para veren

makinelerden nakit gekmek amaciyla kullanilan karttir (Y1lmaz, 2000).

Belirli limitler dahilinde verilen kredi karti ile nakit olmasa bile harcama
yapilabilir, nakit ¢ekilebilir. Banka, mal ve hizmet aligveris tutarin1 hesaplar ve her
ay O0denmesi gereken tutarit hesap bildiriminde belirtir. Kart kullanicis1 son 6deme
tarthine kadar bankanin belirledigi tutarin tamamin1 ya da bankanin belirledigi
minimum 6deme miktarin1 6der. Minimum miktar 6dendigi takdirde geri kalan tutar
tekrar faiz karsiligr kredilendirilir. Kredi kartinin {izerinde sahibinin adi, soyadi,

imzasi, kart numarasi ve gegerlilik siiresi vardir (Yardimci, 2006).

Kaya (2009), Kredi karti, banka ile kart sahibi arasinda yapilan sdzlesmeye
gore kart sahibinin bankanin belli kosullarla sagladig: kredi olanaginin kullanilmasin

saglayan aractir.

Kredi kartlarinin ¢esitli fonksiyonlar1 vardir. Bunlardan biri 6deme araci olma
fonksiyonudur. Mal ve hizmet satin aliminda yanlarinda nakit bulundurmadan 6deme
islemini gerceklesmesini saglamaktadir. Diger bir fonksiyon ise kredi kullanabilme
fonksiyonudur. Bu fonksiyon sayesinde kredi kart1 sahipleri 6demelerini zamana

yayarak, taksitler halinde kredi kullanmalarina olanak vermektedir (Goksu, 2012).
2. KREDI KART SISTEMLERI

Kredi kartlar1 bankalar, ticari kuruluslar ve kredi karti sistemini kurup
organize etmek amaciyla gorev yapan kredi kart1 sirketleri tarafindan ¢ikarilir. Kredi

kartin1 ¢ikaran kurulus, hem mal ve hizmet sunan isletmelerle hem de kart sahibi



olmak isteyen kisilerle sozlesmeler imzalayarak kredi kart1 sistemini organize eder
(Zdhre, 2008).

2.1. IKI TARAFLI KREDI KART SISTEMI

Iki tarafli kredi kart sistemi, kredi kartin1 piyasaya ¢ikaran kurulusun
miisterilerine kredi karti vererek anlagsmali isyerlerinde yaptiklari aligverislerde
miisterilerin pesin para 6demeden mal ve hizmet satin almasi seklinde ¢aligsmaktadir.
Bu sistemde ki taraflar; mal ve hizmet sunan ticari isletme ile kredi kart1 sahibidir

(Ceker, 1992).
2.2. UC TARAFLI KREDI KART SISTEMI

Ug tarafl sistemde kart sahibi, mal ve hizmet sunan ticari isletme ile sistemin
organizasyonunu saglayan karti ¢ikaran kurulus taraflar olarak tanimlanir. Kredi
kartin1 piyasaya ¢ikaran kurulus, kart kullanicilar1 tarafindan yapilan harcama
tutarlarin1 tiye is yerine 0deme garantisi bildirerek riski iizerine almaktadir. Kart
kullanicis1 s6zlesmede belirtilen sekilde kart1 ¢ikaran kurulusa yaptigi harcamalari
o0demekle yiikiimlidiir. Kart sahibi, kredi kart1 saglayan kurum ile anlasma yapan
tim is yerlerinde kartin1 kullanabilmektedir. Kredi kartiyla yapilan aligverislerin
tutarlar1 iiye igyerlerince sahiplerine ait harcama belgeleriyle birlikte kart1 piyasaya
¢ikaran kuruma ibraz edilir ve bu tutarlar iiye is yerine 6denir. Kart saglayan sirket,
kart sahibine aylik hesap bildirim cetveli ile yapilan harcamalarin 6denmesi

konusunda bilgilendirmede bulunur (Karabulut, 2008).
2.3. KARMA KREDI KART SISTEMI

Kredi kart sisteminde hem iki tarafli sistemi hem de {i¢ tarafli sistemi iginde

bulunduran sistem karma sistem olarak adlandirilir.

Karma sistemde mal ve hizmet sunan bazi sirketlerin kendi aralarinda
anlagmak amaciyla ortak kredi kart1 ¢ikardiklar: goriilebilmektedir. Kredi kartlarinin
hem kart1 ¢ikaran kurulusta hem de anlagsmaya taraf olan diger isletmelerde de
kullanilma sistemi karma sistem seklinde tanimlanmaktadir. Kart sahibi, kredi kartini

hem kart1 veren isletmede hem de anlagsmali isletmelerde kullanabilmektedir (Kiikrer,

2006).



3. KREDi KARTLARININ OLUMLU VE OLUMSUZ YONLERIi
3.1. KREDI KARTLARININ OLUMLU YONLERI
3.1.1. Kredi Kartlarimin Kullanic1 A¢isindan Olumlu Yonleri

Kredi kartim1 kullanan miisterilere kullanim kolaylig1 saglamasi agisindan

kredi kartinin birtakim olumlu yonleri vardir.
3.1.1.1. Nakit Tasima Zorunlulugu Ortadan Kaldirilmasim Saglama

Kredi kart1 kullanicilari, satin almak istedikleri mal ve hizmet bedelini nakit
kullaniomina gerek duymadan giiniin her saat diliminde kart sayesinde
Odeyebilmektedirler. Bu sayede nakitin elden ele dolasmasi sebebiyle ¢esitli
hastaliklar onlenmekte ayrica sahte para, kayip ve ¢alinti durumlarinin da Oniine
gecilebilmektedir. Kart kullanicis1 kredi kartinin kayip, calinti durumunda kartin
anlagsmal1 oldugu banka ile iletisime gecip herhangi bir koétii ihtimale karsi bankadan

kartin iptalini ve yeni kartin ¢ikarilmasini isteyebilmektedir (Gelmez, 2010).

Ote yandan nakitin iizerinde tasimanin firsat maliyetinden yararlanilmis
olunur.Para bankadayken faiz geliri elde edilir. Kart ile yapilan aligveris borcu belli

bir tarihe erteler bu da miisteriye 6deme kolayligi saglar (Bilgen, 2008).
3.1.1.2. Nakit Cekebilme Olanagim Saglama

Glinlimiizde kullanilan kredi kartlarinin ¢oguna nakit cekebilme 06zelligi
tanimlanmistir. Kredi kart kullanicilar1 kefil ve herhangi bir kosul olmadan,
beklemeden kendi kartindan nakit ¢ekebilmektedir. Boylelikle giiniin her saatinde
kredi kartinin sagladigi bu 6zellikten yararlanabilmektedirler. Ayrica nakit ¢ekebilme
olanagindan faydalanmak isteyen kart kullanicilar1 yurt disinda kartin anlagmali
oldugu banka disindaki bir ATM’de belli miktar komisyon ve masraf karsiliginda
islemini gerceklestirebilmektedir (Yilmaz, 2006).

3.1.1.3. Kredilendirme Olanag: Saglama

Kart sahiplerinin belli bir zaman periyodunda ellerine gegen hesap 6zetinde
O0denmesi istenen asgari tutar1 6demeleri kosulu ile geriye kalan bor¢larini aylik

taksitler halinde kredilendirme firsatindan yararlanabilmektedirler (Kaya, 2009).



3.1.1.4. Taksitle Ahsveris Yapabilme Olanag Saglama

Kredi kart kullanicilart yapmis olduklari aligverisleri faiz ya da faiz olmadan
bankalarin isyerleri ile yapmis olduklar1 anlagmalar dahilinde taksitlendirme

imkanina sahip olabilmektedirler (Kaya,2009).
3.1.1.5. Ek Kart Kullanabilme Ozelligini Saglama

Ek kart, kredi sahibinin yakinlarina verilen ve kredi kartinin tiim avantajlarina
sahip kredi kartidir. Asil kart ve ek kart ile yapilan aligverisler tek bir hesap 6zetinde
yani asil kartin hesap bildirim cetvelinde asil kredi kart sahibine bildirilmektedir
(Yardimet, 20006).

3.1.1.6. Bor¢ Odemeyi Saglama

Elektrik, su, telefon, dogalgaz faturalari1 6demek icin kredi kart sahipleri
faturalarin1 6derken sira beklememek ya da 6deme tarihini unutmamak i¢in anlagsmali

bankaya otomatik 6deme talimati vermektedirler (Goksu, 2012).
3.1.1.7. Yurt Disinda Kullanabilmeyi Saglama

Bankalarin ¢ikardigi uluslararasi 6zellige sahip olan kredi kartlar {ilke disinda
da kullanilabilmektedir. Yurt disinda bulunan kart sahibinin nakitsiz kalma riskini
ortadan kaldirmaktadir. Bu sayede daha fazla harcama imkanina sahip olur ve tiim

ithtiyaclarini karsilayabilmektedir (Ezengin, 2009).
3.1.1.8. Sayginhk Kazandirmay: Saglama

Kredi kartt sahibi olmak, toplum arasinda sayginlik olarak kabul
edilmektedir. Kredi kart1 talep eden kisinin sayginligi kart1 veren kurum tarafindan
degerlendirilmektedir. Kredi kart sahibi olan kisi, kart ile 6deme yaptiginda yaninda
nakit olmadig: i¢in 6demede sorun yagsamaz, aksine kredibilitesi olan miisteri olarak
degerlendirilir. Ayrica kredi kart sahibi iizerinde nakit olmasa da kredi kart1 ile
istedigini alabilecegi i¢in devamli giiven duygusu tasimaktadir (Goktas, 2006).

3.1.1.9. Kampanyalardan ve Promosyonlardan Yararlanmay: Saglama

Kredi kart kullanimina talep olusturmak amaciyla bankalar arasinda rekabet
s0z konusu olmaktadir. Bankalar kredi kartina olan talebi arttirmak igin ¢esitli

kampanya ve promosyonlar sunmaktadirlar. Ayrica anlagsmali is yerleri ile anlasarak



kullanicilar tarafindan yapilan aligverislere puanlar sunarak kredi kart kullanimina

talepleri arttirmaya calismaktadirlar (Dagalp, 2007).

Ayrica iliye isyerlerinden yapilan aligverislerin tutarlar1 tizerinden belli bir
oran dahilinde puan toplanarak diger aligverislerde indirim kazanma olanagi da

olusturulmaktadir (Kaya, 2009).
3.1.2.Kredi Kartimin Uye Isyeri Acisindan Olumlu Yénleri

Her gecen yil artan kredi kart kullanimini kabul eden isyerleri i¢in bir¢ok
avantajlar vardir. Aligveris yapmak isteyen kredi kart1 sahipleri, 6demelerinde karti
kabul eden is yerlerini tercih ettiklerinde, is yerlerinin miisteri sayilarinin ve is
yerlerinde yapilan harcamalarin da artmasini saglamaktadirlar. Kredi kart1 ile yapilan
aligveristen sonra liye is yerleri, 6deme garantisinden ve alacaklarmin kisa siirede
tahsil edilmesi gibi avantajlardan faydalanabilmektedirler. Eger isyeri kredi kart1 ile
degil de taksitli satis yaptiysa borcun 6denmemesi durumunda borcun takibi gibi bir
sorun olugmayacaktir. Ayrica aligveris sirasinda yanlis yapilan hesaplamalar banka
araciligi ile tespit edilerek diizeltilebilmekte ve isyeri nakit islemler sonunda paranin

yipranmasi ve sahte olmasi gibi durumlardan korunmaktadir (Atilla, 2002).

3.1.3.Kredi Kartlar1 Kurumlari A¢isindan Olumlu Yonleri

Diinyada kredi kart kurumlar1 VISA, MASTER CARD, AMEX, DINNERS
CLUB, JCB olmak iizere 5 tanedir. Bu kuruluslara ait ¢ok sayida kredi karti
mevcuttur. Kredi kartt kurumlar1 bankalara kredi kart1 sistemlerini verirken veya
sistem siirerken saglanan hizmetler sayesinde iicret ve komisyon adiyla gelirler elde
ederek maliyetlerini en aza indirgemektedirler. Bu tiir kazanglar, kredi kart1 saglayici

kurumlar i¢in 6nemlidir (Kiikrer,20006).
3.1.4. Kredi Kartlarim1 Kabul Eden Banka Yoniinden Olumlu Yonleri

Kredi Kkartt sistemlerinin uygulamasi bankalarla isbirligi sayesinde
yapilmaktadir. Ciinkii  kart kullanicisinin =~ yaptigr  aligverislerindeki  6deme
garantisinin bir kurum tarafindan distlenilmesi 6nemlidir. Kart sahibinin 6deme
durumunu belirlemek, mevduat hesabin1 ve hesap 6zetini tutmak, kart 6demelerini
kullanicinin hesabindan diisiirmek gibi islemleri bankalar organize etmektedirler

(Ari, 2008).



Ayrica bankalar yapilan her aligveristen anlagmali isyerlerinden ek bir
komisyon alir. Kredi kartlart belli gelir diizeyindeki kisilerde bulundugundan ayni
zamanda bu kisiler mevduat miisterileri olabilirler. Yabanci kullanicilarin Tiirkiye’de
kredi kartlar1 ile yapilan harcamalariyla 6nemli 6l¢lide doviz saglamaktadirlar (Atay,

1993).
3.2. KREDI KARTLARININ OLUMSUZ YONLERI
Kredi kart1 kullaniminin olumsuz yoénleri (Cirpan, 2000).

. Kredi kartt kurulusu ile anlagsmali isyerleri 6deyecegi komisyonu
fiyatlara yansitarak kart sahibinin alacagi mal veya hizmete daha yiiksek fiyat
0demesine neden olur.

. Kredi kart1 kullanicilar kart1 ¢ikaran kuruma belli zamanlarda aidat
Oderler.

. Kredi kart1 ile islemler daha kolay oldugu icin aligverise merakli olan
kisilerin harcamalarini artirabilmektedir.

. Kredi kartina iiye igyeri, kart1 ¢gikaran kuruma yapilan her harcamada
belli bir miktar komisyon dder.

. Kredi karti kullanicist iradesi diginda harcama yaparak borcunu
O6deyememesi durumunda banka kart sahibine hukuki takip islemleri agabilmektedir.

. Kredi kart1i ile yapilan sahtekarliklar, calinma, kaybolma gibi

durumlarda bankalar zor durumda kalmamak igin ¢esitli tedbirler almaktadirlar.
4. KREDI KARTLARINDA iSLEM TURLERI

NAKIT AVANS: Kredi kart kullanmicisimin nakit c¢ekmek icin bank
subesinden, ATM den ya da iiye is yerinden islem yapmasidir. Ulkemizde bu islem

ilk defa Is Bankasi tarafindan yapilmaktadir. IC koduyla tanimlanir (Yardimei,
2006).

HARCAMA: Kredi kart sahibinin {liye i yerinde mal ve hizmet anlaminda
kredi kart1 kullanmasidir. IP koduyla tanimlanir (Yardimci, 2006).

MAIL ORDER: internet araciligi ile yapilan aligverisler diinyanin her yerinde
ve tatil giinlerinde de kart numarasi ile 6denebilmektedir. Kart kullanicist ev, isyeri

veya bulundugu yerden aligveris yapabilmektedir. Mal veya hizmet sunan isyeri



internet, posta vb. araglar ile verilen sipariglerin kredi karti ile tahsilatin1 kart
kullanicis1  ile karst karsiya gelmeden sisteme kart bilgileri girilerek

gergeklestirilmesine denilmektedir (Kaya, 2009).

Ulkemizde son yillarda mail order ile yapilan islemlerin sayisinda artis
olmustur. Ciinkii e-ticaretin gelismesi ile birlikte online aligveris saglayan

firmalarmin sayis1 her gegen giin artmaktadir.
5. KREDi KARTLARININ DUNYA VE TURKIYE’DEKIi
TARIHSEL GELISIMLERI
5.1. KREDI KARTLARININ DUNYADAKI TARIHSEL GELISiMI

Diinya tarihinde pesin para ddemeden satin alma imkanm ile kredi karti
uygulamasi ilk ABD’de gergeklesmistir. 1894’de Hotel Letter Credit Company’nin
turizm harcamalar1 i¢in kredi kartt kabul etmeye basladigi bilinmektedir. 1914
yilinda General Petroleum Corporation of California (mobil oil) ¢alisanlarina ve 6zel
miisterilerine kart uygulamasi baglatmistir. Boylelikle modern anlamda kredi karti
20.yy baglarinda ABD’de kullanilmaya baslanmistir. 1915°de az sayida otel, magaza,
telgraf ve demir yolu sirketi bozuk para ve jeton tedaviile g¢ikararak aylik kredi
olanagi saglamislardir. Bu uygulamalar belli bir sektor dahilinde oldugu igin tam

anlamiyla kredi kart1 6zelligi tastmamaktadir (Atilla,2002).

1929 yilinda Biiyiik Buhran yasandigi donemde bankalarin kotii yapilanmasi
ve sermaye kurallarini, rezerv ve kredi oranlarini belirleyen yasalarin olmamasi gibi
durumlar karsisinda kredi kartlarina ilgi azalmistir. 2. Diinya Savasi’nin
yasanmasiyla ABD’deki kredi kart kullanimina yasalarla sinirlamalar gelmistir. Daha
sonra 1950 yilinda ABD’de giliniimiizde kullanilan kredi kart1 ortaya ¢ikmistir. O
donemlerde 6nemli bir avukat olan Frank McNamara miisterisi ile gittigi yemek
sonras1 lizerinde nakit olmadigin1 fark ederek hesab1 Kkartvizitinin arkasim
imzalayarak 6demesiyle gergeklesen durum karsisinda, seyahat ve e§lence amagh

Dinners Club kredi kartin1 kullanima ¢gikarmistir (Y1lmaz,2000).

1958 yilinda Bank of America ‘Band Americard ve Amexco American
Express’ isimli ilk uluslararasi karti ve 1965 yilinda Bank Americard’t ¢ikarma

yetkisi i¢in bagka bankalara lisans vermeye baslamistir. 1977 yilinda “VISA USA”



adiyla kredi kart1 ¢ikartilmistir. ABD’nin eyaletlerinde kredi karti ¢ikaran cesitli
bankalar toplanarak Master Card ‘1 ¢ikarmiglardir. Daha sonra uluslararasi diizeyde
en ¢ok tercih edilen Visa, Master Card, Amex, JCB ve Dinners Club kartlari

piyasaya ¢ikartilmistir (Yardime1,2006).
5.2. KREDI KARTLARININ TURKIYE’DEKI TARIHSEL GELISiMi

Tiirkiye ‘de ilk kredi kart1 Dinners Club’den yetki alinarak Ko¢ Grubuna
bagli Setur A.S tarafindan 1968 yilinda ¢ikarilmistir. Dinners Club kart ¢ikarildiktan
sonra Amerikan Express kart1 ile Tiirk Express Havacilik ve Turizm Limited Sirketi
piyasaya girmistir. S6z konusu iki kart 1975 yilina kadar piyasada islem gérmiistiir
(Ari.2008).

1975 yilinda Eurocard, Master Card ve Access kredi kartlar1 Interbank grubu
dahilinde piyasaya girmistir. Ug kredi kartinin sorumlulugu Anadolu Kredi Kartlari
Turizm A.S.’ye devredilmistir. Kredi kartlarinin piyasada gordiigii yogun talep ve
kararlilik nedeniyle 1980°den sonra bankalar da bu uygulamaya baslamistir. Master
Card/Euro Card, Visa kredi kartlar1 ¢ok subeli bankalar tarafindan ¢ikarilmis ve
anlagsmali igyerleri tarafindan kabul edilmistir. Bunun sonucunda kredi kart sistemi

hizl1 bir gelisme kaydetmistir (Karabulut,2008).

Kronolojik olarak ele alirsak Tirkiye’de kredi karti uygulamasinin

yayginlagmasini saglayan faaliyetler soyle 6zetlenebilir (Kaya,2009);

. 1987 yilinda kredi kart1 kullanimi i¢in ATM cihazlar1 kurulmustur.

. 1989 yilinda ilk petrol kredi kart1 <’Shell Card’’ piyasaya ¢ikmustir.

. 1990 yilinda switch hizmeti saglamak ic¢in 13 6zel ve kamu bankalari
isbirligi ile Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM) kurulmustur.

. 1991 yilinda Elektronik Pos Terminali piyasaya girmistir.

. 1992 yilinda iizerinde fotograf bulunduran kredi kart1 diinyada ilk kez
Tirkiye’de Pamuk bank tarafindan ortaya ¢ikmustir.

. 1993 yilinda Europay/Master Card Tiirkiye Ofisi agilmustir.

. 1998-1999 yilinda o6demeleri taksit haline getirme puan ve mil
toplama uygulamasi ortaya ¢ikmuistir.

. 2000’11 yillarda herkesin ihtiyacina yonelik kartlar ¢ikarilmistir. 2006

yilinda temassiz kredi kart1 kullanimi piyasaya girmistir.



. 2007 yilinda ise internet lizerinden yapilacak aligverisler igin ticari
sitelere ve miisterilere giivenli aligveris saglamak amaciyla BKM 3D SECURE
sistemi olusturulmustur. Kredi kart kullanim sayilar1 her gecen yil artmistir. 2008
yilinda 44 milyona ulasan kredi karti sayis1 2013-2014 yillarinda 56 milyonu

gecmistir.
6. TURKIYE’DEKI KREDI KART UYGULAMASI
6.1. BANKALARARASI KART MERKEZI

1990 yilinda kurulan BKM 13 kamu ve 6zel Tiirk bankasi igbirligi ile bankalar
arasinda olusan sorunlara ¢éziimler sunmak kredi kartlarinin kural ve standartlarini

gelistirmek amaciyla kurulmustur (Cirpan, 2000).

Bankalararas1 Kart Merkezinin baslica faaliyetleri; www.bkm.com.tr
(12.10.2015)

. Odeme sistemleri dahilinde nakit kullanim olmadan her gesit 6deme
ve para transferleri islemlerini yapan veya destekleyen sistem, platform ve altyapilari
olusturmak, stirdiirmek ve gelistirmektir.

. Bankalar arasindaki kredi kartt ve banka karti uygulamalariyla
uygulanacak kurallar1 gelistirmek ve ¢aligmalar yapmak.

. Tiirkiye genelindeki bankalar arasindaki takas ve hesaplasma
islemlerini  yliriitmek amaciyla uygulamalar olusturularak yurtici kurallar
yayinlamak.

. Yurt dis1 komisyon ve kuruluslar ile iletisim halinde olmak ve gerekli
durumlarda tiyelerini bu kuruluslarda temsil etmek.

. Bankalar tarafindan devam eden islemleri daha giivenli, hizli ve daha

az maliyetli olarak tek merkezden yiirtitmek.
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Tablo 1. Bkm Béliimleri

Bkm Ortaklar: Uyeler Hizmet
Saglayici
Kuruluslar
Akbank T.A.S. Akbank T.A.S. Yap1 ve Kredi Bankas1 | Bilesim
. ' A.S Alternatif
Finansbank A.S. Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. Dagitim
. T.C. Ziraat Bankasi Kanall
Garanti Bankas1 A.S | Albaraka Tiirk Katilim AS N anallari ve
Bankas1 A.S. o Odeme
Halk Bankast A.S. Ziraat Katihim Bankasi | Sistemleri
Alternatifbank A.S. A.S.
ING Bank A.S. ? AS. ’
Anadolubank A.S. o Garanti
Tiirkiye Ekonomi > Tiirkiye Vakiflar Sdome
Bankas1 A.S. Asya Katilim Bankas1 A.S. Bankast T.A.O. Sistemleri
Tiirkiye s Bankas1 |Burgan Bank A.S. Is Bankast A.$. AS.
AS. Citibank A.S. Tiirkiye Finans Katilim | Provus
Tiirkiye Vakiflar Denizbank A.S Bankast A.S. Biligim
enizbank A.s. Hizmetleri
Bankast A.§ Tekstil Bankas1 A.S. AS
Yap1 Kredi Bankasi Fibabanka A.5. Turkish Bank A.S
. > KARBIL
AS. Finansbank A.S. Turkland Bank A.S.
Yazilim ve
T.C. Ziraat Bankast | Garanti Bankast A.S. Tiirk Ekonomi Bankas1 | Bilisim
AS. A.S Teknolojileri
Halk Bank A.S. Tic. A.S.
HSBC Bank A.S.
ING Bank A.S.
Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.
Odea Bank A.S.

Seker Bank A.S.
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6.2. BANKALARARASI KART MERKEZI KOMITELERI
6.2.1. Pazar Gelistirme Komitesi

BKM’nin komitelerinden biri olan pazar gelistirme komitesinin g¢esitli
gorevleri bulunmaktadir. Tiirkiye’de kartli 6deme sistemleri ile ilgili stratejileri
gelistirmek, kredi ve banka kartlarinin kullanimimni arttirmak bununla ilgili yeni
projeler sunarak piyasa arastirmasi yapmak kart sahiplerini ve is yerlerinin bilgi
sahibi olmalar1 ve bilinglenmeleri i¢in uygulamalar diizenlemek, 6demelere araci
olan is yerlerinin pazarlarini yiiriitmek ve bu amaca yonelik reklam kampanyasi ile
basin duyurularin1 yonlendirme ¢alismalarini yapmak, yurti¢i ve yurtdisini kapsayan
piyasa analizleri ile 6deme sistemleri sektoriinii takip etmek seklinde siralanabilir

(BKM Faaliyet Raporu, 2013).
6.2.2. Giivenlik Komitesi

BKM’nin giivenlik komitesinin islevi Tirkiye’deki O6deme sistemleri
sektorline yonelik sahtecilik ve dolandiricilik gibi durumlara karsi yurtigi ve
yurtdisindaki gelismeleri takip ederek bilgi paylasimini saglamak, gilivenlik
Onlemlerini  belirleyerek  gereksinim  duyulacak kural ve  siirliliklarin
olusturulmasina yardim etmek, ilgili kurumlarla iliskileri devam ettirmek olarak

sayilabilir (BKM Faaliyet Raporu,2014).
6.2.3. Operasyon ve Teknoloji Komitesi

BKM’nin operasyon ve teknoloji komitesi, yurti¢inde karth 6deme sistemleri
islemlerini gergeklestiren bankalar arasindaki ortak kurallarin olusturulmasi,
teknolojik gelismeleri gozlemleyerek yurtigindeki uygulama sartlarinin belirlenmesi

gibi faaliyetlerde bulunmaktadir (Cirpan,2000).
6.2.4. Is Gelistirme Komitesi

BKM’nin komitelerinden biri olan is gelistirme komitesi, iiyelerine
verilebilecek yeni is gelistirme ve hizmetlerin ya da iiyeler tarafindan ortak
gereksinimlerin olabilecegi yeni hizmetlerin, uygulamalarin, {irinlerin, teknolojilerin
konu, kapsam ve standartlarini belirlemek, yeni politika, strateji, proje, analizleri
hazirlamak, teknolojik gelismeleri takip etmek ve BKM yonetim kurulunun onayina

sunarak ve rapor hazirlamak tizere kurulmustur (Kaya,2009).
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6.2.5.Hakem komitesi

Kartlh 6deme sistemi kurallarina uyulmamasindan ve ters ibraz yolu ile

¢Oziilemeyen sorunlar i¢in BKM f{iyelerinin bagvurduklar1 komitedir (Y1lmaz,2000).
6.2.6 ATM Paylasim Komitesi

BKM’nin ATM Paylasim Komitesi, ATM platformuna uygun c¢alisma
kurallar ile ilgili yeni kapsam ve Onerileri gelistirme, ATM platformu islemlerinin
bankalar arasinda olan islemlerinin T{cretlendirme gilincellemeleri igin gerekli
caligmalar1 siirmek ve pazarlama, is gelistirme giivenlik konularini degerlendirerek
yeni uygulamalar gelistirmek bu komitenin ana faaliyetleri arasindadir (BKM

Faaliyet Raporu,2014).
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IKINCi BOLUM

ENFLASYON KAVRAMI, CESITLERI, NEDENLERI,

TEORILERI, KREDI KARTLARI VE iKTISAT TEORISI

1. ENFLASYON KAVRAMI

Enflasyon kavraminin en O&nemli iktisadi problemlerden biri oldugu
ekonomistler tarafindan kabul goriilmiistiir. Enflasyon latince kokenlidir ve fiyatlarin
sismesi anlamina gelmektedir. Enflasyon, cari fiyatlar seviyesinin yiikselmesi ve lilke

parasinin deger kaybetmesidir (Turan, 2010).

Enflasyon en genel tanima gore; fiyatlar genel seviyesinin siirekli artig
gostermesidir. Tanimda bahsedilen fiyatlardaki artis yalniz birka¢ malda degil,
ekonomide bulunan tiim mallarda ya da ekonomideki mallarin biiylik bir kismi igin
olmalidir. Ayrica fiyat artislar1 bir defa degil siirekli bir artis da olmalidir (Dinler,
2012).

Sahin (2006), enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde siirekli ve hissedilebilir
yiikselme egilimidir. Fiyat diizeyinin devamli ve hissedilebilir sekilde tanimlandig:
gibi enflasyon, paranin satin alma degerinin diismesi veya paranin deger kaybetmesi

seklinde de tanimlanabilir.

Enflasyon, cari fiyatlardan toplam talebin toplam arzdan fazla olmasi ve buna

bagli olarak fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi seklinde tanimlanmaktadir

(Parasiz, 2010).

Maktal (2004), Enflasyon ekonomide bulunan para arzinin mal ve hizmet
miktarina gore daha fazla artmasi nedeniyle cari fiyatlar diizeyinin siirekli

yiikselmesidir. Yiikselmenin nedeni para arzindaki artistir.

Enflasyonun hesaplanmasi fiyat endeksleri ile olmaktadir. Fiyat endekslerinin
hesaplanmasi i¢in mal ve hizmet sepeti olusturulmaktadir. Bu sepette nelerin olacag:
tilketim aligkanliklarina gore segilir ve fiyatlar1 devamli giincellenir. Enflasyon, 2

cesit fiyat endeksi ile belirtilmektedir. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Toptan
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Esya Fiyat Endeksi (TEFE). TUFE, tiiketicilerin satin aldigi mal ve hizmetlerdeki
fiyat degisimini Olcer. Mal ve hizmetler ‘Hanehalki Gelir ve Tiiketim Harcamalari
Anketi’ ile secilmektedir. TEFE ise iiretim icraatlarinda bulunan hammaddelerdeki

fiyat degisimini belirten bir endekstir (Harman,2007).
2.ENFLASYON CESITLERI
Enflasyon siddet ve siirelerine gore ii¢ kisma ayrilmaktadir;
2.1.ILIMLI ENFLASYON

Fiyatlar genel seviyesinin yavas¢a ylikselmesi olarak tanimlanir. Iliml
enflasyon orani yillik olarak tek haneli yani %10’nun altinda kalan enflasyondur

(Ulas, 2010).

Ulkelerin ekonomik durumuna gore normal olan bir enflasyon oranini ifade
eden 1liml1 enflasyonu, gelismekte olan iilkelerin %6°nin altinda, gelismis tilkelerin
%4’1n altindaki fiyat artiglar1 belirtmektedir. Diisiik oranli fiyat yiikselmeleri paraya
duyulan giiveni azaltmaz. Hane halklar1 tasarruflarin1 bankada tutmanin herhangi bir

zarar verecegine diisiinmemektedirler (Dinler, 2012).
2.2.YUKSEK ORANLI ENFLASYON

Enflasyon oraninin iki veya ii¢ rakamli hanelere geldigi zamanlarda yaganan
duruma yiiksek oranli enflasyon denilmektedir. Tiirkiye’de 1974-2003 yillan
arasinda yiiksek oranli enflasyon yasanmistir (Sahin, 2006).

2.3. HIPER ENFLASYON

Hiper enflasyon genellikle ¢ogu aylarda %50’yi asan, giinliik enflasyonun
%1’1n lzerinde olan enflasyon olarak tanimlanabilmektedir. Yani yillik enflasyon

oraninin %500-%1000 arasinda ifade edilen durumdur (Mankiw, 2010).

Ekonomi tarihinde genellikle savas doneminde ya da sonrasinda hiper
enflasyon yasanmistir ve yeni para birimi kurulmasi zorunlu hale gelmistir. 2. Diinya
Savas1 sonrasinda Almanya’da hiper enflasyon yasanmistir. Hiper enflasyon yasanan
ekonomilerde yatirimlar azalir, borsa endeksi diiser ve paradan kacis baslar (Ulas,

2010).
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3. ENFLASYON NEDENLERI

3.1. TALEP ENFLASYONU

Talep enflasyonu cari fiyatlar seviyesinde piyasada Ttretilen mal ve
hizmetlerin tiimliniin toplam talebi karsilayamadigi zaman fiyatlardaki artig

sonucunda meydana gelen enflasyonu ifade etmektedir (Harman, 2007).

Toplam talebin toplam arzi agmasi sonucu olusan talep enflasyonu cesitli

sebeplerden dogmaktadir (Zengin, 2013).
Biitce agiklari,
Piyasadaki kredi hacminin kaydi para yaratmasi,
Ulkedeki yatirimlarim tasarruflarin {izerinde olmasi,
Insanlarmn gelir diizeyinde meydana gelen ani arti ve

Ulkenin savas durumuna girme ihtimali karsisinda hane halkinin tiiketim

talebini arttirmasi.

Yukaridaki durumlarda kigiler daha fazla mala talep etmektedirler ve talepte
bulunduklar1 mal i¢in daha yiiksek 6demeye razi olabilmektedirler. Boyle bir durum
talep enflasyonunu ortaya c¢ikarmaktadir. Para arzi para talebinden fazla olursa
kisilerin ellerinde bulunan para miktarindaki artis nedeniyle olusan toplam talep
artist karsisinda toplam arzin uyum saglamamasi talep enflasyonuna neden

olmaktadir (Kurnaz, 2009).
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Sekil 1. Talep Enflasyonu

A5

~
N1 N

Sekil 1’ de toplam talep egrisi (AD1) ile toplam arz egrisinin (AS1) kesistigi
D1 noktasinda ekonomi dengededir. Y1 ise tam istihdam seviyesindeki milli geliri
belirtmektedir. Fiyatlar genel diizeyi ise P1 dir. Ulkede yatirnm harcamalarmin
artmasi sonucu toplam talep artarak saga kayar ve (AD2) konumuna gelmektedir.
Fiyatlar genel seviyesi P2 seviyesine gelmektedir. Milli gelir ise Y2 seviyesine
gelmektedir. Bu durumda denge D2 noktasina gelmektedir. Milli gelirdeki artis (Y1-
Y2) reel bir artis degil nominal bir artistir. Ciinkii milli gelir Y1’ de tam istihdam
diizeyinde milli geliri arttirmak miimkiin degildir. Y1-Y2 mesafesi enflasyonist agig1
gostermektedir. Fiyatlarin P2 seviyesine ulagsmasi tlretim faktorlerin ve is giicli
fiyatinin artmasiyla iiretim maliyetlerinin artmasina neden olacaktir. Boylelikle
toplam arz azalarak AS1 den AS2 seviyesine gelecektir. Denge seviyesi D3
seviyesine ve milli gelir tekrar Y1 seviyesinde olacaktir. Fiyatlar diizeyi P3 noktasina

yiikselecektir (Dinler, 2012).
3.2. MALIYET ENFLASYONU

Maliyet enflasyonu tam istihdam diizeyinde iiretimde kullanilan faktorlerin ve
i glici maliyetinin artmasi ile birlikte fiyatlar genel seviyesi artisinin siirekli
olmasidir. Emek, sermaye ve dogal kaynaklar iiretim faktorleri, iiretilen mal ve
hizmetlerin maliyetini belirler. Fiyatlarin artmasiyla birlikte maliyetlerinin fiyatlar

da artmaktadir ve toplam arzin azalmasina neden olmaktadir (Yildirim, 2014).
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Sendikalar iicret artig1 talep ettigi zaman isverenler verimliligi arttirmadan
once tcretleri arttirdiklarinda ilk olarak maliyetler daha sonra fiyatlar ve iicretler
arttiginda maliyet enflasyonu s6z konusu olmaktadir. Piyasadaki para arzi sabit
kaldig1 zaman fiyatlarin artmasiyla lretim seviyesi geriler ve istihdam diiser.
Istihdam diistiigii zaman ortaya ¢ikan sosyal sorunlar nedeniyle piyasadaki para arzi
arttirtlarak istthdam tekrar eski seviyesine doner ama fiyatlar yiiksek seviyede kalir

(Yerli, 2008).

Uretim faktorleri fiyatlarnin artmasinin baslica sebepleri sdyledir (Topcu,

2010).

o Is giiciine olan talebin artmasiyla birlikte iicretler ve maliyetler
yiikselmektedir.

o Devletin belirledigi tarimsal {riinlere yliksek taban fiyat uygulamasi iiriin

fiyatlarini ve firmalarin maliyetlerini arttirmaktadir.

o Iklim kosullarmin kotii olmasi tarim iiriinlerinin maliyeti arttirarak iiriinlerin
fiyatlarina yansimaktadir.

o Ekonomide deviilasyon meydana geldigi zaman iilke parasinin degeri
diismektedir ve ithal mallarin fiyati artmaktadir. Bu durum i¢ piyasadaki mallarin

fiyatlarin artmasina neden olmaktadir.
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Sekil 2. Maliyet Enflasyonu

Sekil 2’de ekonomi D1 tam istihdam seviyesinde dengededir. Fiyatlar genel
seviyesi P1, tam istihdamda milli gelir seviyesi Y1’dir. Ornegin, iiretim
maliyetlerinde meydana gelen bir artis toplam arz egrisini olumsuz etkileyerek
toplam arz egrisinin AS1’den AS2’ye gelmesine neden olacaktir. Boylelikle denge
D2 noktasinda olacaktir. Fiyat P2’ye, milli gelir Y2’ye gelecektir. Ulkede eksik
istthdam ve enflasyon durumu yani stagflasyon yasanacaktir. Stagflasyon ile
miicadelede toplam talep ya da toplam arz arttirilarak Onlem alinabilmektedir.
Merkez bankasi para arzinmi arttirdigr zaman toplam talep AD1’den AD2 konumuna
gelmektedir. Denge noktast D3 milli gelir seviyesi ise tekrar Y1 konumuna ve
fiyatlar genel seviyesi ise yiikselmeye devam ederek P3 seviyesine gelmektedir
(Topcu, 2010).

3.3. YAPISAL ENFLASYON

Yapisal enflasyon ekonomik yapinin esnek olmamasi nedeniyle 6zellikle az
gelismis lilkelerde enflasyonun en 6nemli sebebi olarak belirtilmektedir. Ekonomik

yapin katiligindan dolayr belli sektorlerdeki iiretim ve talebin degismelerine az
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zamanda ayak uyduramamasidir. Uyum zamanlarinin yavas ilerlemesi kaynak
strekliliginin ~ diisiik olmasi  sermaye, doviz, isgiicii yetersizligi  gibi
kaynaklanmaktadir. Ayrica ekonomide talep fazlasi olmamakta ve belli bir sektoriin
olan talep artiglar1 iiretimlerin artmasina neden olmamaktadir. Sektdrdeki iicretlerin
ve fiyatlarin yiikselmesini ortaya c¢ikarmaktadir. Aksi taktirde talebin azaldig
endiistrilerde iicret ve fiyat azalmalar1 meydana gelmez. Boylelikle talepteki artig ve
ekonomik yapidaki katilik nedeniyle meydana gelen fiyat ve iicret yiikselmeleri, para

arzinin siirekli arttig1 piyasalarda enflasyon ortaya ¢ikmaktadir (Erdas, 2004).

Yapisal enflasyon, gelismekte olan iilkelerde ekonomi tam istihdam diizeyine
ulagsmaya calisirken tilkedeki bilgi, teknoloji, hammadde ve enerji eksikligi gibi
sebeplerden dolay1 artan talebin karsilanamamasi sonucunda fiyatlardaki artigin

gerceklesmesiyle olusmaktadir (Yildirim, 2014).

Enflasyon ile miicadelede alinan onlemlere ragmen iilkelerin uzun donem
enflasyon yasamalar1 ve enflasyondan kurtulamamalar1 enflasyonun iilkelerin yapisal

nedenlerden kaynaklandigi anlagilmaktadir (Cidem, 2013).

Yapisal enflasyonun baglica nedenleri; gelismekte olan iilke ekonomilerinin
tarim faaliyetine bagli olmasi ve tarimsal iiriin arzinin esnekliginin diisiik olmasi,
tiretim faktorleri arasinda uyum olmamasi, tarim, sanayi ve hizmet sektorlerin
verimliliklerinin farkli olmasi, niifus artisinin hizli olmasi, dis ticaret dengesinin agik
vermesi, koyden sehre goglerin yasanmasi, tasarruf ve yatirimlarin az olmasi ve

kurumsal bozukluklar olarak belirtilmektedir (Ciftgi, 2015).
4. ENFLASYON TEORILERI
4.1. KLASIK YAKLASIM

Klasik yaklasima gore enflasyon, para arzinin arttirilmasi nedeniyle ortaya
cikmaktadir. Ekonominin otomatik olarak tam istihdam seviyesinde dengede
olacagint ve piyasadaki para miktarinin fiyatlar genel diizeyini belirleyecegini
belirtmektedir. Klasik iktisatcilar, piyasadaki para miktari ne kadar arttirilirsa fiyatlar
genel diizeyinde ayni1 oranda artacagini savunmaktadir. Ayrica ekonomiye devletin

miidahalesinin gereksiz oldugunu diisiinmektedirler (Ciftci, 2015).

Klasik iktisat¢ilarin enflasyon ile ilgili goriisleri ikiye ayrilmaktadir.
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4.1.1. Miktar Teorisi ve Fischer’in Miibadele Denklemi:

Fischer’in miibadele denklemi para arzi ile fiyatlar arasindaki iliskiyi
aciklamaktadir. Soyle ki belli bir donemde harcanan para miktar1 satilan mallarin

degerleri toplamina esittir.
M.V=P.T
M: Para miktari
V: Paranin dolasim hizi
P: Fiyatlar genel diizeyi
T: Islem hacmi

Yukaridaki denkleme gore enflasyonun artmasinin nedeni, piyasadaki para
miktarmin artmasi ya da paranin dolagim hizinin artmasi veya her ikisinin birlikte

artmasidir. Yani para miktar: artarsa fiyatlarda artmaktadir (Kiling, 2013).

Islem hacminin (T) degismesi, ekonomik ve teknolojik biiyiimeye bagh
oldugundan dolay1 kisa donemde degismesi zor oldugundan dolay1 kisa donemde
sabittir. Paranin dolanim hiz1 ise tiikketime ve tiiketicilerin aligkanliklaria baghdir.
Kisa donemde degistirilmesi zordur ve sabit kabul edilir. Boylelikle para
miktarindaki artig fiyatlar genel seviyesini ayni oran ayni yonde etkilemektedir

(Topcu, 2010).
4.1.2. Cambridge Denklemi: Cambridge yaklasimi:

Fischer yaklagiminda oldugu gibi enflasyonu ekonomi tam istihdam
seviyesindeyken para arzindaki artigin fiyatlar genel seviyesini arttirmast seklinde
tanimlar. Cambridge yaklagimi Fischer yaklasimindan farkli olarak para talebini 6ne
cikarmistir. Bu yaklasima para tutumu yaklagimi denilmektedir. Yani para
harcanmak yerine gelecegin belirsizliginden dolayr elde tutulur. Para talebi elde

tutulacak paraya esit olur. Bu yaklasim asagidaki denklemle aciklanir;
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M =k.PT
M; Piyasadaki para arzi
T; Ekonomideki reel islem hacmidir.

k; Marshall k’s1 yani paranin gelir dolasim hizi olarak kabul edilir ve milli

gelirden nakit olarak tutulan miktardir.
PT; Nominal milli gelir
KPT; nominal para talebi

Ekonomide islem sayist (T), ekonomi tam istihdamda oldugu i¢in kisa
donemde sabittir. Paranin dolanim hiz1 (k), d kisa donemde sabittir. Boylelikle para

arzinda meydana gelen artis ayni yonde fiyatlar genel seviyesini arttirir (Bilgili,
2014).

4.2. KEYNESYEN YAKLASIM

Keynesyen yaklasimda fiyatlar genel diizeyini isttihdam hacmi
belirlemektedir. Para, islem, ihtiyat ve spekiilasyon giidiisiiyle talep edilmektedir.
Uretimde meydana gelen degisiklikler piyasadaki para arzini etkilerken, faiz ve
yatinm harcamalarindaki degisiklikler ise fiyatlar1 etkilemektedir. Keynesyen
yaklasimda gelirlerin sadece tiiketime harcandigi belirtilmistir. Ekonomide eksik
talebin meydana gelebilecegi ve boyle bir durumda bile ekonominin tam istihdam
denge diizeyinin altinda bir noktada dengede olabilecegi belirtilmistir. Eksik talebin
diizeltilmesi ve herhangi bir istthdam diizeyinde dengeye ulasmanin devletin yaptigi
otonom harcamalar ile miimkiin olabilecegini belirtmistir. Otonom harcamalarinin
olmas1 piyasadaki para arzini arttirmaktadir. Para arzindaki artis piyasadaki tiretimi
etkilemektedir. Para arzindaki meydana gelen farkliliklarin dretimi etkilememeye
basladigt zaman ekonomi tam istihdama ulasmis demektir. Boyle bir durumda

fiyatlar artmaktadir. Keynesyen yaklasim bu durumu gergek enflasyon olarak
belirtmektedir (Alkan, 2004).

Keynesyen yaklasimda para arzindaki hareketlenmeler faiz oranlarini ve
yatirimlart etkilemektedir. Para arzin1 parasal otorite saglamalidir. Faiz oranlarindaki
artis kisileri fiyatlarinin diisecegi beklentisi ile tahvil satin almaya yoneltmektedir.

Boylelikle faiz oranlarinda meydana gelen artis para talebinde meydana gelen azalisa
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neden olmaktadir. Keynesyen yaklasim para talebi ile faiz oranlar arasinda negatif

iliski oldugunu belirtmektedir (Cengiz, 2008).

Keynesyen yaklasima gore enflasyon talep fazlaligindan kaynaklanmaktadir.
Talep fazlaliginin nedeni ise kisa vadede liretimin az olmasi yani arz yetersizligidir.
Enflasyonu piyasadaki toplam arz ile toplam talebin arasindaki dengesizlikten
kaynaklandigini belirtmiglerdir. Keynesyen yaklasim ayrica enflasyona neden olarak
arz yonli artislarinda olabilecegini ve liretimde bulunanlarin tiretimdeki mallarin
arttirmak istemeleri sonucunda maliyet enflasyonunun ortaya c¢ikabilecegini
belirtmistir. Enflasyonun ortaya ¢ikmasini saglayan unsurlar; para arzindaki artis,
piyasadaki talep artisi, maliyet artisi ve dis iilkelerden yansiyan fiyat artiglaridir.
Keynesyen yaklasim enflasyon ile miicadelede yalniz para politikalarin1 yeterli
gérmemistir. Maliye politikasi ile para politikasinin birlikte yiiriitiilerek enflasyon ile

miicadelede etkili olabilcegini kabul etmistir (Akkilig, 2010).
4.3. MONETARIST YAKLASIM

Monetaristler, klasik yaklasimi savunan iktisatcilar gibi enflasyonun ortaya
¢ikmasinin en Onemli nedenini para arzindaki artislarin oldugunu savunmuslardir.
Monetarist goriise gore, piyasada olusan fiyat diizeyinde tam istihdami siirdiirmek
amaciyla iktisadi karar birimlerin para yaratmaya hazir oldugu i¢in enflasyon devam
etmektedir. Moneteristlere gére ekonomi dengede oldugu zaman piyasadaki para
arzinin tamami emilmektedir. Bunun sonucunda fiyatlar genel seviyesinde artig
olmaktadir. Dengede bir ekonomi ve diisiik enflasyon orani saglamak i¢in piyasadaki
para miktarinin her donemde belli sabit bir hizla arttirilmasiyla miimkiin olmaktadir.

(Temel, 2007).

Moneterist yaklasimda enflasyon her zaman parasal olgu olarak
adlandirilmaktadir. Enflasyonun nedeni bilindigi para arzindaki artiglara miidahalede
bulunarak enflasyon ile miicadele edilebilecegi belirtilmektedir. Bu sebeple
moneterist yaklagim enflasyon ile miicadele politikasini para arzi miktarina kontrollii

yaklasimi uygun bulmustur (Cidem, 2013).
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4.4. YAPISALCI YAKLASIM

Yapisalct yaklasima gore enflasyon siirecinin incelenmesinde enflasyonist
baskilarin nedenleri ve enflasyonist sistemler arasinda bir ayrim yapilmasi

gerektigini savunmuslardir. Enflasyon yasanan ekonomideki sorunlar; (Erdas, 2004)

1. Sermaye, teknik, beceri ve isgiicliniin diisiik oldugu ve sulama ulasim
sorunlariin yasandigi ayrica tarim triinlerinin arzinin artmasi karsisinda talebin
cevap vermemesi,

2. Dis ticaret dengesinin agik vermesi, az gelismis iilkelerde ithal ikameci
sanayilesme, lilke ekonomisinin dis girdi bagimlis1 durumuna gelmesi ve ihracatin
ithalat1 karsilama oraninin diisiik olmasi ve karsilayamamasi,

3. Kamu harcamalarinin artmasi1 ve buna karsin vergi sistemindeki
bozukluklarin 6nemli derecede biit¢e agiklarina neden olmasi,

4. Siyasal istikrarsizliklar, rasyonel olmayan hiikiimetler ve kurumsal
bozukluklar, sermaye ve para piyasalarinin ilerlememis olmasi, tasarruf ve
yatinmlarin  yeterli olmamasi gibi ekonomik yapisal etmenler ekonomide
enflasyonun yasanmasina neden olmaktadir.

Yapisalci yaklagimi savunan iktisatgilara gore enflasyon, ozellikle az gelismis
ilkelerde ekonomik yapidaki bozukluklardan kaynaklanmaktadir. Enflasyon ile
miicadelede ekonomideki yapisal bozukluklarin giderilmesinin etkin olacag:
belirtmislerdir. Yapisalcilar, ekonomideki fiyat istikrarii saglamak i¢in ekonomik
kalkinmaya  yonelik  politikalarin ~ uygulanmaya  konulmasi  gerektigini
savunmuglardir. Yapisalci yaklasim az gelismis iilkelerde yapisal aksakliklar
nedeniyle ortaya ¢ikan enflasyon ile miicadelede para ve maliye politikalarinin etkin
olmadigini diistinmektedir. Enflasyon, Klasik Yaklasim ve Keynesyen yaklasima
gore lilke tam istthdam seviyesindeyken para arzinin artirilmasiyla olusmaktadir.
Monetarist yaklasima gore ise enflasyon, parasal nedenlerden kaynaklanmaktadir.
Yapisalct yaklasima gore enflasyon, az gelismis llkelerde basta olmak iizere
tilkelerdeki yapisal aksakliklardan kaynaklanmaktadir (Sarag, 2009).

Enflasyonun yapisal sorun oldugunu savunduklari i¢in yapisalcilar, enflasyon
ile miicadelede yapisal aksakliklarin giderilmesinin gerektigi ileri siirmiislerdir.
Yapisal sorunlarin giderilmesi i¢in para ve maliye politikalarinin gelismis ve

sanayilesmis tilkelerde yetersiz kaldigint savunmaktadirlar. Yapisalcilar, enflasyonu
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tilkenin gelismislik diizeyi ile oldugunu belirtmektedir. Bdylelikle ekonomik ve
yapisal gelismenin yani kalkinmanin saglanmasi fiyat istikrarinin saglanmasina
neden olmaktadir (Erdas, 2004).

5. KREDI KARTI HARCAMALARININ ENFLASYON UZERINDEKI
ETKILERI

5.1. KREDI KARTLARI VE IKTISAT TEORISI

Karth 6deme sistemlerinin kullanim sayis1 ve harcama istatiklerini incelersek
son yillarda gelismekte ve yayginlasmakta oldugu sonucuna varmaktayiz. Hayatin
her alaninda kendini gosteren kartli 6deme sistemleri Tiirkiye Ekonomisine ¢esitli
katkilar saglamaktadir. Kredi kartlari, iilke ekonomileri agisindan ticari faaliyetlerin
canlandirilmasint ve bu canliligin devamli olmasimi saglayan aractir. Kredi
kartlariin kullanimindaki artis talebi arttirmaktadir. Fakat gerek i¢ piyasadaki liretim
artisl, gerekse ithalat araciligl ile arz yeterli diizeye ulastifinda piyasa optimum

fiyatlarla dengelenecektir (Kara, 2011).

Teknolojinin gelismesiyle, tiiketiciler kredi karti kullanarak diinyanin her
yerinde milyonlarca marketten ve magazadan  nakit kullanmadan alisveris
yapabiliyor, eglence yerleri seyehat acenteleri hizmetlerinden faydalanabiliyor,
internetten aligveris siparisi  verebiliyor, ihtiya¢c duydugu zaman diinyanin her
yerinden nakit ¢ekebiliyor. Kredi karti kullanimi; bankalara sayginlik, riskin
dagitilmasi, diizenli olarak nakit akist gibi imkanlar saglarken tiiketicilere de
ithtiyaclarini zamaninda karsilama, 6demeleri zamana yayma kolaylig1 saglamaktadir.
Saglanan bu kolayliklar tiiketicilerin tiikketim aligkanliklarini degistirebilmekte ve

harcamalarini arttirabilmaktedir (Altan, Goktiirk, 2007).

Bankalar ekonominin para ve kredi ihtiyacini kargilayan kurumlardir. Merkez
Bankas1 para arzini ekonominin para talebine, iktisadi ve sosyal politikanin
hedeflerine gore ayarlamaya calisir. Bireylerin harcama egiliminin finansmanini
genellikle bankalar karsilamaktadir. Bunun i¢in ¢ogunlukla tiiketici kredisi vererek
dar ve sabit gelirli bireylerin harcamalar1 finanse edilmektedir. Boylece ekonomide
mal ve hizmet  piyasasiin canli tutulmasi ve toplum refahinin artmasi

hedeflenmektedir (Ezengin, 2009).
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Kredi kartlar1 giiniimiizde Tiirkiye’de de ¢ok kullanilan tiiketici harcama araci
olmustur. Kredi kartlari, kullanicilarin gelirin yani sira istedigi zaman kullanilabilir
kredi imkan1 vermesi, nakit tasima zorluklarna karsi ¢oziim olmasi, mal ve hizmet
bedellerine taksitlendirme yapmasi gibi olumlu ozelliklere sahiptir. Kredi karti,
kullanicilarin harcama tutumlarin1 degistirmekte ve gelirlerinin iizerinde harcama

yapabilme olanagi sunmaktadir (Basaran, Budak, Yilmaz, 2012).

Kredi kart1 finansal sistem iginde Onemli bir yere sahiptir. Kredi karti
kullanildiginda kullanicinin vadesiz mevduat hesabinda bulundurma zorunlulugu
yoktur. Odeme yapildiktan sonra karsi tarafin mevduat hesabinda kullanicinin
bankadan aldig1 kredi nedeniyle artis olmaktadir. Boyle bir durum kredi ddemesi
yapilana kadar piyasadaki kaydi paranin artmasi anlamina gelmektedir. Kredi karti
ile yapilan harcamalar para yaratilmasi mekanizmasi vasitasiyla vadesiz mevduat
hesaplarinda artisa sebep olmaktadir. Bu durum para stokunun artmasina neden
olmaktadir. Dar anlamdaki para tanimini ifade eden M1’in artmasina neden olan
kaydi para artis1 enflasyonist etkiyi olusturmaktadir. Ayrica kredi kart kullaniminin
yayginlagmasi para talebinde bir azalisa neden olmaktadir. Para talebindeki azalma

ise fiyatlar genel seviyesinin artmasina neden olmaktadir (Yardimci, 2006).
5.2. KREDI KARTI HARCAMALARININ ENFLASYON UZERINE
ETKISI

Enflasyon, cari fiyatlar diizeyinde toplam talebin toplam arzi astig1 anlamina
gelir. Ayrica fiyatlar genel diizeyindeki artig olarak da tanimlanabilmektedir. Talep
enflasyonu ve maliyet enflasyonu olarak iki farkli kaynagi bulunmaktadir. Talep
enflasyonu talebin arzdan fazla olmasi sonucu fiyat artisi durumudur. Maliyet
enflasyonu ise, maliyet artig1 sonucu fiyatlarda artis olmasidir. Enflasyon, para
arzinin ve paranin dolanim hizinin artmasi sonucu olusur. Kredi kartlar1 kullanima,
iiye igyerlerinin &dedikleri komisyonu tiiketicilere yansitmalari ya da kart

harcamalarinin artmasi piyasada enflasyonist etki yaratmaktadir (Bilgen, 2008).

Kredi kartlar1 kullanicilarina nakit kullanmadan kart limitlerinin verdigi
6l¢iide harcama olanag saglamaktadir, Kartlarin sagladig: taksitlendirme, indirim ve
promosyon gibi avantajlar harcama egilimlerinin artmasina neden olmaktadir.

Toplam talep seviyesindeki artislar karsisinda toplam arzda artiyorsa milli gelir
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artacaktir. Ama toplam talep karsisinda toplam arz artmiyorsa talep fazlasi nedeniyle

fiyatlar genel seviyesi artarak enflasyon ortaya ¢ikmaktadir (Goksu, 2012).

Sonug olarak kredi kartlari, ekonomi agidan ticari faaliyetlerin canlanmasin
ve bu canliligin devamini saglayan aragtir. Kredi kartlarinin kullanimindaki artisin
talebi arttirmasi hem i¢ piyasadaki iiretim artigi, hem de ithalat araciligi ile arz yeterli

diizeye ulastiginda piyasa optimum fiyatlarda dengelenmektedir (Kaya, 2009).
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE 2009-2018 YILLARI ARASINDA iSLEM
TUTARI BAZINDA KREDI KART| KULLANIMI VE
ENFLASYON ARASINDAKI ILISKIiSININ EKONOMETRIK
ANALIZI

Bu boliimde 2009-2018 yillar1 arasinda islem tutar1 bazinda kredi karti
kullanim1 ve enflasyon arasinda bir iliskinin var olup olmadigi arastirilmaktadir.
Oncelikle kredi kart kullanimi ve enflasyon degiskenlerine ait konuyla ilgili literatiir
incelenmesine yer verilecektir. Daha sonra ekonometrik yontem ile ilgili bilgi

verilecek ve degiskenlere ait veriler analiz edilecektir.
1. CALISMANIN LITERATUR INCELEMESI

Islem tutar1 bazinda kredi kart kullanimu ile enflasyon arasindaki iliski, sikca
calismalara konu olmamistir. Arastirmacilar, ¢alismalarin bazilarinda islem tutari
bazinda kredi kart kullanim ile enflasyon arasindaki iligkiyi ekonometrik olarak
incelenmis, bazilarinda ise ampirik analiz yapilmadan teorik sekilde degiskenler arasi

etkilerden bahsedilmistir.

1.1. iSLEM TUTARI BAZINDA KREDi KART KULLANIMI VE
ENFLASYON  iLISKiSINI =~ ARASTIRAN  YABANCI  LiTERATUR
CALISMALARI

Kredi kart kullanimi ve enflasyon arasindaki iligskiyi inceleyen yabanci
caligmalar asagida kisaca 6zetlenmistir. Asagidaki ¢aligsmalar kredi kart1 kullanim1 ve

enflasyon degiskenleri arasindaki iligkiyi ekonometrik olarak ele almamislardir.

Geanakoplos ve Dubey (2009), ¢alismalarinda kredi kartlarinin sayisi ile
kullaniminin artmasinin piyasadaki paranin dolasim hizini arttirdigini ve enflasyona
neden oldugunu bahsetmislerdir. Kredi kart1 kullanimmin artmasinin ile piyasada
nakit para kullanilmadan harcama imkani saglayarak tiiketimi arttirici etkisi ile

enflasyona neden oldugu vurgulanmustir.
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Raj (2010), calismasinda kredi karti kullaniminin ekonomik etkilerini
arastirmistir. Son zamanlarda kredi kartina sahip olma moda ve sosyal statii haline
gelmistir. Kredi kartinin  bor¢lanma kiiltiirtinii  tesvik ettigini ve toplumdaki
ekonomik esitsizlige zemin hazirlayarak enflasyona neden oldugundan

bahsedilmistir.

1.2. TURKIYE’'DE ISLEM TUTARI BAZINDA KREDI KART
KULLANIMI VE ENFLASYON ILiSKISINI ARASTIRAN LITERATUR
CALISMALARI

Islem tutar1 bazinda kredi kart kullanimi ile enflasyon arasindaki iliskinin

incelenmesinde Tiirkiye i¢in yapilmis olan ¢alismalar su sekilde siralanabilir;

Yardimc1 (2006), calismasinda kredi karti harcamalar1 ile enflasyon
arasindaki iligkiyi, Tirkiye i¢in arastirmistir. 1994-2004 yillar1 arasindan g¢eyrek
donem verilerini esas alarak es biitiinlesme ve hata diizeltme analizleri ile Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Analiz sonucunda, kredi kartt harcamalarinin
artisinin enflasyon tiizerinde anlamli ve pozitif bir etki ortaya g¢ikardigi tespit

edilmistir.

Uzgoren ve vd. (2006), Tirkiye’de kredi karti ile yapilan harcamalar
etkileyen unsurlari incelemek i¢in 1994-2004 yillar1 arasinda ¢oklu regresyon analizi
uygulamiglardir. Calismada enflasyonist ortamlarda kisilerin ihtiyaclarim
ertelemeden cari harcamalarini arttirdiklari, kredi kart1 kullanim cirosu ile enflasyon
arasinda dogru yonlii iligki oldugu ancak yasanan ekonomik krizlerin kredi karti

kullanim cirosu {izerindeki etkisinin ise ters yonlii oldugu sonucuna varilmistir.

Arslan ve Yaprakli (2008), calismalarinda Tiirkiye ekonomisi i¢in 1983-2007
donemine ait yillik verileri kullanarak banka kredileri ile enflasyon iligkisini es
biitlinlesme, hata diizeltme ve Granger nedensellik testi ile incelenmistir. Uzun
donemde enflasyonun banka kredilerini negatif etkiledigi buna karsilik kisa donemde

banka kredilerinin enflasyonu pozitif etkiledigi sonucuna varilmastir.

Bilgen (2008), calismasinda kredi kartlarinin ekonomik etkilerinden
bahsetmistir. Kredi kartlarinin milli gelir iizerine etkisini incelemek i¢in milli gelirin
alt kalemlerinden biri olan 6zel tiiketim harcamalari ile ticari bireysel krediler ele

alimmustir. Ocak 2002 — Mart 2008 donemi aylik verileri kullanilarak koentegrasyon
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analizi ile Engle-Yoo ii¢ asamali modelleme analizi yapilmigtir. Bu analiz sonuglari
istatiksel olarak anlamli ¢itkmigtir. Tiiketim harcamalarinda meydana gelen bir artigin
iretim ve istihdami arttirarak milli geliri olumlu yonde etkiledigi sonucuna

ulasilmustir.

Ari (2008), calismasinda Tiirkiye’deki kredi karti ile banka kart1 kullaniminin
kisilerin nakit para miktarma etkisini 2002 Ocak - 2007 Aralik donemi aylik
verilerini regresyon analizi kullanarak En Kii¢iik Kareler Yontemi ile incelemistir.
Geleneksel para talebi modeline kredi kart1 ile yapilan aligveris islemleri ve banka
kartiyla yapilan nakit gekme islemleri katilmistir. Analiz sonucunda banka kartindan
yapilan nakit ¢cekme isleminin reel dolasimdaki para ile iligkisinin negatif, kredi karti
ile yapilan aligverislerin reel dolasimdaki para ile iliskisi pozitif bulunmustur. Sonug
olarak calismada, kredi kart1 ile yapilan aligveris arttiginda dolasimdaki para

miktarini arttirarak enflasyona neden oldugu anlatilmstir.

Ezengin (2009), calismasinda Ocak 1997 — Kasim 2008 aras1 aylik veriler
kullanarak bireysel kredi kart kullanim miktar1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi
Granger nedensellik analizi ile incelemistir. inceleme sonucunda bireysel kredi
kartlar1 kullanim miktarindan enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisine

ulastlmistir.

Goksu (2012), Tirkiye’de kredi kartlarinin  temel makroekonomik
degiskenler {izerine olan etkileri incelenmistir. Milli gelir, enflasyon, vergi gelirleri,
Ozel tiketim harcamalart ve paranin dolagim hizi gibi temel makroekonomik
degiskenler ele alinmistir. Kredi kart1 kullanimi ile enflasyon arasindaki iliski 2002-
2011 yillar1 arasindaki aylik donemleri kapsayan verilerle Granger nedensellik
analizi ile incelenmistir. Kredi kart1 kullanimi ile enflasyon arasinda iligki oldugu
belirtilmistir. Enflasyon, paranin dolasim hizi ve kredi kart1 harcamalarina

bakildiginda kredi kart1 harcamalari enflasyona neden olmaktadir.
2. CALISMANIN METODOLOJiSi

Calismada yontem olarak zaman serisi analizi kullanilmistir. ilk olarak ele
alinan verilerin duraganligi Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi uygulanarak

smanmistir. Daha sonra degiskenler arasinda iligskinin olup olmadigini belirtmek igin
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koentegrasyon testi yapilmistir. Son olarak degiskenler arasindaki iliskinin yoniini

belirlemek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmustir.
2.1. ZAMAN SERILERINDE DURAGANLIK ANALIZI

Zaman serisi verilerinin duragan olup olmadigini incelemek icin birim kok
testi uygulanmaktadir. Zaman serisi verilerinde birim kok var ise serilerde duraganlik
s0z konusu degildir. Ekonometrik c¢alismalarda degiskenler arasindaki anlamli
istatistiki iligkilerin incelenmesi i¢in serilerde birim kok olmamasi diger bir deyisle
duragan olmasi gerekir. Duraganlik; zaman serisinin ortalamasinin, varyansinin ve
kovaryansinin zaman i¢inde ayni kalmasi durumudur. Zaman serilerini analiz etmek

icin duraganlik oncelikli kosuldur (Kaya, 2012).

Ekonometrik bir calismada zaman serisi verileri kullanarak degiskenler
istatistiki olarak anlamli ve yapilan testler basarili olabilir. Ayn1 zamanda zaman
serisi verilerinde mevsimsel etki ve trend degeri var ise ekonometrik calismada
veriler mevsim etkisi ve trend tarafindan belirleniyor olabilir. Boyle bir durumda
yalanct (Spurious) regresyon ortaya cikmaktadir. Boylelikle bu iliski sahte bir
iligkidir (Siimer, 2013).

2.1.1. Birim Kok Testi

Zaman serisi verilerinin duragan olup ya da olmadiklar literatiirde bircok
yontem kullanilarak test edilmektedir. Bunlar; Dickey-Fuller (1979), Genisletilmis
Dickey-Fuller (1981), Phillips Peron (1988), Kwiatkowsky Phillips Schmidt Shin
(KPSS) (1992), Zivot Andrews (1992), Ng Perron (1997) gibi yontemler

sOylenebilir.

Calismamizda Dickey- Fuller (DF) ve Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)

birim kok testlerine yer verilecektir.
2.1.1.1. Dickey-Fuller (DF) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller testi (DF), zaman serilerinin duraganligin1 analiz etmek i¢in
kullanilmaktadir. Bu testte zaman serilerinin duragan olmadigi ortaya ¢iktiktan sonra
serinin duragan hale nasil gelecegi arastiriimaktadir. Oncelikle zaman serisinin trend
tipinin  belirlenmesi  gerekmektedir. Bunun iginde Dickey-Fuller testi

kullanilmaktadir. Dickey-Fuller testi zaman serisinin deterministik mi ya da stokastik
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mi oldugu hakkinda bilgi vermektedir. Eger bir model belirsizlik durumu igermiyorsa
ve Olciilebiliniyorsa deterministik, eger belirsizlik durumu ve olasilik igeriyorsa
stokastik modeldir. Model deterministik ise trend degerinden ayrilir, stokastik ise

fark alinip duragan duruma getirilir (Sekman, 2007).

Dickey-Fuller testi istatigini hesaplamak i¢in Y; zaman serisinin duragan

oldugunu ya da olmadigimi anlamak icin asagidaki denklem hesaplanir ( Gujarati,
2009)

AY; = 6Y_ 1 + u;

AY, =1 +6Y_1 + u;

AY = B14B2 + 8Y1 + ue
Y; = Bagimli degisken

B = Sabit terim

U= Hata terimi

H,: & = 0 ise birim kok vardir.
H, : § <l ise birim kok yoktur.

Eger t istatiginin mutlak degeri Dickey-Fuller testinin mutlak esitlik t
degerinden biiyiikse zaman serisi duragan , t degeri esik degerinin altinda ise zaman

serisi duragan degildir.

Dickey-Fuller birim kok testi hata terimlerin inistatiksel anlamda bagimsiz
oldugu ve sabit varyansin dahil oldugu varsayim olarak kabul edilmektedir. Bu

yiizden Dickey-Fuller testi analizinde hata terimlerinde korelasyon olmadig: ve sabit

varyans durumunun gecerli oldugu belirtilmektedir (Yildirim, 2013).

2.1.1.2. Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller ADF) Birim
Kok Testi

Dickey-Fuller birim kok testinde duraganlik ve hata teriminde otokorelasyon
sorununu gidermek i¢in modele otokorelasyon sorununu cozecek kadar bagimh

degiskenin gecikmeli degeri ilave edilmelidir. Gecikmeli deger eklendikten sonra
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Dickey-Fuller regresyon denklemi Genisletilmis Dickey-Fuller denklemi halini
almaktadir (Kaya, 2012).

Duraganligi analiz etmek i¢in en ¢ok kullanilan yontemlerden biri ADF birim

kok testidir. ADF testi i¢in modeller s6yledir (Elitas, 2010):
Ay, = Ayi_1 +a; Z?:l Ay; 1+ & (1)
Ay, =ag + Ayi—1 + a; Z?:l Ay, 1+ & 2)

Ay =ap+ Ay + 1+ a; Z?=1 Aye 1 + & (3)
(1) numarali1 denklemde trend ve sabit terim yoktur.
(2) numarali denklemde sabit terim mevcuttur.

(3) numarali denklemde ise trend ve sabit terim vardir.

Yukaridaki denklemlerde t trend degiskenini, A fark operatdriinii, p gecikme

uzunlugunu, e, hata terimini ifade etmektedir.

ADF testinde bulunan t degeri, Dickey-Fuller’in hesaplayip ve Mac
Kinnon’in gelistirdigi tablo degeri ile y = 0 hipotezinin analizi yapilmaktadir. Sifir
hipotezi serinin duragan olmadigini ve birim kok degeri tasidigini savunurken,

alternatif hipotez ise serinin duragan oldugunu belirtmektedir (Erbaykal, 2007).

2.2. ZAMAN SERILERINDE KOENTEGRASYON (ESBUTUNLESME)
ANALIZi

Zaman serisi degiskenlerinin bir ya da birka¢ zaman serisine gore regresyonu
bazi durumlarda anlamsiz veya sahte sonuglar verebilir. Buna sahte regresyon
denilmektedir. Sahte regresyon ile miicadele etmek icin zaman serilerinde
koentegrasyon (es biitiinlesme) olup olmadigina bakilmalidir. Es biitiinlesim tek tek
duragan olmayan iki yada daha fazla zaman serisinin dogrusal sistematik hareketinin
duragan olmasimi ifade etmektedir. Birden fazla zaman serisinde esbiitiinlesme
olmasi aralarinda uzun siireli istikrarli iligki oldugu anlamina gelmektedir (Gujarati,
2009).
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2.2.1. ARDL (Autoregressive Distibuted Laf) Yaklasimi

ARDL (Autoregressive Distibuted Lag) yaklasimi, duraganlik dereceleri
birbirinden farkli olan zaman serileri arasinda egbiitiinlesme arastirmasinin
uygulanamamasindan dolay1 Perasan vd. (1996), Perasan ve Shin (1995) ve Person
vd. (2001) tarafindan gelistirilmistir. Bu yaklasim egbiitiinlesme analizlerinde
serilerin duraganlik seviyelerinin farkli olmas1 ile ilgili zorluklar1 ¢ozerek
degiskenler arasinda uzun ve kisa donemli iligkilerin analizinde kullanilmaktadir.
Birden ¢ok degiskenli bir modelde esbiitiinlesme analizi yapilirken serilerin bir
kisminda 1(0) , digerlerinde ise birinci farklarinda I(1) duragan olmalar1 halinde bu

yaklagima bagvurulmaktadir (Soltan, 2009).

ARDL (Autoregressive Distibuted Lag) yaklasminda oncelikle degiskenler
arasinda uzun dénemli iligskinin olup olmadig: test edilmektedir. Daha sonra gecikme

modellerinin en uygunu bulunarak kisa ve uzun dénem paremetreler belirlenmektedir
(Afsar, 2017).

ARDL koentegrasyon modeli su sekildedir (Esen, Yildirnm ve Kostakoglu,
2012):

Ay, = Wo+ XL Wi Ay + Xito Wai AXyey + o+
Ym0 WribXye—i + E1Yeo1 + X pqtennnn T Xpe—1 + Ug 1)

(1) numarali denklemde A degiskenlerin birinci farkint m degeri ise uygun

gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

Denklemde bagimli degisken serisinin farki alinir. Birinci grupta bagimli
degiskenin dahil oldugu aciklayic1 degiskenlerin farklari ile gecikmeleri elde edilir.
Ikinci gurupta ise biitiin agiklayict degiskenlerin birinci gecikmeleri dahildir.
Modelde es biitlinlesmenin arastirilmasi i¢in ilk olarak modelin uygun gecikme

uzunlugu belirlenir. Daha sonra model en kiiciik kareler yontemi ile tahmin edilir.
Esbiitiinlesmenin olup olmadigini analiz etmek i¢in su hipotezler kurulur:
Hy: &= & avovievee...=& = 0 ise es biitlinlesme yoktur.

Hy: & # & #F oo . F &g # 0 ise es biitiinlesme vardir.
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Bu hipotezlerin analizi i¢in Wald testi ile F istatigi kullanilir. Varilan test
sonuglarina gore esbiitiinlesme var ise ilk olarak sinir testi i¢in uygulanan modelin

tanisal testleri yapilir. Daha sonra degiskenler arasi iligkiler ortaya ¢ikarilir.
Uzun donem ARDL modeli soyledir;
Ve =Wo + X701 Wi Ay + Xito Wai AXyemi + o+ Ximo Wil Xpee—i + %
Kisa donem ARDL modeli soyledir;

AY, =Wy + XL Wi Ay + Xino Wai AXyemi + o + Xico PhildXpe—i +

pecmy_q + u;

Uzun donemli iliski ARDL modelinden farkli olarak modele hata diizeltme
terimi eklenmistir. Bu terim uzun donem iligkiden kalan kalintilarin bir gecikmeli
degerini ifade eder. Bu katsay1 kisa donemde ortaya ¢ikan dengesizligin ne kadarinin

uzun dénemde diizelecegini géstermektedir (Esen, Yildirim, Kostakoglu, 2012).

Kisa donem iliskilerde hata diizeltme terimi eklenmesinde kullanilan uzun dénem
katsayilarinin istikrarinin dlgiilmesinde Brown vd. (1975) tarafindan gelistirilen
Cusum ve CusumQ testlerinden faydalanilmaktadir. Cusum testi, katsayilarin
kararliligin1 analiz eden bir testtir. Test degiskenler arasinda yapisal kirilmanin olup
olmadigini test etmektedir. Yapisal degisiklik oraya c¢iktiginda, kararli regresyon
modelinin  katsayilar1 yapisal degisiklikten etkileneceklerdir. Katsayilarinin
kararliligr bozulacaktir. Eger katsayilarin kararli olduguna karar verilirse yapisal
degisiklik olmadigi, kararli olmadiklaria karar verilirse yapisal degisikligin oldugu
ortaya ¢ikmis demektir. ARDL yaklasmi ardisik hatalara gore yapilan bir testtir.
Cusum Q testi ise Cusum testinden farkli olarak ardisik hatalarin karelerini dikkate

almaktadir (Afsar,2017).
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2.3. TODA-YAMAMOTO NEDENSELLIK TESTI

Toda —Yamamoto nedensellik testi zaman serilerinin biitiinlesme sartina
uymadan degiskenler arasinda nedensellik iliskisini analiz eden bir yontemdir. Toda-
Yamamoto yontemi, zaman serileri duragan olmasalar bile serilerinin diizey
degerlerinin oldugu VAR modelinin ve standart Wald testinin analizde
kullanilabilecegini gostermektedir. Bu yaklagimm uygulamasi iki asamadan
olusmaktadir. Birinci asamada degiskenlerin en {ist biitiinlesme derecesi ve gecikme
uzunlugu belirlenir. ikinci asamada ise biitiin gecikmis katsayilarina degil Granger

nedensellik iizerine sonu¢ ¢ikarmaya yonelik standart Wald testi uygulanmaktadir

(Soltan, 2009).

Toda-Yamamoto analiz yonteminde VAR modelinde gecikme sayisimi k,
modelde bulunan degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesini d,,q, ile
belirtilmektedir. Var modelinde bulunan gecikme sayisint modelde bulunan
degiskenlerin maksimum biitlinlesme derecesi kadar arttirmaktadir. Analizdeki
gecikme uzunlugunun dogru olarak belirlenmesi ¢ok énemlidir. Akaike, Schwarz ve

Hannan Quinn gibi bilgi kriterleri ile gecikme sayis1 belirlenir (Erbaykal, 2007).

1995 yilinda Toda-Yamamoto, degiskenlerin biitlinlesme siralarinm
onemsemeden Wald testi istatistigini gelistirmistir. Zaman serilerinde birim kokiin
bulunmasi asimptatik olarak standart olmayan dagilimi ortaya c¢ikarmaktadir. Bu
durumda Wald testi gecersiz olmaktadir. Todo-Yamamoto modeldeki gecikme
uzunlugu k olan en yiiksek biitiinlesme sirasin1 , (k+d) gecikme yapisi ile tahmin
ederek ve dogru gecikme uzunluguna eklenen d gecikmesine karsi gelen katsayilar

thmal edilerek Wald testi uygulanir hale dontismektedir (Kasabali, 2004).

Toda ve Yamamoto analizine gore degiskenlerin diizey derecelerinin

kuruldugu denklemler su sekildedir (Soltan, 2009).

k k+d k

Yo = M+X1 b Vemi + ijklnfx BijYej + Xic1ai Xeq +
kd

Zj:?f.”f aqj Xe—jtere (1)

k+d
Yo = Ap+2is, 82 Kooy + Yicker 027 Xe—j+ Y102 Yeoq +

kdmax
Zj=k+1 192j Yt—j+€2t (2)
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1. denklem i¢in karar mekanizmasi ve hipotezler;
Hy:Viicina; =0
H,:Viigcina; #0

H, hipotezinin reddi durumunda X’den Y’ye dogru nedensellik iligkisi

olmaktadir.
2. denklem i¢in karar mekanizmasi ve hipotezler;
Hy:Viicin 9, =0
Hy:Viigin  9,;#0

H, hipotezinin reddi durumunda Y’ den X’ ye dogru nedensellik iligkisi

olmaktadir.
3.VERI SETI

Calismada 2009 - 2018 donemini kapsayan aylik veriler kullanilarak analiz
yapilacaktir. Islem tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimi verileri; Bankalararas Kart
Merkezi’nden, enflasyon verileri; TUIK> den alinmugtir. Calismanm uygulama
kismindaki ekonometrik analizler i¢in E-views 10.0 programi kullanilmistir.
Degiskenlerin logaritmalar1 alinmis ve mevsimsellik etkisinden Moving Average

Seasonal Adjustment metodu ile arindirilmistir.
4. ARASTIRMA BULGULARI

Calismanin bu kisminda Tiirkiye’de enflasyon ve islem tutari bazinda kredi
kart1 kullanimi arasindaki iliskiye yonelik yapilan ekonometrik analizin sonuglar

ortaya konulup yorumlanmaktadir.
4.1. BIRIM KOK TESTI SONUCLARI

Calismadaki degiskenlerin duraganlik smamalart ADF birim kok testi ile
yapilmistir. ADF birim kok testinin sonuglari Tablo 2’de verilmistir. Tablo 2’deki
serilerden KK ve TUFE degiskenleri igin birim kokiin bulunduguna dair sifir
hipotezinin reddedilmedigi yani bu degiskenin sabit-trendli seviye degerinde duragan

olmadig1 goriilmektedir. KK ve TUFE degiskenlerinin birinci farki alindiginda, birim
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kok tasidigr sifir hipotezi %1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. Boylece KK ve
TUFE degiskenleri birinci farkinda duragan 1(1) hale gelmistir. Diger degisken
MT1’in ise birim kokiin bulunduguna dair sifir hipotezi reddedilir. Bu degiskenin

sabit-trendli diizey degerinde duragan olduklar1 sonucu ortaya ¢ikmustir.

Tablo 2. Gelistirilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuclart

ADF TEST iSTATISTIGI SONUC
.. Diizey Birinci Fark
DEGISKENLER (Trend-Intercept) (Trend-
Intercept)
KK - 1.233103 (3) - 8.983340 (2) 1(1)
TUFE 0.259580 (12) - 6.084613 (11) I(1)
M1 - 3.480609 (4) - 1(0)

MacKinnon kritik degerleri; %1 diizeyinde - 4.048682, %5 diizeyinde -3.453601,
%10 diizeyinde -3.152400

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore hesaplanmis

olup parantez i¢cinde gdsterilmistir.
4.2. ARDL SONUCLARI

Zaman serileri i¢in duraganlik arastirilmasi yapildiktan sonra islem tutari
bazinda kredi karti kullanimi ve MI ile enflasyon degiskenlerinin biitiinlesme
derecelerinin  farkli oldugu ortaya c¢ikmistir. Olusturdugumuz modeldeki
degiskenlerden M1 diizeyde duragan yani I(0) iken, TUFE ve KK degiskenleri ise

birinci farkinda yani I(1) duragan hale gelmektedir.

Biitiinlesme dereceleri ayn1 olmayan degiskenlere ait zaman serilerinde
koentegrasyon (esbiitiinlesme) iliskisinin arastirilmasinda, Pesaran ve Shin (1995),
Pesaran vd. (1997) ile Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) yaklasimi kullanilmaktadir. Bu analizin en 6nemli

noktasi, duraganlik diizeyleri farkli degiskenlerden bagimli degiskenin I(1), bagimsiz

38



degiskenlerden en az birisinin I(0) olmasidir. Aksi takdirde tersi durumda yapilacak

calismalarda koentegrasyon iliskisi siipheli degerlendirilecektir.

Calismamizda farkli biitiinlesme derecelerine sahip KK 1(1), M1(0) ve TUFE
I(1) degiskenleri i¢in koentegrasyon (esbiitiinlesme) iliskisi, ARDL yaklasimina gore
analiz edilmeye uygundur. Bu analize gore hesaplanan F istatistiginin %1 anlamlilik
seviyesinde tist kritik degeri astig1 goriilmektedir. Bu durumda bagimli degisken KK
ile bagimsiz degiskenler TUFE ve M1 arasinda bir koentegrasyon iliskisinin oldugu

gorilmektedir.
Tablo 3. KK, TUFE ve M1 Degiskenleri Icin Koentegrasyon Iliskisinin

ARDL Yaklasimina Gore Sonuclart

%1 Anlamlilik
< o Seviyesinde Kritik
Bagimsiz Degisken Sayisi . F Degerler
(k) Istatistigi
Alt Ust
Smir Sir
1(0) 1(1)
2 84.84469 4.13 5

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Degigkenler arasinda bir koentegrasyon (esbiitiinlesme) olmasi nedeniyle
uzun ve kisa donem iliskilerinin  belirlenmesi igin  ARDL  modeli
olusturulabilmektedir. ARDL modelinin olusturulmasi i¢in Oncelikle maksimum
gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Maksimum gecikme uzunlugunun

nasil belirlendigi Tablo 4’te gosterilmistir.
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Tablo 4. Maksimum Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme Sayisi

m) AIC SC HQ

1 -4.025865 -3.951361 -3.995656
2 -10.16869 -9.870671* -10.04785*
3 -10.24533* -9.723808 -10.03387
4 -10.13832 -9.393279 -9.836231
5 -10.11369 -8.900456 -9.622066
6 -10.02960 -8.588882 -9.445795
7 -9.923954 -8.255751 -9.247965
8 -9.902152 -8.006466 -9.133983
9 -9.831767 -7.708598 -8.971417
10 -9.745115 -7.394464 -8.792585
11 -9.636671 -7.058538 -8.591961
12 -9.710059 -6.904444 -8.573169

* Maksimum gecikme uzunlugunu saglayan en kiigiik kritik deger

Kaynak: Yazar tarafindan AIC, SC ve HQ analiz sonuglarina dayanilarak
olusturulmustur. AIC: Akaike bilgi kiteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-
Quinn bilgi kriteri’dir.

Maksimum gecikme uzunlugu 1°dir. Schwarz (SC) ve HQ kriterleri en kii¢iik
kriter degeri 1 olarak ortak sekilde belirlemistir. Maksimum gecikme uzunlugunun 1
olarak tespit edilmesiyle KK 1 gecikmeli degerleri ile M1 ve TUFE degiskenlerine
ait ARDL (1,0,0) modeli tahmin edilmistir. Tahmin edilen modele ait sonuglar Tablo

5’te verilmistir.
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Tablo 5. ARDL (1,0,0) Modelinin Tahmin Sonuclart

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi
C 0.052517 0.532634 (0.5954)
DLNKKSA(-1)* -1.514875 -18.42062 (0.0000)
DLNTUFESA** -0.021085 -0.982002 (0.3282)
LNM1SA** -0.001706 -0.332239 (0.7403)

*Parantez igindeki deger P-olasilik olarak ifade edilmektedir.

Modelin uzun donem katsayilari, beklenen isaretlere sahip ancak istatistiksel
olarak anlamli degildir. Tahmin edilen ARDL (1,0,0) modelinin uzun dénem
hesaplanan katsayilar1 Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. ARDL (1,0,0) Hata Diizeltme Modelinin Uzun Dionem Iliskisini Gisteren

Sonuclar
Degiskenler Katsay1 T istatistigi
DLNKKSA(-1) -0.514875 -6.260791 (0.0000)
DLNESA -0.021085 -0.982002 (0.3282)
LNM1SA 10.001706 10.332239 (0.7403)
C 0.052517 0.532634 (0.5954)
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Tablo 7. ARDL (1,0,0) Modelinin Uzun Donem Hesaplanan Katsayilar

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi
-0.983322
DLNTUFESA -0.013919 (0.3276)
-0.332363
LNM1SA -0.001126 (0.7402)
C 0.034668 0.533033 (0.5951)

*Parantez igindeki deger P-olasilik olarak ifade edilmektedir.

Tablo 7’deki ARDL (1,0,0) hata diizeltme modelinin uzun dénem iliskisini

gosteren sonuglara gore hata diizelme modeli asagidaki gibi diizenlenmistir.
ECM = DLNKKSA - (-0.0139*DLNESA - 0.0011*LNM1SA + 0.0347)

Degiskenlerin uzun donem parametrelerinin istikrarini analiz ederken, kisa
donem dinamiklerinin de ele alinmasi gerekmektedir. Bunun icin kisa donem
dinamiklerine ait hata diizeltme teriminin hesaplanmasinda kullanilan uzun dénem
katsayilarinin istikrarinin analiz edilmesinde CUSUM ve CUSUMQ testleri de
yapilmistir. Bu testler,sekil 3°te ve sekil 4’te gosterilmistir.
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Sekil 3. CUSUM Testi Sonucu
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CUSUM ve CUSUMQ testlerinin sonuglarini gosteren grafiklere bakildiginda
degiskenlerin kisa donem dinamiklerine ait hata teriminin olusturulmasinda
kullanilan uzun dénem katsayilar1 %5 anlamlilik diizeyini belirten sinirlar iginde
kalmaktadir. Calismada incelenen dénem itibariyle islem tutari1 bazinda kredi karti
kullanimu, para arz1 ve TUFE degiskenlerinin uzun dénem katsayilarinin genel olarak

istikrarli oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

CUSUM Q grafiginde 2012 (12.) ve 2014 (1.) aylar1 arasinda istikrarin sapma
gosterdigi goriilmektedir. 2007 yilinin ortalarindan itibaren diinyada ortaya g¢ikan
kiiresel kriz, Tiirkiye’de de etkili olmus ve biiyiime rakamlarinda énemli diistisler
yaganmugtir. 2012 yilinda ihracattaki yiiksek artisa ragmen o6zel tiiketim ve
yatirnmlarda tahmin edilenden daha fazla bir daralma yasanmasi, i¢ ve dis talebi
dengelemek i¢in uygulanan onlemlerle 2012 yilinda ve 2013 yili ilk ii¢ ¢eyrekte
biiyiime hiz1 yavaslamistir. Aym dénemde yillik enflasyonun 6zellikle TUFE nin
6.1’den 2013 sonunda 7.1°e yiikseldigi dikkate alindiginda bu sapmalarin nedenleri

yorumlanabilir.
4.3. TODA-YAMAMOTO NEDENSELLIK TESTI SONUCLARI

Calismamizda Toda-Yamamoto nedensellik testinin ilk asamas1 olarak islem
tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimi, para arzi ve TUFE verilerinin diizey degerleri
kullanilarak standart VAR modeli belirlenmistir. VAR modeli belirlenirken gecikme
uzunlugunun se¢iminde Akaike (AIC), Schwarz Bayesian (SBC) ve Hannan ve
Quinn (HQC) bilgi kriterleri dikkate alinmistir. Bilgi kriterleri 1 gecikmeyi

gosterdigi i¢in standart VAR modelinin gecikme uzunlugu da 1 olarak belirlenmistir.

Toda-Yamamoto nedensellik testinin ikinci asamasinda ise degiskenlere ait
zaman serilerinden iglem tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimi (1), para arz1 1(0) ve
TUFE 1(1) oldugu icin entegrasyon derecesi (dmax) 1 olarak belirlenmistir.
Entegrasyon derecesi (dmax), standart VAR modeline iliskin gercek gecikme
uzunlugu 1’e esittir. Dolayisiyla standart VAR modeline entegrasyon derecesi

(dmax) ilave edilerek gecikme uzunlugu 2’ye yiikseltilmistir.

Gecikme uzunlugu degistirilerek olusturulan yeni VAR modeli Seemingly
Unrelated Regression (SUR) yontemi ile tahmin edilmistir. SUR yOnteminin

kullanilmasiin nedeni, model tahmini kisminda tahmin edilen nedensellik analizine
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yonelik denklemlerin hata terimlerindeki heteroskedastisitiyi (degisen varyans) ve

hata terimleri arasindaki korelasyonu (otokorelasyon) dikkate almasidir.

Yukaridaki ag¢iklamalardan sonra olarak islem tutar1 bazinda kredi karti
kullanimi, para arz1 ve TUFE degiskenleri icin Toda-Yamamoto nedensellik testinin

sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8. Toda-Yamamoto Nedensellik Testinin Sonuclart

MWald Test istatistikleri
Bagimli Degisken INKK INTUFE InM1 Nedensellik Yonii
InKK - 0.014789 | 0.025805 INTUFE~ InKK
(0.9032) (0.8724) INM1 > InKK
InTUFE 0.023002 - - INKK S—/n TUFE
(0.8795)
InM1 2.527602 INKK2pin M1
(0.1119) ) .

*Tabloda verilen istatistikler, y? degerleridir. Parantez icindeki degerler ise P-

olasilik degerleridir.

MWald testi sonuglarina gore islem tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimi, para
arzi ve TUFE degiskenleri arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Dolayisiyla islem tutar1 bazinda kredi kart1 kullaniminda meydana gelebilecek bir
degisiklik TUFE’yi ve para arzim etkilemezken, TUFE’deki ve para arzindaki bir
degisikligin de islem tutar1 bazinda kredi karti kullanimimi etkilemedigi sonucu

ortaya ¢ikmuistir.
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SONUC

Kredi kartlar1 para yerine kullanildigindan ekonomi iizerinde ¢esitli etkileri
bulunmaktadir. Kredi kartlar1 kullanimi arttiktan sonra tiiketiciler alisverisleri kartla
O0demeyi tercih etmektedirler. Bu durum ikidite paraya olan ihtiyacin azalmasina

neden olan bir unsur olmustur.

Kredi kart1 harcamalari ile tiiketiciler {izerlerinde nakit para tasimadan, ileride
elde edecekleri gelirlerini bugiinden harcayabilmektedirler. Kredi kart1 ile yapilan
harcamalarda taksit segenegini kullanan tiiketiciler liiks mal ve hizmetlere olan

talepleri arttirabilmektedirler.

Islem tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimi ile makroekonomik degiskenlerin
ozellikle de enflasyon ve para arzi1 arasindaki iligkiyi inceleyen calisma sayisi ¢ok az

oldugundan, bu calismanin literatiire katk:1 yapacagi diisiiniilmektedir.

Calismamizda, Tiirkiye’nin 2009-2018 dénemine ait aylik verileri kullanilarak
islem tutar1 bazinda kredi karti kullanimi, para arzi ve enflasyon degiskenlerinin
arasindaki iliskiyi incelemek i¢in ARDL (Autoregressive Distibuted Lag) yaklagimi

ve Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir.

Tiirkiye’de 2009-2018 doneminde islem tutar1 bazinda kredi kart1 kullanimu,
para arz1 ve enflasyon degiskenleri arasinda egbiitiinlesme bulunmus fakat bu
degiskenlerin birbirlerine dogru bir nedensellik iligskisinin olmadig1 ortaya ¢ikmustir.
Incelenen dénem igin enflasyonu etkileyen faktdrlerin sadece islem tutar1 bazinda
kredi karti kullanimi ve para arzi olmadigi sonucuna varilmistir. Bu durumda
Tirkiye’de belirtilen donemde gerceklesen enflasyonun ortaya c¢ikis nedeni 6nem
kazanmaktadir. Ayrica Tiirkiye’ nin o donemde i¢inde bulundugu konjonktiiriinde

detayli incelenmesi gerekmektedir.
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