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OZET

Kaldor’un biliylime yasasi, sanayi sektoriiniin ekonomik
biliylimenin motoru oldugunu kabul eder. Bu ¢aligmanin amaci, 1981-
2007 periyoduna iligkin yillik verileri kullanarak Tiirkiye ve AB
iilkelerinde bu yasanin gegerliligini test etmektir. Caligmada sanayi
sektorii biiylimesi ile ekonomik biiylime arasindaki iliski, OLS ve
Granger nedensellik testleri ile arastirilmaktadir. OLS sonuglari, 15
iilkenin 11’inde sanayi biiylimesinin ekonomik biiyiime iizerinde
pozitif ve anlamli bir etki yaptigin1 ortaya koymaktadir. Bu sonuglar,
Tirkiye ve 10 AB fiilkesinde Kaldor biiyiime yasasinin gecerli
oldugunu kanitlamaktadir. Diger taraftan; Granger nedensellik testleri
sonuclarmna gore, Danimarka ve Romanya’da ¢ift yonlii nedensellik,
Avusturya’da sanayi biiylimesinden ekonomik biiyiimeye dogru,
Almanya ve Belgika’da ise ekonomik biiylimeden sanayi biiyiimesine
dogru isleyen tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir. Sonuclar;
Danimarka, Romanya ve Avusturya ekonomilerinde Kaldor biiyiime
yasasini destekleyici bulgular sunmaktadir.
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ABSTRACT

The Kaldor’s growth law postulates that industrial sector is the
engine of economic growth. The objective of this paper is to test the
validity of the law in Turkey, using annual data for the period 1981-
2007. In this study, the relationship between industrial growth and
economic growth has been investigated by the econometric techniques
of OLS and Granger causality tests. The results of OLS analysis
indicate that industrial growth has a positive and significant effect on
economic growth in 11 out of 15 countries. The results indicate that
Kaldor’s growth law is valid in Turkey and 10 European Countries.
On the other hand, according to the results of Granger causality tests it
has been seen bidirectional causality in Denmark and Romania,
unidirectional causality running from industrial growth to economic
growth in Austria, and unidirectional causality running from economic
growth to industrial growth in Germany and Belgium. The results
provide further evidence to support the Kaldor’s growth law in
Denmark, Romania and Austria.

Key words: Kaldor’s growth law, OLS, Granger causality.
1. GIRIS

Ekonomistler uzun bir siireden beri, ekonomik biiylimenin
nedenleri ve bunun ardinda yatan mekanizmalar1 tartigmaktadir.
Ozellikle son yirmi yil igerisinde Romer (1986, 1990) ve Lucas
(1988)’tan sonra yeni biiylime veya i¢sel biiyiime modelleri dalgasiyla
birlikte bu konuya ilgi yeniden artmaya baslamistir. Genel olarak
sOylemek gerekirse, Neo-klasik biiyltime modelleriyle
karsilastirildiginda bu yeni yaklasimin 6zelliklerinden birisi de dlgege
gore artan getiriler olgusunu 6n plana ¢ikarmasidir.

Keynes’den oldukg¢a etkilenmis olan Kalecki, Pasinetti,
Robinson ve Kaldor ekonomik biiylime analizinde Post-keynesyen
gelenegi temsil etmistir. Bunlar igerisinde Nicholas Kaldor, ekonomik
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biliylimede Olcege gore artan getirilere sahip sanayi sektoriiniin roliine
deginen 6nemli bir iktisatgidir. Igsel biiyiime teorisi ve bu teorinin arz
yonlii konular1 tizerinde yogunlagsmak yerine Kaldor’un perspektifi,
uzun donemde ekonomik biliyiimeyi agiklamada talebin dissal
unsurlarinin (6zellikle de ihracatin) 6nemine vurgu yapmaktadir.
Kaldor’un biiytime literatiiriine yaptig1 en onemli katkilar arasinda
ortaya koymus oldugu iic temel biiylime yasas1 biiylik yanki
uyandirmistir. Kaldor’un birinci ekonomik biiylime yasasi, sanayinin
ozellikle de imalat sanayinin ekonomik biiylimenin siiriikleyicisi
oldugunu kabul eder.

Bu c¢alisma, Kaldor’un ekonomik biliylime ile 1ilgili
goriiglerinden yararlanmaktadir. Burada, Kaldor’'un s6z konusu
bliylime yasast 1981-2007 periyodu i¢in zaman serileri analizi
cercevesinde Tirkiye ve AB iilkeleri 6rneginde ampirik olarak test
edilmektedir. Bu calismay1 diger ampirik ¢aligmalardan aywran temel
ozellik, hem OLS (EKK) hem de Granger nedensellik testlerini
birlikte uygulamasidir. Ayrica, Tiirkiye ekonomisini AB iilkeleri ile
karsilagtirmali olarak degerlendirme firsat1 sunmaktadir. Caligmadan
elde edilecek bulgular, Tirkiye ve AB ilkelerinde politika
yapicilarma ve uygulanan sanayi odakli politikalara yon vermesi
acisindan 6zellikle 6nem tasimaktadir.

Calismanin bundan sonraki boliimleri, su sekilde olusmaktadir.
Ikinci bdliimde, Kaldor’un biiyiime yasasi ile baglantili teorik ve
ampirik literatiir tartisiimaktadir. Ugiincii bdliim, ilgili yasanm 1981-
2007 doneminde Tirkiye ve AB iilkelerinde gecerliligini OLS ve
Granger nedensellik analizleri cercevesinde test etmekte ve bazi
ampirik deliller sunmaktadir. Bu bolimde, elde edilen ampirik
bulgular diger calismalarin sonuglariyla karsilastirmali olarak ele
almmaktadir. Calisma, genel bir degerlendirme ile sona ermektedir.
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. IL. KALDOR YASASI VE EKONOMIK BUYUME:
LITERATUR TARAMASI

Ekonomik biiylime teorisinin amaci, billylime oranini
belirleyecek ekonomik degiskenlerin durumunu arastirmak ve neden
baz1 toplumlar digerlerine gore daha hizli biiyiime sergiler sorusunun
altinda yatan gercekleri tespit etmektir.

Solow (1956)’un c¢alismasma dayanan Neo-klasik okul
ekonomik biiylimenin, temel girdilerin nitelik ve niceligi ile onlarin
etkin kullanimma bagli oldugunu séyler. Bu nedenle, ekonomik
biiylimenin agiklanmasinda arz faktorlerine 6zel bir ilgi atfeder. Basit
versiyonunda iretim; isgiicii, sermaye ve digsal faktor olarak
diisiiniilen teknolojik gelismenin bir fonksiyonu olarak diisiiniiliir.
Post-keynesyen yazarlar, Neo-klasik ekonomik biiyiime olgusunu
kabul etmezler. Onlara gore, Neo-klasik iiretim fonksiyonu dogru
degildir. Sermayenin homojoen bir iiretim fonksiyonu oldugunu, tam
rekabet piyasasinin varligini ve Solow modelinin altinda yatan dagilim
teorisini reddederler. Neo-klasik olguyu tehdit eden Post-keynesyenler
sermaye birikimi, fiyat olusumu, gelir dagilimi ve teknolojik
gelismeyi ekonomik biiylimenin dinamikleri olarak goriir. Ayni
zamanda, ekonomik dinamikler icerisinde kar oranina dénemli bir rol
atfeder (Pons-Novell ve Viladecans-Marsal, 1998:444).

Post-keynesyenler icerisinde Kaldor’un 6zel bir yeri vardir.
Kaldor, ekonomik sistemin farkli davraniglar sergilemesinde
ekonominin talep yoniiniin anahtar konumunda oldugunu kabul eder.
Bu yogunlagsma, arz faktorlerinin roliine dikkati ¢eken Neo-klasik
gelenekten farklilik arz ettigi gibi, verimlilik degerlendirmesinde
biiylik 6neme sahip teknolojik gelismeyi icsel bir olgu olarak kabul
eder. Talepteki genisleme, liretim kapasite kullanimi arttirilarak ve
yatirimlar desteklenerek gelecege donilik ekonomik biiyiimeyi tetikler.
Teknolojik gelismelerin sonucu olarak talepte meydana gelen
genisleme, beraberinde Olgek ekonomilerini getirir. Kaldor, bu
bliylime olgusunu Verdoorn (1946)’un c¢alismasina dayali olarak
kullanir ve ekonomik biiytimeyi teknolojik gelisme ile iliskili dinamik
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Olgek ekonomileri ve uzmanlasmadan dogan yaparak 6grenme siireci
ile agiklar (Pons-Novell ve Viladecans-Marsal, 1998:444-445).

Kaldor (1966)’a gore, savas sonrast donemde gelismis
ekonomilerin ekonomik biiylimesinde en onemli gercek, ekonominin
genel performansi ve sanayi biiyiimesi arasindaki iligkidir. Kaldor’un
birinci yasasinin temelini olusturan bu goézlem, sanayi biiylimesi ile
GSYIH biiyiimesi arasinda yakin bir iligkinin varligmn1 ima etmektedir.
“Imalat sanayi (genel olarak sanayi) ekonomik biiyiimenin
motorudur” seklinde 6zetlenebilen Kaldor’un bu birinci yasasi, bizzat
kendisi tarafindan test edilmistir. Kaldor (1966), 1953-54 ve 1963-64
periyoduna iligkin olarak 12 OECD iilkesinin yatay kesit regresyon
analizini gergeklestirmis ve ekonomik biiyliime ile sanayi biiylimesi
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit etmistir.

Kaldor’un ikinci biliylime yasasi, sanayi tiretim artisi ile iggiicii
verimlilik artig1 arsindaki istatistiksel iliskinin varligim ifade eder. Ki
burada, birincisinden ikincisine nedenselligin oldugu kabul edilir. Bu
iligki ilk kez, Verdoorn tarafindan ampirik olarak tespit edilmesine
ragmen Kaldor’un 1966 yilindaki calismasma kadar iktisat biliminde
gereken ilgiyl gorememistir. Kaldor’un ikinci biiylime yasasi
(Verdoorn yasasi olarak da bilinmektedir), sanayi sektoriinde statik ve
dinamik artan getirilerin varhigina iligkin bir kanit getirmektedir ve
Kaldor (1970), Dixon ve Thirlwall (1975) gibi Kaldorian modellerde
anahtar konumunda olmustur.

Kaldor’un iiclincli yasas1 ise, ekonominin toplam verimlilik
artiginin imalat sanayi iretim artisiyla pozitif, imalat sanayi dis1
sektorlerdeki istihdam ile negatif bir iliski i¢cinde oldugunu savunur.

Yirminci ylizyil ekonomik biiylime c¢alismalar: incelendiginde,
Ingiltere’de pek cok iktisatcmin endiistriyel genislemenin Ingiliz
ekonomisinin biiylimesinde siiriikleyici gii¢ oldugunu kabul ettigi
goriilmektedir. Kaldor’un ¢aligmalari, bu olguyu dogrular niteliktedir.
Ilerleyen yillarda Kaldor’un birinci biiyiime yasasi iktisatcilar arasinda
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popiiler olmustur. Bu durum, sanayi sektOriiniin ekonominin genel
iretim ve verimlilik artigmin temel kaynagi olarak dikkate alindigini
gostermesi acisindan anlamlidir.

Kaldor’un biiylime yasalarmi ampirik acidan ele alan ilk
calismalar arasinda; Parikh (1978), Stoneman (1979), Thirlwall
(1983), Whiteman (1987), Bairam (1991), Drakopoulos ve
Theodossiou (1991), Atesoglu (1993) ve Bernat (1996) gosterilebilir.
Bu c¢alismalar, sanayilesmis ve gelismekte olan iilkelerde sanayi
dretiminin bilyiime orani ile ekonomik biiylime orani arasinda
istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit etmistir. Boyle bir bulgu,
Kaldor yasasmi dogrulamaktadir.

Diger taraftan Pons-Novell ve Viladecans-Marsal (1998),
1984-1992 doneminde Avrupa bolgelerine iliskin yatay kesit veriler
kullanarak Kaldor yasalarini test etmistir. Klasik OLS regresyon
analizlerinin yapildig1 ¢alisma sonucunda Kaldor’un ikinci ve {igiincii
yasalarimnin lehine bulgular elde edilmis, birinci biiylime yasasi
dogrulanmamastir.

Bu calismalar genel olarak degerlendirildiginde, her iki
degisken arasinda regresyon yapilarak Kaldor yasasinim gecerli olup
olmadig1 sonucuna varilmistir. Sayet sanayi liretimi biiylime oraninin
katsayisi istatistiki olarak anlamli ve pozitif oldugu tespit edilirse bu
durumda sanayi biiylimesinin ekonomik performans: kismen ya da
tamamen belirledigi, aksi taktirde belirlemedigi sonucuna
varilmaktadir. Bu caligmalarda sanayi iliretimi ve ekonomik biiyliime
arasinda sadece istatistiki bir korelasyonun varlig1 ortaya konuldugu
gibi, iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi ele
alinmamustir.

Oysa ki, Kaldor hipotezinin gecerliligi sadece sanayi ve
ekonomik biiylime arasindaki anlamli bir korelasyonun varligmi degil,
aynt zamanda sanayi sektOrlinlin  biiylimesinden ekonomik
performansa dogru isleyen bir nedenselligi de gerekli kilmaktadir.
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Son yillardaki baz1 ¢aligmalar, bu metodoloji acigm dikkate
almigtir. Bu calismalardan birinde Yamak (2000), 1946-1995
doneminde Tiirkiye’de Kaldor yasasinin gecerliligini test etmistir.
Yillik GSMH ve sanayi iiretim verilerini dikkate alan bu calismada
kointegrasyon ve hata diizeltme modelleri kullanilmistir. Calismanin
temel bulgusu, Kaldor biiylime yasasini destekleyici niteliktedir.

Bir diger calismada, Terzi ve Oltulular (2004) Tirkiye’de
1987:2-2001:3 donemine iliskin ticer aylik Reel GSMH ve Sanayi
Uretim Indeksi degiskenlerini kullanmistir Calismada klasik Granger
nedensellik, Engle-Granger kointegrasyon ve hata diizeltme modelleri
analiz edilmistir. Calismadan ¢ikarilabilecek temel sonug, s6z konusu
donemde iki degisken arasinda anlamli bir istatistiki iliskinin var
oldugudur. Burada, sanayilesme ile ekonomik biiylime arasinda pozitif
ve ¢ift yonlii bir nedensellik olmas1 nedeniyle Kaldor yasasinin lehine
bulgulara ulasilmistir.

Son olarak Arisoy (2008), Tirkiye’de 1963-2005 dénemine
iliskin reel sanayi tiretimi ile Reel GSMH verilerini kullanarak Kaldor
yasalarmin tiimiinii klasik kointegrasyon teknikleri ve ARDL modeli
yardimiyla test etmistir. Engle-Granger ve JMN kointegrasyon testleri
sonucunda degiskenler arasinda kointegrasyon iligkisi tespit edilmistir.
Ayrica, ARDL testinde de ayn1 bulgulara rastlanilmistir.

III. VERI SETi, EKONOMETRIK METODOLOJi VE
BULGULAR

A. VERI SETI

Bu c¢alismada sanayi sektorii ile ekonomik biiylime arasinda
ampirik bir iliskinin olup olmadig1, zaman serileri analizi ¢ercevesinde
test edilmeye calisilmistir. Sanayi sektorii biiylime Olgiitii olarak
Sanayi Uretim Indeksi (2000=100), ekonomik biiyiime &lgiitii olarak
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GSYIH indeksi (2000=100) kullanilmustir. Ilgili veriler, yillik olarak
1981-2007 periyodunu kapsamakta olup, IMF-IFS web sitesinden
temin edilmistir. Degiskenler, biiyiime hizi alindiktan sonra modele
dahil edilmistir. Calismada kullanilan degiskenler, Tablo 1’de ayrintili
olarak sunulmaktadir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Aciklamasi

RGSYIH Reel Gayri Safi Yurt i¢i Hasila Biiyiime Hiz1 (%)
RSU Reel Sanayi Uretimi Biiyiime Hiz1 (%)
ARGSYIH Birinci Farki Alinmis RGSYIH

ARSU Birinci Farki Alinnms RSU

Sanayi sektorii ve ekonomik biiylime arasindaki uzun dénemli
iligkiler, klasik OLS ve Granger nedensellik testleri baglaminda
incelenmistir. Degiskenlerin duraganlik analizi yapildiktan sonra sz
konusu analizlere ge¢ilmistir. Burada Dickey-Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen ADF testleri kullanilmistir. Analizlerde, Eviews 5.1 paket
programindan yararlanilmistir.

B. EKONOMETRIK METODOLOIJI VE BULGULAR
1. ADF Duraganhk Testi

Zaman serileri analizinde degiskenler arasindaki uzun donemli
iligkilere gecilmeden once birim kok testlerinin ayr1 bir onemi vardir.
Cinkii, pek c¢ok ekonometrik yontemin uygulanabilmesi ic¢in
duraganlik sartinin saglanmasi gerekmektedir. Calismada kullanilan
serilerin  serpilme diyagramlar1 incelendiginde, Dickey-Fuller
(1981)’in sabitli ve trendsiz modelinin kullanilmasinin daha uygun
olacagi sonucuna varilmistir. Model asagidaki gibidir:

362 Afyon Kocatepe Universitesi, [I.B.F. Dergisi (C.X 1S I, 2009)



p
AY, = By + 7Y, +zaiAYt—i +é&, (1)

i=1

Modelde Y duraganlik analizine tabi tutulacak degiskeni
(RGSYIH ya da RSU), Abirinci derece fark islemcisini, ¢ ise hata
terimini ifade etmektedir. ADF testi, ¥ katsayismin istatistiki olarak
sifira esit olup olmadigini test etmektedir. Hipotezler Hy: y=0, H,: y<0
seklinde kurulmaktadwr. Burada, ADF t istatistik degerinin
MacKinnon kritik degerlerinden mutlak anlamda biiyiikk olup
olmadigma bakilir. Sayet ADF t istatistik degeri MacKinnon kritik
degerlerinden mutlak anlamda biiyiikse, bu durumda serilerin duragan
oldugu sonucuna varilmaktadir. ADF testinde kullanilan gecikme
uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri (AIC)’ne gore belirlenmistir. Tablo
2’de analize dahil edilen tiim ilkelerin birim kok testi sonuclari
goriilmektedir.

Tablo 2 incelendiginde Danimarka, Irlanda ve Romanya’da
RGSYIH degiskeninin, Irlanda da RSU degiskeninin birinci farki
alimdiginda duragan hale geldigi, diger iilkelerde ise her iki zaman
serisinin de diizeyde duragan olduklar1 goriilmektedir. Serilerin
duraganlik seviyeleri tespit edildikten sonra, bu seviyeleri lizerinden
OLS ve Granger nedensellik analizlerini yapmak miimkiin olmaktadir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Test Sonuclar: (1981-2007)

Ulkeler RGSYIH ARGSYIH  Sonuc RSU ARSU Sonug
Almanya -3,984 (0)* - 1(0) -3,306 (0)** - 1(0)
Avusturya  -4,780 (0)* - 1(0) -3,318 (0)** - 1(0)
Belgika -4,844 (0)* - 1(0) -4,819 (0)* 1(0)
Danimark -2,707 (0) -8,497* I(1) -6,112 (0)* 1(0)
a
Finlandiy  -3,080 (1)** 1(0) -3,579 (0)** 1(0)
a
Fransa -3,694 (0)** 1(0) -6,165 (1)* 1(0)
Hollanda -3,741 (0)* 1(0) -4,860 (0)* 1(0)
Ingiltere -3,366 (1)** - 1(0) -3,867 (0)* - 1(0)
Irlanda -2,367 (0) -6,761 (0)* I(1) -2,783 (0)  -6,584 (0)* I(1)
Ispanya -3,501 (0)** - 1(0) -4,288 (0)* - 1(0)
Isveg -3,175 (0)** 1(0) -6,148 (0)* 1(0)
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ftalya ~4,300 (0)* - 100)  -4,190 (0)* 1(0)
Portekiz ~ -4,784 (5)* - 10)  -3,549 (1)** 1(0)
Romanya  -2,074(0)  -4,476 (0)*  I(1)  -3,370 (0)** 1(0)
Tiirkiye -6,057 (0)* - 10)  -4,944 (0)* 1(0)

Not: Degiskenlere ait ilk degerler test istatistigini, parantez i¢indeki degerler ise
AIC’ye gore belirlenmis gecikme uzunlugunu vermektedir.
* ve ** sirastyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

2. OLS Analizi

Sanayi sektorii ve ekonomik biiylime arasindaki uzun dénemli
iligkiler, OLS modeli ile tahmin edilmeye c¢alisilmistir. Calismada,
asagidaki dogrusal regresyon denklemleri kullanilmistir:

RGSYIH, = a, +a,RSU, +e, (2)
RSU, = B, + B,RGSYIH, +u, (3)

(2) no’lu denkleme gore, sanayi sektorii ne kadar hizli biiytirse
ekonomide o kadar hizli biiyiliyecektir. S0z konusu iliskinin islerligi,
o, >0 kisitlamasi ile saglanmaktadir (Kaldor, 1966). Bunun yani sira

(3) no’lu denklem de analiz edilebilir. Boylece, ekonomik biiyiimenin
sanayi sektorli lizerindeki etkisi ortaya konulmus olur. 1981-2007
donemi i¢in uygulanan OLS analizinde elde edilen sonuglar Tablo 3
ve 4’te Ozet olarak sunulmustur. Burada OLS regresyon modellerinde
otokorelasyon, heterokedastisity ve normal dagilim durumlari i¢in
sirastyla; Beusch-Godfrey LM testi, ARCH LM testi ve Jarque-Bera
testine bakilmistir.

2 no’lu regresyon modelinin tahmin sonuglari, Tablo 3’te
sunulmustur. Tiirkiye ile birlikte toplam 15 {ilke analize dahil
edilmistir. Ancak, Finlandiya’da kalmtilar serisi normal dagilim
sergilemediginden sonuglar tabloya aktarilmamistir. RSU katsayisi
Fransa’da negatif, Irlanda ve Romanya’da pozitif olmakla birlikte
istatistiki olarak anlamli degildir. Diger tiim iilkelerde katsayi, hem
pozitif hem de istatistiki olarak anlamlidir. Bu, s6z konusu {lilkelerde
iki degisken arasinda pozitif ve anlamli bir iligkinin varligmi ifade
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etmektedir. Modelin acgiklayicilik giiciiniin en yiliksek oldugu iilke
Ingiltere olup bu iilkeyi Tiirkiye ve Belgika izlemektedir. Isveg ise
modelin agiklayicilik giiciiniin en diisiik oldugu iilke durumundadir.
Sonuglara gére; Tiirkiye ekonomisinde RSU degiskenindeki 1 puanlik
bir artis, RGSYIH degiskeninde 0,571 puanlik bir artis yaratmaktadir.
Buna gore sanayi sektorii biiylimesinin ekonomik biiylime tizerinde en
fazla etki yaptig1 iilke Tiirkiye’dir. Bu iilkeyi Ingiltere ve Belgika
izlemektedir. Tablo 3, Fransa, irlanda ve Romanya disinda kalan 11
iilkede sanayi sektorii biiyiimesinin, ekonomik biiylime iizerinde etkili
olduguna dair ampirik kanitlar sunmaktadir.

Tablo 3. RGSYIH, = o, + a,RSU, + ¢, Modelinin OLS Tahmin
Sonuclar

Ulkeler oy t R2 B-G (LM) ARCH 7B
(LM)

Almanya 0,322 (0,081)  3,955* 0,384 2,117** 1,617**  4,294%**
Avusturya 0,204 (0,063)  3,227* 0,294 0,598** 0,014**  1,005**

Belgika 0,409 (0,077)  5,252* 0,524 0,480** 2,465%*  5,484%**
Danimarka 0,322 (0,103)  3,125* 0,289 0,346** 0,007**  2,054**
Fransa -0,013 (0,066) -0,205 0,001 1,154%** 0,009**  1,860**

Hollanda 0,365 (0,098)  3,699* 0,353 1,596** 0,009**  0,559**
Ingiltere 0,456 (0,073)  6,184* 0,744 1,196** 2,415%*  1,263**

irlanda 0,158(0,083) 1,901 0,130  2,087**  0,215%* (,899%*
ispanya 0,324 (0,100)  3.221* 0,293 0,524%%  1202%* 1,040%*
fsveg 0,169 (0,069) 2,435%* 0,191 1,652%*%  0,014%* 0,094
italya 0,278 (0,058)  4,736* 0,472  0,162**  1,786** 0,962%*

Portekiz 0,291 (0,108)  2,683** (0,223 1,437** 0,022**  4,169**
Romanya 0,069 (0,095) 0,730 0,021 0,102** 0,012**  0,172**
Tiirkiye 0,571 (0,092)  6,166* 0,603 0,204** 0,000**  5,022**

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalar1 ifade etmektedir.
* ve ** sirastyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Diger taraftan RGSYIH degiskeninin, RSU degiskeni iizerindeki
etkisini Tablo 4 yardimiyla degerlendirmek miimkiindiir. Fransa,
Tiirkiye ve Isveg’e iliskin regresyon denklemlerinde hata terimlerinin
normal dagilim sergilememesi nedeniyle, regresyon sonuclari tablo’ya
aktarilmamustir. Tablo sonuglarma gore; irlanda ekonomisinde iki
degisken arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski s6z konusu
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degildir. Irlanda disinda kalan 11 iilkede degiskenler arasinda pozitif
ve istatistiki olarak anlamli bir iliski mevcuttur. Regresyon modelleri
dikkate alindiginda, RGSYIH nin RSU iizerinde en yiiksek etkiye
sahip oldugu iilkeler swrasiyla; italya, Avusturya ve Ingiltere’dir.
Portekiz ise bu etki agisindan en diisiik diizeyde olan iilke
durumundadir. Genel olarak sdylemek gerekirse; Tablo 4’e gore,
Irlanda disindaki tiim iilkelerde ekonomik biiyiimenin sanayi sektdrii
biiylimesinde etkili olduguna dair ampirik kanitlar s6z konusudur.

Tablo 4. RSU, = B, + B,RGSYIH, + u,Modelinin OLS Tahmin
Sonuclar

Ulkeler B, t R BG @M ARCH (LM 75

Almanya 1,195(0,302)  3,955% 0,384  2,094%*  (,792%* 3,180%*
Avusturya 1,437 (0,445)  3227% 00294  1,965%%  1,966%* 1,450%*
Belcika 1,281 (0,243)  5,252% 0,524  0,440%*%  2,176%* (,3]3%*
Danimarka 0,898 (0,287)  3,125% 0,289  0,044%*  1,543%% () 794%*
Finlandiya ~ 1,119(0,213)  5231* 0,522  1,139%% 3 072%% 3012%*
Hollanda 0,967 (0,261)  3,699* 0,353  0,039%%  0219%* [ 68]**

ingiltere 1,389(0,224)  6,184* 0,689  1,365%*  0,737** 1465%*
irlanda 0,667 (0,464) 1,436 0,144  2,952%%  (,116%* 0,714%*
ispanya 0,904 (0,280)  3,221* 0,293  0,484**%  (,859%* 2 379%*
italya 1,696 (0,358)  4,736* 0,472  1,137*  0,318** 0,137**

Portekiz 0,767 (0,285)  2,683** 0,223  0,386**  0,050** 1,047**
Romanya 0,915 (0,245) 3,733* 0,780  0,734**  1,457** 1,508**

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalar1 ifade etmektedir.
* ve ** sirastyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

3. Granger Nedensellik Testleri

Granger (1969) tarafindan gelistirilen standart Granger
nedensellik testi, iki degiskenin arasinda bir nedensellik iliskinin olup
olmadigmi, sayet varsa bu iligkinin yoniinii belirlemek i¢in kullanilan
genel bir yaklasimdir. Granger nedensellik testi, modelde yer alan
bagimsiz degiskenlerin grup halinde sifira esit olup olmadigini test
etmektedir. Bu iliski test edilirken modelde yer alan degiskenlerin
grup halinde F-testine bakilarak karar verilmektedir. Granger
nedensellik testinin uygulanabilmesi i¢in serilerin duragan olmasi
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gerekmektedir. Nedensellik testlerinde kullanilan denklemler, Granger
(1969) denklemlerinden yararlanilarak asagidaki gibi olusturulmustur:

k k
RGSYIH, =a, + Y a,RGSYIH, , + Y a, RSU,_; +e,, (4)

i=1 j=1

k k
RSU, = B, + > B,RSU, +> B, RGSYIH, , +e,, (5)

i=1 j=1

Burada Granger nedensellik testlerinde RGSYiH dan RSU’ye
dogru olan nedenselligin belirlenmesi i¢cin Hp: op= a;=,......,=a;=0
hipotezi ile, RSU’den RGSYIH’ya dogru olan nedenselligin
belirlenmesi i¢cin de Ho: Bo= Bi=,......,=pi=0 hipotezi test edilmektedir.
Wald F testine gore Hy hipotezleri birlikte reddedilirse degiskenler
arasinda ¢ift yonlii, hipotezlerden birinin reddedilmesi durumunda ise
tek yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna varilmaktadir. Karar
verilirken, hesaplanan F degeri ile F tablo degeri karsilastirilmakta
yada F prob degerine bakilmaktadir. Hesaplanan F degeri, F tablo
degerinden kiiciikse yada F prob degeri anlamlilik diizeyinden
biiyiikse Ho hipotezi reddedilmektedir.

Granger nedensellik testlerinde uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi onemlidir. Burada VAR analizi dikkate almarak uygun
gecikme uzunlugu tespit edilmistir. VAR analizi gergevesinde genel
olarak Akaike Bilgi Kriteri (AIC) dikkate alinmis olmakla birlikte;
otokorelasyon, degisen varyans ve normal dagilim problemlerinin
cikmast durumunda bu sorunlarin s6z konusu olmadigr gecikme
uzunlugu dikkate alimustur.

Calismada Granger nedensellik testlerinin uygulanmasindan
elde edilen sonucglar Tablo 5’te sunulmustur. Finlandiya, Fransa,
Hollanda, Ingiltere, irlanda, Ispanya, Isvec, Italya, Portekiz ve Tiirkiye
ekonomilerinde “RSU, RGSYIH’nin granger nedeni degildir” ve
“RGSYIH, RSU niin granger nedeni degildir” seklindeki hipotezlerin
reddedilemedigi, dolayisiyla bu tilkelerde sanayi sektorii biiyiimesi ile
ekonomik biiyiime arasinda her hangi bir nedensellik iliskisinin
olmadig1 goriilmektedir. Almanya ve Belgika’da “RGSYIH, RSU’niin
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granger nedeni degildir” seklindeki hipotezin reddedildigi dolayisiyla,
ekonomik biiylimenin sanayi sektorii biiyiimesinin nedeni oldugu
soylenebilir. Avusturya’da “RSU, RGSYIH’min granger nedeni
degildir” hipotezinin reddedilmesi nedeniyle bu iilkede sanayi sektorii
bliylimesinin ekonomik biliylimenin granger nedeni oldugu
sOylenebilir. Son olarak, Danimarka ve Romanya ekonomilerinde iki
yonlii bir nedenselligin oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar, s6z
konusu iilkelerde sanayi sektorii biiylimesi ve ekonomik biiylime
arasinda Granger nedensellik iliskinin varligma dair ampirik kanitlar
olarak yorumlanabilir.

Calismanin ~ sonuclarm1  diger ampirik ¢alismalar ile
karsilagtrmak miimkiindiir. Parikh (1978), Stoneman (1979),
Thirlwall (1983), Whiteman (1987), Bairam (1991), Drakopoulos ve
Theodossiou (1991), Atesoglu (1993), Bernat (1996) gelismekte olan
ve sanayilesmis iilkelerde sanayi sektorii biiylime orani ile ekonomik
bliylime orami arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
etmistir. Pons-Novell ve Viladecans-Marsal (1998) ise klasik OLS
regresyon analizlerini kullandig1 ¢aligmasinda Kaldor biiylime
yasasini dogrulayan kanitlara ulasamamistir. Oysaki, hem OLS hem
de Granger nedensellik analizlerinin gercgeklestirildigi, Tirkiye ile
birlikte 14 AB iilkesinin incelendigi bu calismada 3 {ilkede Granger
nedenselligi baglaminda, 11 {ilkede de klasik OLS analizi baglaminda,
Kaldor yasasii dogrulayict ampirik kanitlara ulagiimistir.
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Tablo 5. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Ulkeler Denklemler Lag F Testi Nedensellik
Almanya RGSYIH=f(RSU) 2 1,839 Yok
RSU=f(RGSYIH) 4,353+ RGSYIH — RSU
Avusturya RGSYIH=f(RSU) 5 4,685%* RSU — RGSYIH
RSU=f(RGSYIH) 1,134 Yok
Belgika RGSYIH=fRSU) 2 1,778 Yok
RSU=ARGSYIH) 3,566%* RGSYIH — RSU
Danimarka RGSYIH=f(RSU) 6 5,282%% RSU — RGSYIH
RSU=f(RGSYIH) 11,269* RGSYIH — RSU
Finlandiya RGSYIH=fRSU) 1 1,567 Yok
RSU=f(RGSYIH) 0,448 Yok
Fransa RGSYIH=fRSU) 4 1,861 Yok
RSU=f(RGSYIH) 2,211 Yok
Hollanda RGSYIH=fRSU) 1 1,179 Yok
RSU=f(RGSYIH) 1,319 Yok
Ingiltere RGSYIH=fRSU) 2 0,375 Yok
RSU=f(RGSYIH) 1,325 Yok
Irlanda RGSYIH=fRSU) 1 1,628 Yok
RSU=f(RGSYIH) 0,627 Yok
Ispanya RGSYIH=fRSU) 4 1,970 Yok
RSU=f(RGSYIH) 0,931 Yok
Isveg RGSYIH=fRSU) 1 1,126 Yok
RSU=f(RGSYIH) 0,881 Yok
Italya RGSYIH=fRSU) 2 1,143 Yok
RSU=f(RGSYIH) 0,672 Yok
Portekiz RGSYIH=fRSU) 1 0,528 Yok
RSU=f(RGSYIH) 1,248 Yok
Romanya RGSYIH=fRSU) 2 4,404%* RSU — RGSYIH
RSU=f(RGSYIH) 2,844 %** RGSYIH — RSU
Tiirkiye RGSYIH=fRSU) 5 0,953 Yok
RSU=f(RGSYIH) 0,330 Yok

Not: *, ** ve *** sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gosterir.

Tirkiye’nin analize tabi tutuldugu ¢alismalardan birisi, Yamak
(2000)  tarafindan  1946-1995  donemine  iliskin  olarak
gerceklestirilmistir. Kointegrasyon ve hata diizeltme modellerinin
kullanildigr bu c¢alismanin sonuglari, Kaldor biiylime yasasini
destekleyici niteliktedir. Terzi ve Oltulular (2004) ise Tirkiye’de
1987-2001 donemine iliskin tiger aylik verileri kullanmistir. Klasik
Granger nedensellik, Engle-Granger kointegrasyon ve hata diizeltme
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modelleri cercevesinde elde edilen temel sonug, ilgili donemde iki
degisken arasinda anlamli bir istatistiki iligkinin var oldugudur.
Calisma, sanayi sektorii biiylimesi ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif ve ¢ift yonlii nedensellige dair kanit sunmaktadir.

1963-2005 donemine iliskin reel sanayi tretimi ile Reel
GSMH verilerin kullanildigr Arisoy (1998)’un ¢aligmasinda Kaldor
yasas1t Egle-Granger ve JMN kointegrasyon teknikleri ve  ARDL
modeli yardimiyla analiz edilmistir. Kointegrasyon testlerinde seriler
arasinda kointegrasyon iligkisinin yani uzun donemli denge iliskisinin
bulundugunu ortaya koymaktadir.

1981-2007 donemine iligkin yillik verilerin kullanildigi ve 15
iilkenin analiz edildigi bu calismada klasik OLS analizi neticesinde
Tiirkiye ekonomisinde iki degisken arasinda pozitif ve istatistiki
olarak anlamli bir iligki tespit edilmistir. Bu durum, Kaldor hipotezi
lehine bir ampirik kanit olarak degerlendirilebilir. Diger taraftan,
Granger nedensellik testleri neticesinde Tiirkiye’de sanayi sektorii
biiylimesi ile ekonomik biiyiime arasinda her hangi bir nedensellik
iligkisine rastlanmamustir.

IV. SONUC

Bu calismada, “sanayi sektorii ekonomik biiyiimenin
stiriikleyici giiciidiir” seklinde ifade edilen Kaldor’un birinci biiylime
yasasi, uzun donem denge iliskileri ¢ercevesinde ampirik olarak test
edilmistir. Bu amagla, calismada OLS ve Granger nedensellik
analizleri kullanilmistir. Bu iki analizin saglikli sonuglar vermesi,
ilgili zaman serilerinin duragan olmasini gerektirdiginden Oncelikle
degiskenler birim kok testine tabi tutulmustur.

Gergeklestirilen ADF testleri, calismada kullanilan RGSYIH
degiskeninin 12 iilkede, RSU degiskeninin de 14 iilkede diizeyde
duragan oldugunu diger birkag iilkede ise birinci farklarinda duragan

370 Afyon Kocatepe Universitesi, [I.B.F. Dergisi (C.X 1S I, 2009)



hale geldigini ortaya koymaktadir. Serilerin duragan oldugu diizeyler
dikkate alinarak temel analizlere gecilmistir.

OLS analizi sonuglari; 15 iilkenin 11’inde sanayi sektorii
bliylimesinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin pozitif ve
istatistiki olarak anlamli oldugunu, 10 iilkede ise ekonomik
bliylimenin sanayi biiylimesi iizerinde pozitif ve istatistiki olarak
anlamli bir etki yaptigmi ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, Tiirkiye
ekonomisi i¢in de gegerli olup, Kaldor hipotezi lehine bir delil olarak
kabul edilebilir. Bu anlamda ¢alismanin bulgulari, bu konuda
gergeklestirilen ilk calismalarin yani sira Yamak (2000), Terzi ve
Oltulular (2004) ve Arisoy (2008)’un bulgulari ile de rtiismektedir.

Calismanin  Granger nedensellik testleri sonuglarina gore,
Danimarka ve Romanya ekonomilerinde sanayi sektorii biiyiimesi ile
ekonomik biiylime arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik belirlenmistir.
Avusturya’da sanayi sektorii biiylimesinden ekonomik biiylimeye
dogru, Almanya ve Belcika’da ekonomik biiyiimeden sanayi
biiylimesine dogru igleyen tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.

Sonu¢ olarak; ¢alismadan elde edilen bulgular arastirmaya
katillan {tlkelerin biiylik bir kisminda, sanayi sektorii biiylimesi ile
ekonomik bilyiime arasinda ampirik bir iligkinin  varligini
desteklemekte ve ekonomik biiylimede sanayi sektoriiniin dnemini
ampirik agidan kanitlar niteliktedir. Sanayi sektorii sadece liretim ve
hasila etkisi yaratmaz, ayni zamanda istihdam, yatirim, ihracat ve
katma deger etkisi yaratarak iilke ekonomisinin biliyiime ve
kalkinmasina Onemli katki saglar. Calismanin ampirik bulgular:
cercevesinde, Tiirkiye ekonomisinde sanayi sektOriine daha fazla
onem verilmelidir. Ayrica, daha etkin sanayi politikalarinin
uygulanmasi gerektigi vurgulanabilir.
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